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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Niniejszym przekazujemy Panstwu korekte jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego Fabryki Konstrukcji
Drewnianych S.A., zawierajgcy jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019. Dane
finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym zostaty skorygowane zgodnie z sugestiami Biegtego
Rewidenta przeprowadzajacego badanie, wraz z opinig Biegtego Rewidenta.

Zarzad dokonat szeregu odpisdw aktualizacyjnych, ktére znacznie wptynety na prezentowane dane finansowe.

W 2019 roku Spotka osiggneta skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w kwocie 11,49 min zt, i byt to spadek
0 43% w stosunku do roku 2018. Strata operacyjna Grupy wyniosta 24,32 min zt. Natomiast strata netto wyniosta
26,78 min zt. Skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 30,27 miliona ztotych.

W 2019 roku Spétka osiggneta jednostkowe przychody netto ze sprzedazy w kwocie 5,66 min zt, co i jest to wzrost o
13% przychoddéw do roku 2018. Spétka zanotowata jednostkowa strate netto w wysokosci 24,76 min zt. Jednostkowa
suma bilansowa wyniosta 21,19 miliona ztotych.

Rok 2019 byt jednym z najtrudniejszych w historii Grupy Kapitatowej. Wynika to z bardzo trudnej sytuacji finansowej
spowodowanej stratami na realizacji czesci kontraktéw na budowe magazyndw soli. Na straty wykazane w 2019 r.
wptyw miaty odpisy dokonane w zwigzku z stratami na niezrealizowanymi i nierozliczonymi kontraktami na budowe
magazyndw soli. Rok 2019 to rownolegle okres, w ktorym Emitent pozyskat inwestora, ktéry finansuje kapitat
obrotowy na budowe magazynéw soli oraz nowe inwestycje w park maszynowy Emitenta. Kluczowym osiggnieciem
Grupy Kapitatowej w 2019 r. byto utrzymanie dziatalnosci operacyjnej oraz utrzymanie zasobdw do rozwoju
dziatalnosci Emitenta w przysztosci.

Najwiekszym negatywnym zdarzeniem dotyczacym Grupy Kapitatowej byto zwiekszenie sie salda niewykupionych
obligacji oraz perspektywa dalszego zwiekszania sie salda przeterminowanych obligacji.

Zarzad wierzy, ze dalsza walka o przetrwanie Grupy Kapitatowe] jest kluczowa dla ochrony obligatariuszy
posiadajacych niezabezpieczone obligacje. Obecnie caty majatek trwaty Grupy Kapitatowej jest obcigzony na rzecz
czesci wierzycieli. Przetrwanie i rozwdéj Emitenta to jedyna droga do odzyskania kapitatu przez obligatariuszy serii
niezabezpieczonych, a jest to mozliwe, poniewaz kluczowi wierzyciele posiadajacy zabezpieczone wierzytelnosci
aktywnie wspierajg Emitenta.

Wedtug planéw Emitenta rok 2020 r. bedzie okresem poprawy sytuacji finansowej Emitenta. Bedziemy w stanie
realizowac wiecej kontraktdw na budowe magazyndéw soli. Zaktadamy, ze Grupa Kapitatowa Fabryki Konstrukcji
Drewnianych S.A. — bedzie odbudowywata pozycje rynkowg w dotychczasowych segmentach dziatalnosci oraz
wkroczymy w nowe obszary rynku i réwnolegle poprawimy wyniki finansowe oraz zmniejszymy zadtuzenie. Emitent
w roku 2019 bardzo mocy nacisk potozyta na dziatalno$¢ w zaktadzie w Mieszkowicach, ktéry zajmuje sie pozyskaniem
surowca i pétproduktow z drewna oraz dziatalnosci w segmencie galanterii ogrodowej. W nowym roku obrotowym
Spétka zamierza uporzadkowac strukture grupy, w tym tez celu zostaty podjetych szereg dziatan majgcych na celu
uregulowania sytuacji finansowej grupy. Liczymy, ze podjete dziatania juz wkrdtce przyniosg efekty i pozwoli to na
dalszy rozwdj przedsiebiorstwa.

Spétka nie zaniedbuje segmentu badan i rozwoju. Miedzy innymi trwa wspédtpraca z Uniwersytetem Kazimierza
Wielkiego w Bydgoszczy w zakresie badan nad belkami konstrukcyjnymi, wzmacnianymi wtéknami kompozytowymi.

W imieniu Zarzadu

Waldemar Zielinski - Prezes Zarzgdu



2. Wybrane dane finansowe jednostkowe zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (przeliczone na EURO)
- 31.12.2018r. 31.12.2019r.
Pozycja bilansu
PLN EUR PLN EUR

Aktywa razem 36 660 654 8525733 21103 794 4955 687

Aktywa trwate 5 540 962 1288 596 11737783 2756 319

Aktywa obrotowe 25301 896 5884 162 9366 011 2199 369

Pasywa razem 36 660 654 8525733 21103 794 4955 687

Kapitat wtasny 1871926 435332 -21939 512 -5151 934

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 34788 729 8090 402 43 043 306 10107 621

e Do przeliczenia danych na ostatni dzien okresu 2019 — 31.12.2019 przyjeto kurs EURO 4,2585 tabela nr 251/A/NBP/2019

z dnia 2019-12-31

e Do przeliczenia danych na ostatni dzier okresu 2018 —31.12.2018 przyjeto kurs EURO 4,3000 tabela nr 252/A/NBP/2018

z dnia 2018-12-31

Za 2018r. Za 2019r.
Pozycja rachunku zyskow i strat
PLN EUR PLN EUR
Amortyzacja 851 289 197 974 663 745 155 864
Przychody netto ze sprzedazy 5008579 1164 786 5664 841 1330243
Przychody ze sprzedazy produktéw 4793 675 1114 808 5664 841 1330243
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 214904 49978 0 0
Zysk/strata ze sprzedazy 3210253 746 571 -594 930 -139 704
EBITDA 747 503 173 838 706 638 165936
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -103 786 -24136 -5487 943 -1288 703
Zysk/strata brutto -691 636 -160 846 -25313135 -5944 143
Zysk/strata netto -760 744 -176 917 -25309 108 -5943 198

e Do przeliczenia danych na ostatni dzien okresu 2019 — 31.12.2019 przyjeto kurs EURO 4,2585 tabela nr 251/A/NBP/2019

z dnia 2019-12-31

e Do przeliczenia danych na ostatni dzier okresu 2018 —31.12.2018 przyjeto kurs EURO 4,3000 tabela nr 252/A/NBP/2018

z dnia 2018-12-31




. . ... 31.12.2018r. 31.12.2019r.

Pozycja rachunku przeptywow pienieznych
PLN EUR PLN EUR

A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -3 539001 -823 023 6214 364 1459 285
operacyjnej
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1690 189 -393 067 -5734 553 -1346 613
inwestycyjnej
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 4403871 1024 156 -161 058 -37 820
finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem -825319 -191935 318753 74 851
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 838078 194902 12759 2996
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 12759 2967 331513 77 847

e Do przeliczenia danych na ostatni dzien okresu 2019 — 31.12.2019 przyjeto kurs EURO 4,2585 tabela nr 251/A/NBP/2019
z dnia 2019-12-31

e Do przeliczenia danych na ostatni dzien okresu 2018 —31.12.2018 przyjeto kurs EURO 4,3000 tabela nr 252/A/NBP/2018
z dnia 2018-12-31

3. Wybrane dane finansowe skonsolidowane zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (przeliczone na EURO)

SN — 31.12.2018 r. 31.12.2019 r.
PLN EUR PLN EUR
Aktywa razem 70552 008 16 407 444 46 852 450 11002 102
Aktywa trwate 31482174 7321436 27 940 099 6561019
Aktywa obrotowe 39069 835 9 086 008 18 912 351 4441083
Pasywa razem 70552 008 16 407 444 46 852 450 11002 102
Kapitat wiasny 7 663 596 1782232 -20 233 095 -4751 226
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62 888 413 14 625212 67 085 545 15 753 327

. Do przeliczenia danych na ostatni dzien okresu 2019 —31.12.2019 przyjeto kurs EURO 4,2585 tabela nr 251/A/NBP/2019
z dnia 2019-12-31

° Do przeliczenia danych na ostatni dzier okresu 2018 —31.12.2018 przyjeto kurs EURO 4,3000 tabela nr 252/A/NBP/2018
z dnia 2018-12-31

Za 2018 r. Za 2019r.
Pozycja rachunku zyskow i strat
PLN EUR PLN EUR
Amortyzacja 1550 603 360 605 1100 000 258 307
Przychody netto ze sprzedazy 20313921 4724 168 11 497 569 2699911
Przychody ze sprzedazy produktow 20072 357 4 667 990 11 495 394 2699 400




Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 241565 56178 2175 511
Zysk/strata ze sprzedazy 222772 -51 807 -203 964 -47 896
EBITDA 3691750 858 547 1296 036 304 341
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 2141148 497 941 -27 879 159 -6546 709
Zysk/strata brutto 154 930 36 030 -29147 125 -6 844 458
Zysk/strata netto 85822 19 958 -29 394 361 -6 902 515

e Do przeliczenia danych na ostatni dzier okresu 2019 —31.12.2019 przyjeto kurs EURO 4,2585 tabela nr 251/A/NBP/2019
z dnia 2019-12-31

e Do przeliczenia danych na ostatni dzien okresu 2018 —31.12.2018 przyjeto kurs EURO 4,3000 tabela nr 252/A/NBP/2018
z dnia 2018-12-31

. L 31.12.2018 r. 31.12.2019r.

Pozycja rachunku przeptywow pienieznych
PLN EUR PLN EUR

A. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 11037 115 2566 771 -234 108 -54 974
operacyjnej
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -25 353 066 -5 896 062 0 0
inwestycyjnej
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 10871 804 2528 327 531942 124913
finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem -3 444 147 -800 965 297 834 69939
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3628349 843 802 184202 43255
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 184202 42837 482 036 113194

e Do przeliczenia danych na ostatni dzien okresu 2019 — 31.12.2019 przyjeto kurs EURO 4,2585 tabela nr 251/A/NBP/2019
z dnia 2019-12-31

e Do przeliczenia danych na ostatni dzier okresu 2018 —31.12.2018 przyjeto kurs EURO 4,3000 tabela nr 252/A/NBP/2018
z dnia 2018-12-31

4. Roczne zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2019 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci z pdzniejszymi zmianami Zarzad Jednostki dominujace;j
jest zobowigzany zapewnié sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na koniec okresu sprawozdawczego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

=  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

= skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2019 r., wykazujgcy po stronie aktywdw i pasywow kwote 46 852 449,91 zt,

= skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. (wariant kalkulacyjny),
wykazujacy strate netto w kwocie -29 394 360,99 zt,



= skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 297 834,15 zi,

= skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., wykazujgce
zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 12 569 499,65 zi,

=  dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o Jednostce dominujacej

Jednostka dominujgca — Fabryka Konstrukcji Drewnianych Spétka akcyjna (dalej zwana takze Jednostkg dominujgca lub JD) —
powstata w wyniku uchwalenia statutu Spoétki sporzadzonego w dniu 02.03.2012r.,, w formie aktu notarialnego (Rep. A
nr688/2012) sporzadzonego przed notariuszem Ewg Strasburger — Gaska w Kancelarii Notarialnej w Nowym Tomyslu przy ulicy
Poznanskiej 22. Zgodnie ze statutem Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie pod adresem Papro¢ 118a  64- 300 Nowy Tomysl|

W dniu postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000418744

Spotka posiada numer NIP 7881965071 oraz symbol REGON 301087258
Przedmiot dziatalnosci Spétki stanowi przede wszystkim;

= Wykonywanie konstrukcji i pokryé dachowych
=  Produkcja wyrobéw tartacznych
= Produkcja pozostatych wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Okresy
sprawozdawcze jednostek powigzanych sg zgodne z okresem objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci oraz nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

b) W sktad jednostek powigzanych nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania
finansowe.

c) W okresie od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. nie nastgpito potaczenie z innymi spétkami.

d) Omowienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad (polityki) rachunkowosci — nie
dotyczy.



Sktad Grupy Kapitatowej

a) Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

. . Rodzaj . Przedmiot Udziat JD w kapitale Udziat JD w catkowitej
Lp. Nazwa jednostki . . Siedziba . . L .
powigzania dziatalnosci podstawowym liczbie gtosow
|
. 7 Jednostka .
Dome International Spétka z o. o. Jalesna Warszawa Branza budowlana 100% 100%
D otk .0. P iebi P # Jednostk
rewex Spotka zocf rzedsigbiorstwo Przemystu € nqs @ Mieszkowice Branza drzewna 100% 100%
Drzewnego Handlu i Ustug zalezna
; Jednostka .
FKD Employees Spétka z o.0. Jalesna Warszawa Branza budowlana 100% 100%

b) Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieograniczony.

c) Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, w ktérych jednostki podporzadkowane posiadajg zaangazowanie w kapitale

— nie dotyczy.

d) Wykaz jednostek podporzadkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego — nie dotyczy.
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FABRYKA KONSTRUKCJI DREWNIANYCH S.A.

Zastosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne z Ustawa
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa o rachunkowosci.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem
zasady ostroznosci. W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupa nie zmieniata zasad (polityki)
rachunkowosci.

Metody konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke dominujaca do czasu
ustania tej kontroli.

Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien wtaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg
wedtug wartosci godziwej. Rdznica miedzy wartoscia godziwg tych aktywow i zobowigzan oraz ceng nabycia udziatéw
powoduje powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego
bilansu odpowiednio jako ,Wartos¢ firmy ,,

Dane jednostek wspotzaleznych wykazywane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przy zastosowaniu metody
proporcjonalne;j.

Udziaty w jednostkach wspdtzaleznych Jednostka dominujgca wykazuje metody konsolidacji proporcjonalnej poprzez
sumowanie czesci wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdan finansowych jednostek wspétzaleznych, proporcjonalnej do
posiadanych przez jednostki grupy kapitatowej udziatéw z odpowiednimi pozycjami we wtasnym sprawozdaniu finansowym
w petnej wartosci. Réznica pomiedzy wyrazong w cenie nabycia wartoscig posiadanych udziatéw a odpowiadajacg im czescig
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych aktywow netto jednostek wspétzaleznych wykazywana jest w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu jako ,wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub ,ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych”.

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych sporzgdzane s3 za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej przy zastosowaniu jednakowych zasad rachunkowosci.
W toku konsolidacji wyeliminowane zostaty wszystkie istotne transakcje miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a
takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzien bilansowy w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. Spodtka stosuje podatkowe stawki
amortyzacyjne dla amortyzacji bilansowej i podatkowe;j.

Stosujac uproszczenie, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartosci niematerialne i prawne oraz srodki
trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3 500,00 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania
ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywow, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda
przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci. Zgodnie z decyzjg zarzadu Warto$¢ firmy jest rozliczana bilansowo przez okres 20 lat.

Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
powstania wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne.

Na dzien bilansowy nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad,
stosowanych do srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, okreslonych w pkt 3.1

Na dzien bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywdw trwatych s3 wycenione wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych, zaliczone do aktywoéw trwatych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zasad
okreslonych dla udziatéw w innych jednostkach oraz innych inwestycji.

Odpisy odzwierciedlajace trwatg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywdéw trwatych dokonuje sie nie pdzniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych obcigzaja koszty finansowe. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowartosé catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci zwieksza wartos$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do przychoddw finansowych.
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Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
powstania wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny rynkowej/wedtug ceny
nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza/ wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Skutki zmian wartosci inwestycji krotkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapasdw ujmowane sg wedtug ceny zakupu lub kosztow
wytworzenia

Wartos¢ rozchodu zapasdw jest ustalana przy zastosowaniu metody cen przecietnych.

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu, gdyz nie znieksztatca to stanu aktywéw oraz wyniku finansowego
Grupy lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika.

W zwigzku z tym, iz nie znieksztatca to stanu aktywow oraz wyniku finansowego Grupy, na dzien bilansowy produkty w toku
produkcji wyceniane sg w wysokosci bezposrednich kosztow wytworzenia.

Zapasy, ktore utracity swojg wartos$¢ handlowg i uzytkowa obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartos¢ sktadnikow zapasow zalicza sie w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych.

W odniesieniu do zapaséw Grupa prowadzi ewidencje ilosciowo-wartosciowa.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki zaliczone do aktywdéw finansowych, wyceniane sg wedtug skorygowanej
ceny nabycia, a przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci
godziwej.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ogtoszonego dla
danej waluty przez NBP, z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajagce w dniu
uregulowania naleznosci lub zobowigzan, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem faktycznie zastosowanym lub kursem
Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien, a kursem waluty w dniu
powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone s3 odpowiednio na dobro przychoddéw lub w ciezar kosztéw operacji
finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne
Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia - o
ile odrebne przepisy dotyczace srodkdw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru
Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajacych zwrotowi, pochodzacych ze Zrédet zagranicznych nie stanowig inaczej -
odpowiednio po kursie:

= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzien - w
przypadku zaptfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie
zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w
przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ogtoszonego dla danej
waluty przez NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywaja na wynik finansowy bedac odnoszone na dobro przychodéw
lub w ciezar kosztédw operacji finansowych.
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Kapitaty
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w Statucie Spdétki dominujgcej i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku. Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke wartosci
emisji nad wartoscig nominalng akcji/udziatéw, po potrgceniu kosztéw emisji/utworzenia nowych udziatéw.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkdéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Grupa dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: koszty ubezpieczen.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, w
zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Do rozliczern miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: warto$é¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz
dostaw, wartosci ustug, ktore zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Grupy rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg w szczegdlnosci rownowartosé otrzymanych
przychoddw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie
wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate w czesci niepokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartosc¢
firmy.

Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna wartosc firmy powstaje w przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza o wartosci godziwej przyjetego przedsiebiorstwa.

Wartos$¢ godziwg nieruchomosci i ich naniesien (grunty, budynki i budowle) przyjeto na podstawie wyceny dokonanej przez
biegtego rzeczoznawce
Wycene pozostatych sktadnikéw majatku dokonano na podstawie danych ksiegowych z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Ujemna wartos¢ firmy powstata w przypadku nabycia przez jednostke dominujacg 100% udziatéw spotki Drewex Spotka z o.o.
z siedzibg w Mieszkowicach.

Zgodnie z decyzjg zarzadu spo6tki dominujgcych Ujemna wartos¢ firmy bedzie rozliczana przez okres 12 lat i jest odnoszona w
pozostate przychody operacyjne.

Rozliczenie ustug diugoterminowych

Spotka dokonuje oszacowania przychoddéw w umowach dtugoterminowych na podstawie wykonanych przez Kierownika
Robét obmiaréw, z ktérego to obmiaru zostaje na koniec okresu wystawiony protokét wewnetrzny z okresleniem %
zaawansowania prac.

Wartosci wykonanych prac okreslane sg jako iloczyn wartosci kontraktu i % zaawansowania prac - przy czym wydatki
poniesione przez Spoétke sg w catosci zakwalifikowane do kosztéw uzyskania przychodéw. Koszty nie sg kwalifikowane
procentowo w stosunku do przychodéw. Spétka zaktada, iz w zwigzku z zatozonymi przychodami oraz faktycznym
wykonaniem prac na podstawie obmiaréw miata ponosi¢ wszelkie wydatki, ktére sg zaliczane jako kwalifikowane koszty
uzyskania przychodu.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywow, a ich
wartoscig podatkowg oraz mozliwymi do odliczenia w przysztosci stratami, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Natomiast w stosunku do jednostek zaleznych Grupa stosuje uproszczenie przewidziane w art. 37 ust. 10 ustawy o
rachunkowosci i odstgpita od ustalania aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w jednostkach
zaleznych .

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej, przy zachowaniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Wynik finansowy

Przy ustalaniu wyniku finansowego Grupa stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedaizy produktéw, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna ztego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie produktéw lub pétfabrykatéw
odbiorcy, odbidr przez odbiorce ustugi lub wykonanie na jego rzecz ustugi.

Przychodem ze sprzedazy towaréw i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardw lub materiatéw odbiorcy. Wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatow jest to wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw w cenie zakupu wspétmierna do przychodéw ze
sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to poniesione koszty lub osiggniete, niewatpliwe przychody niezwigzane
bezposrednio z podstawowa dziatalnoscig Grupy.

Przychody finansowe s3g to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty
operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych w budowie wptywaja na wartosc¢
nabycia tych sktadnikéw majatku. Rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka

trwatego do uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych.

Skonsolidowany bilans za 2019 r.

Opis 2018 12 2019 _12
Bilans
Opis 2018_12_31 | 2019_12_31
A. AKTYWA TRWALE 31482 173,07 | 27 940 098,56
I. WARTOSCI NIEMAT. | PRAWNE 2 868 252,58 112 770,71
1. Koszty zakoniczonych prac rozw. 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 2 755 481,87 0,00
3. Inne wartosci niemat. i prawne 112 770,71 112 770,71
4. Zaliczki na wartosci niemat. i prawne 0,00 0,00
Il. RZECZOWE AKTYWA TRWALE 27 311 742,35 | 26 287 385,61
1. Srodki trwate 27 280 448,65 | 26 206 539,06
a) grunty 1133315,00| 1179923,00
b) budynki, lokale 23954 773,44 | 23 595 631,43
c) urzadzenia i maszyny 1706502,41| 1124618,56
d) srodki transportu 466 029,43 290 163,77
e) inne srodki trwate 19 828,37 16 202,30
2. Srodki trwate w budowie 31 293,70 80 846,55
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
I1l. NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 1119 257,14| 1273375,24
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaanagazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 1119257,14| 1273375,24
IV. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niemat. i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterm. aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
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- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 182 921,00 266 567,00
1. Odroczony podatek dochodowy 182 921,00 266 567,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 39 069 835,28 | 18912 351,35
I. ZAPASY 4471499,72| 1381424,61
1. Materiaty 238 757,03 92 830,21
2. Pétprodukty i produkty w toku 1902 552,89 768 621,17
3. Produkty gotowe 0,00 16 000,00
4. Towary 121 804,36 95 714,03
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 2 208 385,44 408 259,20
Il. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 7707 923,18 | 6558 857,65
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustugo okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od jednostek pozostatych, w ktérych jednostka posiada zanagazowanie w

kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustugo okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 7707 923,18 | 6558 857,65
a) z tytutu dostaw i ustugo okresie sptaty: 3678632,70| 1184580,17
- do 12 miesiecy 3678632,70| 1184580,17
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, ZUS, inne 474 030,27 | 2441575,28
c)inne 3507 078,32 | 1177 184,70
d) dochodzone na drodze sagdowej 48 181,89 | 1755517,50
I1Il. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 6 373 306,05 531 156,45
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 373 306,05 531 156,45
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 6 189 103,75 49 120,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 6189 103,75 49 120,00
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- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 184 202,30 482 036,45
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 184 202,30 482 036,45
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. KROTKOTERM. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 20517 106,33 | 10440912,64
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAt (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 70552 008,35 | 46 852 449,91

-20233
A. KAPITAL WEASNY 7 663 595,57 095,22

I. KAPITAt PODSTAWOWY 2131415,40| 2630638,80
Il. KAPITAL ZAPASOWY, w tym 7 465 672,32 | 8464 119,12
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig udziatéw (akcji) 0,00 0,00
11l. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY w tym 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE w tym 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH -2019 314,00 | -1933 492,15
-29 394
VI. ZYSK (STRATA) NETTO 85 821,85 360,99
VII. ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 62 888 412,78 | 67 085 545,13
I. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 759 924,00 839 543,00
1. Odroczony podatek dochodowy 0,00 839 543,00
2. Swiadczenia emerytalne i podobne 759 924,00 0,00
a) dtugoterminowa 759 924,00 0,00
b) kréotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00
b) kréotkoterminowe 0,00 0,00
1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 16 530 750,00 | 19 755 185,40
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 16 530 750,00 | 19 755 185,40

a) kredyty i pozyczki

6 704 254,27

11258 685,40

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 9790 000,00 | 8496 500,00
c) inne zobowigzania finansowe 36 495,73 0,00
d) inne 0,00 0,00
11l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 34206922,87 | 36 490 279,94
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 34 206 922,87 | 36 490 279,94
a) kredyty i pozyczki 2352906,12| 3380794,29
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 528 144,76 | 17 356 607,33
c) inne zobowizania finansowe 160 194,66 203 622,10
d) z tytutu dostaw i ustug,o okresie wymagalnosci: 9952769,99| 6983340,64
- do 12 miesiecy 9952 769,99 | 6983 340,64
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 38 500,00 43 722,53
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 3557476,50| 7820315,79
h) z tytutu wynagrodzen 514 762,29 608 581,00
i) inne 102 168,55 93 296,26
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 11390815,91| 10000 536,79
1. Ujemna wartos¢ firmy 6533226,33| 5989 226,33
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 857 589,58 | 4011310,46
a) dtugoterminowe 4504 585,24 | 3647 220,38
b) kréotkoterminowe 353 004,34 364 090,08
PASYWA RAZEM 70552 008,35 | 46 852 449,91
Rachunek zyskow i strat
Opis 2018 12 31 | 2019_12 31

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY W TYM: 20313921,44 | 11497 569,10
- od jednostek powigzanych 0,00 | 3329000,00
I. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 20072 356,81 | 11 495 394,30
IV. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 241 564,63 2 174,80
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW, W TYM 15819921,52 | 11 701 532,87
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW 15749 378,72 | 11701 532,87
Il. WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW 70 542,80 0,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 4493999,92| -203963,77
D. KOSZTY SPRZEDAZY 0,00 22 644,84
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 4716771,92| 1064 143,40
F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -222772,00 | -1290752,01
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2788 014,74 | 1603 560,30
I. ZYSK Z TYTULU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 187 048,79 120 033,35
1. DOTACIJE 318 485,76 0,00
I1l. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 0,00 0,00
I1l. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2282480,19| 1483526,95
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 424 095,20 | 28 191 966,83
I. STRATA Z TYTUtU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 0,00 0,00
1. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 0,00| 2525481,87
IIl. INNE KOSZTY OPERACYJNE 424 095,20 | 25 666 484,96

-27 879
I. ZYSK (STRATA) Z DZIAALNOSCI OPERACYINEJ (F+G-H) 2141 147,54 158,54
J. PRZYCHODY FINANSOWE 895 546,18 705 833,01
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. DYWIDENDY | UDZIALY W ZYSKACH, W TYM: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. ODSETKI, W TYM: 895 546,18 699 559,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl. ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0,00 0,00
IV. AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCII 0,00 0,00
V.INNE 0,00 6 274,01
K. KOSZTY FINANSOWE 2881763,87| 1973799,46
I. ODSETKI, W TYM: 2760808,56| 3086 169,99
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 74 000,00 0,00
I1l. AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 0,00 | -1115143,11
IV. INNE 46 955,31 2772,58

-29 147
L. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+J-K) 154 929,85 124,99
M. PODATEK DOCHODOWY 69 108,00 247 236,00
N. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY) 0,00 0,00

-29 394
0. ZYSK (STRATA) NETTO (L-M-N) 85 821,85 360,99

Rachunek przeptywow pienieznych
Opis 2018_12_31 | 2019_12_31

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI OPERACYINE)

-29 394
I. ZYSK (STRATA) NETTO 85 821,85 360,99
Il. KOREKTY RAZEM 10951 292,83 | 29 160 253,25
1. Amortyzacja 1550603,23| 1023 000,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1821859,03| 2386610,99
4. Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej -187 048,79 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 116 192,00 79 619,00
6. Zmiana stanu zapasoéw -1041 845,16 | 3090075,11
7. Zmiana stanu naleznosci 5829532,29 994 947,43
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 7966915,89| 1383578,89
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2843208,85| 9146 268,57
10. Inne korekty -2261706,81 | 11 056 153,26
IIl. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ (I+/-11) 11037 114,68 -234 107,74
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI INWESTYCYJNE)J 0,00 0,00
I. WPLYWY 187 048,79 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 187 048,79 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. WYDATKI 25540 114,09 0,00
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 21691 533,99 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 3 848 580,10 0,00
. . -25353
Ill. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-11) 065,30 0,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 0,00 0,00

. WPLYWY

17 320 115,62

4352 670,20

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 0,00 | 1497670,20
2. Kredyty i pozyczki 7847 115,62 | 2 855 000,00
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 9 473 000,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. WYDATKI 644831191 | 3820728,31
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytoéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3709 255,99 | 3054644,76
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 21 650,71 0,00
8. Odsetki 2717 405,21 766 083,55
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) (1-11) 10 871 803,71 531 941,89
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.ll1+/-B.I11+/-C.111) -3444 146,91 297 834,15
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -3444 146,91 297 834,15
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3628 349,21 184 202,30
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 184 202,30 482 036,45
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Opis 2018 12 31 | 2019_12 31
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 9839480,53| 7663595,57
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 9839480,53| 766359557
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2131415,40| 2131415,40
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 499 223,40
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 499 223,40
kapitat ze sprzedazy akcji 0,00 499 223,40
kapitat udziatowy spétek powigzanych 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2131415,40

2630638,80

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

7 465 672,32

7 465 672,32

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

0,00

998 446,80
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a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 998 446,80
zysk netto z roku poprzedniego 0,00 0,00
kapitat zapasowy spotek powigzanych 0,00 0,00
nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng 0,00 998 446,80
- 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
- koszty podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7 465672,32| 8464119,12
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- doptata udziatowcow do kapitatu 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 570553,50 | -2 019 314,00
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 570 553,50 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -4 570 553,50 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 4812 946,31 85 821,85
zysk netto z roku poprzedniego 4812 946,31 85 821,85
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 2261 706,81 0,00
zysk netto z roku poprzedniego 0,00 0,00
straty spotek powigzanych z lat poprzednich 2261 706,81 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -2019 314,00 85 821,85
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00| 2019314,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 2019314,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
- pokrycie straty przez udziatowcow 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienie straty 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 2019314,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2019314,00| -1933492,15
6. Wynik netto 29394

85 821,85 360,99
a) zysk netto 85 821,85 0,00
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b) strata netto 0,00 | 29 394 360,99
c) odpisy z zysku 0,00 0,00

. . -20233
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 7 663 595,57 095,22
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku -20 233
(pokrycia straty) 7 663 595,57 095,22

Jednostkowe sprawozdania finansowe za 2019 r. wraz z danymi poréwnywalnymi.
Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 .
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Fabryka Konstrukcji Drewnianych Spétka akcyjna bedzie kontynuowac dziatalnosé¢
gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz, ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechaé dziatalnosci lub
istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spofki istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spéta sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzgdzony metoda posrednia

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Wynik finansowy spoétki Fabryka Konstrukcji Drewnianych Spoétka akcyjna za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami kosztami zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

W sktad Fabryka Konstrukcji Drewnianych Spétka akcyjna nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce
samodzielne sprawozdania finansowe.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci  przyjete przy  sporzadzaniu  sprawozdania  finansowego s3  zgodne  z Ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ustawg o rachunkowosci.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzierr bilansowy w wysokosci ogdétu kosztdw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego. Spodtka stosuje podatkowe stawki
amortyzacje dla amortyzacji bilansowej i podatkowe;j.

Stosujac uproszczenie, o ktéorym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci, wartosci niematerialne i prawne oraz srodki
trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 10 000,00 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania
ich do uzytkowania.

Na skfadniki aktywow, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda
przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
powstania wedtug ceny nabycia lub ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne.

Na dzien bilansowy nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad,
stosowanych do srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, okreslonych w pkt 3.1.

Na dzien bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywdw trwatych sg wycenione wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Odpisy odzwierciedlajgce trwata utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywoéw trwatych dokonuje sie nie pdzniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych obcigzaja koszty finansowe. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rdwnowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu
trwatej utraty wartosci zwieksza warto$¢ danego skfadnika aktywow i podlega zaliczeniu do przychodoéw finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
powstania wedtug ceny nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krétkoterminowych sg wycenione wedtug ceny wedtug ceny nabycia lub
ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza

Rdéznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowa obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen odnosi sie na dobro
przychoddéw finansowych jedynie w przypadku, gdy uprzednio utrata wartosci inwestycji obcigzyta koszty finansowe, w
kwocie nie przekraczajacej poprzednio dokonanych odpisdow w ciezar kosztéw.

Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapasdw ujmowane sg wedtug ceny zakupu lub kosztow
wytworzenia.

Wartosc rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu metody cen przecietnych.

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie zakupu, gdyz nie znieksztatca to stanu aktywéw oraz wyniku finansowego
jednostki lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego skfadnika.

W zwigzku z tym, iz nie znieksztatca to stanu aktywow oraz wyniku finansowego Jednostki, na dzien bilansowy produkty w
toku produkcji wyceniane sa w wysokosci bezposrednich kosztow wytworzenia.

Zapasy, ktore utracity swojg wartos$¢ handlowg i uzytkowa obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Ewentualne odpisy z tytutu
utraty wartos¢ sktadnikéw zapaséw zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

W odniesieniu do zapaséw Jednostka prowadzi ewidencje ilosciowg ilosciowo-wartosciowa.
Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki zaliczone do aktywoéw finansowych, wyceniane sg wedtug skorygowane;j
ceny nabycia, a przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci
godziwej.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug kursu sredniego ogtoszonego dla
danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajgce w dniu
uregulowania naleznosci lub zobowigzan, wynikajgce z réznicy pomiedzy kursem faktycznie zastosowanym lub kursem
Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania
naleznosci lub zobowigzania, odnoszone s3 odpowiednio na dobro przychoddéw lub w ciezar kosztow operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne
Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia - o
ile odrebne przepisy dotyczace srodkdw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru
Gospodarczego oraz srodkow niepodlegajgcych zwrotowi, pochodzacych ze Zzrédet zagranicznych nie stanowig inaczej -
odpowiednio po kursie:

= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

=  $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien - w
przypadku zaptfaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie
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zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w
przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ogtoszonego dla danej
waluty przez NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywaja na wynik finansowy bedac odnoszone na dobro przychodéw
lub w ciezar kosztédw operacji finansowych.

Udziaty i akcje wtasne

Na dzien bilansowy udziaty i akcje wtasne wycenia sie wedtug ceny nabycia.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z zysku Jednostki. Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke
wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji/udziatow, po potraceniu kosztéw emisji/utworzenia nowych udziatéw.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okreséow sprawozdawczych Spotka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim koszty ubezpieczen

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub
o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest
jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, w
zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Do rozliczerh miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: warto$é¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz
dostaw, wartosci ustug, ktére zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu obrotowego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja w szczegdlnosci rownowartosé otrzymanych
przychoddw z tytutu swiadczen, ktdrych wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie
wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate w czesci niepokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartos¢
firmy.

Rozliczenie ustug dtugoterminowych

Spotka dokonuje oszacowania przychoddédw w umowach dtugoterminowych na podstawie wykonanych przez Kierownika
Robot obmiaréw, z ktérego to obmiaru zostaje na koniec okresu wystawiony protokét wewnetrzny z okresleniem %

zaawansowania prac.

Wartosci wykonanych prac okreslane sg jako iloczyn wartosci kontraktu i % zaawansowania prac - przy czym wydatki
poniesione przez Spoétke sg w catosci zakwalifikowane do kosztéw uzyskania przychodéw. Koszty nie sg kwalifikowane
procentowo w stosunku do przychodéw. Spoétka zaktada, iz w zwigzku z zatozonymi przychodami oraz faktycznym
wykonaniem prac na podstawie obmiaréw miata ponosi¢ wszelkie wydatki, ktére sa zaliczane jako kwalifikowane koszty
uzyskania przychodu.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich
wartoscig podatkowa oraz mozliwymi do odliczenia w przysztosci stratami, Jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej, przy zachowaniu zasady
ostroznosci.

21



RAPORT ROCZNY JEDNOSTKOWY | SKONSOLIDOWANY
ZA ROK OBROTOWY 2018
FABRYKA KONSTRUKCJI DREWNIANYCH S.A.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Wynik finansowy

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna ztego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie produktéw lub pétfabrykatéw
odbiorcy, odbidr przez odbiorce ustugi lub wykonanie na jego rzecz ustugi.

Przychodem ze sprzedazy towaréw i materiatéow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardw lub materiatéw odbiorcy.

Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw jest to wartosc sprzedanych towardw i materiatéw w cenie zakupu wspétmierna
do przychoddw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to poniesione koszty lub osiggniete, niewatpliwe przychody niezwigzane
bezposrednio z podstawowg dziatalnoscia Jednostki.

Przychody finansowe s3g to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty
operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace srodkéw trwatych w budowie wptywajg na wartosc
nabycia tych sktadnikédw majatku. Rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka

trwatego do uzytkowania wptywaja na wynik operacji finansowych.

Jednostkowy bilans za 2019 r.

Bilans

Opis 2018 12 31 | 2019_12 31
A. AKTYWA TRWALE 11358 758,31 | 11 737 783,08
I. WARTOSCI NIEMAT. | PRAWNE 0,00 400 000,00
1. Koszty zakoniczonych prac rozw.
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niemat. i prawne 400 000,00
4. Zaliczki na wartosci niemat. i prawne
Il. RZECZOWE AKTYWA TRWALE 5540962,20 | 10211 768,05
1. Srodki trwate 5540962,20 | 4877 215,20
a) grunty 201 315,00 201 315,00
b) budynki, lokale 4116 295,64 | 3997 247,64
c) urzadzenia i maszyny 1042 142,86 603 458,86
d) srodki transportu 172 878,32 69 995,32
e) inne srodki trwate 8330,38 5 198,38
2. Srodki trwate w budowie 5334 552,85
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
I1l. NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE 852 898,38 849 448,03
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaanagazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 849 448,03
IV. INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE 4781976,73 10 000,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niemat. i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 4781976,73 10 000,00
a) w jednostkach powigzanych 4781976,73 10 000,00
- udziaty lub akcje 4781976,73 10 000,00
- inne papiery wartosciowe
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- udzielone pozyczki

- inne dtugoterm. aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. DtUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

182 921,00

266 567,00

1. Odroczony podatek dochodowy

182 921,00

266 567,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

25301 896,18

9 366 010,79

I. ZAPASY 2956 194,42 | 1159096,18
1. Materiaty 238 757,03

2. Potprodukty i produkty w toku 509 714,97 751 500,00
3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 2207 722,42 407 596,18
Il. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3950529,92 | 1374927,28
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1775 000,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustugo okresie sptaty: 1775 000,00 0,00
- do 12 miesiecy 1775 000,00

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od jednostek pozostatych, w ktérych jednostka posiada zanagazowanie w

kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustugo okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 2175529,92 | 1374927,28
a) z tytutu dostaw i ustugo okresie sptaty: 1871961,92 287 556,07
- do 12 miesiecy 1871961,92 287 556,07
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, ZUS, inne 251 368,00 1087371,21
c) inne 52 200,00

d) dochodzone na drodze sagdowej

I11. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 11586 438,61 | 4035809,40
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 11586 438,61 | 4035 809,40
a) w jednostkach powigzanych 6189 577,76 | 3704 296,88
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 6 189577,76 | 3704 296,88

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
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b) w pozostatych jednostkach 5384 101,54 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 5384 101,54

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 759,31 331512,52

- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 12 759,31 331512,52

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. KROTKOTERM. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 6 808 733,23 | 2796 177,93

C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAt (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE

AKTYWA RAZEM 36 660 654,49 | 21 103 793,87
-21939

A. KAPITAL WLASNY 1871925,57 511,79

I. KAPITAL PODSTAWOWY 2131415,40| 2630638,80

Il. KAPITAL ZAPASOWY, w tym 7 465672,32| 8464119,12

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig udziatéw (akcji)

IIl. KAPITAL Z AKTUALIZACII WYCENY w tym

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE w tym

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

V. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH -6964 418,17 | -7 725 162,15
-25 309

VI. ZYSK (STRATA) NETTO -760 743,98 107,56

VII. ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (wielko$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

34788 728,92

43 043 305,66

I. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 759 924,00 839 543,00
1. Odroczony podatek dochodowy 759 924,00 839 543,00
2. Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
a) dtugoterminowa

b) kréotkoterminowa

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

a) dtugoterminowe

b) kréotkoterminowe

II. ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

10 069 309,92

16 805 253,36

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

10 069 309,92

16 805 253,36

a) kredyty i pozyczki 242 814,19 | 8308 753,36
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 9790 000,00 | 8496 500,00
c) inne zobowigzania finansowe 36 495,73

d) inne

I1l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 20886 024,85 | 22 643 524,91
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy
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- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek 20886 024,85 | 22 643 524,91
a) kredyty i pozyczki 1622 326,46 | 2331059,03
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 528 144,76 | 17 356 607,33
c) inne zobowizania finansowe 97 671,13 134 166,86
d) z tytutu dostaw i ustug,o okresie wymagalnosci: 1084 302,06| 1534481,58
- do 12 miesiecy 1084 302,06 | 1534481,58
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 38 500,00 43 722,53
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 373 605,63 | 1181210,58
h) z tytutu wynagrodzen 87 874,81 62 277,00
i) inne 53 600,00

3. Fundusze specjalne

IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 3073470,15| 2754984,39
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3073470,15| 2754984,39
a) dtugoterminowe 2721379,24| 2402893,48
b) kréotkoterminowe 352 090,91 352 090,91

PASYWA RAZEM 36 660 654,49 | 21 103 793,87
Rachunek zyskow i strat

Opis 2018 12 31 | 2019 12 31
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY W TYM: 5008 579,19| 5664841,17
- od jednostek powigzanych 1775 000,00 | 3329000,00
I. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 4793 675,03| 5664841,17
IV. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 214 904,16
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW, W TYM 1798325,90| 5621947,83
- od jednostek powigzanych 1775000,00| 3329 000,00
I. KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW 1728 327,63 | 5621947,83
Il. WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW 69 998,27
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 3210 253,29 42 893,34
D. KOSZTY SPRZEDAZY 0,00 5197,32
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 3 445 738,70 632 626,46
F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C-D-E) -235485,41| -594 930,44
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 350627,43 888 700,20
I. ZYSK Z TYTULU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
1. DOTACJE 318 485,76
I1l. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH
I1I. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 32 141,67 888 700,20
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 218928,01| 5781712,64

I. STRATA Z TYTUtU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Il. AKTUALIZACJIA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH
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I, INNE KOSZTY OPERACYJNE 218928,01| 5781712,64
I. ZYSK (STRATA) Z DZIAALNOSCI OPERACYINEJ (F+G-H) -103 785,99 | -5487 942,88
J. PRZYCHODY FINANSOWE 1947 573,11 701 284,49
|. DYWIDENDY | UDZIALY W ZYSKACH, W TYM:
- od jednostek powigzanych
Il. ODSETKI, W TYM: 1947 573,11 699 559,00
- od jednostek powigzanych 1052 027,48
Il. ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCII
IV. AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI
V.INNE 1725,49
K. KOSZTY FINANSOWE 2535423,10| 20526 476,17
I. ODSETKI, W TYM: 2461423,10| 215864255
- dla jednostek powigzanych
Il. STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 74 000,00
I1l. AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCII 18 367 833,62
IV. INNE

-25313
L. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+J-K) -691 635,98 134,56
M. PODATEK DOCHODOWY 69 108,00 -4 027,00
N. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)

-25 309
0. ZYSK (STRATA) NETTO (L-M-N) -760 743,98 107,56

Rachunek przeptywow pienieznych
Opis 2018 12 31 | 2019_12 31

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

-25 309
I. ZYSK (STRATA) NETTO 760 743,98 107,56
Il. KOREKTY RAZEM -2778 256,52 | 31523 471,73
1. Amortyzacja 851 288,86 663 745,00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 470 446,64 | 1459 083,55
4. Zysk (strata) z dziatalnosSci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 116 192,00 79 619,00
6. Zmiana stanu zapasow -86851,42 | 2204694,42
7. Zmiana stanu naleznosci 3724 336,20 2622775,52
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw -2178 685,30 903 155,39
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -2867416,96| 3610423,54
10. Inne korekty -2 807 566,54 | 19 979 975,31
I1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAALNOSCI OPERACYJNEJ (1+/-1) -3539000,50| 6214364,17
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. WPLYWY 75 000,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 75 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki
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- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. WYDATKI 1765188,66| 5734552,85
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 60 600,00

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 5734 552,85
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1669 419,66 0,00
a) w jednostkach powigzanych 1669 419,66

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne 35169,00

I1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (1-11) -1690 188,66 | -5734 552,85

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

. WPLYWY

10615 320,63

3659670,20

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

1497 670,20

2. Kredyty i pozyczki

1142 320,63

2162 000,00

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 9 473 000,00
4. Inne wptywy finansowe
Il. WYDATKI 621144998 | 3820728,31
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3709 255,99 | 3054 644,76
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 84 174,24
8. Odsetki 2418 019,75 766 083,55
9. Inne wydatki finansowe
I1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) (1-11) 4 403 870,65 -161 058,11
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.ll1+/-B.111+/-C.1I) -825 318,51 318 753,21
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -825 318,51 318 753,21
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 838 077,82 12 759,31
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 12 759,31 331512,52

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Opis 2018_12_31 | 2019 12 31

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 5077 525,20 | 1871925,57
- korekty btedéw podstawowych -2 807 566,54

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

2 269 958,66

1871925,57

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

2131415,40

2131415,40

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 499 223,40
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 499 223,40
kapitat ze sprzedazy akgcji 499 223,40
kapitat udziatowy spétek powigzanych

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2131415,40

2 630638,80
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2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 465672,32| 7465672,32
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 998 446,80
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 998 446,80
zysk netto z roku poprzedniego

kapitat zapasowy spdétek powigzanych

nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng 998 446,80
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych

- koszty podwyzszenia kapitatu

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7465672,32| 8464 119,12
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- doptata udziatowcéw do kapitatu

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 519 562,52 | -6964 418,17
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
- korekty btedéw podstawowych

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 362 710,89 0,00
zysk netto z roku poprzedniego 362 710,89

b) zmniejszenie (z tytutu) 362 710,89 0,00
zysk netto z roku poprzedniego 362 710,89

straty spotek powigzanych z lat poprzednich

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 519 562,52 | -6964 418,17
- korekty btedéw podstawowych -2 807 566,54

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -7 327 129,06 | -6 964 418,17
a) zwiekszenia (z tytutu) 362 710,89 -760 743,98
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 362 710,89 -760 743,98
- pokrycie straty przez udziatowcéw

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienie straty

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -6964 418,17 | -7 725 162,15
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 964 418,17 | -7 725 162,15
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. -25 309

6. Wynik netto -760 743,98 107,56

a) zysk netto 0,00 0,00

-25 309

b) strata netto -760 743,98 107,56
c) odpisy z zysku

. . -21939

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1871 925,57 511,79

IIl. Kapl'Faf (fundusz) witasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 1871925,57 -21939

(pokrycia straty) 511,79

5. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Fabryka Konstrukcji Drewnianych Spétka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2019 oraz dane poréwnywalne za rok obrotowy 2018, sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg
i finansowa Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy, a takze "Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. oraz Grupa Kapitatowa za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019
r." zawiera prawdziwy obraz sytuacji Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

W imieniu Zarzadu,

Waldemar Zielinski - Prezes Zarzadu
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6.

Informacja o stosowaniu Zasad Dobrych Praktyk Spétek notowanych na NewConnect.

Informacja w sprawie przestrzegania zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzagdu Gietdy z dnia 31
pazdziernika 2008 r. (z pozn. zm. w tym Uchwata Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy z dnia 31 marca 2010 roku) p.t. ,Dobre Praktyki
spoétek notowanych na New Connect" przekazana zgodnie z § 5 pkt. 6.3. Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO.
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Stosowanie
Pkt Zasada zasady Komentarz
w Spétce
1 Spotka powinna prowadzic¢ przejrzysta TAK Spotka prowadzi przejrzystg i skuteczng
i efektywng polityke informacyjng, zaréwno polityke informacyjng z akcjonariuszami,
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, z wytaczeniem inwestorami i mediami. Ze wzgledu na
jak iz uzyciem nowoczesnych technologii transmisji obrad koszty zwigzane z transmisja obrad
oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych walnego uznajemy to za niewspotmierne do
szybkos¢, bezpieczenstwo . ewentualnych  korzysci, jednoczesnie
. . " a . zgromadzenia . . Lo .
oraz szeroki dostep do informacji. Spotka korzystajgc w zapewniamy, ze rzetelnie i zgodnie z
jak najszerszym stopniu przez Internet, regulacjami NewConnect udostepniamy
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia| "eiestracji video |intormacje na temat ogtoszenia, zwotania
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac| Przebiegu obrad |; przedmiotu obrad walnego
w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji oraz zgromadzenia wszystkim
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego| upublicznianiem |akcjonariuszom i inwestorom.
zgromadzenia takiej video
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg rejestracji
obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowe;.
2 Spotka  powinna  zapewni¢  efektywny  dostep TAK
do informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3 Spotka prowadzi korporacyjna strone TAK Informacje znajduja sie na stronie
internetowa i zamieszcza na niej: http://www.fkdsa.pl/
podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci
1 TAK
(strona startowa),
opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
2 |dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK
przychodéw,
3 opis rynku, na ktéorym dziata emitent, wraz TAK
z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,
4 |[zyciorysy zawodowe cztonkdw organéw spétki, TAK Informacje  znajduja sig na stronie
http://www.fkdsa.pl/
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
5 cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem TAK
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spoftki,
. " Informacje znajdujag sie na stronie
6 |dokumenty korporacyjne spotki, TAK http://www.fkdsa.pl/
7 Informacje znajdujag sie na stronie
zarys planow strategicznych spoéfki, TAK http://www.fkdsa.pl w sprawozdaniach
kwartalnych
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opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych , . .
8 acy y_ 4 TAK Spotka nie publikowata prognoz.
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku,
gdy emitent publikuje prognozy),
strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem . L . .
9 |ots h akci . Keii dui h i TAK Informacje znajdujag sie na stronie
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w http://www.fkdsa.pl/
wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna . - . .
10 " lacie i torski A TAK Informacje znajdujag sie na stronie
w sPo c.e za relacje inwestorskie oraz kontakty z http://www.fkdsa.pl/
mediami,
11 |(skreslony) - -
12 |opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
13 raportéw okresowych, dat walnych zgromadzen, a TAK
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,
informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wypfata dywidendy oraz innych zdarzen skutkujgcych W dotychczasowej dziatalnosci Spétki
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie nie zaistniaty wymienione zdarzenia,
14 |akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad TAK gdyby jednak zaistniaty wskazane
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny okolicznosci Spétka bedzie stosowac te
by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie zasade.
przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,
15 |(skreslony) - -
. . . ) W dotychczasowej dziatalnosci Spétki
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych . S . .
. . . nie zaistniaty wymienione zdarzenia,
porzgdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego . L
16 . . TAK gdyby jednak zaistnialy wskazane
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane ; L, ) ,
. okolicznosci Spétka bedzie stosowad te
pytania,
zasade.
W dotychczasowej dziatalnosci Spétki
informacje na temat powoddéw odwotfania walnego nie zaistniaty wymienione zdarzenia,
17 |zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad TAK gdyby jednak zaistnialy wskazane
wraz z uzasadnieniem, okolicznosci Spoétka bedzie stosowac te
zasade.
informacje o przerwie w obradach walnego
18 . . TAK
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug
19 |Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, TAK
adresu strony internetowej, numerdéw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
20 . .. . TAK
animatora akcji emitenta,
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21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

22

(skreslony)

23

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajacy fatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac¢ aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych na  stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spoétka prowadzi strone internetowg, na
ktérej informacje sg posegregowane
celem mozliwie jak najtatwiejszego ich
wyszukania i dostepu do nich,
aktualizacje sg stale dokonywane.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowsa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

TAK

Strona prowadzona w jezyku polskim.

Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spofki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

Na stronie  www.GPWInfoStrefa.pl
publikowane sg komunikaty Spétki.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spodtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradcg.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym

fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewnic¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK
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informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Nie przekazujemy informacji na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy poniewaz jest to tajemnica
handlowa.

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
publicznie  dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

Wszelkie istotne zdarzenia sg
publikowane w postaci raportéow
biezgcych i okresowych. Informacje s3
ponadto publikowane na stronie
korporacyjnej spétki. Rekomendowane
spotkania z inwestorami, analitykami
i mediami bedzie sie odbywato w
przypadku pojawienia sie odpowiednich
mozliwosci i okolicznosci.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniac
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi  okreslone  zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogotu
glosow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdtek handlowych,
zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez s3d rejestrowy akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych

TAK

W dotychczasowej dziatalnosci spotki
nie zaistniaty wymienione zdarzenia,
gdyby jednak zaistniaty wskazane
okolicznosci Spdtka bedzie stosowac
te zasade.

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK
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Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawieraé¢ tylko takie

15 . . . . TAK
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakoriczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej:
¢ informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzern w
otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta Spoétka zadecydowata o niepublikowaniu
mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji raportow miesiecznych.
finansowej oraz wynikéw finansowych emitenta, Celem minimalizacji skutkow
e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych niestosowania tej zasady Spodtka
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie publikuje i niezmiennie bedzie rzetelnie
objetym raportem, publikowa¢ wszelkie informacje o
16 (e informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka NIE okolicznosciach i zdarzeniach, ktére
realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w okresie mogg miec istotny wplyw na sytuacje
objetym raportem, gospodarcza, majgtkowa lub finansowa
¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace Emitenta oraz takich, ktére mogtyby w
mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza sposob znaczacy wptynaé na cene lub
emitenta i s istotne z punktu widzenia intereséw warto$¢ notowanych instrumentéw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw finansowych.
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zaftaczniku Nr 3
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
(,Informacje biezagce i okresowe przekazywane w
16a [alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect") TAK

emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wiasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniaty
sytuacje

W imieniu Zarzadu,

Waldemar Zielinski - Prezes Zarzadu
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Zatacznik nr 1 Sprawozdanie z dziatalnosci zarzagdu

Zatacznik nr 2 Sprawozdanie jednostkowe z informacjg dodatkowa i objasnieniami oraz z
wprowadzeniem do sprawozdania

Zatacznik nr 3 Sprawozdanie jednostkowe z informacjg dodatkowa i objasnieniami oraz z
wprowadzeniem do sprawozdania

Zatacznik nr 4 Sprawozdanie niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania jednostkowego

Zatacznik nr 5 Sprawozdanie niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania skonsolidowanego
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1. Podstawowe informacje o Spolce.

Firma:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

NIP:

Regon:

KRS:

Sad rejestrowy:

Data rejestracji:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Wyemitowane akcje:

Kapital zakladowy:

Akcje znajdujace si¢ w obrocie na
rynku NewConnect:

Fabryka Konstrukcji Drewnianych Spotka Akcyjna
Nowy Tomysl

Papro¢ 118 A, 64-300 Nowy Tomysl

+48 (61) 44 25 155

+48 (61) 44 25 156

biuro@fkdsa.pl

www.fkdsa.pl

788-196-50-71

301087258

0000418744

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy KRS

11 maja 2012 1.
Waldemar Zielinski — Prezes Zarzadu

Janusz Zielinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Frackowiak — Cztonek Rady Nadzorczej
Romualda Zielinska — Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Krzemieniecki — Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Rybicki — Cztonek Rady Nadzorczej

4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Al
4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
702.584 akcji zwyktych na okaziciela serii B
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
7.611.570 akcji zwyklych na okaziciela serii D
4 992 234 akcji zwyktych na okaziciela serii E

2 630 638,80 PLN (w catosci optacony)

o 4.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A2
° 702.584 akcji zwyklych na okaziciela serii B
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2. Zdarzenia istotne wplywajace na dzialalnos¢ Emitenta oraz Grupy Kapitalowej w roku

obrotowym oraz po jego zakonczeniu

Podstawowg przyczyng trudnej sytuacji finansowej w 2019 r. Spotki byly straty odnotowane na kontraktach
budowlanych w 2018 roku. Spotka szacuje, ze taczne straty na realizowanych kontraktach wynosity okoto
4 000 000 zt. Odnotowane straty i brak kapitalu obrotowego spowodowaty, ze Grupa Kapitalowa odstapita
od realizacji kolejnych 6 juz podpisanych kontraktow o tacznej wartosci 6 414 049,00 zt. Przektada to si¢
rowniez na wyniki osiggane w IV kwartale 2019 r.

Straty odnotowane w 2018 r. na kontraktach na budow¢ magazynéw mozna podzieli¢ na dwie czesci,
pierwsza czg$¢ to faktury niezaptacone przez generalnych wykonawcow, druga czes¢ to straty wynikajace
z prac faktycznie wykonanych, ale nie odebranych przez generalnych wykonawcow. Grupa Kapitalowa ma
obecnie bardzo niskg ptynnos¢. Emitent prowadzi dzialania na celu odbudowy kapitalu obrotowego i
zwigkszenia liczby realizowanych kontraktow.

W wyniku braku kapitatu obrotowego dla zaktadu produkcyjnego w Mieszkowicach na zakup surowca nie
mozna byto wykorzysta¢ w pelni potencjatu produkcyjnego, co bylo przyczyng generowania dodatkowych
strat.

Szczegotowe informacje dotyczace strat na kontraktach budowlanych:

1) Wypowiedzenie przez spotke zalezng Dome International Sp. z o. o. spotce Intercor sp. z o.0.
(generalny wykonawca) umowy na budowe budynku garazowo-warsztatowego, socjalno-biurowego
oraz magazynu soli wraz z silosem i infrastruktura na Obwodzie Utrzymania Drog Nadarzyn. Laczna
warto$¢ tego kontraktu wynosita 11,7 mln zt brutto. Z powodu braku przejsciowych protokotow, a co
za tym idzie braku mozliwosci wystawiania faktur VAT umowa zostatla wypowiedziana. Spotka
szacuje, ze straty na niniejszym kontrakcie wynosity 3 000 000 zt.

2) W zwiazku z niewyplacalnoscig firmy Zaklad Remontowo-Budowlany Aneta Knap (generalny
wykonawca), Obwodu Utrzymania Drog Ciechandéw (wartos¢ kontaktu 665 040,65 zt) i Obwodu
Utrzymania Drég Lipsk (warto$¢ kontaktu 586 991,87 zt zt) Efektem braku ptatnosci oraz braku
protokotow przejsciowych byly straty w wysokosci okoto 1 000 000 ztotych.

3) W zwiazku z brakiem dodatnich przeplywoéw finansowych z niektorych kontraktow oraz
koniecznoscia pozyskania srodkdéw na splate zapadajacych serii obligacji, przy bardzo trudnej sytuacji
na rynku obligacji, Spotka nie byla w stanie zapewni¢ $rodkow finansowych na odpowiednim
poziomie na realizacj¢ niektérych kontraktow. Spotka nie mogta kontynuowac rozpoczetej budowy
magazynu soli w Brzesku (wartos¢ kontaktu 976 000 zl) oraz nie podeszta do realizacji 6 nowych
podpisanych kontraktow soli (taczna wartos¢ 6 414 049,00 ztotych).

4) Problemem tez okazat si¢ zakup zaktadu w Mieszkowicach bez zapewnienia wystarczajacych srodkow
obrotowych do pelnego wykorzystania mocy produkcyjnych zaktadu. Spotka zainwestowata w zaktad
w Mieszkowicach ponad 3 000 000 ziotych, ktorych zwrot zostal odzyskany w postaci przejecia
nieruchomosci.

5) Pogorszenie si¢ rentownosci prowadzonych kontraktow, w zwigzku ze wzrostem kosztow
wynagrodzen, zwyzka cen materialow budowlanych itp. Wymaga to renegocjacji niektorych
kontraktow. W zwigzku z tym przychody oraz zyski z ich realizacji ulegng przesunigciu w czasie - w
zalezno$ci do tego jak szybko nastgpi podpisanie aneksow do kontraktow.

Grupa kapitatlowa w 2019 r. realizowata strategie, ktorej kluczowym celem jest dazenie do poprawy
sytuacji finansowej. W ramach strategia rozwoju Grupy Kapitatowej
skupita si¢ na trzech podstawowych dziataniach:

1) zmiany w ofercie produktowe;j,
2) zmiany procesow biznesowych,

3) restrukturyzacja zadluzenia, odzyskanie naleznosci i obnizenie kosztow.

Ad. 1) Zmiany w ofercie produktowej
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Budowa magazynow soli jest obarczona ryzykiem braku ptatnosci lub ryzykiem opdznien w platnosciach
od generalnych wykonawcow, w zwigzku z tym Emitent dgzyl do zmniejszenia udziatu przychodéw z
magazynow soli w ogoélnej sprzedazy Grupy Kapitatowej. W zwigzku z powyzszym Emitent dazy do
zwigkszenia skali dziatalno$ci w innych segmentach oraz caty czas poszukuje nowych rentownych nisz.

a) budowa magazynow soli. Zgodnie z nowym podejsciem do realizowanych kontaktow Spotka
podwyzszyta cen¢ budowy magazynoéw. Spotka wspolpracuje tylko ze sprawdzonymi ptatnikami.
Spotka ocenia, ze rynek magazynow soli bedzie atrakcyjny przez najblizsze 10 lat w zwigzku
z realizowanymi budowami drog ekspresowych i autostrad.

b) budowa wielkogabarytowych konstrukcji drewnianych. W tym segmencie glownie znajduja si¢
zadaszenia budynkow w konstrukcji drewnianej, baseny, hale produkcyjne oraz zadaszenia marketow
i galerii handlowych.

¢) produkcji galanterii ogrodowej. Zaklad produkcyjny w Mieszkowicach daje duze mozliwosci
produkcyjne w szczegolnosci w zakresie galanterii ogrodowej, linia produkcyjna tego zaktadu jest
ukierunkowana gtownie na wielkoseryjng produkcj¢ ptotow, palisad oraz domkow narzgdziowych i
wiat garazowych.

d) produkcji drewna klejonego i KVH. Spotka ma ogromne mozliwosci produkcyjne w szczegdlnosci w
zakresie drewna klejonego. Linia produkcyjna umozliwia klejenie drewna konstrukcyjnego az do
dhugos 40 metrow dtugosci i wysokosci 2,25 metra. Takie parametry techniczne posiadajg tylko dwie
firmy w Polsce w tym jedna znajduje si¢ u Emitenta.

Magazyny soli

5 Szczegdlnym rodzajem produktu znajdujacego si¢ w ofercie Spotki sa
magazyny do sktadowania materiatow sypkich, w tym magazyny do
sktadowania soli. Eliptyczny ksztalt obiektu korzystnie wplywa na
| parametry przechowywanych materiatow sypkich. Dzieki calemu
systemowi otworow wentylacyjnych, w magazynie utrzymywana jest stata
cyrkulacja powietrza. Emitent wykonuje magazyny od projektu do
wykonawstwa ,pod klucz”, lacznie zinstalacja wytwornic solanki.
Magazyny wykonane przez Spotke spetniajg wszystkie wymogi stawiane
przez Generalng Dyrekcje Drog i Autostrad. Sciana oporowa wykonana z
zelbetonu pozwala na maksymalne wykorzystanie powierzchni sktadowania oraz utatwia zatadunek soli.
Koputa magazynu jest wykonywana z drewna klasy C24, taczonego na tacza ciesielskie. Ideg magazynoéw
wykonywanych przez Emitenta jest to, aby w jak najmniejszym stopniu wykorzystywac potgczenia
stalowe, na ktore sol ma niekorzystny wptyw. W pomieszczeniach technicznych magazynu istnieje
mozliwos$¢ zainstalowania dwoch zbiornikéw na solanke o pojemnosci 15 tys. litrow kazdy.

Grupa jest liderem w segmencie magazynow soli budowanych na potrzeby obwodoéw utrzymania drog,
stajgc si¢ najwigkszym graczem na tym rynku. Glownymi inwestorami i odbiorcami sg GDDKIiA, Zarzady
Drog Wojewodzkich oraz lokalne samorzady. Cata Grupa w latach ubieglych wybudowata bezposrednio
na zlecenie GDDKIA lub tez dla generalnych wykonawcow ponad 220 takich obiektow. Srednia warto§é
takiego obiektu to okoto 0,9 do 2 mln zt. Z racji tego, ze Grupa jest liderem w produkcji magazynow soli,
liczy ze bedzie uczestniczyta w realizacji wigkszo$ci z projektowanych i planowanych inwestycji tego typu.
Zimowe utrzymanie drog to cate spektrum produktéw, budynkow i infrastruktury, ktorg zapewnia Grupa,
w tym magazyny soli, silosy na sol, zasieki, magazyny mobilne.

Spotka wdrozyta zmiany w polityce kontraktowej budowy magazynow soli. Dzigki tym zmianom Spotka
wyeliminowata podstawowe przyczyny, ktore spowodowaty obecna trudng sytuacje finansowa. W zwiazku
z tym Spotka w pierwszym kroku renegocjowata wszystkie aktualne kontrakty w zakresie warunkoéw
ptatnosci i cen. W stosunku do nowych kontraktow priorytetem Spotki jest zminimalizowanie ryzyka braku
ptatnosci. Spotka podchodzi obecnie do mniejszej liczby przetargéw, ceny zostaly znacznie podniesione i
Spotka polega na wspotpracy ze sprawdzonymi platnikami. W ramach restrukturyzacji portfela zamowien
dla podmiotow nie majacych osobowos$ci prawnej powigzanej ze skarbem Panstwa, Spotka skrocita terminy
ptatnosci oraz nie wyraza zgody na zapisy pozwalajgce na potrgcanie gwarancji nalezytego wykonania,
ktorych warto$¢ wynosita 10% wartosci brutto kontraktu.
5
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Spotka ocenia, ze w 2020 r. nadal bedzie wysoki popyt na realizacj¢ nowych magazynoéw soli. Barierg w
realizacji wigkszej liczby kontraktow bedzie ograniczony kapital obrotowy. W 2019 r. Grupa pozyskata
finansowanie dtuzne w wysokosci 2 720 000 zl, dzigki ktoremu Grupa mogta sfinansowaé czg¢$¢ prac
realizowanych kontraktéw na budowg magazynow soli. Ponadto spotki zalezne z Grupy Kapitatowej w IV
kwartale pozyskaty koinwestora na finansowe nowych kontraktoéw na budow¢ magazynéw soli. Mimo
bardzo trudnej sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej, pozyskanie wyzej wymienionego finansowania jest
znacznym sukcesem i daje nadziej¢ na przetrwanie Grupy Kapitatowej oraz stopniowe zwigkszanie liczby
realizowanych magazynow soli.

Obiekty wielkogabarytowe

Budowa hal magazynowych oraz obiektow sportowych o konstrukcji
drewnianej to specjalno$¢ Spotki. Nowoczesny system budowy obiektow
z drewna klejonego o najwyzszych parametrach spelnia wszelkie normy
budowlane zaré6wno w zakresie konstrukcyjnym, jak 1 odpornosci
ogniowej. Ponadto, proponowane przez Spotke obiekty o konstrukcjach
drewnianych cechujg si¢ szybkim montazem, tadnym efektem wizualnym
oraz gldownie nieograniczonymi mozliwosciami gabarytowymi. Budowa
obiektow z drewna klejonego rowniez charakteryzuje si¢ nizszym kosztem
budowy o przecigtnie okoto 20% w poréwnaniu do obiektow budowanych z wykorzystaniem konstrukcji
stalowych czy zelbetonowych. Nieograniczone mozliwos$ci ksztalttowania dzwigardéw, ptatwi, stupéw czy
rygli pozwala realizowa¢ Emitentowi najbardziej wymyslne i skomplikowane projekty. Ponadto niski
cigzar i cechy wytrzymatosciowe materiatu, jakim jest drewno sprawia, ze mozliwe jest budowanie hal
magazynowych o duzych rozpigtosciach bez podpér posrednich, co zdecydowanie poprawia uzyteczno$é
obiektéw, np. magazynowych, produkcyjnych itp.

[

Produkcja drewna klejonego i konstrukcyjnego KVH oraz programu ogrodowego

Program produkcji architektury ogrodowej to w gtdéwnej mierze ploty, palisady, domki ogrodowe, ktore sa
wytwarzane w zakladzie produkcyjnym w Mieszkowicach. Docelowe rynki eksportowe to w gltéwnej
mierze Niemcy, Belgia, Holandia oraz Francja, wigkszo$¢ swojej produkcji. W dalszej perspektywie Spotka
zamierza zwickszy¢ sprzedaz dla odbiorcow indywidualnych w Polsce, chociaz dzis$ to rynek niszowy, ale
perspektywiczny, ktory daje mozliwo$¢ uzyskania bardzo wysokich marz. Spoétka podjeta dziatania na
rzecz zwigkszenia efektywnosci biznesowej produkcji galanterii ogrodowej. Spotka przeprowadzila
restrukturyzacje produkcji galanterii ogrodowe;.

Brak kapitatu obrotowego powoduje, ze Spotka nie wykorzystata w petni potencjatu produkcyjnego,
zwigkszanie skali bedzie powolne i bedzie budowane organicznie lub przyspieszy w przypadku pozyskania
kapitatu obrotowego potrzebnego na wczesniejszy zakup surowca, jego przygotowanie wysuszenie.

Ad. 2) Zmiana proceséw biznesowych

W marcu 2018 r. Emitent przejat kontrole nad spotka Drewex Sp. z 0.0., zajmujaca si¢ w glownej mierze
produkcja drewnianej galanterii ogrodowej. Przed zakupem spétki Drewex Sp. z 0.0. Emitent zaopatrywat
si¢ w surowiec zagranicg. Pozyskiwany surowiec byt importowany, co wigzato si¢ z ponoszonym ryzykiem
kursowym, marza ponoszong na rzecz dostawcy oraz wyzszymi kosztami transportu. Od potowy 2018 r.
Emitent w caloSci zaczal zaopatrywaé si¢ w surowiec w zakladzie w Mieszkowicach. Zaktad w
Mieszkowicach samodzielnie przeciera, segreguje i suszy drewno, ktore jest potem wykorzystywane na
potrzeby Grupy Kapitatowe;j.. Po przejeciu spotki Drewex sp. z 0.0. Grupa Kapitalowa pokrywa swoje
zapotrzebowanie na surowce do produkcji drewna klejonego oraz budowy magazynoéw soli w 100% we
wlasnym zaktadzie.

Ad. 3) Restrukturyzacja zadluzenia, odzyskanie naleznos$ci i obnizenie kosztow

Emitent posiada znaczne saldo zapadlych iniewykupionych obligacji. Emitent ocenia jednak, ze
najtrudniejszy okres juz minat i obecnie Spotka ma szanse na poprawienie sytuacji finansowej. Emitent
dazy do zawarcia ugody z obecnymi wierzycielami poprzez roztozenie sptat zobowigzan oraz do
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zwigkszenia kapitalu obrotowego, ktory pozwoli realizowa¢ wigcej kontraktéw, a tym samym na
zwigkszenie przychodow.

W ciaggu catego roku 2019 r obligatariusze wyrazili zgode na konwersje zobowigzan z obligacji na
zobowigzania o dluzszym terminie wymagalnosci poprzez podpisanie umoéw pozyczek w lgcznej
wysokosci 1 870 595,99 oraz objecie obligacji serii Z o tacznej wartosci nominalnej 2 726 000 zt i AA o
wartosci nominalnej 1530 000 zt. Ponadto cze$¢ z obligatariuszy objela emisj¢ akcji serii E, tytulem
potracenia wierzytelnosci Emitent skonwertowat 1 497 670,20 zt zobowigzan z obligacji na kapitat.

Wartos¢ kapitatu przeterminowanego z tytutu niewykupienia obligacji na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosi
10 522 000 zt.

Pozostale istotne wydarzenia w Grupie Kapitalowej:

a) Emitent za posrednictwem swojej Spotki zaleznej zakonczyt prace na budowie magazynu soli na
odcinku drogi S-6 wezet , Kielpino” /bez wezta/ - wezet |, Kotobrzeg Zachod” /z weztem/ wartos¢
kontraktu: 1.691.250,00 zt brutto.) Przedmiotowa inwestycja zostata odebrana przez Zamawiajacego i
Nadzor oraz w calosci zafakturowana.

b) Spoétka za posrednictwem spotki zaleznej w IV kwartatu 2019 roku zakonczyta prace przy budowie
magazynu soli na Obwodzie Drogowym w Moszczance S17 Garwolin-Kuréw. Warto$¢ kontraktu brutto
wynosi 1.599.000 zt.

c) Spolka za posrednictwem spotki zaleznej w IV kwartatu 2019 roku zakonczyta prace przy budowie
magazynu soli placu Obwodu Drogowo-Mostowego w Koniecpolu. Wartos¢ kontraktu brutto wynosi
732,377,17 zt. Przedmiotowa inwestycja zostata odebrana przez Zamawiajacego i Nadzor oraz w calosci
zafakturowana.
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Emitent za pos$rednictwem swojej Spotki zaleznej zakonczyl prace na budowie magazynu soli
w Trabkach Wielkich o wartosci 1.789.127,35 zt brutto.

W dniu 12 listopada 2019 r. spolka zalezna FDK Employees sp. z 0.0. podpisata umowe na realizacje
magazynu soli ,, S7 Olsztynek (S51) — Plonsk (S10) odc. Strzegowo-Pienki” o wartosci 2 029 500 zt
brutto.

Spotka zakonczyta prace projektowe dotyczace przedmiotowego kontraktu. Aktualnie w zaktadzie
produkcyjnym Spoiki prowadzone sg pracg prefabrykacji koputy magazynu soli.

W dniu 27 stycznia 2020 r. spotka zalezna FDK Employees sp. z 0.0. podpisala umowe na realizacje
magazynu soli ,, S7 Olsztynek (S51) — Ptonsk (S10) odc. Nidzica-Napierki” o warto$ci 2 091 000 zt
brutto.

Spotka zakonczyta prace projektowe dotyczace przedmiotowego kontraktu. Aktualnie w zakladzie
produkcyjnym Spotki prowadzone sg prace prefabrykacji silosu oraz magazynu soli.

Spotka prowadzi dziatania w celu pozyskania nowych kontraktow i zaktada, ze do konca czerwca 2020
r. Grupa Kapitalowa podpisze umowy na 2 magazyny soli o tgcznej wartosci 6,15 miliona zt brutto.

Spotka obecnie realizuje 3 kontrakty na budowe konstrukcji wielkogabarytowych o tacznej wartosci 1,3
miliona zI brutto. Spotka planuje podpisa¢ w I kwartale 2020 r. kilka uméw na kwote brutto okoto 2,5
miliona zt na budowe konstrukcji wielkogabarytowych.
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Istotnym wydarzeniem bylto przeprowadzenie publicznej emisji obligacji serii AA. W ramach emisji serii AA
Spotka pozyskata 1 530 000,00 zt catos¢ srodkow zostata przeznaczona na sptate Obligacji nalezacych do
Inwestorow obejmujacych Obligacje serii AA, a ktorzy posiadali Obligacje Fabryki Konstrukeji
Drewnianych S.A. wczesniejszych emisji. Spotka pozyskata rowniez finasowanie w postaci pozyczki, o
ktorym Spoltka informowata dnia 10 pazdziernika 2019 r. Na podstawie tej umowy Spotka pozyskata
finansowanie w wysokosci 2 720 000 zt na okres 4 lat. Czg$¢ z tych srodkow Spotka przeznaczy na splate
najpilniejszych zobowigzan oraz na finansowanie budowy magazynow soli.

3. Przewidywany rozwéj Emitenta i Grupy Kapitalowej w 2020 r.

Emitent w 2020 r. bedzie dazyt do dalszej realizacji strategii opisanej w punkcie nr 5. Spotka planuje
kontynuacje budowy realizowanych magazynow soli oraz Spotka planuje pozyskanie kolejnych kontraktow,
ktore beda finansowe z pozyskanym koinwestorem. Ponadto Spotka planuje zwigkszanie przychodow ze
sprzedazy z innych produktéw niz magazyny soli. Kluczowym zadaniem w rozwoju produkcji i sprzedazy
bedzie rozwoj zaktadu produkcyjnego w Mieszkowicach i Emitent bedzie podejmowat proby pozyskania
dodatkowego finansowania na rzecz rozwoju tego zaktadu. Emitent bedzie dazyt do zawierania porozumien
z wierzycielami w celu zamiany dlugu na kapital oraz wydtuzenia terminow sptat zobowigzan.

4. Osiagnie¢cia w dziedzinie badan i rozwoju Emitenta i Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatlowa w raportowanym okresie prowadzita dziatania badawczo-rozwojowych na projektem
POIR.01.01.01-00-1759/15-00 Innowacyjne rozwigzania konstrukcyjne i technologiczne klejonych
warstwowo belek drewnianych wzmacnianych widknami. Prace B+R wyzej wymienionego projektu nie
zostaty zakonczone.
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5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Kapitalowej

Sytuacja finansowa Emitenta jest bardzo trudna. Przyczyng bardzo niskiej ptynnosci jest wysokie saldo
przeterminowanych zobowigzan z obligacji oraz zapotrzebowanie na kapital obrotowy oraz na inwestycje w
park maszynowy. Jednostkowy kapitat wlasny na koniec 2019 r. wynosit - 21.939.511,79 zt (dane porownawcze
1.871.926 z1). Ujemny kapital wlasny na poziomie skonsolidowanym wynosit -20.233.095,22 7t (dane
poréwnawcze 7.663.596 z1). Tak znaczne zmniejszenie si¢ kapitalow wlasnych Emitenta i Grupy Kapitatowe;j
wynika z odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci, posiadanych udziatow, oraz udzielonych pozyczek
dokonanych na kontraktach, na ktérych zostalty odnotowane straty albo prace budowlane nie zostaty odebrane
przez generalnych wykonawcow. Dokonano kompleksowego przegladu wszelkich pozycji aktywow i zarzad
zdecydowat si¢ na radykalne odpisy aktualizujace. Sg to koszty jednorazowe, ktore w takiej skali nie wystapia
w przysztych latach. Poza tym znaczna czg¢$¢ utworzonych odpisow bedzie mogta zosta¢ odwrocona w
przysztosci. Emitent monitoruje stan naleznosci oraz podejmuje dziatania prawne w celu uniknigcia
przeterminowania tych naleznosci. W przypadku odzyskania czeg$ci naleznosci w drodze polubownej lub
sadowej przychody te beda rozpoznane w kolejnych okresach.

Mimo znacznego ryzyka zwigzanego z kontynuacjg dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitalowej Zarzad
ryzyko to zostalo zmniejszone dzigki realizacji strategii.

1. Dziatania, ktére Spotka podejmuje dla kontynuacji dziatalnosci i sptaty zobowigzan:

a. pozyskano inwestora strategicznego (aktywne zaangazowanie inwestora poprzez wspieranie Spotki
wplatami gotowki potwierdza jego powazne zamiary),

b. mozemy znaczaco zwigkszy¢ poziom produkcji i sprzedazy, i podejmujemy dziatania w tym
zakresie,

c. proponujemy restrukturyzacje dtugéow i ich zamiane na udziaty w kapitale,

d. planujemy uproszczenie struktury i likwidacj¢ spotek Drewex i Dome.

2. W roku 2019 spotka pozyskata inwestora strategicznego:

a. W roku 2019 udzielit on spotce FKD pozyczki w kwocie 2.720.000,-

b. Przekazat w 2019 $rodki na podwyzszenie kapitalu podstawowego o 499.000,- oraz kapitatu
zapasowego 0 998.000,-

c. W roku 2019 udzielit spotce FKD Employees pozyczki w kwocie 693.000,-

d. W roku 2020 udzielit spétce FKD Employees pozyczki w kwocie 1.580.000,-

e. W I kwartale roku 2021 przekazal spotce FKD $rodki na podwyzszenie kapitatu podstawowego o
1.000.000,- i zapasowego o 1.000.000,- Inwestor zamierza wspiera¢ dziatalnos$¢ grupy kapitatowej,
1 jest zdecydowany na dalsze dokapitalizowanie grupy w przypadku wystapienia koniecznosci.

f. W pierwszym kwartale 2021 roku Zarzad spotki Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. podpisat
aneks do umowy pozyczki zawartej dnia 5 lipca 2019 r., o ktorej to Spotka informowala
komunikatem ESPI 14/2019 w dniu 10 pazdziernika 2019 r. Zgodnie z aneksem Strony postanowity,
ze (1) saldo kapitatu zostalo obnizone o kwote 621.971,40 zt (stownie: szeSéset dwadziescia jeden
tysigcy dziewigéset siedemdziesiat jeden 40/100) tj. do kwoty 2.098.028,60 zt (slownie: dwa
miliony dziewigc¢dziesigt osiem tysiecy dwadziescia osiem 60/100) celem optacenia akcji serii G w
zwigzku z zawarciem w dniu 31 marca 2021 r. umowy ,,Porozumienie w sprawie potragcenia
wierzytelno$ci”; (ii) oprocentowanie pozyczki zostato obnizone z 10% p.a. do 8% p.a.; (iii) termin
sptaty pozyczki zostat wydtuzony z 31 grudnia 2023 r. na 30 marca 2025 r

g. W I kwartale Spotka zalezna otrzymata pozyczke na $rodki obrotowe oraz modernizacje paku
maszynowego w kwocie 2.000.000 ztotych.

h. Spotka prowadzi rozmowy z kilkoma najwigkszymi wierzycielami w celu ustalenia realnego
harmonogramu splat wierzytelnosci z czesciowa zamiang na kapital spotki wszelkie dziatania maja
na celu oddtuzenie przedsigbiorstwa oraz sptate zobowigzan.

i. W latach 2020-2021 roku dokonata znaczacych sptat swoich wierzytelnosci w szczegolnosci wobec
swoich Obligatariuszy i pozyczkodawcow:

- dokonano sptaty zobowigzan na kwote: 863.203,-

- konwertowano zobowigzania na udziaty w kapitale na kwote: 1.711.000,-

j-  Grupa Kapitatowa znacznie zwigkszyla produkcje¢ galanterii ogrodowej oraz nowych produktow

takie jak stelaze do mebli co udato si¢ zrealizowa¢ dzigki zakupieniu dodatkowego surowca w 2021 r.

za kwote ponad 600 000 zt oraz zwigkszeniu zatrudnienia. Ponadto Emitent obserwuje wysoki popyt i

rosnace ceny na swoje produkty.
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Emitent zaktada, ze w kolejnych okresach sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej bedzie ulegata poprawie.

6. Akcje wlasne bedace w posiadaniu Emitenta.
Nie dotyczy, Emitent nie posiada akcji wiasnych.

7. Oddzialy i zaklady posiadane przez Emitenta oraz Grupe¢ Kapitatowa.

Emitent posiada dwa zaktady produkcyjne. Gléwny zaktad produkcyjny w siedzibie Spotki w Paproci oraz
przejety w 2019 r. od spotki zaleznej Drewex sp. z 0.0. zaklad produkcyjny w siedzibie w Mieszkowicach.
Inne podmioty z Grupy Kapitalowej nie posiadajg oddzialow i zaktadow.

8. Ryzyka Emitenta oraz Grupe¢ Kapitalowe;j.

Ryzyko zwiazane ze skala prowadzonej dzialalnosci oraz przyszlym rozwojem Spétki

Istnieje ryzyko, ze Spotka nie osiggnie oczekiwanej pozycji na rynku konstrukcji drewnianych, ktore stanowity
historycznie oraz zgodnie z zalozeniami Zarzadu bedg stanowi¢ w najblizszych latach trzon dziatalno$ci Spotki,
co mogloby mie¢ przetozenie na trudnosci w realizacji planow strategicznych lub tez ich opdznienie.

Spotka znajduje si¢ w fazie dynamicznego wzrostu. Dzigki zaawansowanemu zapleczu technologicznemu
rozszerza portfolio oferowanych konstrukcji dla klientow instytucjonalnych oraz petni role podwykonawcy w
projektach organizowanych przez Jednostki Samorzadow Terytorialnych.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spotka w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim zwigkszenie skali prowadzonej dziatalnosci
poprzez zwigkszenie przychodow ze sprzedazy, wskutek poszerzenia asortymentu oferowanych produktow i
ustug oraz kontynuowania ekspansji na rynki zagraniczne. Przyjeta przez Emitenta strategia rozwoju
realizowana bedzie w kolejnych latach, a jej celem jest zwigkszenie warto$ci Spoltki. Realizacja zatozen strategii
rozwoju Emitenta uzalezniona jest od zdolnosci Spotki do adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia, w
ramach ktorego Spotka prowadzi dziatalno$¢. Dziatania Spoftki, ktore okazg si¢ nietrafne w wyniku ztej oceny
otoczenia bagdZ nieumiejetnego dostosowania si¢ do zmiennych warunkow tego otoczenia, mogg miec istotny
negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki finansowe Emitenta. Istnieje
zatem ryzyko nicosiggniecia czg¢sci lub wszystkich zatozonych celow strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysziosci przez Emitenta zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej dtugoterminowe;j strategii.

Ryzyko zwiazane z dostawcami surowca

Po przejeciu Drewexu Grupa Kapitalowa ma pokrywa¢ w 100% swoje zapotrzebowanie na potprodukty i
surowce do produkcji drewna klejonego oraz budowy magazynow soli. Przetarciem drewna kupowanego od
Lasoéw Panstwowych dla spotek z Grupy bedzie si¢ zajmowat wtasnie Drewex. Nie mozna jednak wykluczy¢,
ze dostawy oraz terminy mogg by¢ niewystarczajace na potrzeby rozwijanej produkcji. Kolejnym ryzykiem jest
ryzyko wzrostu ceny surowca.

Ryzyko zwigzane z ograniczonym popytem na produkty sprzedawane przez Spotke

Spotka od momentu jej powstania w 2009 roku wprowadzita zmiany w swojej ofercie produktowej, ktora

przyjeta obecny ksztaltt w 2016 r. Zmiany te wynikalty z dopasowywania asortymentu do klientow i

poszukiwania nisz rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w kolejnych okresach sprzedaz konstrukeji
11
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drewnianych w obecnej formie bedzie utrzymywala si¢ na tym samym lub nizszym niz dotychczas poziomie,
co mogloby mie¢ negatywne implikacje na generowane przez Spotke wyniki finansowe.

Zarzad Spotki posiada kilkunastoletnie doswiadczenie w branzy budowlanej, w tym przede wszystkim
konstrukeji drewnianych i szczegdélowo analizuje obserwowane trendy na rynku konsumenckim oraz probuje
przewidywac¢ przyszte zachowania klientow. Dzigki temu w ofercie Spotki znajduja si¢ produkty, ktore ciesza
si¢ popularno$ciag wsrdd klientow ze wzgledu na swojg atrakcyjng ceng i dobrej jakosci wykonanie.

Jednakze w wyniku wzrastajgcych ptac brutto w Europie (w tym w szczegodlnosci w Polsce), klienci mogg
zmieni¢ swoje preferencje na konstrukcje wykonane ze stali lub cegiel. Spotka ma rowniez §wiadomosc¢
konserwatywnego podejScia potencjalnych klientow wybierajacych alternatywne sposoby konstruowania
budowli oraz zachodzacych zmian ptacowych w stabiej rozwinigtych krajach Europy, dlatego tez oferta
produktowa Spotki moze zosta¢ w kazdej chwili poszerzona o nowe produkty.

Ryzyko zwiazane z kluczowymi pracownikami Spolki

Sukces rozwoju Spotki w przysztosci uzalezniony bedzie w duzej mierze od zdolnosci utrzymania
zatrudnionych oraz pozyskania nowych pracownikow wyzszego szczebla. Odejscie cztonkéw kadry
kierowniczej, projektantow badz innych osob znaczacych dla Spoétki mogtoby mie¢ niekorzystny wpltyw na
prowadzona dziatalnos$¢, skutkujac pogorszeniem jako$ci i terminowo$ci $wiadczonych ushug, co w
konsekwencji mogtoby mieé¢ negatywne przelozenie na realizacj¢ prognozowanych wynikow finansowych.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ o stosunkowo niewielkiej skali, co przektada si¢ rowniez na liczbg zatrudnionych
0sOb na stanowiskach kierowniczych. Ewentualna utrata kluczowych pracownikow taczylaby si¢ ponadto z
koniecznoscig przeprowadzenia procesu rekrutacji, a nastepnie wdrozenia nowych osob do srodowiska pracy,
co mogloby w krotkim lub $rednim okresie mie¢ przetozenie na obnizenie generowanych przez Spolke
wynikow. Nalezy mie¢ na uwadze, ze perspektywa zwigkszenia liczby klientow bedzie si¢ wigzata ze
zwigkszeniem zatrudnienia osob na wyzszych stanowiskach (w tym brygadzistow zespotow montazowych i
produkcyjnych) oraz zatrudnieniem osoby odpowiedzialnej za kontakt z klientami.

Nalezy zauwazy¢, ze najbardziej wykwalifikowang kadre menedzerskg stanowi Zarzad Spoétki, rozwijajacy
dziatalnos$¢ Spolki od poczatku jej istnienia, co znaczgco zmniejsza ryzyko jego odej$cia. Ponadto w przypadku
odejscia kluczowego pracownika istnieje mozliwos¢ jego zastapienia przez pracownika nizszego szczebla po
odpowiednim jego wyszkoleniu. Ponadto Spotka prowadzi systematyczne badania rynku pracy majace na celu
analizowanie poziomu wynagrodzen, jak rdwniez prowadzi ciggly proces rekrutacyjny.

Emitent poprzez zakup Grupy Dome w znacznym stopniu zminimalizowal to ryzyko przez przejecie biuro
konstrukcyjnego, kadry kierowniczej jak i wykfalifikowanych pracownikow.

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem si¢ wizerunku Spolki

Wszelkie negatywne oceny zwigzane z jako$cig sprzedawanych przez Spotke konstrukcji moga pogorszy¢
wizerunek Spoéiki i wptynaé na utratg zaufania klientéw, co jednoczesnie moze spowodowacé znaczacy wzrost
srodkdw przeznaczanych na dzialania marketingowe w celu zniwelowania zaistnialej sytuacji. Pogorszenie
reputacji Spotki, poza utrata zaufania klientoéw, mogloby rowniez doprowadzi¢ do rezygnacji ze wspotpracy
czgsci podmiotow kooperujacych ze Spotka i rozpoczecie korzystania z ushug konkurencji, co mogloby
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢, pozycje rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju
Spoiki.

Spotka podejmuje wszelkie mozliwe kroki celem zminimalizowania ryzyka wystapienia zdarzen, ktore mogtyby

zosta¢ wykorzystane przeciwko niej. Spotka stara si¢ zapewni¢ mozliwie najlepsza jakos¢ budowanych klientom

konstrukcji oraz zapewni¢ gwarancj¢ na wykonywane budowle. Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze wraz ze
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wzrastajacg liczbg podmiotéw konkurencyjnych, tzw. "czarny PR" nie zostanie wykorzystany przeciwko
Spolce. Emitent stara si¢ prowadzi¢ ciagla komunikacje z Akcjonariuszami np. poprzez portale
spoteczno$ciowe.

Ryzyko braku zaufania klientow do wyrobow Spolki

Spotka od poczatku prowadzenia dziatalnosci w celu wypromowania marki Fabryki Konstrukeji Drewnianych
i pozyskania nowych klientow ustalata nizsze marze na swoich wyrobach w poréownaniu z podmiotami
konkurencyjnymi.

Wraz z planowanym wzrostem sprzedazy zaré6wno na rynek Kkrajowy poza obszar wojewddztwa
wielkopolskiego, jak i sprzedazy eksportowej do krajow niemieckoj¢zycznych i Europy Wschodniej, pojawi si¢
konieczno$¢ przekonania nowych odbiorcow do skorzystania z oferty Spoéiki. Konieczne bedzie
rozpowszechnienie w §wiadomosci klientoéw stosunkowo nowego produktu, co pomimo korzystnej relacji ceny
do jako$ci moze nie stanowi¢ o sukcesie oferty, gdyz klient bedzie preferowat wybor konstrukcji z innych niz
drewno materiatow. Moze to skutkowaé nicosiggnigciem spodziewanego wolumenu sprzedazy Ilub
koniecznoséciag obnizania cen sprzedazy konstrukcji poprzez obnizenie marzy, co w konsekwencji moze
przelozy¢ si¢ na osiggane przez Spolke wyniki finansowe. Nalezy jednak zauwazyé, ze wraz ze wzrostem
$wiadomosci zalet drewna klejonego jako budulca, klienci coraz cz¢sciej dostrzegaja w tym surowcu liczne
przewagi w stosunku do innych materiatow budowlanych.

Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do niwelowania wspomnianego ryzyka poprzez:

= Oferowanie produktow i ustug w atrakcyjnych cenach, przy zachowaniu marz uzasadniajacych
ckonomiczny sens sprzedazy oferowanego asortymentu;

= Docieranie do odbiorcéOw poprzez aktywny udziat w targach i konferencjach branzowych;
= Organizowanie prezentacji swoich wyrobow;

= Udzielanie gwarancji na swoje wyroby na okres od 2 do 5 lat, a w przypadku magazynow soli nawet 10
lat.

Ryzyko zwiazane z niepelnym pokryciem finansowym realizacji

Celem poszerzenia i dywersyfikacji oferowanego portfolio produktowego, przyjeta przez Zarzad Spotki
strategia rozwoju, zaktada wprowadzenie na rynek nowych produktow w celu dalszego zwickszenia i
uatrakcyjnienia oferty kierowanej do klientow instytucjonalnych.

W celu zmniejszenia tego ryzyka, sprzedaz konstrukcji przez Spotke prowadzona jest etapami. W fazie
poczatkowej Spotka najczesciej pobiera zaliczke o wartosci od 30% do 60% przychodu z realizacji inwestycji.
Wysokos¢ przedptaty poczatkowej jest odwrotnie proporcjonalna do liczby etapdw, przed rozpoczeciem ktorych
Spotka kazdorazowo pobiera kolejne zaliczki w taki sposob, aby przed zakonczeniem inwestycji 90% jej
warto$ci bylo oplacone przez klienta. Po ukonczeniu ostatniego etapu prac i odbiorze robot, Spotka przyjmuje
ptatno$¢ w wysokos$ci pozostatych 10%.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych pozycji do oferty sprzedazowej

Wprowadzanie do oferty nowych wyrobow, ktore spotkaja si¢ z przychylnym przyjeciem klientow, stanowi
jeden z podstawowych czynnikow wplywajacych na wzrost przychodow ze sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze
przygotowana przez Spotke oferta kierowana na obecne i przyszte rynki dziatalno$ci, nie odniesie sukcesu, co
moze mie¢ niekorzystny wpltyw na wyniki finansowe i1 dziatalno$¢ Spétki. Dotychczasowe doswiadczenie
Spotki we wprowadzaniu nowych produktéw do oferty przekladato si¢ na duze zainteresowanie klientow

13



V Kunst!'u.kcji
Raport roczny za rok 2019 - Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. Drewnianych

wyrobami Spoétki.

Ryzyko zwiazane z wejsciem na nowe rynki, w tym ekspansja zagraniczna

Spotka zamierza rozwija¢ swojg obecng dziatalno§¢ zaro6wno poprzez zwickszenie oferty produktowej, jak
rowniez zwigkszenie zasiegu geograficznego i rynkow, na ktdrych dostgpna bedzie jego oferta produktowa.
Dziatania te wigzac si¢ beda z koniecznoscig poniesienia naktadow, w tym naktadéw marketingowych, kosztow
zwigkszonego zatrudnienia i innych. W przypadku niepowodzenia osiggni¢cia zalozonych poziomow
zainteresowania klientow nowymi produktami (np. z powodow niewlasciwego rozpoznania oczekiwan
konsumentoéw), Spotka naraza si¢ na nieosiggni¢cie oczekiwanych przychoddéw oraz poniesienie kosztow
zwigzanych z ekspansja, co bgdzie mialo przetozenie na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Przed uruchomieniem nowej dziatalnosci Spotka przeprowadza szczegdlowe badania rynku, co ma na celu
zminimalizowanie ew. niedopasowania nowej oferty do potrzeb rynku oraz szacuje koszty, jakimi obarczone sg
realizacje inwestycji w oddalonych od siedziby Spotki lokalizacjach.

W przypadku ekspansji zagranicznej nalezy rozrozni¢ dwa jej gtowne kierunki:
= Ekspansja do krajow niemieckoj¢zycznych: dojrzate rynki, na ktdrych istniejg konkurenci, oferujacy
konstrukcje podobnej jakosci do wyrobow Spotki. Przewagg oferty Spotki na tym rynku sa przede
wszystkim atrakcyjne ceny wyrobow, co pozwala skutecznie rywalizowaé z obecnymi na rynku
podmiotami;

= Ekspansja do krajow Europy Wschodniej: konkurenci oferujacy konstrukcje w tych regionach Europy
nie posiadajg tak zaawansowanego zaplecza technologicznego, jakim dysponuje Spotka, przez co nie sg
w stanie zaoferowaC wyrobow odpowiednio wysokiej jakosci. Ponadto Fabryka Konstrukcji
Drewnianych oferuje swoje wyroby w podobnych do wschodnich konkurentow cenach.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Cele strategiczne Spotki ukierunkowane sg na wzrost skali prowadzonej dziatalnosci poprzez zwigkszenie
przychodow ze sprzedazy, wskutek poszerzenia oferty produktowej oraz kontynuowania ekspansji na rynki
zagraniczne. Strategia ta realizowana bgdzie w kolejnych latach, a jej celem jest zwigkszenie wartosci Spotki.

Realizacja strategii uzalezniona jest od wielu czynnikdéw, na ktore Spotka nie ma wptywu lub ma istotnie
ograniczony wptyw. Mozliwe jest ponadto, ze Spolce nie uda si¢ uzyska¢ odpowiedniej liczby zamowien, co
moze skutkowa¢ mniejszymi przychodami ze sprzedazy. W zwigzku z powyzszym, Spotka nie moze w pelni
zagwarantowac, iz wskazane przez niego cele strategiczne zostang w petni osiggni¢te. Brak odpowiedniej reakcji
na zmieniajgce si¢ warunki prowadzenia dziatalno$ci i realizacji strategii moze narazi¢ Spotki na nieosiggnigcie
zaktadanych poziomoéw sprzedazy oraz rentownosci.

W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Zarzad Spotki prowadzi biezgcg oceng czynnikéw majacych
wplyw na jego dziatalno$¢ zarowno w krotkim, jak i dlugim horyzoncie. Ponadto Zarzad bierze pod uwagg rézne
warianty rozwoju, w sktad ktorego wchodzi wejscie na rynek konstrukcji drewniano-stalowych.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spoétke, historycznie cechowata si¢ znaczaca sezonowoscia osiaganych
przychodow — wigkszo$¢ sprzedazy w tej grupie produktowej realizowane jest w II potowie roku.
Nieréwnomierne rozlozenie przychodéw w ciggu roku ma przetozenie na okresowe wysokie zapotrzebowanie
na kapital obrotowy. Wysoka sezonowos$¢ sprzedazy, obserwowana w II potowie roku, jest zjawiskiem
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charakterystycznym dla branzy budowlane;.

Ryzyko zwigzane z wadami oferowanego przez Spoélke sprzetu oraz gwarancjami

Na Spoéfce spoczywa obowigzek realizowania napraw gwarancyjnych w przypadku wystgpienia wad
konstrukcyjnych. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku znaczacego pogorszenia jako$ci obrabianego przez
dostawcow surowca, Spotka bedzie zmuszona do realizowania duzej liczby napraw gwarancyjnych, co moze
znaczgco obnizy¢ rentowno$¢ sprzedazy oraz negatywnie wptynaé na wizerunek Spotki wérod klientow.

Spotka doktada staran, aby zapewni¢ jak najwyzsza jako$¢ oferowanych wyrobow poprzez wspolprace z
renomowanymi zagranicznymi dostawcami, udzielajacych gwarancje na swoje produkty, co ma
odzwierciedlenie w niewielkiej liczbie zgtaszanych napraw. Wyroby sprzedawane przez Spotke posiadaja w
zaleznosci od konstrukcji od 2 do 5 lat gwarancji.

Ryzyko wynikajgce z mozliwos$ci wystapienia wypadkow przy pracy

Ze wzgledu na fakt, ze Spdtka zajmuje si¢ wykonywaniem drewnianych konstrukcji budynkéw i budowli oraz
ich montazem, a takze innymi pracami budowlanymi w toku ich wykonywania moze doj$¢ do wypadkow przy
pracy. Dotyczy to pracownikoéw obstugujacych linig¢ technologiczng oraz pracownikow wykonujacych montaz
konstrukcji i inne prace budowlane.

W zwiazku z powyzszym — w przypadku wystapienia wypadku przy pracy powodujacego istotny uszczerbek na
zdrowiu pracownika moze doj$¢ do sytuacji, w ktorej szkoda pracownika nie zostanie zrekompensowana w pehi
przez ubezpieczenie wypadkowe i na podstawie art. 435 oraz art. 444 - 446 Kodeksu Cywilnego pracownik
bedzie mogt domagaé si¢ odszkodowania uzupeliajacego od Spotki. W przypadku S$mierci pracownika
odszkodowania beda mogli domagac si¢ jego najblizsi.

Ryzyko wyrzadzenia szkody przy wykonywaniu uslug

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka zajmuje si¢ wykonywaniem drewnianych konstrukcji budynkéw i budowli oraz
ich montazem, a takze innymi pracami budowlanymi, w toku ich wykonywania moze dojs¢ do wyrzadzenia
materialnej szkody innym podmiotom.

Szkoda taka moze by¢ wyrzadzona kontrahentowi poprzez niewykonanie lub nieprawidtlowe wykonanie umowy
(na przyktad: zniszczenie mienia spowodowane wadami materiatu, konstrukcji lub jej wadliwym montazem),
jest to tzw. odpowiedzialno$¢ kontraktowa, lub poprzez czyn niedozwolony, czyli dzialanie lub zaniechanie,
ktore ma miejsce przy okazji wykonywania tej umowy, a ktore bezposrednio nie wigze si¢ z wykonywaniem tej
umowy (na przyktad: zaprdszenie ognia), jest to tzw. odpowiedzialno$¢ deliktowa. Ten drugi rodzaj
odpowiedzialno$ci moze mie¢ zastosowanie rowniez do podmiotéw niebedacych kontrahentami Spotki (np.
wlasciciele budynkow sgsiadujacych z tymi, na ktorych wykonywane sg przez Spotke prace).

Ryzyko wystepowania takich szkod w przypadku podmiotow zajmujacych si¢ robotami budowlanymi jest
wyzsze niz w wielu innych branzach (na przyktad takich, w ktorych dziatalno$¢ opiera si¢ na ustugach o
charakterze niematerialnym). W zwigzku z zaistnieniem takich zdarzen Spoétka bedzie ponosi¢
odpowiedzialno$¢ za szkode w pelnej wysokos$ci, co w pewnych sytuacjach moze mie¢ dramatyczne dla Spotki
skutki - wlacznie z konieczno$cig ogloszenia jej upadtosci, (jesli np. zostanie stwierdzone, ze pracownik Spotki
jest odpowiedzialny za pozar, ktorego skutkiem sg milionowe straty).

W przypadku odpowiedzialnos$ci kontraktowej mozliwe jest ograniczenie ryzyka poprzez ograniczenie kwotowe

wysokosci szkody, za jaka odpowiada Spotka oraz poprzez ubezpieczenie si¢ od odpowiedzialnosci cywilne;.

W przypadku odpowiedzialnosci deliktowej takie ograniczenie wysokosci odszkodowania nie jest mozliwe,

mozliwe jest jedynie ubezpieczenie Spotki od odpowiedzialnos$ci cywilnej. W stosowanych przez Spotke
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standardowych umowach o roboty budowlane nie ma zapisow ograniczajacych odpowiedzialno$¢ kontraktowa
Spotki.

W zwigzku z wyzej opisanym ryzykiem Spoétka posiada polisg ubezpieczeniowg od odpowiedzialno$ci cywilne;.
Polisa ta obejmuje zaré6wno odpowiedzialno$¢ deliktowa jak i kontraktowa, w wylaczeniem jednak szkod
bedacych wynikiem razgcego niedbalstwa.

W zwigzku z powyzszym nalezy wskaza¢, na istotne wylgczenia z ubezpieczenia, zgodnie z ktorymi
ubezpieczyciel nie odpowiada za szkody:

1) wyrzadzone pracownikom Spoélki, powstate w zwigzku z wypadkiem przy pracy,

2) powstale w mieniu, z ktoérego ubezpieczony korzystat na podstawie umowy najmu, dzierzawy, uzytkowania,
uzyczenia, leasingu lub innej podobnej formy korzystania z cudzej rzeczy,

3) powstale w mieniu powierzonym, ktore stanowito przedmiot obrobki, naprawy, czyszczenia lub innych
czynnosci w ramach ushug o podobnym charakterze wykonywanych przez uprawnionego,

4) wyrzadzone umyslnie,

5) jezeli Spotka lub osoby, ktorymi si¢ postuguje, nie posiadaty wymaganych przepisami prawa odpowiednich
uprawnien do wykonywania okreslonego rodzaju dziatalnosci (czynnosci).

Ryzyko zwigzane z przejeciem nowego podmiotu

Emitent przejal przedsigbiorstwo Drewex Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia, zajmujgcego si¢ produkcja
drewnianych elementéw architektury ogrodowej. Pomimo, iz przedsigbiorstwo Drewex Sp. z 0.0. posiada
odpowiednio wykwalifikowana kadre¢, know how, do§wiadczenie oraz technologie¢, nie mozna wykluczy¢, iz
korzy$ci wynikajace z przejecia (oczekiwany efekt synergii) nie przyniosg zaktadanych efektow ekonomicznych
w planowanym przez Zarzad Emitenta horyzoncie czasowym z uwagi na réznego typu czynniki ryzyka zwigzane
z przeprowadzeniem procesu przejecia struktur organizacyjnych i biznesowych.

Ryzyko zwiazane z wej$ciem na nowe rynki

Jednym z zalozen strategii rozwoju Spotki jest ekspansja zagraniczna zmierzajagca do uzyskania statusu
liczgcego si¢ producenta w Europie. Spotka zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalno$¢ na kraje niemieckoj¢zyczne,
skad otrzymuje wiele zapytan ofertowych na wykonanie konstrukcji drewnianych. W opinii Emitenta rynki
krajow niemieckojezycznych sg rynkami dojrzatymi, na ktérych dziatalno$¢ prowadzi wiele firm, oferujacych
konstrukcje drewniane podobnej jakoSci co Spotka. Zdaniem Zarzadu Spotki przewagg konkurencyjng Emitenta
na tych rynkach mogg by¢ przede wszystkim atrakcyjne ceny produktow, co umozliwi Spoétce skuteczng
rywalizacje z obecnymi na tych rynkach podmiotami. Ponadto zamiarem Emitenta jest ekspansja zagraniczna
na obszarze Ukrainy i Rosji. W ocenie Zarzadu Spoétki intensywny rozwoj infrastruktury w tych krajach,
determinuje popyt na obiekty inzynierii ladowej, tworzac tym samym atrakcyjny rynek zbytu dla Spotki.
Ekspansja Emitenta na kraje Europy Wschodniej jest podyktowana faktem, iz potencjalni konkurenci oferujacy
konstrukcje drewniane nie dysponujg odpowiednio zaawansowanym parkiem maszynowym, przez co Spotka
jest w stanie zaoferowa¢ produkty o odpowiednio wysokiej jakosci. Ponadto w opinii Zarzadu, Spotka po
wejéciu na rynki wschodnie bedzie mogla zaoferowa¢ swoje produkty w podobnych do wschodnich
konkurentow cenach.
Majac na uwadze powyzsze zatozenia, realizacja przyjetej strategii rozwoju zwigzana
z ekspansjg na rynki zagraniczne uzalezniona jest od poniesienia przez Emitenta odpowiednich naktadow
finansowych m.in. na dzialania marketingowe oraz zwigkszenie zatrudnienia. ROwniez nie mozna wykluczy¢
innych dodatkowych kosztoéw, ktdre w przyjetych przez Zarzad kalkulacjach nie byty brane pod uwage. Ponadto,
w przypadku, gdy dziatania Spotki okazg si¢ nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia badz nieumiej¢tnego
dostosowania si¢ do zmiennych warunkow tego otoczenia, Emitent moze by¢ narazony na negatywny wpltyw
tych czynnikow, ktore mogg mieé bezposrednie przetozenie na dziatalnos¢, sytuacje majatkowa oraz na wyniki
Spoiki.
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W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent przeprowadza szczegdtowe analizy rynku, co ma na celu
ograniczenie zagrozenia zwigzanego m.in. z btgdng oceng oczekiwan klientow na rynkach zagranicznych.
Ponadto Zarzad Spotki przed podjeciem decyzji zwigzanej w wejsciem Spotki z nowymi produktami na nowe
rynki, przeprowadza szczegdtowe kalkulacje zwigzane z realizacjg inwestycji.

Ryzyko zwigzane z sezonowoScig

Podstawowa dzialalnos¢ Emitenta, podobnie jak wigkszosci przedsigbiorstw z sektora budowlano-
montazowego, odznacza si¢ wysokg podatnoscig na wahania przychodow

ze sprzedazy, ktore wynikaja z sezonowosci inwestycji i realizacji prac budowlanych.

W dotychczasowej historii dziatalnosci blisko 70 proc. przychodow ze sprzedazy realizowane byto w II potowie
roku, z czego w IV kwartale Spotka generowata ok. 50 proc. rocznych przychodéw. Prowadzone prace
budowlano-montazowe uzaleznione sa w duzej mierze od warunkow atmosferycznych. W przypadku
wystapienia niekorzystnych warunkow pogodowych, gtdwnie w sezonie zimowym (miesigce zimowe wigza si¢
ze zmniejszeniem aktywno$ci budowlanej), Emitent narazony jest na brak mozliwosci prowadzenia w tym
okresie zewnetrznych prac budowlano-montazowych, co skutkowa¢ moze nieterminowg realizacjg przyjetego
harmonogramu robdt budowlanych. Ponadto, do czynnika sezonowos$ci zaliczy¢ nalezy koncentracj¢ prac
inwestycyjnych i modernizacyjnych prowadzonych przez wigkszo$¢ klientow w sezonach wiosenno-letnim oraz
jesiennym. W ten sposob prowadzona dziatalnos¢ gospodarcza przez Emitenta, moze mie¢ odzwierciedlenie w
okresowym zapotrzebowaniu Spotki na kapital obrotowy, co réwniez moze rodzi¢ potrzebe uzyskania
krotkoterminowego finansowania kapitatem obcym.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent realizujac zlecone projekty budowlano montazowe
drobiazgowo planuje realizacje poszczegolnych prac z uwzglednieniem por roku, potencjalnych niekorzystnych
warunkow atmosferycznych oraz posiadanych zasobow finansowych.

Ryzyko zwigzane z awarig linii produkcyjnej

Spotka posiada zaplecze technologiczne, w postaci linii do automatycznej obrobki drewna Huddeger K2i
(producent niemiecki Hans Hundegger Maschinebbau GmbH), ktdéra jest niezb¢dna w procesie produkcji
konstrukeji drewnianych. Awaria badz zniszczenie ktoregokolwiek urzadzenia tworzacego lini¢ produkcyjng
wykorzystywang przez Emitenta mogloby skutkowaé czasowymi utrudnieniami w prowadzonej przez niego
dziatalno$ci oraz ewentualnymi roszczeniami, w tym egzekwowaniem kar umownych, ze strony klientow

z powodu niewywigzania si¢ z warunkow zawieranych umoéw. W przypadku niewypehienia przez producenta
linii produkcyjnej warunkow udzielonej gwarancji oraz w zwigzku z faktem, iz producentem w/w linii
produkcyjnej jest firma niemiecka, istnieje ryzyko, opdéznien w rozpoczeciu oraz usunigciu powstatych awarii
czy uzyskania zado$¢uczynienia przez Emitenta. Dochodzenie ewentualnej rekompensaty od producenta w
takiej sytuacji moze by¢ utrudnione oraz kosztowne, ze wzgledu na konieczno$¢ wynajecia kancelarii prawnej
posiadajgcej prawo do wystepowania przed sgdem niemieckim oraz przeprowadzenia postgpowania przed
sadem w Niemczech. Powyzsza sytuacja moglaby negatywnie wplyna¢ na okresowe wyniki finansowe
Emitenta, a ewentualne awarie maszyn oraz koszty uzyskania ewentualnego odszkodowania mogg istotnie
wplynaé na poziom ponoszonych kosztow operacyjnych (serwis maszyn, wymiana elementow, postepowanie
przed sadem).

W celu ograniczenia negatywnych skutkow powyzszego ryzyka Spotka opracowala odpowiednie procedury
uwzgledniajace przeglady techniczne oraz prowadzi monitoring poprawnego funkcjonowania urzadzen.

Ryzyko zwigzane z procesami produkcji

Emitent w obszarze prowadzonej dzialalno$ci wykorzystuje posiadany park maszynowy do produkcji
konstrukcji drewnianych bedacych przedmiotem poézZniejszych transakcji i $Swiadczenia ustug. Produkcja
konstrukeji drewnianych realizowana jest poprzez wieloetapowy proces wytwarzania. Emitent dzigki posiadaniu
nowoczesnych maszyn ciesielskich marki Hundegger K2i-1250 moze ok. 5-krotnie szybciej i ok. 3-krotnie
efektywniej dokonywaé obrobki drewna w stosunku do pracy recznej przy wykorzystaniu urzadzen starszego
typu. Dodatkowo posiadane przez Spélke urzadzenia pozwalajg na zmniejszenie ilosci odpaddéw. Ponadto,
Emitent dysponuje rowniez odpowiednim oprogramowaniem, ktore pozwala na dodatkowa oszczedno$¢ czasu
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oraz kosztow produkcji. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze obstuga urzadzen wykorzystywanych w procesie
produkcji bedzie obarczona ryzykiem zwigzanym z zakldceniami procesu produkcyjnego lub nieprawidtowym
jego przebiegiem. Przedmiotowe zagrozenia sg najczesciej skutkiem bledéw ludzkich i proceduralnych,
wadliwego dziatania urzadzen lub czynnikow losowych.

Emitent, aby zabezpieczy¢ si¢ przed wskazanym ryzykiem, stosuje sprawdzone zasady

i procedury oraz stale ulepsza system zarzadzania procesem produkcji, dzigki ktéremu utrzymywany jest wysoki
poziom bezpieczenstwa produkcji.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga utrzymywania odpowiedniej wielko$ci zapasow,
wykorzystywanych w produkcji. Spotka dazy do stosowania optymalnej strategii produkcji just-in-time
(dostawa na czas), polegajacej na zredukowaniu czasu realizacji produkcji do minimum, poprzez dostarczenie
kazdemu procesowi produkcyjnemu wszelkich niezbednych elementow w odpowiednim momencie i
wymaganej iloSci, co przynosi istotne oszczednosci zwigzane z redukcja zapasow. W zwiazku z przyjeta
strategig oraz rodzajem magazynowanego surowca, mato prawdopodobne jest, iz utrzymywane zapasy przez
Spotke moga okazaé si¢ towarem trudno zbywalnym, a w konsekwencji zaistniatej sytuacji moze dojs¢ do
koniecznosci dokonania odpiséw aktualizacyjnych na utrate ich wartosci. Jednakze przyjeta strategia Spotki
moze okazac si¢ niewlasciwg strategia dla Emitenta dziatajgcego w okre$lonych warunkach rynkowych. System
just-in-time jest najbardziej przydatny dla przedsiebiorstw produkujacych wyroby o bardzo duzym stopniu
zaawansowania technologicznego, gdzie mozliwe jest wystandaryzowane produkcji. Istnieje zatem ryzyko, ze
niewlasciwie wdrozony lub stosowany system just-in-time moze doprowadzi¢ do op6znien w produkcji lub do
istotnego zwigkszenia zapasow w zwigzku z odejsciem od przyjetego systemu Iub nieprawidlowym
stosowaniem przez Spotke przyjetych zatozen.

Emitent w celu minimalizacji powyzszego zagrozenia doklada wszelkich staran, aby przyje¢te zatozenia
zwigzane z prowadzong polityka zapasow byly realizowane w sposob adekwatny do prowadzonej dziatalno$ci.
Ponadto Spotka w celu ochrony posiadanych zapaséw objeta ubezpieczeniem od ognia i wszelkich zdarzen
losowych posiadany towar.

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych

Emitent w przyjetej strategii rozwoju zamierza kontynuowaé zwickszanie zlecen na rzecz klientow
instytucjonalnych poprzez udzial w publicznych postepowaniach przetargowych. Uczestniczac w przetargach
organizowanych przez instytucje pozytku publicznego oraz finansowane ze srodkow publicznych, Emitent jest
narazony na ryzyko wynikajace

z dlugotrwatej procedury prawnej rozstrzygania wynikow przetargdw publicznych, omytek

1 nie$cistosci w zapisach specyfikacji zamowien. Do szczegdlnych przypadkow nalezy zaliczy¢ koniecznosé
rozpatrzenia odwolan przez Urzad Zamoéwien Publicznych od wynikow przetargu sktadanych przez
uczestnikow, ktorych oferta nie byla wybrana. Dodatkowo, ustawa o zaméwieniach publicznych przewiduje
sytuacje, w ktorej wykonawca wyrzadzit zamawiajacemu szkode poprzez niewykonanie lub nienalezyte
wykonanie zleconego zaméwienia, a wyrzgdzona szkoda zostata stwierdzona prawomocnym orzeczeniem sadu.
Wowczas wykonawcy takiemu grozi wykluczenie z kazdego postgpowania przetargowego, ktore wszczete
zostanie przed uptywem 3 lat od uprawomocnienia si¢ orzeczenia. Wykluczenie wykonawcy z procedury
przetargowej z powodu wyzej wymienionej przyczyny jest obligatoryjne, a oferte wykluczonego wykonawcy
uznaje si¢ za odrzucong. List¢ podmiotow podlegajacych wykluczeniu prowadzi prezes Urzgdu Zamodwien
Publicznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Memorandum Informacyjnego Emitent nie figuruje na wyzej wymienione;j
liscie podmiotow podlegajacych wykluczeniu z postgpowan przetargowych prowadzonej przez prezesa Urzedu
Zamowien Publicznych, jak rowniez nie toczy si¢ przeciwko niemu postgpowanie sgdowe, w ktéorym mogloby
zapas$¢ orzeczenie stanowigce podstawe wpisu na takg liste.

Ryzyko zwiazane z niedotrzymaniem przez kontrahenta terminéw platnosci

Emitent w prowadzonej dziatalno$ci budowlano-montazowej wspélpracuje z rdéznymi podmiotami
gospodarczymi, na rzecz ktorych §wiadczy oferowane ustugi. Obecnie glownymi kontrahentami Emitenta sg
duze spotki budowlane oraz klienci instytucjonalni. Prowadzona przez Spotke dzialalno$¢ gospodarcza jest
obarczona ryzykiem zwigzanym z opdznieniami w platnoSciach i niewyptacalnoscig odbiorcow. Wskazane
przeszkody sa czeste w branzy budowlano-montazowej, ktore dodatkowo nasilaja si¢ w fazie pogorszenia
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koniunktury gospodarczej. Istnieje ryzyko, ze w przypadku wystapienia problemoéw finansowych u
kontrahentow Emitenta, Spotka moze zosta¢ narazona na znaczne straty wynikajgce z nieuzyskania zaplaty za
wykonane ustugi lub z uzyskania zaplaty cze$ciowej, badz ze znacznym opdznieniem.

Spotka, w celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka w zawieranych umowach z odbiorcami wymaga
whniesienia zaliczki o warto$ci od 30% do 60% realizowanej inwestycji. Emitent przystgpujac do kolejnych
etapow realizacji projektu kazdorazowo pobiera kolejne zaliczki

w taki sposob, aby przed zakonczeniem inwestycji 90% jej wartoSci byto optacone przez odbiorce. Po
ukonczeniu ostatniego etapu prac i odbiorze prowadzonych prac, Emitent przyjmuje ptatnos¢ w wysokosci
pozostatych 10%. Stosowane zabezpieczenia nie gwarantuja w pelni, iz w przysztosci nie wzrosnie liczba
niewyptacalnych zleceniodawcow. Tym samym, wskazane wyzej ryzyko moze spowodowaé wzrost kosztow
zwigzanych z koniecznosciag wykorzystania obcych zrodet finansowania, co w sposob bezposredni moze
przelozy¢ si¢ na pogorszenie perspektyw rozwoju, a takze wynikoéw finansowych Spotki poprzez m.in.
konieczno$¢ tworzenia odpisow aktualizacyjnych. Dodatkowo moze zaistnie¢ ryzyko zwigzane z utratg
ptynnosci finansowej Spotki i jej zdolnoscig do regulowania biezgcych zobowigzan.

Ryzyko ogloszenia upadlosci przez Emitenta

Ryzyko ogloszenia upadtosci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwigzane ze ziszczeniem si¢ ryzyka utraty
ptynnosci finansowej przez Spotke. Wniosek o ogloszenie upadtosci moze ztozy¢ dhuznik lub kazdy jego
wierzyciel, w stosunku do dluznika, ktéry stat si¢ niewyptacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo
upadto$ciowe i naprawcze, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pieni¢znych lub gdy jego
zobowigzania przekroczg wartos¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezgco te zobowigzania wykonuje.
Zgodnie z przepisami sad w zaleznosci od zlozonego wniosku i oceny sytuacji spotki, oglasza upadtosé z
mozliwosécia zawarcia uktadu albo w razie, gdy brak jest do tego podstaw, oglasza upadlo$¢ obejmujaca
likwidacje majatku dtuznika. Sytuacje prawng dluznika oraz jego wierzycieli, a takze postgpowanie w sprawie
ogloszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania byly regulowane na biezaco i
na dzien sporzadzenia Raportu Rocznego nie widzi mozliwosci zrealizowania si¢ takiego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi

Emitent podobnie jak wszystkie podmioty prowadzgce dzialalno$¢ gospodarcza w branzy budowlano-
montazowej podejmuje wspolprace z szerokim gronem kontrahentow, z ktoérymi podpisuje szereg umow
obejmujacych wykonanie okreslonych $wiadczen. Umowy te naktadaja na Emitenta oraz jego kontrahentow
szereg obowigzkow, ktorych niewykonanie lub nienalezyte wykonanie moze rodzi¢ dla Spoétki oraz
kontrahentow sankcje finansowe. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej Emitent lub kontrahenci poddadza w
watpliwo$¢ jakos¢ realizowanych $wiadczen, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do sporu na drodze
sadowej. Nie mozna rowniez zatozy¢, iz rozstrzygnigcie przez sad sporu moze okaza¢ si¢ niekorzystne dla
Emitenta. Zarzad Spotki stara si¢ minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko wszczecia postgpowan sgdowych, w
drodze negocjacji oraz polubownego rozwigzywania sporéw biznesowych.

Ryzyko zwiazane z konkurencja na rynku budowlano-montazowym

Rynek budowlano-montazowy, na ktéorym Emitent prowadzi dzialalno$¢ charakteryzuje si¢ duza
konkurencyjnoscig. Obecnie Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku hal i obiektow przemystowych, wigzb i
pokry¢ dachowych oraz renowacji zabytkdw. Spotka rywalizuje zardéwno z podmiotami lokalnymi dziatajgcymi
na rynku wielkopolskim, jak rowniez z duzymi koncernami budowlanymi prowadzacymi dziatalno$¢ na terenie
catego kraju. W ocenie Zarzadu Emitenta, istniejace obecnie lokalne spotki produkujgce konstrukcje drewniane
nie posiadaja w ofercie obiektow wielkogabarytowych i nie dysponujg na tyle zaawansowanym technicznie
parkiem maszynowym, by je wytwarzac. Najwickszg konkurencj¢ dla produktéw Emitenta stanowig 2 podmioty
lokalne oraz 3 podmioty o zasiggu ogdlnopolskim, zaopatrzone w zaawansowane technicznie parki maszynowe.
W momencie pojawienia si¢ ozZywienia na rynku budowlano-montazowym, istnieje mozliwo$¢ pojawienia sig
nowych podmiotow z branzy budowlano-montazowej. Natomiast w przypadku pogorszenia sytuacji na rynku
moze dojs¢ do zaostrzenia konkurencji migdzy przedsigbiorstwami. W zwigzku z powyzszym, w przypadku
podejmowania agresywnych dziatan rynkowych i prawnych przez konkurentéw, Emitent moze by¢ zmuszony
do podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen
swiadczonych ushug. Dziatania tego typu moga wplynaé na pogorszenie wynikow finansowych osigganych
przez Emitenta i jego perspektywy rozwoju.
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Emitent w prowadzonej dzialalnosci, nie zamierza bra¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami poprzez obnizanie
cen ponizej poziomow rentownosci. Strategia Spotki koncentruje si¢ na zdobyciu korzystnej pozycji rynkowej
na rynku konstrukcji drewnianych i1 systematycznym budowaniu przewag konkurencyjnych poprzez
zapewnianie kompleksowej oferty i §wiadczenie wysokiej jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb
klienta.

Ryzyko zwiazane z procesem poszukiwania nowych kontraktéw

Dziatalnos¢ Emitenta obejmuje uslugi budowlano-montazowe ze szczegdlnym wykorzystaniem konstrukceji
drewnianych. Realizowane przez Spdtke projekty sa w wigkszosci pozyskiwane przez Emitenta w wyniku
wygranych postepowan przetargowych. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci Spotka nie pozyska projektow
budowlano-montazowych w dostatecznej ilo$ci oraz wartosci. Ewentualne zmniejszenie ilosci projektow jak i
wartosci portfela realizowanych zamowien, moze negatywnie wplyngé na osiggane wyniki finansowe oraz
perspektywy rozwoju Spofki.

Emitent w celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka zwraca uwage na szczegoétowa identyfikacje potrzeb
rynkowych oraz na wymogi formalne. Spotka stale monitoruje sytuacje w branzy budowlanej, biorgc udziat w
licznych postepowaniach przetargowych oraz doktada wszelkich staran, aby spelni¢ wymogi prawne,
umozliwiajace Emitentowi uczestnictwo w procesach przetargowych.

Ryzyko zwigzane z oslabieniem koniunktury oraz dynamika rozwoju branzy budowlano-montazowej

Dziatalno$¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przyszlej koniunktury w branzy
budowlano-montazowej. Spotka specjalizuje si¢ we wznoszeniu konstrukcji i pokry¢ dachowych wykonanych
z drewna. W ocenie Zarzadu Emitenta segment konstrukcji drewnianych historycznie byl znacznie mniej
eksploatowany ze wzgledu na starsze metody obrobki drewna oraz niewielka $wiadomos¢ spoteczng, co pozwala
sadzi¢, iz segment ten moze rozwija¢ si¢ szybciej niz sam rynek budowlany. Nie mozna jednak wykluczy¢
sytuacji gwaltownego 1 silnego spowolnienia gospodarczego kraju, w ktorym Emitent prowadzi lub prowadzi¢
bedzie dziatalno$¢, a przez to i wystapienia dekoniunktury w branzy budowlano-montazowej. Tym samym
istnieje ryzyko, iz liczba podmiotow przeprowadzajacych inwestycje znacznie si¢ obnizy, co w konsekwencji
moze wplyna¢ na ograniczenie portfela zamowien Spotki. Wskazany rodzaj ryzyka jest niezalezny od Emitenta,
Spotka nie ma zadnego wplywu na zmiany koniunktury w branzy budowlano-montazowej, ktora zalezna jest w
duzej mierze od czynnikow makroekonomicznych, takich jak: PKB kraju w ktorym Spoétka prowadzi dziatalnos¢
gospodarcza, poziom S$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, dostepnosé kredytow
bankowych czy prowadzona polityka wsparcia spotecznego.

Ryzyko walutowe

Koszty dziatalnosci Emitenta uzaleznione sa od cen nabytych surowcow, ktore pdzniej wykorzystywane sa do
produkcji 1 sprzedazy towaréw i ustug. Natomiast poziomy tych cen zalezne sa od sytuacji na rynkach
miedzynarodowych oraz od ksztattowania si¢ kursow walut obcych. Ponadto, Emitent poprzez $wiadczenie
dostaw na rzecz kontrahentéw z krajow Europy Zachodniej moze by¢ rowniez uzalezniony od wskazanych
wyzej czynnikow. Laczny udziat przychodow ze sprzedazy na rzecz kontrahentdow zagranicznych na dzien
sporzadzenia niniejszego Raportu Rocznego nie jest istotny, jednakze w przyjetej przez Spotke strategii rozwoju
Emitent zaklada zwickszenie udzialu w przysztych latach. Prowadzona dziatalno$¢ niesie za soba ryzyko
walutowe. Istnieje prawdopodobienstwo, ze niekorzystne zmiany kursow walut (EUR/PLN) moga negatywnie
wplyna¢ na sytuacj¢ ekonomiczng Emitenta, a tym samym na koncowy wynik finansowy.

W celu ograniczenia wyzej wskazanego ryzyka, Spotka dywersyfikuje zrodla dostaw, monitoruje poziomy cen
surowcow na zagranicznych rynkach, a takze zwicksza kosztorysy planowanych projektow o prawdopodobne
zmiany cen i kursow. Jednoczes$nie, w opinii Zarzadu Spotki zakup Spotki Drewex w duzej mierze uniezaleznia
Emitenta od dostaw drewna z zagranicy, poniewaz Spotka sama pozyskuje tarcice.

Spotka w zdecydowanej mierze nabywa surowiec w Lasach Panstwowych, tym samym ograniczajac potencjalne
ryzyko walutowe zwigzane z nabywaniem przez Emitenta surowca za granicg.

Ryzyko zwiazane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie inne podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktéore moga spowodowac¢ powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w
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szczegolnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalno$ci. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardow rachunkowosci, interpretacja
Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze r6zni¢ si¢ od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji
moze wplyna¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktora moze mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje si¢ wysoka dynamikg zmian, przede wszystkim w
kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardow Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong
polityka legislacyjng niejednokrotnie pojawiaja si¢ watpliwosci interpretacyjne danych zmian.
Niejednoznacznos¢ przepisOw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w
przypadku przyj¢cia niewtasciwej wyktadni prawne;.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, Emitent prowadzi staly monitoring przepisow prawnych oraz
dostosowuje prowadzone dziatania do zmian zachodzacych w polskim

1 europejskim prawodawstwie.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Rozwoj Emitenta jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza Polski, na terenie ktorej Emitent oferuje
swoje produkty i ustugi, bedacej jednoczesnie gldéwnym rejonem aktywnosci gospodarczej kontrahentow
Emitenta. W przysztych latach przychody ze sprzedazy Spotki beda uzaleznione rowniez od sytuacji
gospodarcze] w krajach, w ktorych Spoétka planuje oferowaé swoje produkty i $wiadczy¢ swoje ushugi.
Kontrahentami produktéw i ustug Emitenta beda klienci indywidualni z krajow niemieckojezycznych oraz
klienci instytucjonalni z krajow Europy Wschodniej (gtownie Ukraina i Rosja). Do gtéwnych czynnikow o
charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dzialalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski,
krajow niemieckojezycznych oraz krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej (Ukraina, Rosja), poziom $redniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotdéw gospodarczych, stopien zadluzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsigbiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez obnizenie popytu na
ushugi i towary Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

Ryzyko sytuacji politycznej

Emitent, ktorego przedmiotem dziatalnosci jest oferowanie produktéw i §wiadczenie ustug

w branzy budowlano-montazowej, zamierza rowniez prowadzi¢ dziatalno$¢ na rynkach Europy Wschodniej
(gtownie Ukraina i Rosja). Tym samym Spotka narazona bedzie na ryzyko sytuacji politycznej w kraju realizacji
projektu budowlano-montazowego, ktore wiaze si¢ z mozliwoscig destabilizacji sytuacji gospodarcze;j.
Wskazane zagrozenie wptywa posrednio lub bezposrednio na realizowane przez Emitenta projekty.
Destabilizacja sytuacji politycznej i gospodarczej kraju bedacego miejscem realizacji zleconych zadan
budowlano-montazowych moze bezposrednio wptyngé¢ na warunki wypeltnienia wzajemnych zobowigzan przez
obie strony zawartych umow. Emitenta ze wzgledu na charakter zagrozenia nie jest w stanie calkowicie
wyeliminowa¢ wskazanego ryzyka. Ponadto nie mozna wykluczy¢ réznego rodzaju negatywnych wydarzen,
ktore w konsekwencji moga przetozy¢ si¢ na gorsze od oczekiwan wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z wplywem wigkszo$ciowych akcjonariuszy na Spétke

Znaczacym akcjonariuszem Spoftki jest Pani Romualda Zielinska, ktora posiada 52,60 proc. udzialow w kapitale
zakladowym oraz ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto Pani Romualda Zielinska
pozostaje w zwigzku matzenskim z Panem Waldemarem Zielinskim obecnym Prezesem Zarzadu Emitenta.
Wplyw wyzej wymienionego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta jest wigksza niz pozostalych akcjonariuszy.
Tym samym pozostali akcjonariusze muszg liczy¢ si¢ z ograniczonym wplywem na sposob zarzadzania i
funkcjonowania Emitenta.

Ryzyko sptaty zobowigzan wobec Obligatariuszy
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Emitent doktada wszelkich starannosci, aby Obligacje i odsetki od Obligacji byty obstugiwane terminowo. Nie
mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku zatozenia przez Zarzad Spoétki bitgdnych szacunkdéw czy wystgpienia
koniecznosci dokonania przedterminowego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadal wystarczajacych
srodkow finansowych na obsluge zobowigzan wobec Obligatariuszy, a tym samym i wykupu Obligacji.

Ryzyko przedterminowego wykupu na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w calosci
lub czgéci, zobowigzan wynikajacych Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza,
natychmiastowemu wykupowi w cze$ci, w jakiej przewidujg Swiadczenia pieni¢zne. Obligatariusz moze zadaé
wykupu Obligacji rowniez w przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz 3 dni.
Natomiast w mysl art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci,
w jakiej przewidujg $wiadczenie pieni¢zne, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu
Obligacji, zgodnie z ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. Nalezy rowniez zaznaczyc¢,
iz zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach, w razie likwidacji Emitenta Obligacje rowniez podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit.

W przypadku zaistnienia wskazanych sytuacji, istnieje ryzyko nieposiadania przez Emitenta wystarczajacych
srodkéw pieni¢znych na zaspokojenie roszczen z powstatych zobowigzan wynikajacych z emisji Obligacji.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan kursu rynkowego Obligacji

Istnieje ryzyko, ze Emitenta nie bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do Alternatywnego
Systemu Obrotu na Catalyst. Ponadto istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami na tym rynku bedzie si¢
charakteryzowatl niskg ptynnos$cia, co moze utrudni¢ lub wregcz uniemozliwi¢ inwestorom sprzedaz badz kupno
Obligacji w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie. Dodatkowo, z wprowadzeniem Obligacji Emitenta
do Alternatywnego Systemu Obrotu na Catalyst wigze si¢ takze ryzyko wahan kursu rynkowego tych Obligacji.
Kurs ten jest wypadkowsa ksztattowania si¢ popytu oraz podazy na rynku, ktore uzaleznione sg od wielu
czynnikow 1 trudno przewidywalnych zachowan inwestorow. Na takie zachowania wptyw majg roznego rodzaju
czynniki o charakterze zewngtrznym (niezwigzane bezposrednio z dziatalnosciag Emitenta oraz jego sytuacja
finansowg czy operacyjng), takie jak ogodlna koniunktura na $wiatowych gieldach, czy zmiany czynnikow
makroekonomicznych m.in. stopy wolnej od ryzyka oraz politycznych, a takze czynniki o charakterze
wewnetrznym (zwigzane bezposrednio z dziatalno$Scig Emitenta oraz jego sytuacjg finansowg czy operacyjng),
takie jak okresowe zmiany wynikow finansowych. W przypadku znacznego wahania kursu Obligacji, ich
posiadacze mogg by¢ narazeni na ryzyko niezrealizowania zaktadanego zysku.

Ryzyko zwigzane z nieudana emisja Obligacji

W sytuacji, gdyby emisja Obligacji nie doszla do skutku z r6znych podwodow istnieje ryzyko, ze Emitent nie
bedzie w stanie zrealizowaé zatozonych celow emisyjnych, ktore majg by¢ sfinansowane z tych wiasnie
srodkow. Wowczas Emitent bedzie zmuszony szuka¢ alternatywnych zrodet finansowania swoich planow
rozwojowych, co moze spowodowac znaczne wyhamowanie zalozonego tempa rozwoju. W celu minimalizacji
ryzyka Emitenta dotozy wszelkich staran, aby oferta emisji Obligacji zakonczyla si¢ sukcesem w postaci
zebrania wystarczajacej liczby $rodkow finansowych na dalszy rozwdj lub refinansowane juz zaciggnigtych
zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z naloZeniem kary pienieznej na Emitenta

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zgodnie z § 17c Regulaminu ASO moze natozy¢ kare finansowa
(do wysokosci 50.000,00 zt) na Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkow cigzacych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect/Catalyst. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegblnosci obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze
zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentow obligacji
notowanych na Catalyst.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem notowan

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
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finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkow,

b), jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

c)wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie

upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postgpowania,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

d)wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpic¢

odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polgczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztalcenia
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b), jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stala si¢ ograniczona,

c)w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

d)po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadltosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z § 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkow cigzacych na emitentach notowanych na
rynku NewConnect/Catalyst. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci
obowigzki informacyjne. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w
przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich obligacji notowanych na Catalyst.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji, Organizator ASO
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrot nimi zagraza w
sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesOw inwestorow.

Ryzyko dotyczace naruszenia przepiséw prawa w zwiazku z Oferta Publiczna oraz zastosowaniem
sankcji przez KNF

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z Oferta Publiczng na terytorium RP, przez Emitenta lub inne podmioty
uczestniczace w tej Ofercie Publicznej w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze
takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty Publicznej albo przerwanie jej przebiegu na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakaza¢ rozpoczecia Oferty Publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacj¢ o niezgodnym z prawem dzialaniu w zwigzku z
Oferta Publiczna.

Przy czym w zwigzku z dang ofertg publiczng KNF moze wielokrotnie zastosowac $rodek
przewidziany w pkt 2) i 3) powyzej.
Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie, Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa powyzej,
takze w przypadku, gdy z tresci dokumentow lub informacji, sktadanych do Komisji lub
przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, zZe:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych, dokonywane na podstawie
tej oferty, lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszalyby interesy inwestorow,

2) istniejg przestanki, ktore w $wietle przepisow prawa moga prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
Emitenta,
3) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisOw prawa, ktore

to naruszenie moze mie¢ istotny wptyw na ocene papieréw wartos§ciowych Emitenta lub tez w
$wietle przepisow prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci Emitenta,

4) status prawny papieroOw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa i w $wietle tych
przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw za nieistniejace lub obarczone wadg prawna
majaca istotny wptyw na ich oceng.
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W zwiazku z powyzszym, w przypadkach wymienionych powyzej, istnieje ryzyko wstrzymania
procesu Oferty Publicznej papieréw wartoSciowych Emitenta obj¢tych niniejszym
Memorandum Informacyjnym, a takze poniesienia przez Emitenta sankcji finansowych, ktore
moga wplyna¢ na osiggane przez Spotke wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta dochowuje nalezytej starannosci, aby przebieg procesu Oferty Publicznej
papierow warto$ciowych Spotki byt przeprowadzony w sposdb niezaktocony, jednak nie moze
wykluczy¢ mozliwosci wystgpienia wyzej opisanych sankcji.

Prezes Zarzadu

Waldemar Zielinski

\J
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane identyfikujace jednostke

1A. Firma, siedziba albo miejsce zamieszkania

Nazwa Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
Wojewddztwo wielkopolskie
Powiat nowotomyski
Gmina Nowy Tomysl
Miejscowos¢ Nowy Tomysl
1B. Adres

Kod kraju PL
Wojewddztwo wielkopolskie
Powiat nowotomyski
Gmina Nowy Tomysl
Ulica Papro¢

Nr Domu 118A
Miejscowos¢ Nowy Tomysl
Kod pocztowy 64-300
Poczta Nowy Tomysl|

1C. Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki

Kod PKD 1610Z

1D. Numer we wiasciwym rejestrze sgdowym albo ewidencji
KRS 0000418744

NIP 7881965071

2. Czas trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony

Czas trwania dziatalnosci

jednostki nie jest ograniczony

Data od

Data do

3. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym
Data od 01.01.2019

Data do 31.12.2019

4. Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w skiad jednostki wchodzg wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajagce samodzielne sprawozdania finansowe

Sprawozdanie nie zawiera danych fgcznych

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

5A. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatlozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci.

5B. Wskazanie, czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci

Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

5C. Opis okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Nie dotyczy

6. Informacja czy sprawozdanie finansowe jest sporzadzone po potaczeniu spétek

6A. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastapito potaczenie,
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek:

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.

Poznan, 2021-05-24

Uzytkownik licenciji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpito potgczenie spotek.
6B. Wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, tagczenia udziatéw)
Nie dotyczy
Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Poznan, 2021-05-24
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7. Zasady (polityka) rachunkowosci. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, w tym:

7A. Metody wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji)

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate.

Warto$ci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg na
podstawie rocznego planu amortyzacji. Przy ustalaniu okresu amortyzacji bilansowej i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawne;j.

Zasady amortyzacji dla celdw ustalenia podstawy opodatkowania wynikajg z ustawy o podatku dochodowym.
Sktadniki majgtkowe, ktérych warto$¢ nie przekracza kwoty 3500zt objete sg ewidencjg pozabilansowa i sg umarzane
jednorazowo (100%) w momencie zakupu.

Srodki trwate amortyzowane sg wg nastepujgcych stawek:
- budynki 2,5%

- lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 2,5%

- urzgdzenia techniczne i maszyny 10-20%

- srodki transportu 20%

- inne srodki trwate 10-30%

Zasady w zakresie kwalifikacji uméw leasingu

Spotka przyjeta zasade wykazywania w aktywach, nabytych srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych na
podstawie uméw leasingu finansowego.

Przedmiot leasingu amortyzowany jest przez okres trwania umowy leasingowe;.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczone do inwestycji

Wycenia sie wedtug zasad stosowanych do srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych i amortyzuje przez
okres 2,5%

Aktywa finansowe

Spotka na podstawie art. 28b ust. 1 ustawy o rachunkowosci nie stosuje przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentow finansowych.

W inwestycjach dtugoterminowych w pozycji dtugoterminowe aktywa finansowe Spoétka prezentuje udziaty w jednostkach
powigzanych, ktére wyceniane sg zgodnie z ustawg o rachunkowosci wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
spowodowane trwatg utratg ich wartosci. Odpisy te obcigzajg koszty finansowe.

Pozyczki krétkoterminowe wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpis aktualizacyjny. Odpisy te
obcigzajg koszty finansowe.

Srodki pieniezne wykazano w wartosci nominalne;.

Naleznosci

Naleznosci diugoterminowe oraz naleznosci krotkoterminowe, w tym nleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w
kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Zapasy
Zapasy sg wykazywane w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu.

Umowy diugoterminowe

W rachunku zyskéw i strat w pozycji ,przychody netto ze sprzedazy produktéw”, przychody z niezakoriczonych uméw
budowlanych wykazuje sie w wysokosci szacowanej ustalonej jako nadwyzke przychodéw szacowanych nad naleznosciami
zafakturowanymi. Drugostronnie Spétka prezentuje jg w bilansie w pozycji Aktywéw — ,Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe”.

Rozliczenie budowy nastepuje metodg kosztowg — tzn., ze przychody oblicza sie w takim odsetku catkowitych przychodéw z
umowy, jaki procent stanowig dotychczas poniesione koszty wykonania umowy do sumy kosztéw wynikajgcych z budzetu
kosztow.

Zobowiazania

W bilansie zaprezentowano wszystkie zobowigzania wynikajgce z operacji dokonanych i dotyczgcych roku obrotowego.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Diugoterminowe zobowigzania finansowe obejmujgce obligacje, wycenione zostaty w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione, lecz przypadajgce na rok
obrotowy, (zgodnie z zasadg wspotmiernosci), koszty.

7B. zasady ustalenia wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalnos$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych;
- wynik operacji finansowych;

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

7C. Sposdb sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sktada sig z:

- bilansu,

- rachunku zyskoéw i strat,

- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym,

- rachunek przeptywow pienigznych,

- informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w uktadzie kalkulacyjnym.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.

7D. Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Opisane zasady zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciggty, o ile nie zaznaczono
inaczej.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wynik finansowy za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na rzecz Jednostki przychody oraz zwigzane
z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspoétmiernosci przychodoéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.
Ksiegi rachunkowe prowadzone sg siedzibie Spétki w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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BILANS - AKTYWA

Lp. Wyszczegéinienie Nr Stan na dzien Stan na dzien
noty 31.12.2019 31.12.2018
A. [Aktywa trwate 11 737 783,08 11 358 758,31
I. [Wartosci niematerialne i prawne 400 000,00 0,00
1. |Koszty zakonczonych prac rozwojowych 1,2 0,00 0,00
2. |Wartos$¢ firmy 1,2 0,00 0,00
3. [Inne wartosci niematerialne i prawne 1,2 400 000,00 0,00
4. |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 1,2 0,00 0,00
Il. |Rzeczowe aktywa trwate 10 211 768,05 5540 962,20
1. |Srodki trwate 4877 215,20 5540 962,20
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4 201 315,00 201 315,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 4 3997 247,64 4116 295,64
c) urzagdzenia techniczne i maszyny 4 603 458,86 1042 142,86
d) $rodki transportu 4 69 995,32 172 878,32
e) inne srodki trwate 4 5198,38 8 330,38
2. |Srodki trwate w budowie 5 5334 552,85 0,00
3. |Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. |Naleznosci dtugoterminowe 849 448,03 852 898,38
1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od po_zostaiych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 9 0,00 0,00
w kapitale
3. |Od pozostatych jednostek 9 849 448,03 852 898,38
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 10 000,00 4781 976,73
1. |Nieruchomosci 6 0,00 0,00
2. |Wartosci niematerialne i prawne 6 0,00 0,00
3. |Dlugoterminowe aktywa finansowe 10 000,00 4781 976,73
a) w jednostkach powigzanych 10 000,00 4781 976,73
- udziaty lub akcje 7 10 000,00 4781 976,73
- inne papiery wartosciowe 7 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 7 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 7 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. |Inne inwestycje dtugoterminowe 6 0,00 0,00
V. |Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 266 567,00 182 921,00
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 266 567,00 182 921,00
2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 18 0,00 0,00

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.

Poznan, 2021-05-24

Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.




Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019

Strona 7

BILANS - AKTYWA

Lp. Wyszczegéinienie Nr Stan na dzien Stan na dzien
noty 31.12.2019 31.12.2018
B. |Aktywa obrotowe 9 366 010,79 25301 896,18
I. [Zapasy 1159 096,18 2956 194,42
1. |Materiaty 8 0,00 238 757,03
2. |Potprodukty i produkty w toku 8 751 500,00 509 714,97
3. |Produkty gotowe 8 0,00 0,00
4. |Towary 8 0,00 0,00
5. |Zaliczki na dostawy i ustugi 8 407 596,18 2207 722,42
Il. |[Naleznosci krotkoterminowe 1374 927,28 3950 529,92
1. |Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 1775 000,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 1775 000,00
- do 12 miesiecy 9 0,00 1775 000,00
- powyzej 12 miesiecy 9 0,00 0,00
b) inne 9 0,00 0,00
Naleznosci od jednostek pozostatych, w ktorych jednostka posiada
2 zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 9 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 9 0,00 0,00
b) inne 9 0,00 0,00
3. |Naleznosci od pozostatych jednostek 1374 927,28 2175 529,92
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 287 556,07 1871 961,92
- do 12 miesiecy 9 287 556,07 1871961,92
- powyzej 12 miesiecy 9 0,00 0,00
R e
c) inne 9 0,00 52 200,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 9 0,00 0,00
Il. |Inwestycje krotkoterminowe 4 035 809,40 11 586 438,61
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 035 809,40 11 586 438,61
a) w jednostkach powigzanych 3704 296,88 6 189 577,76
- udziaty lub akcje 10 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 10 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 10 3704 296,88 6 189 577,76
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 10 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 5384 101,54
- udziaty lub akcje 10 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 10 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 10 0,00 5384 101,54
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 10 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 331512,52 12 759,31
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 10 331 512,52 12 759,31
- inne $rodki pieniezne 10 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 10 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 10 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 2796 177,93 6 808 733,23
C. |Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. |Udzialy (akcje) wtasne

Aktywa razem

21103 793,87

36 660 654,49

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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BILANS - PASYWA
Lp. Wyszczegéinienie Nr Stan na dzien Stan na dzien
noty 31.12.2019 31.12.2018
A. |Kapitat (fundusz) wiasny -21 939 511,79 1871 925,57
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 2 630 638,80 2131 415,40
IIl. |Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 8 464 119,12 7 465 672,32
- nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji)
I1l. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spétki
- na udzialy (akcje) wiasne
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 725 162,15 -6 964 418,17
VI. |Zysk (strata) netto -25 309 107,56 -760 743,98
VIl.|Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B.|Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 43 043 305,66 34 788 728,92
I. |[Rezerwy na zobowiagzania 839 543,00 759 924,00
1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 839 543,00 759 924,00
2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa 16
- krétkoterminowa 16
3. |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 16
- krétkoterminowe 16
Il. |Zobowigzania dtugoterminowe 16 805 253,36 10 069 309,92
1. |Wobec jednostek powigzanych
2 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
" [zaangaZzowanie w kapitale
3. |Wobec pozostatych jednostek 16 805 253,36 10 069 309,92
a) kredyty i pozyczki 15 8 308 753,36 242 814,19
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 15 8 496 500,00 9 790 000,00
c) inne zobowigzania finansowe 15 36 495,73
d) zobowiazania wekslowe 15
e) inne 15
Ill. |Zobowigzania krétkoterminowe 22 64352491 20 886 024,85
1. |Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 17
- powyzej 12 miesiecy 17
b) inne 17
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
2. posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 17
- powyzej 12 miesiecy 17
b) inne 17
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BILANS - PASYWA

Lp. Wyszczegéinienie Nr Stan na dzien Stan na dzien
noty 31.12.2019 31.12.2018

3. |Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 22 643 524,91 20 886 024,85
a) kredyty i pozyczki 17 2331 059,03 1622 326,46
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 17 17 356 607,33 17 528 144,76
c) inne zobowigzania finansowe 17 134 166,86 97 671,13
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1534 481,58 1 084 302,06
- do 12 miesiecy 17 1534 481,58 1 084 302,06
- powyzej 12 miesiecy 17
e) zaliczki otrzymane na dostawy 17 43 722,53 38 500,00
f) zobowigzania wekslowe 17
g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 17 1181 210,58 373 605,63
h) z tytutu wynagrodzen 17 62 277,00 87 874,81
i) inne 17 53 600,00

4. [Fundusze specjalne 17

IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 2754 984,39 3073 470,15

1. |Ujemna wartos¢ firmy 20 0,00 0,00
Inne rozliczenia migdzyokresowe 2754 984,39 3073 470,15
- dtugoterminowe 20 2402 893,48 2721 379,24
- krétkoterminowe 20 352 090,91 352 090,91

Pasywa razem

21103 793,87

36 660 654,49
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wariant kalkulacyjny
Nr Wykonanie za okres
Lp- Wyszczeglnienie noty| 01.01.-12.31.2019 01.01.-12.31.2018
A tI;rr;):(chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w 5664 841,17 5008 579,19
- od jednostek powigzanych 24 3329 000,00 1775 000,00
I. [Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 5664 841,17 4793 675,03
1. |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 24 214 904,16
B. [Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 5621 947,83 1798 325,90
- jednostkom powigzanym 25 3329 000,00 1775 000,00
I. [Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 25 5621 947,83 1728 327,63
II. |Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 25 69 998,27
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 42 893,34 3210 253,29
D. |Koszty sprzedazy 25 5197,32 0,00
E. |Koszty ogdlnego zarzadu 25 632 626,46 3445 738,70
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy (C - D - E) -594 930,44 -235 485,41
G. [Pozostate przychody operacyjne 888 700,20 350 627,43
I. |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 26 0,00 0,00
1. |Dotacje 26 0,00 318 485,76
Il. [Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 26 0,00 0,00
IV. |Inne przychody operacyjne 26 888 700,20 32 141,67
H. |Pozostate koszty operacyjne 5781712,64 218 928,01
I. |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 27 0,00 0,00
1. |Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 27 0,00 0,00
1. |Inne koszty operacyjne 27 5781712,64 218 928,01
I. [Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F + G - H) -5 487 942,88 -103 785,99
J. [Przychody finansowe 701 284,49 1947 573,11
|. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 28 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych w tym: 28
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 28
b) od jednostek pozostatych w tym: 28
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 28
1. |Odsetki, w tym: 28 699 559,00 1947 573,11
- od jednostek powigzanych 28 0,00 1052 027,48
I1l. [Zysk z tytutu rozchodéw aktywdw finansowych, w tym: 28
- od jednostek powigzanych
IV. |Aktualizacja wartosci aktywow finansowych, w tym: 28
V. |Inne 28 1725,49
K. |Koszty finansowe 20526 476,17 2535 423,10
I. [Odsetki, w tym: 29 2158 642,55 2461 423,10
- dla jednostek powigzanych 29
II. |Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 29 74 000,00
- w jednostkach powigzanych
Il. [Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 29 18 367 833,62
IV.|Inne 29
L. |Zysk (strata) brutto (I +J - K) -25 313 134,56 -691 635,98
M. [Podatek dochodowy 33,34 -4 027,00 69 108,00
N. |Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
0. [Zysk (strata) netto (L - M - N) -25 309 107,56 -760 743,98
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.-12.31.2019 01.01.-12.31.2018
I. |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1871 925,57 5077 525,20
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 -2 807 566,54
|.a.|Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1871 925,57 2 269 958,66
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2131 415,40 2 131 415,40
1.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 499 223,40 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 499 223,40 0,00
- wydania udziatéw /emisji akcji 499 223,40
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw / akgji
1.2.|Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2630 638,80 2 131 415,40
2. |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 465 672,32 7 465 672,32
2.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 998 446,80 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 998 446,80 0,00
- wydania udziatéw / emisji akcji powyzej wartosci nominainej 998 446,80
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
- z kapitatu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty
2.2.|Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 8464 119,12 7 465 672,32
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
3. . o . 0,00
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1.|Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeszacowanie inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeszacowanie inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych
- zbycie $rodkow trwatych podlegajacych aktualizacii
3.2.|Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.-12.31.2019 01.01.-12.31.2018
4, |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1.|Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wniesienie doptat wspdélnikow
- kapitat rezerwowy na pokrycie udziatéw (akcji) wkasnych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2.|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -7 725 162,15 -4 519 562,52
5.1.|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow podstawowych
5.2.|Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 362 710,89
- zysk netto roku poprzedniego 362 710,89
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 362 710,89
- przeznaczenie na kapitat zapasowy
- przeznaczenie na ZFSS
- wyptata dywidendy
- zysk netto roku poprzedniego 362 710,89
5.3.|Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4.[Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -7 725 162,15 -4 519 562,52
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych -2 807 566,54
5.5.[Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -7 725 162,15 -7 327 129,06
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 362 710,89
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 362 710,89
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.6.|Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -7 725 162,15 -6 964 418,17
5.7.|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 725 162,15 -6 964 418,17
6. |Wynik netto -25 309 107,56 -760 743,98
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto -25 309 107,56 -760 743,98

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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c) odpisy z zysku
IIl. |Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) -21 939 511,79 1871 925,57
" Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
" |zysku (pokrycia straty)
Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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Rachunek przeplywow pienieznych

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.-12.31.2019 01.01.-12.31.2018
A. |Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. |Zysk (strata) netto -25 309 107,56 -760 743,98
IIl. |[Korekty razem 31523 471,73 -2 778 256,52
1. |Amortyzacja 663 745,00 851 288,86
2. |Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1459 083,55 470 446,64
4. |Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
5. |Zmiana stanu rezerw 79 619,00 116 192,00
6. [Zmiana stanu zapaséw 1797 098,24 -86 851,42
7. |Zmiana stanu nalezno$ci 2579 052,99 3724 336,20
8. i:ew(lja;gvjtanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1183 809,19 -2 178 685,30
9. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3610 423,54 -2 867 416,96
10.[Inne korekty 20 150 640,22 -2 807 566,54
Ill. |Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-I) 6 214 364,17 -3 539 000,50
B. |Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. |Wplywy 0,00 75 000,00
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
" |trwatych
2. |Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. |Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 75 000,00
a) zbycie aktywow finansowych, 75 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywoéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. [Inne wptywy inwestycyjne
IIl. |Wydatki 5734 552,85 1765 188,66
1 mZﬁﬁ wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 60 600,00
2. |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 5734 552,85
3. |Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 1669 419,66
a) w jednostkach powigzanych 1669 419,66
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. [Inne wydatki inwestycyjne 35 169,00
Ill. |Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -5 734 552,85 -1 690 188,66
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Rachunek przeplywow pienieznych

Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.-12.31.2019 01.01.-12.31.2018
C. |Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. (Wptywy 3659 670,20 10 615 320,63

Wopt netto z wydania udziatéw (emisji akcji

L i inpnill\é;vri/ instrumer?tc’)w kapitalowycﬁ orai dopffa)t do kapitatu 1497 670,20

2. |Kredyty i pozyczki 2162 000,00 1142 320,63,
3. |Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 9 473 000,00
4. [Inne wptywy finansowe

Il. |Wydatki 3820 728,31 6 211 449,98
1. [Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. |Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

3. |Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. |Sptaty kredytéw i pozyczek

5. |Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3054 644,76 3709 255,99
6. |Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. |Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 84 174,24
8. |Odsetki 766 083,55 2 418 019,75
9. |Inne wydatki finansowe

Ill. |Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il) -161 058,11 4 403 870,65
D. |Przeplywy pienigezne netto razem (A.lll +/- B.IIl +/- C.1II) 318 753,21 -825 318,51
E. [Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych

F. [Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 759,31 838 077,82
G. [Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym 331512,52 12 759,31

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Nota nr 1
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych - wartos¢ brutto
Inne wartosci niematerialne i prawne
Koszty autorskie prawa prawa dO'WynalaZ'kéW, Zaliczki na wartosci
Lp. Wyszczegolnienie zakonczonych prac Wartosé firmy majatkowe, prawa patentow, znakéw niematerialne i Razem
. A . towarowych, wzoréw know-how
rozwojowych pokre::)r;iéISIFenCJe, uzytkowych oraz prawne
1 zdobniczych
1. [Stan na dzien 31.12.2018 649 537,67 649 537,67
2. |Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 400 000,00 0,00 0,00 400 000,00
zakup 400 000,00 400 000,00
przyjecie z inwestycji 0,00
przemieszczenia 0,00
wkiad niepieniezny (aport) 0,00
spadek, darowizna 0,00
aktualizacja wartosci 0,00
przemieszczenia 0,00
3. |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedaz 0,00
likwidacja 0,00
przemieszczenia 0,00
wkiad niepienigzny (aport) 0,00
darowizna 0,00
aktualizacja wartosci 0,00
niedobory 0,00
4. |Stan na dzien 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 1049 537,67 0,00 0,00 1049 537,67

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 2
Zmiany w stanie umorzen wartosci niematerialnych i prawnych
Inne wartosci niematerialne i prawne
Koszty autorskie prawa ws;i\:‘;is;w’ Zaliczki na wartosci
Lp. Wyszczegdlnienie zakoﬁczqnych prac Wartos¢ firmy majatkowe, prawa | patentéw, znakéw Know-how niematerialne i Razem
rozwojowych pokrewne, licencje, towarowych, prawne
koncesje wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych

1. [Stan na dzien 31.12.2018 649 537,67 649 537,67

2. |Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

naliczenie umorzenia (amortyzacja) 0,00

przemieszczenia 0,00

0,00

3. |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

sprzedaz 0,00

likwidacja 0,00

przemieszczenia 0,00

wkiad niepienigzny (aport) 0,00

darowizna 0,00

0,00

4. |Stan na dzien 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 649 537,67 0,00 0,00 649 537,67
5. |Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Stan na dzien 31.12.2018 0,00

Zwigkszenia odpisow 0,00

Zmniejszenia odpiséw 0,00

Stan na dzien 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6. |Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

7. |Wartosé netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 400 000,00 0,00 0,00 400 000,00

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 3
Zmiany w stanie srodkow trwalych - warto$¢ poczatkowa
PO Grunt}/ (wtym E)rawo Bu.dynki, I.oke}le.i. Urzadzenia techniczne Srodki Inne
Lp. Wyszczegdlnienie . uzytkowania oblekty.l.nzynlerl.l i maszyny transportu érodki trwate Razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej

1. [Stan na dzien 31.12.2018 201 315,00 4761 906,31 4 851 958,47 760 287,06 130 394,33 10 705 861,17
2. |Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przyjecie bezposrednio z zakupu 0,00
przyjecie z inwestycji 0,00
otrzymanie jako aport 0,00
otrzymanie z darowizny 0,00
nadwyzki inwentaryzacyjne 0,00
przejecia z leasingu finansowego 0,00
przekwalifikowania do $rodkow trwatych ze Srodkéw 0.00

obrotowych '
aktualizacja wyceny $r. trwatych 0,00
0,00
3. |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
likwidacja 0,00
sprzedaz 0,00
przekazanie jako aport 0,00
przekazanie jako darowizna 0,00
niedobory inwentaryzacyjne 0,00
aktualizacja wyceny $r. trwatych 0,00
0,00
0,00
4. |Stan na dzien 31.12.2019 201 315,00 4761 906,31 4 851 958,47 760 287,06 130 394,33 10 705 861,17

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Poznan, 2021-05-24 Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 4
Zmiany w stanie umorzen srodkéw trwafych
Grunty (w tym prawo Budynki, Iqlfale., prawa . . 4 .
. L X do lokali i obiekty [Urzadzenia techniczne Srodki Pozostate
Lp. Wyszczegéinienie . uzytkowania inzynierii ladowej i i maszyny transportu srodki trwate Razem
wieczystego gruntu) wodnej

1. [Stan na dzien 31.12.2018 0,00 645 610,67 3809 815,61 587 408,74 122 063,95 5164 898,97

2. |Zwigkszenia 0,00 119 048,00 438 684,00 102 883,00 3132,00 663 747,00

amortyzacja planowa okresu biezgcego 0,00 119 048,00 438 684,00 102 883,00 3132,00 663 747,00

aktualizacja srodkow trwatych 0,00

0,00

0,00

3. |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

umorzenie $r. trwatych zlikwidowanych 0,00

umorzenie $r. trwatych sprzedanych 0,00

umorzenie $r. trwatych darowanych 0,00

umorzenie $r. trw. stanowigcych niedobory 0,00

umorzenie $r. trw. przekazanych w formie aportu 0,00

umorzenie srodkéw trwatych straconych 0,00

umorzenie $r. trwatych aktualizowanych 0,00

0,00

4. |Stan na dzien 31.12.2019 0,00 764 658,67 4248 499,61 690 291,74 125 195,95 5 828 645,97
5. |Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Stan na dzien 31.12.2018 0,00

Zwigkszenia odpisow 0,00

Zmniejszenia odpiséw 0,00

Stan na dzien 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6. |Wartos¢ netto na poczatek okresu 201 315,00 4116 295,64 1042 142,86 172 878,32 8 330,38 5540 962,20

7. |Wartos¢ netto na koniec okresu 201 315,00 3997 247,64 603 458,86 69 995,32 5198,38 4877 215,20

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 5
Zmiany w stanie srodkéw trwalych w budowie

Lp. Wyszczegdlnienie

Wartos¢

1. |Stan na dzien 31.12.2018

0,00

2. |Zwiekszenia naktadéw w ciagu roku

5334 552,85

Zakupy gotowych débr inwestycyjnych

5334 552,85

Zadania inwestycyjne wtasne

3. |Rozliczenie naktadéw inwestycyjnych wedtug miejsc odniesienia naktadéw

0,00

Przekazane do eksploatacji srodki trwate

Przekazane do eksploatacji srodki obrotowe

Nieodptatne przekazanie obiektu infrastruktury technicznej

Nakfady sprzedane, darowizny

Nakfady bez efektu gospodarczego

4. |Stan na dzien 31.12.2019

5 334 552,85

Zakupiono nieruchomos$¢é w Mieszkowicach

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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Nota nr 6
Zmiana stanu inwestycji diugoterminowych
Wartosci . . .
Lp. Wyszczegdlnienie Nieruchomosci niematerialne i Dlugote.rmlnowe Inne |nwe§tyc1e Razem
prawne aktywa finansowe ditugoterminowe

1. [Stan na dzien 31.12.2018 (brutto) 4781 976,73 4781976,73

2. |Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

nabycie 0,00

aktualizacja wartosci 0,00

0,00

3. |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

sprzedaz 0,00

aktualizacja wartosci 0,00

0,00

4. |Stan na dzien 31.12.2019 (brutto) 0,00 0,00 4781 976,73 0,00 4781 976,73
5. |Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Stan na dzien 31.12.2018 0,00

Zwigkszenia odpisow 4771 976,73 4771 976,73

Zmniejszenia odpiséw 0,00

Stan na dzien 31.12.2019 0,00 0,00 4771976,73 0,00 4771 976,73

6. [Stan na dzien 31.12.2018 (netto) 0,00 0,00 4781 976,73 0,00 4781 976,73

7. |Stan na dzien 31.12.2019 (netto) 0,00 0,00 10 000,00 0,00 10 000,00

Dokonano odpisu aktualizujgcego na 100% udziatéw w firmie Dome Sp.z 0.0.(4 225 000). Spoétka Dome nie prowadzi dziatalnosci.
Dokonano odpisu aktualizacyjnego na 100% wartosci Drewex Sp. z 0.0. (546 976)

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 7
Zmiana stanu diugoterminowych aktywéw finansowych - w jednostkach powigzanych
. . inne
Lp. Wyszczegdlnienie Udziaty lub akcje inne p’ap?lery udzielone pozyczki | ditugoterminowe Razem
wartosciowe aktywa finansowe

1. [Stan na dzien 31.12.2018 (brutto) 4781976,73 4781976,73

2. |Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

nabycie 0,00

aktualizacja wartosci 0,00

0,00

3. |Zmniejszenia 4771976,73 0,00 0,00 0,00 4771 976,73

sprzedaz 0,00

trwata utrata wartosci 4771976,73 4771976,73

0,00

4. |Stan na dzien 31.12.2019 (brutto) 10 000,00 0,00 0,00 0,00 10 000,00
5. |Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Stan na dzien 31.12.2018 0,00

Zwigkszenia odpisow 0,00

Zmniejszenia odpiséw 0,00

Stan na dzien 31.12.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6. [Stan na dzien 31.12.2018 (netto) 4781976,73 0,00 0,00 0,00 4781 976,73

7. |Stan na dzien 31.12.2019 (netto) 10 000,00 0,00 0,00 0,00 10 000,00

Dokonano odpisu aktualizujgcego na 100% trwalej utraty wartosci udziatéw w firmach Dome Sp.z 0.0.(4.225.000,-) oraz Drewex Sp. z 0.0. (546.973,-)

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.

Poznan, 2021-05-24 Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 8
Zapasy skfadnikéw majatku obrotowego
Stan na dzien 31.12.2019 B Stan na dzien 31.12.2018
Lp. Zapasy wedlug rodzaju Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wediug | Wartosé wediug | Wysokosé bilxzr;’faépo - Wysokose b“:‘r’f;r:\jvs'aépo
ceny ceny kosztow odpisow - Wartos¢ brutto odpisow -
nabycia zakupu wytworzenia aktualizujacych skorygowamg 0 aktualizujacych skorygowamy 0
odpis aktualiz. odpis aktualiz.
1. |Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 238 757,03 0,00 238 757,03
surowce 0,00 238 757,03 238 757,03
pozostate materiaty 0,00 0,00
2. |Pétprodukty i produkty w toku 0,00 751 500,00 0,00 0,00 751 500,00 509 714,97 0,00 509 714,97
751 500,00 751 500,00 509 714,97 509 714,97
0,00 0,00
3. |Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
4. |Towary 0,00 0,00
5. |Zaliczki na dostawy i ustugi 407 596,18 407 596,18 2207 722,42 2207 722,42
RAZEM 0,00 1159 096,18 0,00 0,00 1159 096,18 2 956 194,42 0,00 2 956 194,42
Zapasy BRUTTO wedlug okres6w zalegania
. Okres zalegania w dniach Wysc?k?éé
Lp. Zapasy wedtug rodzaju Razem odpisow
do6m-cy [6m-cydo1lrok 1-2lat ponad 2 lata aktualiz.
1. |Materiaty 0,00
2. |Potprodukty i produkty w toku 751 500,00 751 500,00
3. |Produkty gotowe 0,00
4. |Towary 0,00

Poznan, 2021-05-24
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Nota nr 9
Naleznosci
Stan na dzien 31.12.2019 Stan na dzien 31.12.2018
Lp. Wyszczegdlnienie .. . . .. L. . - L.
wartos¢ brutto  |odpisy aktualizujace wartos¢ netto wartos¢ brutto  |odpisy aktualizujgce wartos¢ netto

I. [Naleznosci diugoterminowe ogétem: 849 448,03 0,00 849 448,03 852 898,38 0,00 852 898,38

1. |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka

2. - . . . 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

3. |O0d pozostatych jednostek 849 448,03 849 448,03 852 898,38 852 898,38

1. |Naleznosci krétkoterminowe ogétem: 1374 927,28 0,00 1374 927,28 3950 529,92 0,00 3950 529,92

1. |Naleznosci od jednostek powigzanych: 0,00 0,00 0,00 1775 000,00 0,00 1775 000,00
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 1775 000,00 0,00 1775 000,00
- do 12 miesiecy 0,00 1775 000,00 1775 000,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
inne 0,00 0,00

2 _Naleinos’ci od.pozostalychjedno_stek, w l_(tc':rych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
inne 0,00 0,00

3. |Naleznosci od pozostatych jednostek: 1374 927,28 0,00 1374 927,28 2175529,92 0,00 2175 529,92
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 287 556,07 0,00 287 556,07 1871961,92 0,00 1871961,92
- do 12 miesiecy 287 556,07 287 556,07 1871961,92 1871961,92
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen
spi/)tleczgych i zdrowotnyjch oraz inn)rjch Swiadczen 1087371.21 1087371.21 251 368,00 251 368,00
inne 0,00 52 200,00 52 200,00
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
- w tym z tyt. dost. i ustug o okresie sptaty do 12 m-cy 0,00 0,00

Poznan, 2021-05-24
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Nota nr 10
Inwestycje krétkoterminowe
Stan na dzien 31.12.2019 Stan na dzien 31.12.2018
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢ brutto Wys°k°§é ?dpiSéw \sl\{(?:)rrt;ggv\l::: i:s: ‘ZZ ;‘s) Wartos¢ brutto Wys°k°§é f)dpiS()w Z\Lac)r:;gs gv\?;l: izsg ‘gz pp|g
aktualizujacych aktualizujacy aktualizujacych aktualizujacy
Inwestycje krotkoterminowe 17 631 666,29 13 595 856,89 4 035 809,40 11 586 438,61 0,00 11 586 438,61
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 17 631 666,29 13 595 856,89 4 035 809,40 11 586 438,61 0,00 11 586 438,61
w jednostkach powigzanych 11 916 052,23 8 211 755,35 3704 296,88 6 189 577,76 0,00 6 189 577,76
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 11 916 052,23 8 211 755,35 3704 296,88 6 189 577,76 6 189 577,76
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 5384 101,54 5384 101,54 0,00 5384 101,54 0,00 5384 101,54
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 5384 101,54 5384 101,54 0,00 5384 101,54 5384 101,54
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 331 512,52 0,00 331 512,52 12 759,31 0,00 12 759,31
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 331512,52 331 512,52 12 759,31 12 759,31
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
\r/va(t%rlrjnskrscal?enlezne zgromadzone na 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. |Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

W sprawozdaniu za rok 2019 ujeto odpis aktualizacyjny na 100% pozyczek udzielonych spétkom Dome sp.komandytowa i Dabréwka Sp. z 0.0.

Poznan, 2021-05-24
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Nota nr 11
Zmiany w stanie kapitatow /funduszy zapasowych i rezerwowych
Lp. Wyszczegélnienie Wartos¢
1. |Zmiany w stanie kapitatu/funduszu podstawowego Stan na dzien 31.12.2018 2131 415,40
a |zwiekszenie (z tytutu) 499 223,40
- wydania udziatéw /emisji akcji 499 223,40
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenia udziatéw / akcji
Stan na dzien 31.12.2019 2 630 638,80
2. [Zmiany w stanie kapitatu/funduszu zapasowego Stan na dzien 31.12.2018 7 465 672,32
a |zwiekszenie (z tytutu) 998 446,80
- wydania udziatéw / emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 998 446,80
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
- z kapitatu z aktualizacji wyceny
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- pokrycia straty
Stan na dzien 31.12.2019 8 464 119,12
3. |Zmiany w stanie kapitatu (funduszu) z aktualizacji Stan na dzien 31.12.2018
wyceny a [zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- przeszacowanie inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- przeszacowanie inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych
- zbycie $rodkéw trwatych podlegajacych aktualizacii
Stan na dzien 31.12.2019 0,00

Poznan, 2021-05-24
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4. [Zmiany w stanie pozostatych kapitatéw (funduszy) Stan na dzien 31.12.2018
rezerwowych a |zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- wniesienie doptat wspdlnikow
- kapitat rezerwowy na pokrycie udziatéw (akcji) wlasnych
b [zmniejszenie (z tytutu) 0,00
Stan na dzien 31.12.2019 0,00
5. [Zysk / Strata z lat ubiegtych Stan na dzien 31.12.2018 -6 964 418,17
a |zwiekszenie (z tytutu) -760 743,98
- przeniesienie niepodzielonego wyniku z roku ubiegtego -760 743,98
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- przeznaczenie na kapitat zapasowy
- przeznaczenie na wyptate dywidendy
Stan na dzien 31.12.2019 -7 725 162,15
6. [Zysk / Strata netto Stan na dzien 31.12.2018 -760 743,98
Stan na dzien 31.12.2019 -25 309 107,56
7. |0dpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego Stan na dzien 31.12.2018
(wielko$¢ ujemna) Stan na dzien 31.12.2019
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Nota nr 12
Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych
Akcje
Lp. Wyszczegélnienie - Razem
seria Al, A2, B, C, . . .
D.E seria E seria ... seria ...
1. |Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,10 0,10 X
2. |Warto$¢ emisyjna jednej akcji 0,10 0,10 X
3. |llos¢ akcji w emis;ji (serii) 21 314 154,00 4992 234,00 26 306 388,00
4. |Podziat akcji z danej serii 0,00
— uprzywilejowane (szt.) 0,00
— zwykte (szt.) 21 314 154,00 4992 234,00 26 306 388,00
5. |Podziat akcji z danej serii 0,00
— imienne, w tym: 21 314 154,00 4992 234,00 26 306 388,00
0,00
0,00
0,00
0,00
— na okaziciela 0,00
6. |Rodzaj uprzywilejowanych akcji 0,00
— w zakresie praw gtosu (szt.) 0,00
— w zakresie dywidendy (szt.) 0,00
— pozostate (szt.) 0,00
7. |Warto$¢ nominalna serii 2131 415,40 499 223,40 2630 638,80
8. |Spos6éb pokrycia akcji 0,00
— gotéwka 2 131 415,40 499 223,40 2630 638,80
— aport 0,00
9. |Data rejestracji rok 2019 X

Seria E - wyemitowana w rok 2019
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Nota nr 13
Dane o strukturze wlasnos$ci kapitatu podstawowego
iy . . . Udziat w
Lp. Wyszczegolnienie udzialowcéw / wspolnikow Liczba udziatéw Liczba glosow maz?ac;z:v';svnlllzzlgz pl;o;zlta;v\;vo\lfvayr:]ta(; ) dywiden?oji)e / zysku
0
1. [Romualda Zielinska 11210883 11210883 1121 088,30 43,00 43,00
2. |Pozostali akcjonariusze 15095505 15095505 1509 550,50 57,00 57,00
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
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Nota nr 14

Propozycje podziatu zysku netto lub pokrycia straty netto za rok obrotowy

Wyszczegdlnienie Wartos¢

Podwyzszenie kapitatu podstawowego / Pokrycie straty poprzez obnizenie kapitatu podstawowego*
Wyptata dywidendy
Odpis na kapitat rezerwowy / zapasowy / Pokrycie straty nierozliczonej zyskiem z lat ubiegtych *
Pokrycie straty z lat ubiegtych / z kapitatu zapasowego *
Pozostate odpisy - darowizny
. | Strata netto zostanie pokryta z zyskéw wypracowanych w kolejnych okresach obrotowych

,_
°©

-25 309 107,56
-25 309 107,56

o|o|s|w|v|r

Zysk netto

Cata strata roku 2019 zostanie pokryta z zyskow wypracowanych w kolejnych okresach obrotowych

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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Nota nr 15
Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek pozostalych wedlug umownego okresu spfaty
Wobec pozostatych
Wobec pozostatych jednostek z tytutu W.o bec pozosltaiych Wobgc pozostatych
. . ] L . jednostek - inne jednostek - Wobec pozostatych
Lp. Wyszczegdlnienie jednostek - kredyty i emisji dtuznych X . . . . ) Razem
. X L. zobowiazania zobowiagzania jednostek - inne
pozyczki papieréw .
. finansowe wekslowe
wartosciowych
1. |Stan na dzien 31.12.2018 242 814,19 9 790 000,00 36 495,73 0,00 10 069 309,92
2. |Stan na dzien 31.12.2019 8 308 753,36 8 496 500,00 0,00 0,00 0,00 16 805 253,36
w tym:
-do 1 roku 0,00
- powyzej 1 roku do 3 lat 8 496 500,00 8 496 500,00
- powyzej 3 lat do 5 lat 8 308 753,36 8 308 753,36
- powyzej 5 lat 0,00
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Nota nr 16

Zmiany w stanie rezerw
Rezerwa z tytutu Rezerwy na swiadczenia emerytalne i
Lp. Wyszczegblnienie odroczonego podobne Pozostate rezerwy Razem
podatku
dochodowego diugoterminowe krétkoterminowe diugoterminowe krétkoterminowe

1. [Stan na dzien 31.12.2018 759 924,00 759 924,00

2. |Zwigkszenia 79 619,00 0,00 0,00 0,00 0,00 79 619,00
zwiekszenia z tytutu utworzenia rezerw 79 619,00 79 619,00
przesuniecia (zmiana klasyfikacji rezerw) 0,00

3. |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie_ rezerw r_ozlic;onych z pozostatymi 0.00
przychodami operacyjnymi '
z_mniejszeni_e rezerw rozliczonych z przychodami 0.00
finansowymi '
wykorzystanie rezerw 0,00
przesuniecia (zmiana klasyfikacji rezerw) 0,00

0,00

4. |Stan na dzien 31.12.2019 839 543,00 0,00 0,00 0,00 0,00 839 543,00

w tym wg KSR 6 (1.1.4.):

1. [Stan na dzien 31.12.2018 X 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (art. 39.2.2) X 0,00 0,00 0,00
Rezerwy (art. 35d) X 0,00 0,00 0,00

2. |Stan na dzien 31.12.2019 X 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe bierne (art. 39.2.2) X 0,00 0,00 0,00
Rezerwy (art. 35d) X 0,00 0,00 0,00

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.



Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019 - dodatkowe informacje i objasnienia

Strona 33

Nota nr 17
Zobowigzania krotkoterminowe (stan na BZ) wediug struktury wiekowej
L L B Struktura wiekowa
Lp. Wyszczegdlnienie Stan na dzien | Stan na dzief Nieprzetermino Zobowigzania przeterminowane
31.12.2018 31.12.2019 _ x d -
wane do 90 dni 90 - 180 dni 180 - 360 dni 1-3lat powyzej 3 lat
I. [Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1, [ Wtutu dostaw i ustug o okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci:
do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesigcy 0,00
2. [inne 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
Il. |jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale
1, [ Wtutu dostaw i ustug o okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci:
do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesigcy 0,00
2. linne 0,00
IIl. [Wobec pozostatych jednostek 20 886 024,85 22643524,91 3560 221,43 571 318,71 200 000,00 821 210,58 134 166,86 0,00
1. |kredyty i pozyczki 1622 326,46 2 331 059,03 2 331 059,03
2. |7 tytutu emisji diuznych papierow 17 528 144,76 17 356 607,33 17 356 607,33
wartosciowych
3. [inne zobowiazania finansowe 97 671,13 134 166,86 134 166,86
4. |7 tytutu dostaw i ustug o okresie 1084302,06] 112688540| 112688540 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci:
do 12 miesiecy 1 084 302,06 1126 885,40 1126 885,40
powyzej 12 miesigcy 0,00
5. |zaliczki otrzymane na dostawy 38 500,00 451 318,71 451 318,71
6. [zobowigzania wekslowe 0,00
7. |7 tutu podatkow, cel, ubezpieczen i 37360563 118121058 40 000,00 120 000,00 200 000,00 821 210,58
innych swiadczen
8. |z tytutu wynagrodzen 87 874,81 62 277,00 62 277,00
9. [inne 53 600,00 0,00
IV.|Fundusze specjalne 0,00
RAZEM 20 886 024,85| 22643524,91 3560 221,43 571 318,71 200 000,00 821 210,58 134 166,86 0,00
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Nota nr 18
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - diugoterminowe
Lp. Wyszczegéinienie Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2019 31.12.2018
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 266 567,00 182 921,00
2. |Inne diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Czynsze, dzierzawy ptatne z gory
Remonty srodkow trwatych
Koszty finansowe rozliczane w czasie
Koszty przygotowania nowej produkcji
Koszty prac rozwojowych
RAZEM 266 567,00 182 921,00
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Nota nr 19
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - krotkoterminowe
Lp. Wyszczegéinienie Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2019 31.12.2018
1. |Aktywa z tytutu niezakonczonych uméw budowlanych 419 049,00 5315 862,00
2. |Czynsze, dzierzawy ptatne z gory
3. |Ubezpieczenia majgtkowe
4. |[Remonty $rodkow trwatych
5. [Prenumeraty
6. |Koszty finansowe rozliczane w czasie
7. |Koszty przygotowania nowej produkcji
8. |Koszty prac rozwojowych 1491 893,00 1491 893,00
9. |Aktywowane koszty realizacji kontraktow 885 235,93 978,23
10.
11.
12.
13.
14.
15.
RAZEM 2796 177,93 6 808 733,23

Koszty prac rozwojowych: otrzymana dotacja na prace badawczo rozwojowe nad belkg wzmocniong wiéknami.
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Nota nr 20
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw
L Wyszczeadlnienie Stan na dzien Stan na dzien
P yszczeg 31.12.2019 31.12.2018
I. [Ujemna wartos$¢ firmy
1. [Inne rozliczenia miedzyokresowe: 2 754 984,39 3073 470,15
1. |Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - diugoterminowe 0,00 0,00
Otrzymane dotacje, subwencje i doptaty na nabycie srodkéw trwatych
Rownowartos¢ srodkow trwatych finansowanych ze srodkow PFRON
Woptaty na poczet przysztych swiadczen, optacone z gory
2. |Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw - krétkoterminowe 2754 984,39 3073 470,15
Rozliczenia miedzyokresowe uméw budowlanych - RMP
Otrzymane dotacje, subwencje i doptaty na nabycie srodkéw trwatych 2754 984,39 3073 470,15
Rownowartos¢ srodkow trwatych finansowanych ze srodkow PFRON
Woptaty na poczet przysztych Swiadczen, optacone z gory
RAZEM 2 754 984,39 3073 470,15

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.



Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok 2019 - dodatkowe informacje i objasnienia

Strona 37

Nota nr 21
Ustugi dlugoterminowe objasnienia do pozycji bilansu
Lp. Wyszczegéinienie Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2019 31.12.2018
1. [Aktywa z tytutu niezakonczonych uméw ditugoterminowych 419 049,00 5315 862,00
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Naleznos$ci niezafakturowane 419 049,00 5315 862,00
2. |Rozliczenia migdzyokresowe umoéw diugoterminowych 0,00 0,00

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Ustugi dlugoterminowe - przychody, koszty.

Przychody z
Lp. Wyszczegdlnienie . wykor]anla . KOSZty.WthO.rzema . Przychody Koszty poniesione Rezerwa na straty
niezakonczonej niezakonczonej ustugi zafakturowane
ustugi
1. |Umowy o ustugi diugoterminowe ogétem 988 000,00 692 000,00 247 000,00 173 000,00 0,00
Umowy niezakonczone tgcznie 988 000,00 692 000,00 247 000,00 173 000,00
Umowy niezakonczone ustalone metodg zysku zerowego
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Nota nr 22
Zobowiazania i zobowigzania warunkowe zabezpieczone na majatku Jednostki
Kwota zabezpieczenia

Kwota

Lp. Rodzaj zobowigzania / zabezpieczenie . .
P j a P zobowigzania na majatku trwatym na majatku obrotowym

|. [Zobowigzania wiasne 50 203 000,00 50 203 000,00 0,00
Weksel
Hipoteka 50 203 000,00 50 203 000,00
Zastaw
Inne

Il. |Zobowigzania warunkowe 0,00 0,00 0,00
1. [Zabezpieczone zobowigzania jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Weksel

Hipoteka

Zastaw

Inne

Zabezpieczone zobowigzania pozostalych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Weksel

Hipoteka

Zastaw

Inne

3. [Zabezpieczone zobowigzania pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
Weksel
Hipoteka
Zastaw
Inne

0,00 0,00 0,00
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Nota nr 23
Skiadniki aktywow i pasywéw wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu — powigzania
(w szczegdlnosSci podziat naleznosSci i zobowigzan na czes¢ dlugoterminowa i krotkoterminowg)
Lp. Wyszczegélnienie Kwota Nazwa pozycji w bilansie Pt?ﬁ;/ﬁ]saigv Kwota
AKTYWA
1 Naleznosci z tytutu pozyczki udzielonej Naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych AlllLL. 0,00
" |jednostce powigzanej Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych - inne B.1l.1.b) 3704 296,88
) . i Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw AV.2. 266 567,00
2. |Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - - - - - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw B.IV. 2796 177,93
3.
PASYWA
B.ll.3.a 8 308 753,36
1. [Zobowigzania z tytutu pozyczek
B.1Il.3.a) 2331 059,03
2 Zobowigzania z tytutu emisji papierow B.11.3.b 8 496 500,00
" |dtuznych B.111.3.b) 17 356 607,33
3 Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek - kredyty i pozyczki B.1l.3.a)
' Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek - kredyty i pozyczki B.1Il.3.a)
4,
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Nota nr 24
Przychody netto ze sprzedazy produktow (ustug), towaréw i materiatow (struktura rzeczowa i terytorialna)
01.01.-12.31.2019 01.01.-12.31.2018
Lp. Wyszczegdinienie Kraj Eksport Ogoétem V;?;é:{i?;:ﬁ?: Kraj Eksport Ogétem
RAZEM przychody ze sprzedazy w tym: 5646 330,17 18 511,00 5664 841,17 419 049,00 5008 579,19 0,00 5008 579,19
- od jednostek powigzanych 3329 000,00 3329 000,00 1775 000,00 1775 000,00
1. |Przychéd ze sprzedazy produktéw w tym : 3028 661,00 18 511,00 3047 172,00 419 049,00 2300 000,00 0,00 2300 000,00
produkty budowlane 2 756 304,00 2 756 304,00 419 049,00 2300 000,00 2300 000,00
produkty gotowe 272 357,00 18 511,00 290 868,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
Przychéd ze sprzedazy towaréw i materiatow, w
2. tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 199 618,26 0,00 199 618,26
0,00 199 618,26 199 618,26
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3. |Przychéd ze sprzedazy ustug, w tym: 2617 669,17 0,00 2 617 669,17 0,00 2508 960,93 0,00 2508 960,93
Ustugi budowlane 2617 669,17 2 617 669,17 2508 960,93 2508 960,93
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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Nota nr 25
Koszty w ukiadzie rodzajowym oraz funkcjonalnym
Lp. Wyszczegdlnienie 01.01.-12.31.2019 w tym: n.k.u.p. 01.01.-12.31.2018
|. |[Koszty wedtug rodzajow X X X
1. |Amortyzacja 663 745,00 135 765,00 851 288,86
2. |Zuzycie materiatow i energii 1 357 420,00 1 096 553,05
3. |Ustugi obce: 2 345 375,02 0,00 1895 865,35
transportowe,
remontowe
czynsze i optaty dzierzawne
pozostate materialne 2 345 375,02 1895 865,35
4. |Podatki i optaty 96 214,33 77 774,09
5. [Wynagrodzenia 945 000,00 1115672,71
6. |Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 180 000,00 214 692,69
7. |Pozostate koszty rodzajowe: 33937,17 121 029,00 27 432,84
ubezpieczenia 102 481,00
koszty reprezentacji i reklamy publicznej
podréze stuzbowe
pozostate 33937,17 18 548,00 27 432,84
RAZEM koszty wg rodzajow 5621 691,52 256 794,00 5279 279,59
1. |Koszty sprzed. produktow, towaréw i materiatow, w tym: 5621 947,83 X 1798 325,90
- jednostkom powigzanym X
1. |Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 5621 947,83 X 1728 327,63
2. |Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw X 69 998,27
Ill. [Koszty sprzedazy 5197,32 X 0,00
IV. |Koszty ogélnego zarzadu 632 626,46 X 3445 738,70
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Nota nr 26
Pozostate przychody operacyjne
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.-12.31.2019 01.01.-12.31.2018
I. |ZYSK Z TYTULU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 0,00 0,00
1. |Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie, WNP oraz inwestycji w nieruchomosci i WNP 0,00 0,00
przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych
wartosé netto (koszt witasny) sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych
2. |Zysk z likwidacji niefinansowych aktywéw trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0,00 0,00
przychody z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych
koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (wartosé netto plus koszty likwidaciji)
3. |Nadwyzki niefinansowych aktywéw trwatych
Il. IDOTACJE 318 484,00 318 484,00
318 484,00 318 484,00
lll. |AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 0,00 0,00
IV.|INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 570 216,20 32 143,43
1. |Uzyskane kary, grzywny, odszkodowania
2. |Przedawnione zobowigzania 570 216,20
3. |Wyegzekwowane odpisane naleznosci
4. |Darowizny srodkéw pienigznych i pozostatych srodkéw obrotowych
5. |Rozwigzane odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
6. |Rozwigzane rezerwy na przewidywane straty
7. |Nie wykorzystane zgodnie z przeznaczeniem utworzone uprzednio rezerwy
8. |Rdznice inwentaryzacyjne
9. |Nadwyzki pieniezne
10.[Nadwyzki w rzeczowych sktadnikach majatku
11.[Roéznice z zaokraglen
12.[Zwrot zaptaconych podatkéw
13.[Zwrot optat sgdowych i innych wierzytelnosci
14.[Wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych otrzymanych nieodptatnie lub w formie darowizny
15.[INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 32 143,43
RAZEM 888 700,20 350 627,43

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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Nota nr 27
Pozostafe koszty operacyjne
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.-12.31.2019 w tym: n.k.u.p. 01.01.-12.31.2018
I. |STRATA Z TYTULU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 0,00 0,00 0,00

Strata ze sprzedazy $rodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji

w nieruchomosci i WNP 0,00 0,00 0,00

przychody ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych

wartosé netto (koszt wtasny) sprzedanych niefinansowych aktywéw trwatych
2. |Strata z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych, w tym inwestycji bez efektu gospodarczego 0,00 0,00 0,00
przychody z likwidacji niefinansowych aktywow trwatych

koszty likwidacji niefinansowych aktywow trwatych (wartosé netto plus koszty likwidaciji)

3. |Wartos$¢ niefinansowych aktywow trwatych przekazanych nieodptatnie lub w formie darowizny
4. [Niedobory niefinansowych aktywoéw trwatych

Il. |AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 0,00 0,00 0,00

trwata utrata wartosci srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, inwestycji w
nieruchomosci i prawa

2. |utrata wartosci zapasow
3. |utrata wartosci naleznosci

I1. |INNE KOSZTY OPERACYJNE 5781712,64 5 605 698,56 218 928,01
1. |Odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne 2661 450,11 2661 450,11
2. |Niezawinione niedobory sktadnikéw majgtku obrotowego
3. |Niezawinione niedobory srodkow trwatych
4. [VAT od niedoboréw i szkéd podlegajgcych korekcie jako VAT naliczony
5. |Zaptacone kary, grzywny i odszkodowania 1 027 000,00 1 027 000,00
6. |Koszty postepowania spornego i egzekucyjnego 50 352,00 50 352,00 218 928,01
7. |Utworzone rezerwy na przewidywane straty i uzasadnione ryzyko z operacji gospodarczych
8. |Inne koszty operacyjne 2042 910,53 1 866 896,45
RAZEM 5781 712,64 5 605 698,56 218 928,01

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Poznan, 2021-05-24 Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.



Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok 2019 - dodatkowe informacje i objasnienia

Strona 44

Nota nr 28
Przychody finansowe
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.-12.31.2019 wf)y;gd:t"k’?\;:zl": % | 01.01.-12.31.2018
|. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
od jednostek pozostatych w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
IIl. |Odsetki 699 559,00 0,00 1947573,11
- w tym od jednostek powigzanych 699 559,00 1052027,48
1. |Odsetki od udzielonych pozyczek (w tym takze odsetki za zwtoke w sptacie rat) 699 559,00 0,00 1947573,11
zaptacone 699 559,00 1947573,11
nie zaptacone
2. |Odsetki od srodkow i lokat na rachunkach bankowych 0,00 0,00 0,00
zaptacone
nie zaptacone
3. |Odsetki od naleznosci od odbiorcow 0,00 0,00 0,00
zaptacone
nie zaptacone
Il. |ZYSK ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
1. |Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych
2. |Zysk ze zbycia udziatéw
3. |Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych krétkoterminowych
IV. |AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
V. |INNE 1725,49 0,00 0,00
1. |Nadwyzka przychodéw nad kosztami z tytutu réznic kursowych 1725,49 0,00 0,00
Przychody z tytutu réznic kursowych 1725,49
Koszty z tytutu réznic kursowych
2. |Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci z tytutu odsetek
3. |Rozwigzanie innych rezerw i odpiséw utworzonych w ciezar kosztéw finansowych
RAZEM 701 284,49 0,00 1947573,11

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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Nota nr 29
Koszty finansowe
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.-12.31.2019 w tym: n.k.u.p. 01.01.-12.31.2018
I. [ODSETKI 2 158 642,55 1465 642,55 2461 423,10
w tym dla jednostek powigzanych
1. |Odsetki od zaciggnietych pozyczek 0,00 0,00 0,00
zaptacone
nie zaptacone
2. |Odsetki od kredytow 0,00 0,00 0,00
zaptacone
nie zaptacone
3. |Prowizje z tytutu kredytow i pozyczek
4. |Odsetki od obligacji wlasnych 2158 642,55 1465 642,55 2461 423,10
zaptacone 693 000,00 2461 423,10
nie zaptacone 1465 642,55 1 465 642,55
5. |Odsetki od zobowigzan handlowych wobec dostawcéw obcych 0,00 0,00 0,00
zaptacone
nie zaptacone
6. |Odsetki od przyjetych w leasing finansowy rzeczowych sktadnikow majatku
7. |Odsetki od zobowigzan budzetowych
Il. |STRATA ZE ZBYCIA INWESTYCJI 0,00 0,00 0,00
1. |Strata na sprzedazy papieréw wartosciowych
2. |Strata na sprzedazy udziatow
lll. |AKTUALIZACJA WARTOSCI INWESTYCJI 18 367 833,62 18 367 833,62 0,00
18 367 833,62 18 367 833,62
IV.|[INNE 0,00 0,00 74 000,00
1. |Nadwyzka kosztéw nad przychodami z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
Przychody z tytutu réznic kursowych
Koszty z tytutu réznic kursowych
2. |Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (odsetki i pozyczki) 74 000,00
RAZEM 20 526 476,17 19 833 476,17 2535 423,10

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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Nota nr 30
Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie
w tym:
Lp. Wyszczegolnienie Wartos¢ . skapitalizowane
odsetki e
réznice kursowe
1. |Zakup nieruchomosci w Mieszkowicach 1 5284 552,84 0,00 0,00
2. |Zakup nieruchomosci w Mieszkowicach 2 50 000,00 0,00 0,00
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
11.
12.
13.
14.
15.
RAZEM 5334 552,84 0,00 0,00

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 31
Nakfady na niefinansowe aktywa trwate, w tym nakfady na ochrone srodowiska
Naktady poniesione
Lp. Wyszczegolnienie w biezagcym roku | Naktady planowane
obrotowym
1. [Warto$ci niematerialne i prawne 400 000,00 400 000,00
2. |Srodki trwate przyjete do uzytkowania, w tym:
— na ochrone $rodowiska
3. |Srodki trwate w budowie, w tym:
— na ochrone $rodowiska
4. |Inwestycje w nieruchomosci i prawa przyjete do uzytkowania 5334 552,85 5334 552,85

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Poznan, 2021-05-24 Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 32
Kwota i charakter poszczeg6lnych pozycji przychodow i kosztéw o nadzwyczajnej wartoSci lub ktére wystapity incydentalnie
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.-12.31.2019 01.01.-12.31.2018
Przychody
1. [o nadzwyczajnej wartosci: 0,00 0,00
2. | ktére wystapily incydentalnie: 0,00 0,00
Koszty
1. [o nadzwyczajnej wartosci: 22 406 965,00 0,00
odpis aktualizujacy pozyczki i naleznosci 16 257 307,00
odpis aktualizujgcy warto$¢ zakupionych udziatéw 4 225 000,00
uaktualnienie wartosci rozliczen miedzyokresowych 1924 658,00
2. | ktore wystapily incydentalnie: 1027 000,00 0,00
kara 1027 000,00

. Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Poznan, 2021-05-24 Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 33
Pozycje réznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

Stan na dzien 31.12.2019

Lp. Wyszczegdlnienie 5 i
P g ° Wartosé kazpﬁg’fsg(vc\)/;gh pri):(r:]r?c))/ggw
I. [Zysk (strata) brutto -25313 134,56 -25 313 134,56
1. [Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice) 0,00
2. |Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu w roku biezgcym 419 049,00 419 049,00
3. |Przychody podlegajgce opodatkowaniu w roku biezgcym, ujete w ksiegach lat 0,00
ubiegtych
4. |Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw (trwate roznice) 24185913,73 24185 913,73
5. |Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym 1510 055,00 1510 055,00
6. |Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezacym ujete w 0,00
ksiegach lat ubiegtych
7. |Strata z lat ubiegtych 0,00
8. |Inne zmiany podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym (+/-) 0,00
Il. |Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0,00 0,00 0,00
IIl. |Podatek dochodowy | 19%) 0,00 0,00 0,00

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 34
Zmiany rezerw i aktywow na odroczony podatek dochodowy
Lp. Wyszczegdlnienie Kwota zt
1. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BO 182 921,00
Wzrost aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 83 646,00
Zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BZ 266 567,00
3. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BO 759 924,00
Wzrost rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 619,00
Zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na BZ 839 543,00
5. |Podatek dochodowy - czes¢ odroczona, w tym: -4 027,00
wykazana w rachunku zyskow i strat -4 027,00
odniesiona na kapitat wtasny

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.

Poznan, 2021-05-24
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Nota nr 35
Informacje o przecigtnym zatrudnieniu w grupach zawodowych

Lp. Wyszczegolnienie 01.01.-12.31.2019 01.01.-12.31.2018
1. |Pracownicy bezposrednio produkcyjny 18 11
2. |Pracownicy posrednio produkcyjni
3. |Pozostali 1 1
4, |Stanowiska nierobotnicze 2 2

RAZEM 21 14

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 36
Wynagrodzenia, fagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wypfacone lub nalezne osobom wchodzgcym w skiad organow jednostki
Wynagrodzenia brutto za rok obrotowy

Lp. W SInieni

P yszczegolnienie obcigzajace koszty obciagzajace zysk

1. [Organ zarzadzajgcy 36 000,00

2. |Organ nadzorujacy 0,00

3. |Organ administrujgcy

RAZEM 36 000,00 0,00

Zobowigzania wynikajgce z emerytur i podobnych swiadczen oraz zaciggniete w zwiazku z tymi emeryturami dla byfych cztonkéw organow jednostki
Zobowigzania

Lp. Wyszczegdlnienie wynikajace z emerytur i Swiadczen o zaciagniete w zwigzku
podobnym charakterze z tymi emeryturami
1. |Byli cztonkowie organu zarzadzajgcego
2. |Byli cztonkowie organu nadzorujgcego
3. |Byli cztonkowie organu administrujgcego
RAZEM 0,00 0,00

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.

Poznan, 2021-05-24
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Nota nr 37
Informacje o wynagrodzeniu podmiotu badajgcego sprawozdanie finansowe
Lp. Wyszczegolnienie Kwota w zt
1. |Badanie rocznego sprawozdania finansowego 15 000,00
2. |Inne ustugi poswiadczajgce
3. |Ustugi doradztwa podatkowego
4. |Pozostate ustugi: badanie sprawozdania skonsolidowanego 20 000,00
a.przeglad wybranych pozycji sprawozdania spotek zaleznych 8 000,00
b.badanie sprawozdania skonsolidowanego 12 000,00
RAZEM 35 000,00

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.

Poznan, 2021-05-24 Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 38
Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogoélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym
spotki
. wynik netto za
Lp. Nazwa, adres siedziby % udziatow % udziatu w l))lieiqcy rok
zarzadzaniu
obrotowy w zt
1. |FKD Employees sp. z 0.0. Ul.Jana Nowaka Jezioranskiego 46 Warszawa ## #Ht 3664000
2. |Dome International Sp. z 0.0. ul.Jana Nowaka Jezioranskiego 46 Warszawa #it #it -14801000
3. |Drewex Sp. z 0.0 ul.Poniatowskiego 28 Mieszkowice #it #it -4535000
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
11.
12.
13.
14,

Poznan, 2021-05-24
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Nota nr 39

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Lp.

Wyszczegdlnienie

Razem

Naleznosci dlugoterminowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe

10 000,00

- udziaty lub akcje

10 000,00

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci krotkoterminowe

0,00

- z tytutu dostaw i ustug

-inne

Krétkoterminowe aktywa finansowe

3704 296,88

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

3704 296,88

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

0,00

- z tytutu dostaw i ustug

-inne

7

Przychody ze sprzedazy

3329 000,00

8

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

3329 000,00

9

Przychody finansowe - dywidendy i udziaty w zyskach

10

Przychody finansowe - odsetki

11

Koszty finansowe - odsetki

Utworzono odpisy aktualizujgce na trwatg utrate wartosci: udziatéw w Dome-4.225.000,-, udziatéw w Drewex-546.976,-, pozyczki udzielonej Dome-8.211.755,-)

Poznan, 2021-05-24

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.

Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
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Nota nr 40
Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywoéw
Lp. Wyszczegdlnienie Kwota zt
1. |Srodki pieniezne na koniec okresu wedtug bilansu - poz. B Il c) 331 512,52
a. | zmiana stanu $rodkéw pienieznych wywotana réznicami kursowymi
b. | przeklasyfikowanie sktadnikow krotkoterminowych pomigdzy aktywami finansowymi (poz. B.1Il.1.a) i b) a Srodkami pienieznymi (poz. I11.B.1.c))
2. |Srodki pieniezne na koniec okresu wedtug rachunku przeptywéw pienieznych - poz. G 331 512,52
Wyjasnienie przyczyn réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji w rachunku przepfywow
pienieznych
Pozycja w rachunku
Lp. przeptywow Wyszczegolnienie Kwota zt
pienieznych
ALl Amortyzacja 663 745,00
Alll.2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
A.lL3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1459 083,55
- wytgczenie odsetek zaptaconych (ze znakiem plus) 1459 083,55
A.ll4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00
A.lL5. Zmiana stanu rezerw 79 619,00
- zmiana stanu wedtug bilansu 79 619,00
A.ll.6. Zmiana stanu zapaséw 1797 098,24
- zmiana stanu wedtug bilansu 1797 098,24
AllL7. Zmiana stanu naleznosci 2579 052,99
- zmiana stanu wedtug bilansu, poz. A. lll'i B. |l 2579 052,99
A.lL.8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1183 809,19
- zmiana stanu wedtug bilansu 1183 809,19
A.llL9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 3610 423,54
- zmiana stanu wedtug bilansu 3610 423,54
- czynne (wzrost stanu ze znakiem minus, zmniejszenie zez znakiem plus) 3928 909,30
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow (wzrost stanu ze znakiem plus, zmniejszenie ze znakiem minus) -318 485,76
A.ll.10. Inne korekty 20 150 640,22
odpisy aktualizujgce na udziaty 4771 976,73
odpisy aktualizujace naleznosci 16 256 307,00

Poznan, 2021-05-24
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Inne korekty -877 643,51
B.I.1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00
B.l.2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
B.1.3. Zbycie aktywow finansowych 0,00
B.l.4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00
B.1I.1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 400 000,00

Prawa do projektow 400 000,00
B.11.2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 5 334 552,85

nieruchomosci mieszkowice 5334 552,85
B.11.3. Nabycie aktywow finansowych 0,00
B.11.4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
C.I.1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéow kapitalowych oraz doptat do kapitatu 1497 670,20

- 1497 670,20
C.l.2 Kredyty i pozyczki 2162 000,00

- 2162 000,00
C.l1.3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00
C.l4. Inne wplywy finansowe 0,00
C.IL.1. Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00
C.I.2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0,00
C.IL.3. Inne niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
C.Il.4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00
C.IL.5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3054 644,76

- 3054 644,76
C.I1.6. Z tytutu innych zobowiagzan finansowych 0,00
C.IL.7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00
C.11.8. Odsetki 766 083,55

- 766 083,55
C.I.9. Inne wydatki finansowe 0,00

Poznan, 2021-05-24
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Nota nr 41
Bftedy lat ubieglych, zdarzenia po dniu bilansowym oraz
zmiany polityki rachunkowosci
1 Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedow popetnionych w latach ubieglych odnoszonych w roku

obrotowym na kapitat (fundusz) wiasny z podaniem ich kwot i rodzaju
Nie dotyczy

2. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz zmiany sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nie dotyczy

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Nie dotyczy

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym oraz o ich wptywie na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki

a. W styczniu 2021r. podwyzszono kapitat podstawowy spétki o 1.000.000, oraz kapitat zapasowy o 1.000.000 (poprzez
nadwyzke uzyskanej ceny nad wartoscia emisyjng akcji).

b. W maju 2021 Zarzad podjat dziatania majgce na celu ztozenie wniosku o upadtos$¢ firmy Drewex.

c. Covid nie ma bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ spotki.

Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
Poznan, 2021-05-24 Uzytkownik licencji: Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.



Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A. Strona 59
Sprawozdanie finansowe za rok 2019 - dodatkowe informacje i objasnienia

Nota nr 42
Pozostate informacje

Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Jednostki - opis podejmowanych lub planowanych

" dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci
Zarzad potwierdza, iz spétka nie reguluje zgodnie z terminami swoich zobwoigzan. Oprécz dziatan restrukturyzacyjnych
podjeto tez poszukiwania inwestora strategiczneg, co zakonczyto sie sukcesem. W styczniu 2021 r. podwyzszono kapitat
podstawowy o 1min. i kapitat zapasowy o 1min., a inwestor strategiczny znajgc sytuacje udzielit spétce, jak i podmiotom z
grupy pozyczek w kwocie 6.5min zt. Zatem pomimo ktopotéw finansowych zarzad uwaza, ze nie ma ryzyka zaprzestania
dziatalnosci.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Nie dotyczy
3. Inne informacje istotne dla Jednostki

COVID nie wptynat na dziatalnos¢ spotki. Spoétka nie korzystata z Srodkéw rzgdowych zwigzanych z Covid.
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego
. bilans

. rachunek zyskoéw i strat

. rachunek przeptywow pienieznych

. zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

. dodatkowe informacje i objasnienia

o h WNPRE

Sprawozdanie finansowe podpisuje osoba ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych oraz Kierownik
Jednostki (jezeli jednostka kieruje organ wieloosobowy — wszyscy cztonkowie tego organu)

Sprawozdanie zawiera 60 str. Producent licencji: Morison Finansista Audit sp. z 0.0. i Wspdlnicy sp.k.
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Nagtéwek sprawozdania finansowego

Nazwa
Data poczgtkowa okresu, za ktory sporzadzono sprawozdanie
Data korcowa okresu, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego

Wartos¢
2019-01-01
2019-12-31
2021-08-04

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nazwa
Informacje podstawowe o jednostce dominujgcej
Nazwa (firma), siedziba
Nazwa Firmy
Siedziba
Wojewddztwo
Powiat
Gmina
Mejscowos¢
Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej
Identyfikator podatkowy NIP
Numer KRS

Wykaz jednostek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspotzaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane
objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Przedmiot dziatalno$ci

Udzat posiadany przezjednostke dominujaca, wspdlnika jednostki wspdtzalenej lub
maczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

Wzajemne powigzania kapitatowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

Wykaz czasu trwania jednostek powigzanych, jezeli jest ograniczony
Nazwa (firma) i siedziba jednostki powigzanej

Czas trwania jednostki powigzanej
Data Od
Data Do Opis
Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Data Od
Data Do

Nazwa (firma) i siedziba jednostki powigzanej

Lata obrotowe lub okresy objete sprawozdaniem finansowym jednostki powigzanej
Data Od
Data Do

Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zawierajg dane tgczne, jezeli w sktad jednostek powigzanych
wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzelne sprawozdania
finansowe: true - sprawozdanie finansowe zawiera dane tgczne; false - sprawozdanie nie

Warto$¢

Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A

Wielkopolskie

Nowy Tomysl

Nowy Tomysl

Papro¢ 118a

produkcja konstrukcji drewnianych
7881965071

0000418744

1)Dome International Sp. zo.0., 2)Drewex Sp zo o
Przedsigbiorstwo Przemystu Drzewnego Handlu i Ustug,
3)FKD Employees Sp. zo.o.

budowa konstrukgji drewnianych i wyrobéw drewnianych
100.00

A) Fabryka Konstrukgji Drewnianych SAposiada 100%
udzatéw w kazdej zwymienionych firm objetych konsolidacjg
(100% w Dome International Sp. zo.o., 100% w Drewex Sp. z
0.0., 100% w FKD Employees Sp. zo.0.). B)Czas trwania
jednostek powigzanych jest nieograniczony. C)Brak jednostek
innych nizobjete konsolidacja: nie dotyczy. D) VWykaz jednostek
podporzadkowanych wytgczonych ze sprawozdania
skonsolidowanego: nie dotyczy.

Wszystkie konsolidowane jednostki sg powotane na czas
nieograniczony

2019-01-01

czas nieograniczony

2019-01-01
2019-12-31

1)Dome International Sp. zo.0., Warszawa Nowaka
Jezioranskiego 46/2 2)Drewex Sp zo o Przedsiebiorstwo
Przemystu Drzewnego Handlu i Ustug, Mieszkowice
Poniatowskiego 28 3)FKD Employees Sp. zo.0. Warszawa
Nowaka Jezioranskiego 46/2

2019-01-01
2019-12-31

TAK



zawiera danych tgcznych
Zatozenie kontynuacji dziatalnnosci

Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostki powigzane w dajacej sie
przewidzie¢ przyszosci

Wskazanie, czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przezte
jednostki dziatalnosci: true - Brak okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dzatalno$ci; false - Wystgpity okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzatalno$ci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci obowigzujgce przy sporzagdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Oméwienie prajetych zasad (polityki) rachunkowo$ci obowigzujgcych przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru, w tym:

zasady grupowania operacji gospodarczych

metody wyceny aktywdw i pasywow

dokonywania amortyzadji

ustalenia wyniku finansowego

zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych

Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci, w szczegdlnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod wyceny
aktywdw i pasywdw, dokonywania odpis6w amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego i

TAK

TAK

Sprawozdanie finansowe sktada sie z - bilansu, - rachunku
zyskow i strat, - zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wtasnym, - rachunek przeptywow pienieznych, - informadji
dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.
Rachunek zyskow i strat sporzadza sie w uktadze
kalkulacyjnym. Rachunek przeptywdw pienieznych
sporzagdzany jest metodg posrednia.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej. Aktywa i
pasywa spotki zaleznej na dzien wigczenia do konsolidacji: nie
byto. Jednostka dominujaca posiada 100% udziatow w kazdej
zjednostek skonsolidowanych. Sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej i zaleznych sg przygotowywane w
oparciu o te same zasady, jak i obejmujg ten sam okres. W
sprawozdaniu skonsolidowanym wyeliminowano wszystkie
transakcje pomiedzy jednostami podlegajgcymi konsolidagji.

Sktadniki aktywow i pasywoéw wyceniono w walucie polskiej, w
kazdym przypadku przjeto zasady ostronej wyceny.
Naleznosci, zobowigzania, pozyczki, dtune papiery
warto$ciowe wyceniono w kwocie wymagajacej zaptaty. Srodki
trwate - wycenionia sie w koszcie nabycia lub wytworzenia.
Zapas - wyceniony w koszcie zakupu, gdyz nie mieksztatca to
obrazu. Produkty gotowe - wycenione w cenie wytworzenia.
Udzaty, akcje - wyceniane wedtug cen nabycia. Sroki
pieniezne - wycenione w wartosci nominalnej. Kapitaty -
wycenione w kwocie wynikajgcej ze Statutu. Kapitat zapasowy -
tworzony zodpisow z zysku oraz nadwyzki ceny emisyjnej nad
warto$cig nominalng udziatow. Rozliczenia migdzyokresowe
czynne - wycenione w wartosci nominalnej kosztéw
dotyczacych przyszych okresdw sprawozdawczych, oraz
uwzglednionych w sprawozdaniu a niezafakturowanych
przychodéw. RoZiczenia miedzyokresowe bierne - wycenione
w warto$ci oszacowanych, a nie poniesionych kosztow,
uwzglednionych w sprawozdaniu. Rezerwy - wycenione w
wartosci rozsgdnie oszacowanego ryzka. Ujemna wartos¢
firmy - powstaje w sytuacji gdy cena nabycia nabytego
przedsigbiorstwa jest nizsza od rynkowe;j. Ustugi
dtugoterminowe: przychody wyceniane w oparciu o procent
wykonania kontraktu, koszty uwzglednia sie w wysokosci
faktycznie poniesionej nie wyzszej niz procent wykonania
kontraktu. Dla wszystkich pozycji stosuje sie zasady ostronej
wyceny, i dokonuje odpiséw aktualizujgcych na trwatg utrate
warto$ci.

Amortyzacje dokonuje sie liniowo w okresach miesigcznych.
Srodki trwate o warto$ci do 3500 podlegajg amortyzaciji
jednorazowej. Wartos¢ firmy roziczana jest przez 20 lat.

WAnik finansowy ustalany jest w oparciu o wariant
kalkulacyjny. Na wynik finansowy netto sktadajg sie: - wynik
dzatalno$ci operacyjnej, w tym ztytutu pozostatych prachodéw
i kosztow operacyjnych; - wynik operacji finansowych; -
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku
dochodowego.

"Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o
zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy zdnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. Opisane zasady
zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach
w sposob ciagty, o ile nie zaznaczono inaczej. Poszczegdine
sktadniki aktywdw i pasywdw wycenia sie zzachowaniem
zasady ostromosci. Vynik finansowy za dany okres obejmuje
wszystkie osiggniete i przypadajgce na rzecz Jednostki
przychody oraz zwigzane ztymi przychodami koszty zgodnie z
zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychodow i kosztow
oraz ostroznej wyceny. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg
siedzbie Spotki w jezyku polskim i w walucie polskiej.ni

nie dotyczy



sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wraz z podaniem ich przyczyny

Przedstawienie stosowanych kryteriow wytgczen jednostek podporzadkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Konsolidacji podlegajg wszytskie spotki w ktdrych Fabryka
Konstrukcji Drewnianych SAposiada udzaty. Brak wytgczen.

Skonsolidowany bilans

Nazwa

Aktywa razem
Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne i prawne
Koszty zakoriczonych prac rozawojowych
Warto$¢ firmy
Inne warto$ci niematerialne i prawne
ZalicZi na warto$ci niematerialne i prawne
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Warto$¢ firmy - jednostki zalezne
Wartos¢ firmy - jednostki wspdtzalezne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
Grunty (w tym prawo uztkowania wieczystego gruntu)
Budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny
Srodki transportu
Inne srodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci diugoterminowe
Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Od pozostatych jednostek
Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomo$ci

Warto$ci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych niewycenianych metodg konsolidagji
petnej lub metoda proporcjonalng

- udzaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych, wspo6tzaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wtasnosci

- udzaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

- udzaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

Biezacy rok obrotowy

46 852 449.91
27 940 098.56
112770.71
0.00

0.00
112770.71
0.00

0.00

0.00

0.00

26 287 385.61
26 206 539.06
1179 923.00
2359563143
1124 618.56
290 163.77
16 202.30

80 846.55
0.00
1273375.24
0.00

0.00

1273375.24
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

Poprzedni rok
obrotowy

70552 008.35
31482173.07
2868 252.58
0.00
2755481.87
112770.71
0.00

0.00

0.00

0.00
2731174235
27280 448.65
1133 315.00
23954 773.44
1706 502.41
466 029.43
19828.37
31293.70
0.00
111925714
0.00

0.00

111925714
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

Dane porownawcze

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00



- udzielone pozyczki 0.00 0.00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
w pozostatych jednostkach 0.00 0.00 0.00

- udzaty lub akcje 0.00 0.00

- inne papiery wartosciowe 0.00 0.00

- udzielone pozyczki 0.00 0.00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00

Inne inwestycje dtugoterminowe 0.00 0.00
Diugoterminowe roziczenia miedzyokresowe 266 567.00 182921.00 0.00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 266 567.00 182921.00

Inne rodiczenia miedzyokresowe 0.00 0.00
Aktywa obrotowe 18912351.35 39069 835.28 0.00
Zapasy 138142461 4471499.72 0.00

Materiaty 92830.21 238 757.03

Pétprodukty i produkty w toku 768 621.17 1902 552.89

Produkty gotowe 16 000.00 0.00

Towary 95714.03 121 804.36

Zaliczi na dostawyi ustugi 408 259.20 2208 385.44
Nalenosci krétkoterminowe 6 558 857.65 7707 923.18 0.00
Naleznosci od jednostek powigzanych 0.00 0.00 0.00
ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0.00 0.00 0.00

- do 12 miesiecy 0.00 0.00

- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00

inne 0.00 0.00
zNai:ﬁS;c;\?\; ao:i epevzzztggfg jednostek, w ktorych jednostka posiada 0.00 0.00 0.00
ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0.00 0.00 0.00

-do 12 miesigcy 0.00 0.00

- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00

inne 0.00 0.00
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 6 558 857.65 7707 923.18 0.00
ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1184 580.17 3678632.70 0.00

- do 12 miesiecy 1184 580.17 3678632.70

- powyzej 12 miesiecy 0.00 0.00

;tytulu podgtkéw, qotacji, cel, ubezpieczen spotecnych i zdrowotnych oraz 2 441 575.28 47403027

innych tytutéw publicznoprawnych

inne 1177 184.70 3507 078.32

dochodzone na drodze sgdowe;j 1755517.50 48 181.89
Inwestycje krotkoterminowe 531 156.45 6 373 306.05 0.00
Krétkoterminowe aktywa finansowe 531156.45 6373 306.05 0.00
w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych 0.00 0.00 0.00

- udzaty lub akcje 0.00 0.00

- inne papiery warto$ciowe 0.00 0.00

- udzielone pozyczki 0.00 0.00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
w jednostkach stowarzyszonych 0.00 0.00 0.00

- udzaty lub akcje 0.00 0.00

- inne papiery warto$ciowe 0.00 0.00

- udzielone pozyczki 0.00 0.00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00

w pozostatych jednostkach 49 120.00 6189 103.75 0.00



- udzaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniene i inne aktywa pieniene
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne Srodki pieniene
- inne aktywa pienigzne
Inne inwestycje krétkoterminowe
Krotkoterminowe roZiczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Udzaty (akcje) wtasne
Pasywa razem
Kapitat (fundusz) wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka warto$ci sprzedazylemisyjnej nad wartoscig nominalng udzatéw

(akeji)
Kapitat (fundusz) zaktualizacji wyceny, w tym:

- ztytutu aktualizacji warto$ci godziwe;j
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie zumowa /statutem spotki
Réznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) zlat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisyzzysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Kapitaty mniejszo$ci
Ujemna warto$¢ jednostek podporzadkowanych
Ujemna warto$¢ - jednostki zalene
Ujemna warto$¢ - jednostki wspotzalezne
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- diugoterminowa
- krotkoterminowa
Pozostate rezerwy
- diugoterminowe
- krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
inne zobowigzania finansowe
zobowigzania wekslowe
inne

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

0.00
0.00

49120.00
0.00

482 036.45
482 036.45
0.00

0.00

0.00
10440912.64
0.00

0.00

46 852 449.91
-20233095.22
2630638.80
8464 119.12

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
-1933492.15
- 29394 360.99
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

67 085 545.13
839 543.00
839 543.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

19755 185.40
0.00

0.00

19755185.40
11258 685.40
8496 500.00
0.00

0.00

0.00

36490 279.94
0.00

0.00
0.00

6189103.75
0.00

184 202.30
184 202.30
0.00

0.00

0.00

20517 106.33
0.00

0.00

70552 008.35
7663 595.57
213141540
7465672.32

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
-2019314.00
85821.85
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

62 888412.78
759 924.00
0.00

759 924.00
759 924.00
0.00

0.00

0.00

0.00

16 530 750.00
0.00

0.00

16 530 750.00
6704 254.27
9790 000.00

36495.73
0.00

0.00

34 206 922.87
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
0.00



ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
-do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale
ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
inne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki
ztytutu emisji dtuzmnych papieréw warto$ciowych
inne zobowigzania finansowe
ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
zaliczi otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych orazinnych

tytutdw publicznoprawnych
ztytutu wynagrodzen
inne

Fundusze specjalne

Rodiczenia miedzywokresowe

Ujemna wartos¢ firmy

Inne rodiczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe

- krétkoterminowe

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

36490 279.94
3380794.29
17 356 607.33
203622.10
6983 340.64
6983 340.64
0.00
4372253
0.00

7820315.79

608 581.00
93 296.26
0.00

10000 536.79
5989 226.33
401131046
3647 220.38
364 090.08

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Nazwa Biezacy rok obrotowy

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (wariant kalkulacyjny)

Przcchody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw, w tym: 11 497 569.10
- od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji petnej 3329 000.00
Przcchody netto ze sprzedazy produktow 11 495 394.30
Przcchody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2174.80

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 11701 532.87
- jednostkom powigzanym 0.00
Kosz wytworzenia sprzedanych produktow 11701 532.87
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0.00

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) -203963.77

Koszly sprzedazy 22 644.84

Koszty og6lnego zarzadu 1064 143.40

Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D - E) -1290752.01

Pozostate praxchody operacyjne 1603 560.30
Zysk ztytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 120 033.35
Dotacje 0.00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0.00
Inne praychody operacyjne 1483 526.95

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

34 206 922.87
2352906.12
17 528 144.76
160 194.66
9952 769.99
9952 769.99
0.00

38 500.00
0.00

3557 476.50

514 762.29
102 168.55
0.00

11390 815.91
6533 226.33
4 857 589.58
4504 585.24
353 004.34

Poprzedni rok
obrotowy

20313 921.44
0.00

20072 356.81
241 564.63
15819 921.52
0.00

15749 378.72
70542.80
4493 999.92
0.00
4716771.92
-222772.00
2788014.74
187 048.79
318 485.76
0.00
2282480.19

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Dane poréwnawcze

0.00

0.00

0.00

0.00
0.00



Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne
Zysk (strata) zdziatalnosci operacyjnej (F + G- H)
Przychody finansowe
Dywidendyi udzaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Zysk ztytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udzatéw jednostek
podporzgdkowanych

Zysk (strata) zdzatalno$ci gospodarczej (1 +J - K+/-L)
Odpis wartosci firmy
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
Odpis wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoétzalezne

Zysk (strata) zudzatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg
praw wkasnosci

Zysk (strata) brutto (M- N + O +/- P)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
Zyski (straty) mniejszo$ci

Zysk (strata) netto (R-S- T +-U)

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych

Nazwa

Skonsolidowany rachunek przeptywédw pienieznych (metoda posrednia)
Przeptywy $rodkéw pienieznych zdzatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem
Zyski (straty) mniejszo$ci

Zysk (strata) zudzatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw
wiasnosci

28 191 966.83
0.00

2525 481.87
25 666 484.96
-27879158.54
705 833.01
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

699 559.00
0.00

0.00

0.00

0.00

6274.01
197379946
3086 169.99
0.00

0.00

0.00
-1115143.11
2772.58

0.00

-29147124.99
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

-29 147 124.99
247 236.00
0.00

0.00

-29 394 360.99

Biezacy rok obrotowy

- 29394 360.99
29160 253.25
0.00

0.00

424 095.20
0.00

0.00

424 095.20
214114754
895 546.18
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

895 546.18
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

2807 763.87
2760 808.56
0.00

0.00

0.00

0.00

46 955.31

0.00

228 929.85
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

228 929.85
69 108.00
0.00

0.00

159 821.85

Poprzedni rok
obrotowy

85 821.85
10951 292.83
0.00

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

Dane poréwnawcze

0.00



Amortyzacja 1023 000.00 1550 603.23

Odpisywarto$ci firmy 0.00 0.00
Odpisy ujemnej wartosci firmy 0.00 0.00
Zyski (straty) ztytutu réznic kursowych 0.00 0.00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2386 610.99 1821 859.03
Zysk (strata) zdzatalno$ci inwestycyjnej 0.00 -187 048.79
Zmiana stanu rezerw 79619.00 116 192.00
Zmiana stanu zapaséw 3090 075.11 -1041845.16
Zmiana stanu nalezno$ci 994 947 43 5829 532.29
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, zwyjgtkiem pozyczek i kredytow 1383 578.89 7966 915.89
Zmiana stanu roziczen miedzyokresowych 9146 268.57 -2843208.85
Inne korekty zdzatalno$ci operacyjnej 11 056 153.26 -2261706.81
Przeptywy pieniezne netto zdziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) -234107.74 11037 114.68 0.00

Przeptywy $rodkéw pienieznych zdzatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 0.00 187 048.79 0.00
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0.00 187 048.79
Zbycie inwestycji w nieruchomosci orazwartosci niematerialne i prawne 0.00 0.00
Z aktywow finansowych, w tym 0.00 0.00 0.00
w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0.00 0.00
w pozostatych jednostkach 0.00 0.00 0.00
- Zbycie aktywdw finansowych 0.00 0.00
- dywidendyi udziaty w zyskach 0.00 0.00
- sptata udzelonych pozyczek diugoterminowych 0.00 0.00
- odsetki 0.00 0.00
- inne wphywy z aktywdw finansowych 0.00 0.00
Inne wplywy inwestycyjne 0.00 0.00
Wydatki 0.00 25540 114.09 0.00
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych orazrzeczowych aktywow trwatych 0.00 21691 533.99
Inwestycje w nieruchomosci orazwartosci niematerialne i prawne 0.00 0.00
Na aktywa finansowe, w tym 0.00 0.00 0.00
w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0.00 0.00
w pozostatych jednostkach 0.00 0.00 0.00
- nabycie aktywéw finansowych 0.00 0.00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0.00 0.00
Dyv_\/iQenqyi_ inne udzaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) 0.00 0.00
mniejszo$ciowym
Inne wydatki inwestycyjne 0.00 3848 580.10
Przeptywy pieniezne netto zdziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) 0.00 - 25353 065.30 0.00

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wptywy 4352670.20 17 320 115.62 0.00
\lgrélitay\ﬁzl)\r;veycttﬁ zg};d;g:altjgélilggé?msp akgji) i innych instrumentéw 1497 670.20 0.00
Kredyty i pozyczki 2855 000.00 7847 115.62
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0.00 9473 000.00
Inne wptywy finansowe 0.00 0.00
Wydatki 3820728.31 6448 311.91 0.00
Nabycie udziatow (akgji) wtasnych 0.00 0.00
Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0.00 0.00
Inne nizwyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0.00 0.00
Sptaty kredytow i pozyczek 0.00 0.00

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3054 644.76 3709 255.99



Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto zdziatalno$ci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (Alll+/-B.1I1+/-C.III)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym
- Zmiana stanu $rodkéw pienieznych ztytutu roznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym

- 0 ograniczonej modiwo$ci dysponowania

0.00

0.00
766 083.55
0.00
531 941.89
297 834.15
297 834.15
0.00
184 202.30
482 036.45
0.00

0.00

21650.71
2717 405.21
0.00

10871 803.71
- 3444 146.91
- 3444 146.91
0.00

3628 349.21
184 202.30
0.00

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Nazwa

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedéw

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
2wigkszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
zZmniejszenie (ztytutu)
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
2wiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
zZmniejszenie (ztytutu)
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zaktualizacji wyceny na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zaktualizacji wyceny - zmiany prayjetych zasad (polityki)

rachunkowo$ci
2wiekszenie (ztytutu)
zZmniejszenie (z tytutu)
Kapitat (fundusz) zaktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
2wigkszenie (z tytutu)
zZmniejszenie (ztytutu)
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) zlat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
2wigkszenie (z tytutu)
- podziatu zysku zlat ubiegtych
zZmniejszenie (ztytutu)
Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu
Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
2wigkszenie (z tytutu)

zZmniejszenie (ztytutu)

Biezgcy rok obrotowy

7663 595.57
7663 595.57
213141540
499 223.40
499 223.40
499 223.40
0.00
2630638.80
7 465672.32
998 446.80
998 446.80
998 446.80
0.00

8464 119.12
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
-2019314.00
-2019314.00
-2019314.00
85821.85
85821.85
0.00
-1933492.15
0.00

0.00

0.00

Poprzedni rok
obrotowy

9839 480.53
9839 480.53
213141540
0.00
0.00
0.00
0.00
213141540
7465 672.32
0.00
0.00
0.00
0.00
7465 672.32
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

-4 570 553.50
-4 570 553.50
-4 570 553.50
2551239.50
2551239.50
0.00
-2019314.00
0.00

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

Dane poréwnawcze

0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00



Strata zlat ubiegtych na koniec okresu 0.00 0.00 0.00

Zysk (strata) zlat ubiegtych na koniec okresu -1933492.15 -2019314.00 0.00

VWynik netto - 29 394 360.99 85821.85 0.00
zysk netto 0.00 85821.85
strata netto - 29 394 360.99 0.00

Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (B2) -20233095.22 7 663 595.57 0.00

Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podzatu zysku (pokrycia

straty) -20233095.22 7 663 59557

Dodatkowe informacje i objasnienia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

. . Zinnych
Wartosé  Zzyskow Zz,'r%r(‘,ﬁh Wartosé kaz ?:,'fwl rodet

Nazwa taczna (Rok  kapitatowych praychodow faczna (Rok P (Rok przychodow
biezacy)  (Rok biezacy) (Rok biezacy) poprzedni) poprzedni) 5 ;()erzléni)

Nazwa jednostki Fabryka Konstrukeji Drewnianych S.A
Dodatkowe informacje i objasnienia

Opis Notyi wyjasnienia

Zatgczony plik SSF2019notyiwyjasnienia.pdf



Morison Finansista Audit sp. z 0.0.
Morison Finansista grupa spotek doradczych wyprzedzajgc oczekiwania

Morison
Finansista

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Fabryki Konstrukcji Drewnianych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Fabryki Konstrukcji Drewnianych
S.A. z siedzibg w Paproci 118 A, 64-300 Nowy Tomysl, ktdre zawiera:

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku,
ktory po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie sumg 21103 793,87 zt

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
wykazujgcy strate netto w wysokosci (-) 25 309 107,56 z}

zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 23 811 437,36 zt

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
wzrost stanu Srodkdw pienieznych o kwote 318 753,21 zt

informacje dodatkowg zawierajgcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodat-
kowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,
zatgczone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2019 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

4 Morison KSi
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- Jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spofki,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

W sprawozdaniu finansowym Zarzad Spoétki stwierdzit, ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na za-
grozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci. W nocie nr 42 Zarzad wskazat, ze pomimo ktopotow
finansowych nie ma ryzyka zaprzestania dziatalnosci.

Naszym zdaniem istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Spétke. Zgodnie z notg nr 17 przeterminowane zobowigzania z tytulu zobowigzan podatkowych, w
tym z tytutu ubezpieczen i innych swiadczen, wynosi 1 141 210,58 zt i do dnia zakorczenia badania
Spétka nie uregulowata tych zobowigzan. Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartoscio-
wych w kwocie 15 767 000,00 zt sg przeterminowane co najmniej ponad 1 rok. Kapitat wtasny Spotki
jest ujemny i wyniost na koniec roku 2019 r. (-) 21 939 511,79 zt. taczna warto$¢ zobowigzan stanowi
203,9% sumy bilansowe;j.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzyna-
rodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych do-
kumentow, z pozn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewiden-
tach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U.
z2020r., poz. 1415).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawoz-
dania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ pod-
stawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Niezaleznosc¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali nieza-
lezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kon-
tekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
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oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyra-
zamy osobnej opinii na temat tych spraw. Oprécz sprawy opisanej w sekcji ,Podstawa opinii z zastrze-
zeniem” ustalilismy sprawy opisane ponizej jako kluczowe sprawy badania, ktére powinny by¢ przed-
stawione w naszym sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Nazwa kluczowej sprawy badania (ryzyka)

Ryzyko nieprawidfowej wyceny aktywow fi-
nansowych

Spétka posiada udziaty w jednostkach powigza-
nych i udzielone tym jednostkom pozyczki w kwo-
cie 16 698 028,96 zt. Zgodnie z politykg rachun-
kowosci spétka dokonuje odpiséw wartosci akty-
wow, jezeli doszto do utraty wartoéci. Zasady po-
lityki rachunkowosci w zakresie ujmowania odpi-
sow aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz infor-
macje dodatkowe do tych pozycji bilansu zostaty
przedstawione w pkt 7A we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego oraz notach dotycza-
cych poszczegdlnych typow aktywow. W bada-
nym okresie, ha wniosek biegtego rewidenta
Spétka dokonata odpisoéw aktualizujgcych i odpi-
sow z tytutu trwatej utraty wartosci udziatéw i po-
zyczek w wysokosci 12 983 732,26 zt.

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy
innymi:

ocene zgodnosci stosowanej przez Jed-
nostke polityki rachunkowos$ci w zakresie
identyfikacji i ujmowania utraty wartosci in-
westycji w jednostki zalezne z odpowied-
nimi standardami sprawozdawczosci finan-
sowej;

zrozumienie i ocene $rodowiska kontroli
wewnetrznej dotyczacej procesu identyfika-
cji utraty wartosci aktywow;

testy analityczne i szczegdtowe testy wiary-
godnosci w powigzaniu z dokumentacjg
2rodtowsg i wyjasnieniami,

ocene poprawnosci i kompletnosci ujaw-
nien w jednostkowym sprawozdaniu finan-
sowym w zakresie wyceny inwestycji w jed-
nostki zalezne oraz ich testowania pod ka-
tem utraty wartosci.

Zobowigzania z tytutu emisji dfuznych papie-
row wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych (obligacji), wycenione w kwocie
wymagajgcej zaptaty, stanowig kluczowg pozycje
w pasywach Spétki. W sprawozdaniu finansowym
Spotka wykazuje wartoS¢ zobowigzan z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych (obliga-
cji) w wysokosci 25 853 107,33 zt, co stanowi
122,5% wartosci sumy bilansowe;.

Nasze procedury badania obejmowaty przede
wszystkim:

w ramach badania dokonalismy oceny $ro-
dowiska kontroli wewnetrznej dotyczgcej
obszaru zobowigzan z tytutu emisji diuz-
nych papieréw warto$ciowych (obligacji),
oceniono metodologie wyceny zobowigzan
z tytutu emisji dtuznych papierow warto$cio-
wych (obligacji) oraz jej zgodnos¢ z przyjeta
politykg rachunkowosci Spoétki,

dokonano analizy zobowigzan z tytutu emi-
sji dtuznych papierow wartosciowych (obli-
gacji) w powigzaniu z dokumentacjg zré-
dtowg

przeprowadzilismy weryfikacje prawidtowo-
&ci naliczenia odsetek od obligacji,

sprawdzilismy ptatnosci zobowigzan po
dniu bilansowym,
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Wycena kontraktéw dfugoterminowych z ty- Nasze procedury badania obejmowaty przede

tufu $wiadczenia ustug budowlanych wszystkim:

Prawidlowa wycena stopnia zaawansowania | - ©0Cene srodowiska kontroli wewnetrznej do-
Swiadczonych ustug ma decydujgcy wplywa dla tyczgcej obszaru wyceny ustug budowla-
ustalenia przychodow ze sprzedazy. Do ustalania nych,

stopnia zaawansowania umowy Spoétka stosuje | -  przeglad zawartych umoéw na ustugi budow-
metode obmiaru wykonanych prac. lane,

- ocena metodologii zastosowanej do po-
miaru wykonanych prac,

- przeanalizowano posiadane przez Spoétke
kalkulacje,

- sprawdzono prawidtowosé wyceny stopnia
zaangazowania prac oraz ustalenia przy-
choddw ze sprzedazy.

Wyniki przeprowadzonych procedur badaw-

czych nie wykazaty koniecznosci dokonania ko-

rekty sprawozdania finansowego w tym zakre-
sie.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatko-
wej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyje-
tymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzgd uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie spra-
wozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spofki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynu-
acjg dziatalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spoéftki, albo zaniecha¢ prowadze-
nia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzor-
czej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoétki.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie za-
wiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztat-
cenie. Znieksztaicenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzgd Spoétki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania od-
powiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowied-
nie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz zasadnos¢ sza-
cunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kon-
tynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawac w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli docho-
dzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finan-
sowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnio-
ski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogblng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zda-
rzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowo$ci.
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Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Spra-
wozdaniem z dziatalno$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znie-
ksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu
z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z infor-
macjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze spra-
wozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Chalnisia Krzakiewicz.

Dziatajacy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spétka z o.0. w Poznaniu, ul. Giéwna 6
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255 w imieniu ktérego kluczowy biegly
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegly rewident Prezes Zarzadu

Chalnisia Krzakiewicz Lidia Skudtawska
nr w rejestrze 10575

Podpis jest prawidt

Dokument podpisa,
Krzakiewicz
Data: 2021.08.04 12:

7 Chalnisia

Podpis jest prawjdtowy

34 CEST przez Lidia

Data: 2021.08.04 13:08:25 CEST

Poznan, dnia 4 sierpnia 2021 roku.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Fabryki Konstrukcji Drewnianych S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej (,Grupa”), w ktérej jednostkg dominujgcg jest Fabryka Konstrukcji Drewnianych S.A.
(,Jednostka dominujaca”), z siedzibg w Paproci 118 A, 64-300 Nowy Tomysl, na ktére sktada sie:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2019 roku,
ktory po stronie aktywéw i pasywoéw zamyka sie sumg 46 852 449,91 zt

- skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku
wykazujgcy strate netto w wysokosci (-) 29 394 360,99 z}

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 27 896 690,79 zt

- skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku wykazujacy
wzrost stanu Srodkdw pienieznych o kwote 297 834,15 zt

- informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
i dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” —t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,
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- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgce;j.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Spétki stwierdzit, ze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci. W nocie nr 41 Zarzad wskazat, ze
pomimo kitopotéw finansowych nie ma ryzyka zaprzestania dziatalnosci.

Naszym zdaniem istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Jednostke dominujgca i catg Grupe kapitatowg. Zgodnie z notg nr 17 przeterminowane zobowigzania
z tytutu zobowigzan podatkowych, w tym z tytutu ubezpieczen i innych $wiadczen, wynosi
7820315,79zt i do dnia zakonczenia badania Spoétka nie uregulowata tych zobowigzan.
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 15 767 000,00 zt sag
przeterminowane co najmniej ponad 1 rok.

Strata Grupy kapitatowej w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2019 r. wyniosta
29 394 360,99 zt, faczna wartos¢ zobowigzan stanowita 143,2% sumy bilansowej a kapitat witasny byt
ujemny i wyniést (-) 20 233 095,22 zt.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentow, z pdzn. zm. (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j.
Dz. U.z 2020 r., poz. 1415).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Spodtek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztafcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
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oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekScie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy
nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw. Oprécz sprawy opisanej w sekcji ,Podstawa opinii
z zastrzezeniem” ustaliliSmy sprawy opisane ponizej jako kluczowe sprawy badania, ktére powinny

by¢ przedstawione w naszym sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena srodkoéw trwatych

Wartos¢ bilansowa $rodkdéw trwatych wynosi
27 280 448,65 zt, co stanowi 38,7% wartosci
sumy bilansowej.

Zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci,
Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia,
koszcie wytworzenia i umniejszone o odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu
utraty trwatej wartosci. Grupa przeprowadzita na
dzien bilansowy dla opisanych srodkéw trwatych
testy na utrate wartosci.

Wyniki przeprowadzonych testdw nie wykazujg
utraty wartosci tych aktywéw, ktéra wymagataby
dokonania odpisu aktualizujgcego ich wartos¢.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty przede
wszystkim:

- zrozumienie Srodowiska kontroli
wewnetrznych w obszarze rzeczowych
aktywow trwatych,

- ocene metodologii wyceny srodkdw trwatych
oraz jej zgodnos¢ z przyjetg polityka
rachunkowosci Spofki,

- omowienie zagadnienia z
i kluczowymi osobami w firmie,

- przeprowadzenie testéw wiarygodnosci
wyceny srodkow trwatych w powigzaniu do
dokumentac;ji zrodtowe;j,

- weryfikacje testu na utrate wartosci aktywow,

- ocene kompletnosci i poprawnosci ujawnien
w sprawozdaniu finansowym.

Zarzadem,

Wyniki przeprowadzonych procedur
badawczych nie  wykazaty  koniecznoci
dokonania korekty skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Zobowigzania z tytutu emisji dfuznych
papieréw  wartosciowych, kredytow i
pozyczek.

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych (obligacji), wycenione w kwocie
wymagajgcej zapfaty, stanowig kluczowg
pozycje pasywach Spdtki.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa wykazuje wartos¢ zobowigzan z tytutu
emisji dluznych papierow wartosciowych
(obligacji) w wysokosci 25 853 107,33 zt, co
stanowi 55,2% wartosci sumy bilansowe;.

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaty przede
wszystkim:

- w ramach badania dokonalismy oceny
Srodowiska kontroli wewnetrznej dotyczacej
obszaru zobowigzan z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych (obligacji),

- oceniono metodologie wyceny zobowigzan z
tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych (obligacji) oraz jej zgodnos¢ z
przyjetg politykg rachunkowosci Spétki,
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Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek,
wycenione w kwocie wymagajacej zapfaty,
stanowig kluczowa pozycje w pasywach Grupy.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupa wykazuje warto$¢ zobowigzan z tytutu
kredytow i

pozyczek w wysokosci 14 639 479,69 zt, co
stanowi 30% wartosci sumy bilansowe;.

- dokonano analizy zobowigzan z tytutu emis;ji
dtuznych papieréw wartosciowych (obligaciji)
w powigzaniu z dokumentacjg zrodtowa,

- przeprowadzilismy weryfikacje
prawidtowosci  naliczenia odsetek od
obligacji,

- sprawdzilismy ptatnosci zobowigzan po dniu
bilansowym,

- sprawdzilismy potwierdzenia sald

zobowigzan kredytowych.

Wycena kontraktéow dfugoterminowych z
tytutu Swiadczenia ustug budowlanych

Prawidtowa wycena stopnia zaawansowania

Podejscie do badania

Nasze procedury badania obejmowaly przede
wszystkim:

éwiadczpnych US*UQ ma decydujagy wptywa dla | _ ocene $rodowiska kontroli wewnetrznej
ustalania stopnia zaawansowania umowy budowlanych,

Spotka stosuje metode obmiaru wykonanych | przeglad zawartych uméw na  ustugi
prac. budowlane,

- ocena metodologii zastosowanej do pomiaru
wykonanych prac,

- przeanalizowano posiadane przez Spotke
kalkulacje,

- sprawdzono prawidtowo$é wyceny stopnia

zaangazowania prac oraz ustalenia
przychodow ze sprzedazy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé
likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Jednostki dominujgcej oraz czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialno$¢ biegiego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wpltyng¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikbw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztafcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktore sg wystarczajagce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominiec¢, wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwosé zdolnose
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
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sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowag, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje,

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylgcznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2019 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie
jest istotnie niespéjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang
podczas badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatlcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosSci grupy kapitatowej
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Informacja o niedopetnieniu przez Spétke obowigzkéw okreslonych w art. 69/70 Ustawy
o rachunkowosci

Do dnia zakonczenia badania Jednostki zalezne Grupy Kapitatowej Dome International sp. z 0.0. oraz
FKD Employes sp. z 0.0. nie dopetnity wynikajgcego z art. 69 Ustawy o rachunkowosci, obowigzku
zfozenia jednostkowych sprawozdan finansowych odpowiednio za rok od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 r., 2017 r., 2018 r. oraz za 219 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Chalnisia Krzakiewicz.

Dzialajacy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255 w imieniu ktorego kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegly rewident Prezes Zarzadu
Chalnisia Krzakiewicz Lidia Skudtawska
nr w rejestrze 10575

Dokument podpis o
Krzakiewicz Dok}lment p przez Lidia
Data: 2021.08.05 12:¥4:42 CEST Kazimiera S ska

Data: 2021.08.05 13:22:30 CEST

Poznan, dnia 5 sierpnia 2021 roku.
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