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Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na
EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres okres okres okres

Sprawozdanie skonsolidowane ! pgg;)fze : pgg;(c):ze : pc;’g;lcze ! pgg;gze
Przychody ze sprzedazy débr i ustug 461 916 461 944 101 583 104 011
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 72 619 40 410 15970 9 099
Zysk z dziatalnosci operacyjnej bez nieruchomosci* 38 540 40 410 8476 9 099
EBITDA 99 923 66 180 21975 14 901
EBITDA bez nieruchomosci* 65 844 66 180 14 481 14 901
Zysk brutto 67 167 43 848 14771 9873
Zysk brutto bez nieruchomosci* 33088 43 848 7277 9873
Zysk netto 51212 32419 11 262 7299
Zysk netto bez nieruchomosci* 23 608 32419 5192 7299
?c/;il:i :;t;zer}réﬁ::ajqca akcjonariuszom jednostki 49 512 31232 10 888 7032
Zysk netto przypadajaca udziatom niesprawujgcym kontroli 1700 1187 374 267
Srednia wazona ilo$¢ akgji 29 182 783 29 208 651 29182 783 29 208 651
Zysk netto na jedng akcje zwykig [z}/ akcje] 1,70 1,07 0,37 0,24
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 5032 43 787 1113 9 805
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (10 641) (19 992) (2 354) (4 476)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 11 325 (18 339) 2 505 (4 106)
Przeplywy pieniezne razem 5716 5 456 1264 1222

Sprawozdanie skonsolidowane 30.06.2021 2020 rok 30.06.2021 2020 rok
Aktywa razem 964 698 874 949 213 391 189 596
Aktywa trwate 504 349 496 611 111 562 107 613
Aktywa obrotowe 460 349 378 338 101 829 81984
Kapitat wtasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli 551 328 517 241 121 954 112 083
Kapitat akcyjny 3281 3281 726 711
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 49 808 46 553 11 018 10 088
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 363 562 311 155 80 420 67 425
Srednia wazona ilo$é akgji 29182 783 29 204 907 29182 783 29 204 907
Warto$¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykig [zt/ akcje] 18,89 17,71 4,18 3,84

*) wyniki oczyszczone z wptywu sprzedazy nieruchomosci Apator Powogaz SA w Poznaniu

Powyzsze dane finansowe za okres 6 miesiecy 2021 i 2020 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

—  poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow
EUR ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30
czerwca 2021 roku — 4,5472 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku — 4,4413 EUR/PLN;

—  poszczegolne pozycje sprawozdania z przeplywow pienieznych — wedtug Sredniego kursu EUR ustalonego przez Narodowy Bank
Polski na dzier 30 czerwca 2021 roku - 4,5208, na dzieri 30 czerwca 2020 roku - 4,4660;

—  poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu EUR ustalonego przez Narodowy Bank Polski
na dzien 30 czerwca 2021 roku - 4,5208, na dzieri 31 grudnia 2020 roku - 4,6148;

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2021 — 30.06.2021 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1. Informacje ogolne

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu za pierwsze pétrocze 2021 roku nalezy czytac facznie z rocznym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy
Apator w 2020 roku, dostgpnym pod linkiem: http://www.apator.com/uploads/files/Raporty/Raporty%20okresowe/2020/roczny-
skonsolidowany/sprawozdanie-zarzadu-asa-i-gk apator-rs-2020-r.pdf

1.1. Organizacja Grupy Apator

Grupa Apator to miedzynarodowa grupa kapitatowa producentéw urzadzen i systemoéw pomiarowych.
Dostawca rozwigzan wspierajgcych prace sieci elektroenergetycznych, wodnych i gazowych.

T@.‘ 12
biur R&D

LR 14 spotek 9zaktladéw 000 2,3 tys.

"' krajpwychi IQ produkcyjnych I:m? pracownikéw
zagranicznych M1

Spotki Grupy Apator wchodzg w sktad sektora elektromaszynowego i koncentrujg swojg dziatalnos¢ na
produkcji i sprzedazy przyrzadoéw pomiarowych (energia elektryczna, gaz, woda i ciepto), aparatury kontrolno-
pomiarowej, rozdzielczej i sterowniczej, systemdéw informatycznych klasy SCADA oraz wspotpracujgcych z
nimi urzgdzenh telemechaniki, zabezpieczen oraz innych urzadzen sieciowych dla systeméw rozproszonych,
zapewniajgcych mozliwo$¢ zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie
napie¢ oraz urzgdzenh odczytujgcych i transmitujgcych dane.

Podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Apator jest spotka Apator SA z siedzibg w Toruniu.

notowana na O uwzgledniona
/ﬂ GPW w Warszawie (—!-HHD w indeksie sWIG80 Q}/‘

od ponad 20 lat oraz WIGdiv

spotka
dywidendowa

1.2. Sklad Grupy Apator i jej segmenty biznesowe

Struktura Grupy na dzien 30 czerwca 2021 r. przedstawiata sie nastepujaco:

&

APATOR

| |

Apator Apator FAP Apator Apator Apator Apator
Metrix Elkomtech Pafal Powogaz Rector Mining GmbH
Apator Apator Apator Teplovo-
Metra Miitors Telemetria domer
100%

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Apator, natomiast Grupa ogfosita zamiar
potgczenia spotek Apator SA oraz Apator Elkomtech SA z dniem 1 stycznia 2022 r. Ostateczng decyzje w tej sprawie podejmie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zaplanowane w IV kwartale br. Ponadto Spétka Apator SA w dniu 26.08.2021 r. nabyfa 20,8%
udziatéw od udziatowcéw mniejszosciowych w spoice posrednio zaleznej: Apator Telemetria Sp. z 0.0. (wigcej w pkt 5.5).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2021 — 30.06.2021 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Dziatalnos¢ Grupy Apator jest zorganizowana w trzech segmentach:

Segmenty
biznesowe

energia
elektryczna

Y

(I gaz

L J
L J

.‘(86 | wedai ciepto

Linie @:ﬂ | opomiarowanie energii
biznesowe elekirycznej

\t\o\\ | aparatura tgczeniowa

@ | systemy sterowania i nadzoru

K(D | 1cT
Spoéiki ® Apator SA (Torun) ® Apator Metrix (Tczew) ® Apator Powogaz (Poznan)
wchodzgce w ® Apator Elkomtech (£6dz) ® GWi (Wielka Brytania) ® Apator Telemetria (Stupsk)
skiad Segmentu ™ Apator Rector (Zielona Gora) ® Inda (Stowenia) ® Apator Metra (Czechy)

Rozwigzania

Gftowni klienci

Gtéwne rynki

Skala sprzedazy
w H1 2021

Udziat eksportu
w przychodach
Segmentu w
H1 2021

" FAP Pafal (Swidnica)
® Apator GmbH (Niemcy)

® Inteligentne i komunalne liczniki ee
® Urzadzenia do rozdziatu energii

® Systemy sterowania i nadzoru
[

Systemy do zarzadzania danymi
pomiarowymi
® Rozwigzania dla OZE

® Apator GmbH (Niemcy)
® Apator Elkomtech (L6dZ)

® Gazomierze inteligentne,
miechowe, domowe, przemystowe

® Ustugi zdalnego odczytu, system
umozliwiajgcy wstrzymanie i
wznowienie dostaw gazu za
pomoca sieci GSM

® Apator Miitors (Dania)
® Teplovodomer (Rosja)

® Wodomierze ultradzwigkowe,
mieszkaniowe, domowe,
przemystowe

® Cieptomierze, podzielniki
kosztéw ogrzewania

® Ustugi zdalnego odczytu i
rozliczen zuzycia mediow,
zarzadzanie systemami

Systemy )
sterowania Gazomierz Wodomierz
o i nadzoru iISMART 2 § ielni
Licznik Roztacznik S hybridSMART ULTRIMISW 35 Smart+ Podzielnik
OTUS 3 smartARS pro E-ITN

® zaktady energetyczne (OSD)
® hurtownie elektroenergetyczne,

przedsiebiorstwa elektromontazowe

i elektroinstalacyjne
® budownictwo, przemyst, kolej
® farmy fotowoltaiczne i wiatrowe,

klastry i spétdzielnie energetyczne i

inni uczestnicy sektora OZE

Polska, Niemcy, Austria, Rosja,
Brazylia

184,7 min zt

24,0%

® spotki gazownicze/ dystrybutorzy i
dostawcy gazu

Polska, Wielka Brytania, Belgia,
Niemcy, Niderlandy, Wegry, Turcja

136,0 min zt

70,1%

® przedsiebiorstwa wod-kan
i energii cieplnej

® spotdzielnie i wspolnoty
mieszkaniowe

® pudownictwo
® przemyst

Polska, Czechy, Francja, Rosja,
Ukraina, Hiszpania

141,2 min zt

56,7%

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2021 - 30.06.2021

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2. Podsumowanie wynikéw finansowych

W niniejszym punkcie wskazane zostaty istotne dokonania lub niepowodzenia wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych
emitenta i jego grupy kapitatowej oraz wskazane zostaty czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe. Niniejszy raport pétroczny nalezy czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Apator za 2020
rok, dostepnym pod linkiem: http://www.apator.com/uploads/files/Raporty/Raporty%20okresowe/2020/roczny-
skonsolidowany/sprawozdanie-zarzadu-asa-i-gk-apator-rs-2020-r.pdf

Grupa Apator w | pétroczu 2021 r. uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

Wyszczegolnienie H1 2021r. H1 2020 . VANTEGE Dynamika
Przychody ze sprzedazy, w tym: 461 916 461 944 -28 100,0%
kraj 242 305 254118 -11813 95,4%
eksport 219 611 207 826 11 785 105,7%
Koszt wtasny sprzedazy 346 783 340 456** 6 327 101,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 115133 121 488 -6 355 94,8%
Koszty sprzedazy 16 901 16 923 -22 99,9%
Koszty ogélnego zarzadu 65 332 63 227 2105 103,3%
Zysk ze sprzedazy 32900 41 338 - 8438 79,6%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 39137 -1 328 40 465 -
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wiasnosci 582 400 182 145,5%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 72 619 40 410 32209 179,7%
EBITDA 99 923 66 180 33743 151,0%
EBITDA bez nieruchomosci* 65 844 66 180 - 336 99,5%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -5452 3438 - 8890 -
Zysk przed opodatkowaniem 67 167 43 848 23 319 153,2%
Biezacy podatek dochodowy -19 705 -9979 -9726 197,5%
Odroczony podatek dochodowy 3750 -1450 5200 -
Zysk netto 51212 32419 18 793 158,0%
Zysk netto bez nieruchomosci* 23 608 32419 -8811 72,8%
Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 24,9% 26,3%

Marza zysku ze sprzedazy 7,1% 8,9%

Marza zysku EBITDA* 14,3% 14,3%

Marza zysku netto* 5,1% 7,0%

*) wyniki oczyszczone z wptywu sprzedazy nieruchomo$ci Apator Powogaz SA

**) W zwigzku ze zmiang polityki rachunkowosci odnosnie ujmowania m.in. kosztéw odpiséw aktualizujgcych zapasy oraz kosztéw
ztomowania zapasoéw, w okresach poréwnawczych dokonano przesuniecia tych kosztéw z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej do kosztu
dziatalno$ci podstawowej (reklasyfikacje ujeto w nocie 7.25 pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za H1 2021).

Kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki:

= utrzymanie sprzedazy Grupy dzieki wyraznemu ozywieniu popytu w segmencie Woda i Ciepto;

= sytuacja makroekonomiczna — globalne utrudnienia w dostepie do komponentéw elektronicznych
i niedobory surowcéw dla urzadzen elektronicznych, powodujgce presje na marze w wyniku:
— wzrostu cen surowcow i materiatéw oraz wydtuzenia czasu dostaw;
— wazrostu cen transportu;
przy jednoczesnym ograniczeniu mozliwosci szybkich zmian cen sprzedazy w reakcji na wzrost kosztu
TKW, szczegolnie w segmencie Energii Elektrycznej?;

= czynnik jednorazowy - wplyw sprzedazy nieruchomosci Apator Powogaz SA w Poznaniu na
skonsolidowane wyniki:
— hapoziomie EBITDA: 34,1 min zt;
— ha poziomie wyniku netto: 27,6 min zi;

! Wiecej w pkt 3.1

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2021 — 30.06.2021 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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= gsytuacja na rynkach walutowych — wzrost poziomu kursu EUR powodujgcy z jednej strony pozytywny
wplyw na poziom przychodéw denominowanych w PLN, ale z drugiej strony ujemny na wyniku na
réznicach kursowych i transakcjach walutowych.

Przychody ze sprzedazy

W Grupie Apator utrzymano przychody na poziomie analogicznego okresu roku poprzedniego, a dynamiczny
wzrost odnotowat segment Wody i Ciepta (+27% r/r).

H1 2021 r. H1 2020 r. Zmiana r/r Dynamika
Wyszczegélnienie
(tys. zh) (tys. zh) (tys. zt)

Segment Energia Elektryczna (EE) 184 686 203 582 -18 896 90,7%
kraj 140 419 166 190 -25771 84,5%
eksport 44 267 37 392 6 875 118,4%

udziat eksportu seg. EE w przychodach ze sprzedazy ogétem 9,6% 8,1%
Segment Gaz 136 042 147 533 -11 491 92,2%
kraj 40 742 35 822 4920 113,7%
eksport 95 300 111 711 -16 411 85,3%

udziat eksportu seg. Gaz w przychodach ze sprzedazy ogétem 20,6% 24,2%
Segment Woda i Ciepto (W&H) 141 188 110 829 30 359 127,4%
kraj 61 143 52 105 9038 117,3%
eksport 80 045 58 724 21321 136,3%

udziat eksportu seg. W&H w przychodach ze sprzedazy ogétem 17,3% 12,7%
Przychody ze sprzedazy ogétem 461 916 461 944 -28 100,0%
kraj 242 304 254 117 -11 813 95,4%
eksport 219 612 207 827 11785 105,7%

udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 47,5% 45,0%

0%
30 359
— — [
-18 896 -11491
461 944 461 916
Przychody H1 2020 Segment EE Segment Gaz Segment W&H  Przychody H1 2021

Zmiany w sprzedazy poszczegolnych segmentéw uksztattowaty sie nastepujgco:

= segment Energia Elektryczna (EE) — spadek sprzedazy w kraju czesciowo skompensowany wzrostem
eksportu 0 7 min zt (+18% r/r). Nizsze obroty krajowe zwigzane byly w znacznym stopniu z nizszym
backlogiem (wysoka baza wynikajgca z realizowanych w ubieglym roku dostaw w ramach ,Rynku mocy”)

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2021 — 30.06.2021 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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oraz z globalnym ograniczeniem dostepnosci komponentéw, ktéry najbardziej odczuwany jest w
segmencie EE;

= segment Gaz — wysoka sprzedaz w kraju (+14% r/r) w wyniku realizacji przetargu dla PSG sp. z 0.0., przy
jednoczesnie nizszym eksporcie (-15% r/r). Odnotowany w H1 2021 spadek eksportu wynika przede
wszystkim z wysokiej bazy w H1 2020 i uzyskaniu w tym okresie rekordowej sprzedazy na poziomie
148 min zt. Byt to efekt wysokiego zatowarowania sie klientéw w | pétroczu 2020 r. na skutek niepewnosci
wynikajgcej z rozprzestrzeniajgcej sie pandemii. Obecnie w segmencie odczuwalne jest jeszcze
przejsciowe obnizenie zaméwieh od kluczowych partneréw, gtéwnie na rynku brytyjskim. Dodatkowo,
wplyw na nizszy backlog ma konczacy sie rollout na gazomierze inteligentne w Niderlandach. Jednak, na
pozostatych rynkach segmentu (takich jak Wegry, Turcja, Ukraina) uzyskano wzrosty sprzedazy, przy
czym jedne z najwiekszych notowane sg na rynku belgijskim, gdzie trwa obecnie wymiana gazomierzy
na inteligentne, a wygrany kolejny przetarg jest jednym z elementéw stabilnego backlogu segmentu na
kolejne lata;

= segment Woda i Ciepto — wyzsze obroty w kraju (+17% r/r) i rownoczesnie dynamiczny wzrost eksportu
(+36% r/r). Zdecydowanie lepsze wyniki sprzedazy potwierdzajg trend ozywienia popytu i odbudowy
zamowien po 2020 r., w ktérym silnie odczuwany byt wptyw pandemii. Na rynku zauwazalny jest wzrost
liczby nowych przetargéw i realizacji inwestycji zamrozonych w 2020 r. oraz wzrost wynikajgcy z boomu
budowlanego. Dodatkowo w analizowanym okresie zrealizowano wieksze zamowienia na wodomierze
ultradzwiekowe zaréwno w kraju, jak i za granicg. Gtéwne rynki eksportowe segmentu w H1 2021 r. to
Czechy, Francja, Rosja, Ukraina i Hiszpania.

Wobec powyzszego, w strukturze sprzedazy zwiekszyt swoj udziat segment Wody i Ciepta.

H1 2020 H1 2021

m EE Gaz = W&H m EE Gaz = W&H
Struktura geograficzna sprzedazy

Dzieki wysokim dynamikom eksportu (gtéwnie w segmencie
Wody i Ciepta) w skali catej GK Apator wyniki eksportu byty H1 2020 H1 2021
po H1 2021 r. zdecydowanie lepsze w poréwnaniu do
sprzedazy krajowej. W efekcie struktura geograficzna
sprzedazy zmienita sie na korzy$¢ zagranicy, a udziat
eksportu w catkowitych obrotach Grupy Apator wzrést
w poréwnaniu z H1 2020 r. o 2,5 p.p., do poziomu 47,5%
przychodow ogoétem.

UE + WB*
Polska 35,8%

Gtéwnym rynkiem zbytu Grupy Apator jest Polska. Na drugim
miejscu wsréd partneréw handlowych Grupy pozostaje Unia
Europejska (z dominujgcym udziatem rynkéw: niemieckiego
i belgijskiego) oraz Wielka Brytania. Jednoczesnie widaé juz wyrazne ozywienie zaméwien z wielu innych
rynkéw szczegoélnie w segmencie Woda i Ciepto (np. Czechy, Francja).

mkraj m eksport m kraj m eksport
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Pozostate IH 2020 ielka Brytania IH 2021

20% W
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24%
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14%

Litwa
2%
Wielka

Brytania

. Hiszpania 13%
Niemcy 39%
Austria » 15%
0
- ( Wegry
Turcja i 3%

3% Niderlandy
3% Belgia
Ukraina 12%/
4% Francja o

Niderlandy 4%

Rosja 12%
5%

Hiszpania
2%

p—— Turcja - Czechy
0,
zechy Belgia 5% 0s)a Ukraina 8%
7% 5%
11% 6%

Spledeitlen il Bl - Udziat w eksporcie w H1 2021 r. Sprzedawany asortyment

kraje z udziatem od 5%

Niemcy 14% gtéwnie liczniki energii elektrycznej i gazomierze

Wielka Brytania 13% gazomierze

Belgia 12% gazomierze i indukcyjne liczniki energii elektrycznej
Czechy 8% gtéwnie wodomierze i podzielniki kosztow

Ukraina 6% gtéwnie wodomierze i gazomierze

Rosja 5% gtéwnie wodomierze, cieptomierze, aparatura tgczeniowa
Turcja 5% gtéwnie gazomierze i aparatura fgczeniowa

Koszty operacyjne w ukladzie kalkulacyjnym i rodzajowym

H12021r.  H12020T. Zmiana r/r Dynamika

Wyszczegodlnienie
Y J (tys. zt) (tys. zt) (tys. z1) (%)

Koszty w ukladzie kalkulacyjnym

Koszt wiasny sprzedazy (COGS) 346 783 340 456 6 327 101,9%
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu (SG&A) 82 233 80 150 2083 102,6%
tacznie 429 016 420 606 8 410 102,0%
Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja 27 304 25770 1534 106,0%
Zuzycie materiatow i energii 198 651 184 332 14 319 107,8%
Ustugi obce 57 038 40 314 16 724 141,5%
Swiadczenia pracownicze 118 550 112 095 6 455 105,8%
Pozostate 31140 29 938 1202 104,0%
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i produkcji niezakonczonej -3 667 28 157 -31 824 -13,0%
tacznie 429 016 420 606 8410 102,0%

Widoczne wzrosty kosztow (w tym szczegodlnie kosztdw zuzycia materiatéw i energii) wynikajg gtdwnie
z przyczyn makroekonomicznych. Na skutek ozywienia gospodarczego po pandemii nastgpit dynamiczny
wzrost popytu, a za tym wzost kosztéw handlu swiatowego w wyniku utrzymujgcych sie waskich gardet
w tancuchach zaopatrzenia i wigkszej sktonnosci firm do gromadzenia wyzszych zapasoéw, co sprzyja za$
wzrostowi cen surowcow, materiatéw i komponentéw (zwlaszcza elektronicznych) oraz kosztéw transportu.
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Grupa odczuwa silng presje cenowg i wzrost konkurencji w najwiekszym stopniu w segmencie Energii
Elektrycznej. Erozja cen powoduje procentowy spadek marz, zwlaszcza w obliczu inflacji kosztow
materiatowych przy jednoczesnym wzroscie kosztow wynagrodzen w wyniku m.in. presji na podwyzki ptac.

EBITDA

Wplyw na poziom skonsolidowanego zysku EBITDA miaty:

= spadek EBITDA w segmencie Energii Elektrycznej gtéwnie w efekcie spadku sprzedazy i wzrostu kosztow
materiatdow, komponentow i surowcéw (przede wszystkim potprzewodniki, miedz i tworzywa sztuczne) na
skutek zaburzen globalnego tancucha dostaw przy réwnoczesnej silnej presji konkurencyjnej
ograniczajgcej mozliwosci bardziej elastycznego ksztattowania cen sprzedazy; dodatni wptyw uzyskanego
odszkodowania od ubezpieczyciela (+1,5 min zt) na pokrycie czesci kosztow wymiany licznikédw energii
elektrycznej (dostarczanych w latach 2014-2017) w ramach zgtoszonej reklamacji;

= spadek zysku EBITDA w segmencie Gaz gtownie w efekcie nizszego poziomu sprzedazy r/r i nieco
wyzszych kosztéw materiatéw (gtéwnie tworzyw sztucznych i blachy); dodatni wptyw dofinansowania z
tarczy antykryzysowej (+1 min z});

= jistotny wzrost zysku EBITDA segmentu Woda i Ciepto w efekcie wzrostu sprzedazy, korzystnego miksu
produktowego oraz istotnej poprawy efektywnosci operacyjnej. Réwnoczesnie utrzymywana jest kontrola
kosztéw statych skutkujgca dalszg poprawg rentownosci (rentownos$¢ sprzedazy po H1 2021 r. na
poziomie ponad 15%, wzrost 0 5,9 p.p. r/r);

= wynik na sprzedazy nieruchomosci Apator Powogaz SA w Poznaniu (+34,1 min zt)*.

*W dniu 12 stycznia 2021 r. sp6tka Apator Powogaz SA zawarta z podmiotem z branzy deweloperskiej przyrzeczong umowe sprzedazy

nieruchomosci przy ulicy Klemensa Janickiego 23/25 w Poznaniu o tgcznym obszarze 3,3 ha za cene 63,5 min z netto, na ktorej znajduje
sie jej obecna siedziba.

+51%

34079

0%

15794 145

-11085 . .

-5190

66 180

EBITDA IH 2020 segmentEE  segment Gaz segment W&H nizsze koszty EBITDA IH 2021  sprzedaz EBITDA IH 2021
grupowe oczyszczona* nieruchomosci raportowana

*EBITDA H1 2021 oczyszczona o wptyw sprzedazy nieruchomosci w Poznaniu
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Wynik netto

Skonsolidowany wynik netto uksztattowat sie na poziomie 51,2 min zt i wptyw na jego poziom, poza wyzej

wymienionymi czynnikami, miaty:

= ujemnie - wynik na dziatalnosci finansowej (-5,5 min zt), o czym zadecydowaly przede wszystkim ujemne
réznice kursowe (-3,3 min zt) w zwigzku z ksztattujgcg sie sytuacjg na rynkach walutowych;

= dodatnio — zdarzenie jednorazowe, tj. sprzedaz nieruchomosci Apator Powogaz (+27,6 min z).

Po oczyszczeniu wyniku ze zdarzenia jednorazowego, zysk netto Grupy Apator w H1 2021 r. uksztattowat sie
na poziomie 23,6 min zt.

Analiza sytuacji finansowej

Stan $rodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2021 r. byt 0 5,7 min zt wyzszy w stosunku do korica 2020 r.
i wyniost 35,0 min zt.

Wplyw na stan srodkdw pienieznych miaty nastepujgce czynniki:

= dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, przy czym na poziom wygenerowanych przeptywow wptyw
miato duzo wyzsze niz w poprzednich latach zaangazowanie $rodkéw w kapitat obrotowy — zaopatrywanie
sie i zabezpieczanie materiatéw oraz surowcow w celu zarzgdzania ryzykami zwigzanymi z zaburzeniami
w globalnych tancuchach dostaw;

= ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej gtébwnie w wyniku poniesionych naktadéw inwestycyjnych
na srodki trwate i wartosci niematerialne (tacznie 41,7 min zt) rekompensowanych w znacznym stopniu
przez uzyskane wptywy ze sprzedazy nieruchomoséci Apator Powogaz SA w Poznaniu w wysoko$ci
33,9 min zt (ptatno$¢ za nieruchomos$¢ zgodnie z harmonogramem);

®= dodatnie saldo przeptywéw finansowych zwigzane przede wszystkim ze wzrostem zadtuzenia
kredytowego.

+19,6%

5032 11325

-10 641
stan srodkéw na przeptywy operacyjne przeptywy inwestycyjne przeptywy finansowe stan srodkéw na
31.12.2020 30.06.2021
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Pozostate podstawowe wskazniki H1 2021 r. 2020 r. H1 2020 r. Formuta

Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,27 1,22 1,29 ak,tywa obr_otowe/ zobowigzania
krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,66 0,72 0,80 krotikoterminowe

zysk netto za ostatnie 12 miesiecy/$rednia
Stopa zwrotu z aktywéw ROA 8,81% 7,06% 6,31% warto$¢ aktywdw ogdétem liczona jako $rednia

wartos¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia

zysk netto za ostatnie 12 miesiecy/$rednia
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego ROE 15,17% 12,32% 11,23% wartos¢ kapitatu wtasnego liczona jako srednia

wartos¢ z bilansu otwarcia i zamkniecia

kredyty i pozyczki— srodki pieniezne

Diug netto (tys. zt) 115 462 100 150 103 958 i ekwiwalenty — udzielone pozyozki
(kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne

Dtug netto/LTM EBITDA 0,70 0,76 0,82 i ekwiwalenty — udzielone pozyczki)/ poziom
zysku EBITDA za ostatnie 12 miesigcy

Capex (tys. zt) 37 227 77 510 23 475 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne
(aktywa biezace — $rodki pieniezne) —

Kapitat obrotowy (tys. zt) 197 646 163 150 191771 (zobowigzania krétkoterminowe —
krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

Poziom kapitatu obrotowego netto na koniec czerwca 2021 r. byt 0 5,9 min zt wyzszy w poréwnaniu z kohcem
H1 2020 r. (oraz 0 34,5 min zt wyzszy niz na koniec 2020 r.). Wynika to z wyzszego stanu zapaséw przy
réwnoczesnie nizszym (o 4,8 min zt) stanie gotowki na koniec okresu. Wzrost kapitatu obrotowego widoczny
jest przede wszystkim w segmencie Energii Elektrycznej (wzrost zapaséw, szczegadlnie elektroniki wynikajgcy
z zatowarowania na potrzeby zabezpieczenia przysztej produkcji) oraz Woda i Ciepto (wzrost naleznosci
wynikajacy z rozliczenia transakcji sprzedazy nieruchomosci).

Wyzsze naktady inwestycyjne poniesione zostaly w tym okresie gtéwnie w segmencie Woda i Ciepto
i dotyczyly przede wszystkim wydatkéw na budowe nowej fabryki pod Poznaniem (12,9 min zt za H1 2021 r.
zgodnie z harmonogramem) oraz R&D, w tym m.in. prac nad rozwojem komunikacji zdalnej i rozszerzeniem
oferty produktowej o nowe rodziny wyrobdw.

3. Wskazanie czynnikéw, ktore beda mialy wplyw na przyszie wyniki
Grupy Apator

3.1. Czynniki ryzyka i zagrozen

Wszystkie istotne czynniki ryzyka sg w Grupie Apator na biezgco identyfikowane, analizowane i kontrolowane.
Zarzadzanie ryzykiem jest realizowane w oparciu o model trzech linii obrony oraz jednolite zasady i metodyke
opracowang ha podstawie miedzynarodowej normy 1SO 31000. W poszczegdlnych spétkach Grupy
zarzgdzanie ryzykiem stanowi integralng czes¢ ich systemdw zarzgdzania oraz pozostaje pod nadzorem spétki
dominujgcej.

Przyjete w Grupie zasady zarzgdzania ryzykiem obejmujg kontrole ryzyka w podziale na:

= ryzyko finansowe zwigzane z zarzgdzaniem finansami,

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2021 — 30.06.2021 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Strona 12 z 34




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spétki Apator SA oraz Grupy Apator w | potroczu 2021 r. & APATOR

= ryzyko strategiczne zwigzane z rozwojem i budowg wartosci Grupy Apator,
= ryzyko operacyjne obejmujgce biezgcq realizacje zadan, zgodnosc z przepisami prawa, bezpieczenstwo
pracy, bezpieczenstwo informaciji oraz ochrone srodowiska.

Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka moggcych mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy Apator przedstawiony zostat
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Apator za 2020 rok w rozdziale 8.
(http://www.apator.com/uploads/files/Raporty/Raporty%20okresowe/2020/roczny-
skonsolidowany/sprawozdanie-zarzadu-asa-i-gk-apator-rs-2020-r.pdf)

W ocenie Zarzadu ryzyka wskazane w w/w dokumencie pozostajg aktualne. Niemniej, Zarzad zwraca uwage,
iz czynnikami, ktére w okresie najblizszych kwartatbw bedg miaty wptyw na wyniki sg wyzsze ceny
komponentéw niezbednych do produkc;ji, gtdwnie tworzyw sztucznych, miedzi, stali oraz elektroniki.
Pandemia wptyneta w bezprecedensowy sposdb na cate tancuchy dostaw. Poczgwszy od konca 2020 r.
obserwuje sie znaczgce utrudnienia w dostepie do komponentéw elektronicznych, szczegdlnie
potprzewodnikéw oraz niedobory surowcéw powodujgce istotne wzrosty cen. Jednoczesnie skokowy wzrost
Swiatowego popytu oraz ograniczona dostepnos¢ kontenerdw z Azji, podwyzszyly znaczgco koszty ustug
logistycznych oraz istotnie wydtuzyly czas realizacji zamowien.

Utrzymujace sie problemy z ciggtoscig tancuchéw dostaw mogg wptywaé okresowo na dynamike sprzedazy
oraz spadek rentownosci. Presje na marze odczuwane sg szczegodlnie w segmencie Energii Elektrycznej,
cechujgcym sie wysokg konkurencyjnoscig, zas model sprzedazy (gt. licznikdbw energii elektrycznej) oparty
0 zawieranie umow dtugoterminowych w wyniku wygranych przetargdw publicznych powoduje brak
mozliwosci przetozenia inflacji kosztéw na ostateczne ceny do klienta.

Grupa nadal podejmuje szereg dziatan zapobiegawczych, majgcych na celu zapewnienie ciggtosci proceséow
produkcyjnych. Na biezgco monitorowane sg obszary w zakresie sytuacji finansowej oraz ciggtosci dostaw.
W zwigzku z globalng sytuacjg na rynku surowcow i komponentéw Grupa Apator mocno angazuje sie zaréwno
w poszukiwanie zamiennikéw i materiatéw alternatywnych (bez wplywu na jakos¢ produktu), aktywnie
poszukuje innych zrédet zakupu i prowadzi optymalng do aktualnej sytuacji gospodarke zapasami. Dzieki
zdywersyfikowanej dziatalnosci w ramach trzech segmentéw oraz szerokiego portfela produktéw — Grupa
Apator zarzadza ryzykiem operacyjnym — zwlaszcza w okresie probleméw zwigzanych z koronawirusem.

3.2. Perspektywy

Pomimo globalnych utrudnien zwigzanych z pandemig, Grupa Apator ma dobre dtugoterminowe perspektywy

we wszystkich segmentach:

— w segmencie Energii Elektrycznej perspektywy rozwoju determinujg przede wszystkim: transformacja
energetyczna wg przyjetej przez rzad Polityki Energetycznej Polski (PEP2040), w tym planowany rollout
licznikdw ze zdalnym odczytem, rozwdj systemdéw zarzadzania energig z OZE (klastry energii,
mikrozrodta, rozwdj fotowoltaiki) oraz rozbudowa infrastruktury sieciowej energii elektrycznej.
Jednoczesnie planowany rollout smart meteringu przycigga coraz wieksza konkurencje i powoduje dalszg
presje na spadek marz i cen;

— w segmencie Gaz trwa realizacja przesunigtych rolloutdw w Europie i powolne ozywienie na gtéwnych
rynkach zagranicznych; dodatkowo spétka bedzie realizowata jeden z najwiekszych rolloutéw w Belgii
(we wspotpracy z jednym z globalnych lideréw opomiarowania medidéw Landis+Gyr), w wyniku wygranego
przetargu na dostawe ok. 1 min sztuk gazomierzy w okresie 2023-2031 - kontrakt o tgcznej wartosci ok.
300 min zt w czesci przypadajacej na Apator Metrix;

— wsegmencie Woda i Ciepto trwa wyrazna odbudowa popytu po pandemii zaréwno w kraju jak i za granicg,
a dodatkowo perspektywe rozwoju sprzedazy daje podpisana 26 kwietnia 2021 r. nowelizacja ustawy o
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efektywnosci energetycznej, nakladajgca na wiascicieli lub zarzgdcéw budynkéw wielolokalowych
obowigzek montazu do 1 stycznia 2027 r. cieptomierzy i wodomierzy ze zdalnym odczytem.

Szczegotowy opis perspektyw i czynnikdéw rozwoju dla poszczegdlnych segmentow, ktére bedg determinowaty
dziatalnos¢ i wyniki Grupy Apator, przedstawione zostaty w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Apator
za 2020 rok w rozdziale 3 i 4. W ocenie Zarzgdu perspektywy wskazane w w/w dokumencie pozostajg
aktualne.

(http://www.apator.com/uploads/files/Raporty/Raporty%20okresowe/2020/roczny-
skonsolidowany/sprawozdanie-zarzadu-asa-i-gk-apator-rs-2020-r.pdf)

4.Wykaz istotniejszych zdarzen

4.1. Wykaz zdarzen w | pétroczu 2021 roku

1. W dniu 4 stycznia 2021 r. spétka zalezna Apator Rector Sp. z 0.0. zawarta umowe z Tauron
Dystrybucja SA o wartosci ok. 26,3 min zt. Umowa dotyczy swiadczenia w latach 2021-2024 ustug
serwisu, wsparcia i rozwoju systemu informatycznego do Zarzadzania Majatkiem Sieciowym ZMS
wdrozonego w Tauron Dystrybucja SA.

2. W dniu 5 stycznia 2021 r. oferta Apator SA zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
dostawe komunalnych licznikéw energii elektrycznej w latach 2021-2022, ogtoszonym przez PGE
Dystrybucja SA (zadanie nr 2 — liczniki tréjfazowe). Wartos¢ oferty wynosi 45,4 min zt, w tym prawo
opcji polegajace na mozliwosci zwiekszenia zamowienia o0 9,9 min zt. W dniu 23 lutego br. spétka
zawarta umowy z oddziatami PGE Dystrybucja SA. Dostawy realizowane sg od maja 2021 r.

3. W dniu 7 stycznia 2021 r. Pan Mariusz Lewicki - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Apator SA nabyt 15.000 akcji na okaziciela Apator SA.

4. W dniu 8 stycznia 2021 r. Sad Rejonowy Katowce-Wschod w Katowicach dokonat wpisu zastawu
rejestrowego na 3.600.000 akcjach na okaziciela Apator SA bedgcych w posiadaniu Apator Mining
Sp. z 0.0. na rzecz PKO Bank Polski SA. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego przez Bank spotce Apator Powogaz SA na budowe zakiadu
produkcyjnego i bedzie utrzymywane do dnia ustanowienia hipoteki umownej na nieruchomosciach,
ktére budowane sg dla Apator Powogaz SA.

5. W dniu 12 stycznia 2021 r. spétka Apator Powogaz SA zawarta z podmiotem z branzy deweloperskiej
przyrzeczong Umowe sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozonej przy ulicy Klemensa Janickiego
23/25 w Poznaniu o fgcznym obszarze 3,3 ha, na ktérej posadowiona jest obecna siedziba Apator
Powogaz SA (wiecej informacji w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Apator za rok 2020).

6. W dniu 5 marca 2021 r. spotka Apator Metrix SA, GWi Ltd. oraz Meter Fit 20 Ltd. zawarty umowe na
dostawy regulatoréw gazu na rynek brytyjski w latach 2021-2025. Szacowana warto$¢ umowy wynosi
ok. 8 min GBP ({j. 42 min zt, wg $redniego kursu NBP z dnia 4 marca 2021 r., 1 GBP= 5,2717 z).
Umowa przewiduje, ze dostawy regulatoréw bedg realizowane na podstawie biezgcych zaméwien
sktadanych przez Meter Fit 20 Ltd. wg jego potrzeb.

7. W dniu 17 marca 2021 roku podpisano aneks do zawartej z TU Euler Hermes SA umowy o udzielanie
gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego. Na mocy aneksu zwiekszono przyznany
Grupie limit odnawialny na gwarancje z 20 min zt do 25 min zt. Jednocze$nie ustanowiono dodatkowe
zabezpieczenia umowy w postaci 4 weksli in blanco.

8. W dniu 23 marca 2021 roku otrzymano odpis wyroku NSA z dnia 5 lutego 2021 roku, w sprawie skargi
kasacyjnej Dyrektora Krajowej Informacji Skarbowej od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Gorzowie Wielkopolskim, w sprawie skargi Apator Rector Sp. z 0.0. na
interpretacje indywidualng Dyrektora Krajowej Informaciji Skarbowej w zakresie mozliwosci zaliczenia
do kosztéw podatkowych kary umownej w wysokosci 11 140,0 tys. zt z tytutu niedotrzymania terminu
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wykonania ustug w ramach umowy na wykonanie i wdrozenie Systemu Zarzgdzania Majgtkiem
Sieciowym dla Tauron Dystrybucja SA. Naczelny Sad Administracyjny w swoim wyroku uznat, ze
Apator Rector Sp. z 0.0. nie ma prawa zaliczy¢ do kosztéw podatkowych poniesionego wydatku w
postaci kary. W konsekwenciji niezbedna byta korekta rozliczenia podatku dochodowego CIT za lata
2018-2020 oraz korekta utworzonego aktywa z tytutu podatku odroczonego od kary. Jednoczesnie
Apator Rector posiada nierozliczone straty podatkowe, od ktérych nie rozpoznano aktywa z tytutu
podatku odroczonego w petnej wysokosci. Ich wysoko$¢ jest wystarczajgca do skompensowania
wptywu wyksiegowania niezasadnie utworzonego aktywa z tytutu podatku odroczonego od kary. W
efekcie zastosowanej kompensaty, zakwalifikowanie kary do kosztow niestanowigcych kosztu
uzyskania przychodu nie ma wptywu na wynik finansowy Spotki Apator Rector, a zmianie ulegt jedynie
tytut utworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatku.

9. W dniu 26 marca 2021 r. Rada Nadzorcza Apator SA dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers
Polska sp. z 0.0. Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie do badania sprawozdania finansowego spotki
Apator SA oraz badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy Apator za
lata 2021 — 2023.

10. W dniu 24 maja 2021 r. Apator SA otrzymal zawiadomienie od Janusza Marzyglihskiego —
Akcjonariusza i Cztonka Rady Nadzorczej o 0 zmniejszeniu dotychczas posiadanego udziatu ponizej
progu 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Apator SA.

11. W dniu 29 czerwca 2021 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator SA, ktére m.in.
uchwalito poziom dywidendy z zysku za rok 2020 w wysokosci 1,20 zt brutto na akcje (wiecej
w pkt. 6.4.5).

12. W dniu 30 czerwca 2021 r. Zarzad Apator SA poinformowat, ze w ramach optymalizaciji struktury grupy
kapitatowej i konsolidacji segmentu Energii Elektrycznej podjat decyzje o zamiarze wtgczenia spotki
Apator Elkomtech SA (Lodz) do Apator SA (Torun). W wyniku potgczenia spodziewane jest
zwiekszenie efektywnosci zarzgdzania oraz uzyskanie synergii rynkowych. Potgczenie planowane jest
poprzez przeniesienie catego majgtku Apator Elkomtech SA na Apator SA z dniem 1 stycznia 2022 r.

W analizowanym okresie nie wystagpity inne niz wyzej wymienione czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
ktore miatyby istotny wptyw na wyniki Grupy Apator.

4.2. Wykaz zdarzen po dniu bilansowym

1. W dniu 27 lipca 2021 r. Zarzad Apator SA poinformowat, ze spotka zalezna Apator Metrix SA zostata
wybrana jako dostawca inteligentnych gazomierzy w ramach masowego wdrozenia inteligentnych
licznikdow w Belgii. Potaczenie belgijskich operatoréw sieci dystrybucyjnych (Fluvius, ORES, RESA i
Sibelga) wybrato oferte Landis+Gyr (Belgia) jako najkorzystniejszg na dostawe kompleksowego
rozwigzania typu ,Dane Jako Ustuga" (ang. DaaS Data-as-a-Service), skladajgcego sie z centralnego
systemu nadrzednego oraz dostawy inteligentnych licznikéw mediow. W zwigzku z powyzszym Apator
Metrix SA, jako partner Landis+Gyr, w latach 2023 — 2031 dostarczy ok. 1 miliona inteligentnych
gazomierzy iSMART2 o wartosci ok. 65 min euro (tj. ok. 300 min zt, wg $redniego kursu NBP z dnia
27 lipca 2021 r., 1 EUR= 4,5954 zt).

2. W dniu 13 sierpnia 2021 r. Apator SA zawata umowe na kredyt akwizycyjny w wysokosci 13 min zt w
zwigzku z zamiarem nabycia 20,8% udziatow w spétce posredniozaleznej Apator Telemetria Sp. z 0.0.

3. W dniu 25 sierpnia 2021 r. oferta Apator SA zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na
dostawe licznikbw energii elektrycznej z komunikacjg PLC PRIME, ogtoszonym przez Energa
Operator SA. Wartosc¢ oferty wynosi 57 min zt, a realizacja dostaw nastgpi w terminie 24 miesiecy od
dnia zawarcia umowy.

4. W dniu 26 sierpnia 2021 r. zawarto umowy nabycia udziatdw w spdtce Apator Telemetria Sp. z o.0.
z czterema osobami fizycznymi (udziatowcami mniejszosciowymi). Na mocy umowy Apator SA nabyt
tacznie 512 udziatéw o tgcznej wartosci 12,1 min zt, stanowigcych 20,8% kapitatu zaktadowego tej
spotki (wiecej w pkt 5.5).
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5. Informacje dodatkowe

5.1. Kredyty, pozyczki, poreczenia, gwarancje
Stan kredytow i pozyczek Grupy Apator:

Wyszczegolnienie na dzien Zmiana
30.06.2021 r. 31.12.2020 r.

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 14 603 4183 10 420

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 135 826 125 218 10 608

Kredyty i pozyczki ogotem 150 429 129 401 21028

5.1.1.  Kredyty

Na dzien 30 czerwca 2021 roku stan istotnych uméw kredytowych jest nastepujacy:

1. Umowa wieloproduktowa z dnia 22 czerwca 2016 r.
W dniu 30 czerwca 2021 r. pomiedzy ING Bank Slgski SA a spétkami grupy Apator: Apator SA, Apator
Powogaz SA, Apator Metrix SA, FAP Pafal SA, Apator Elkomtech SA, Apator Rector Sp. z 0.0., Apator
Telemetria Sp. z 0.0. zawarty zostat aneks do powyzszej umowy, na mocy ktérego nastgpito zwigkszenie
odnawialnego limitu kredytu przeznaczonego na biezgce finansowanie spétek z kwoty 160 min zt do
180 min zt. Termin sptaty kredytu przypada na dzien 21 wrze$nia 2022 r. Limit kredytowy moze zostaé
wykorzystany w formie kredytéw obrotowych, gwarancji bankowych, akredytyw oraz wykupu przez Bank
wierzytelnosci. Oprocentowanie limitu oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W
zwigzku z zawarciem aneksu zmianie ulegty zabezpieczenia Umowy, ktérymi obecnie sa:
o zastawy rejestrowe na zapasach spotek o tgcznej wartosci 102,5 min zi,
e zastawy rejestrowe na srodkach trwatych spétek o tgcznej wartosci netto 22,1 min zi,
e zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych spétek prowadzonych przez ING Bank Slgski SA,
¢ hipoteka na nieruchomosci Apator SA do wartosci 35,9 min zt,
e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,
e weksle ,in blanco” wraz z deklaracjami wekslowymi wystawione przez kredytobiorcéw.

Zobowigzania wynikajgce z przyznanego limitu obcigzajg spoétki solidarnie, maksymalnie do kwoty
180 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. stan zadtuzenia Grupy Apator z tytutu zawartej umowy wieloproduktowe;j
wynosit 100,5 min zt.

2. Spotka Apator SA posiada kredyt w Banku Handlowym SA na kwote 10 min zt przeznaczony na biezgce
finansowanie dziatalnosci gospodarczej spotki. W dniu 9 marca 2021 r. zawarty zostat aneks do umowy,
na mocy ktérego wydtuzony zostat okres kredytowania do dnia 25 marca 2022 r. Oprocentowanie kredytu
ustalone zostatlo wedlug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytow
3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Sptate kredytu zabezpiecza zastaw rejestrowy na srodkach
trwatych spofki o wartosci 8,3 min zt oraz z cesja praw z polisy ubezpieczeniowej. Na dzien 30 czerwca
2021 r. poziom wykorzystanego kredytu wynosit 8,9 min zt.

3. Spdtka Apator Metrix SA posiada kredyt diugoterminowy (inwestycyjny) na zakup udziatdbw GWi
zaciggniety w Banku Millennium SA. Wysokos$¢ kredytu wynosita 22,1 min zt. Kredyt udzielony jest na
okres do 31.12.2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato wedlug zmiennej stopy procentowej
réwnej stawce WIBOR dla depozytow 3-miesiecznych powiekszonej o marze banku. Spfate kredytu
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zabezpiecza hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spétki potozonej w Tczewie,
przewtaszczenie srodkow trwatych o tgcznej wartosci min. 2,4 min zt, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
mienia od wszystkich ryzyk, zastaw na rachunkach bankowych oraz o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 k.c. do kwoty 31,7 min zt. Na dzien 30 czerwca 2021 r. stan udzielonego kredytu
wynosit 6,3 min zt.

4. Spoétka GWi Ltd. posiada kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w dniu 8 wrzesnia 2017 roku w banku
CITI Londyn na kwote 4 min GBP. Kredyt zostat zaciggniety na sptate pozyczki od Bl Group PLC i Apator
Metrix SA, co byto zwigzane z wcze$niejszym wykupem pozostatych 50% udziatéw GWi przez Apator
Metrix SAw 2017 r. Termin sptaty kredytu jest rokrocznie odnawiany. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest
poreczenie Apator Metrix SA w formie gwarancji bankowej. Oprocentowanie kredytu ustalone jest wedtug
zmiennej stopy LIBOR powiekszonej o marze banku. Na dzien 30 czerwca 2021 r. stan udzielonego
kredytu wynosi 4 min GBP (tj. 21 min z. wg $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2021 r. dla waluty
GBP =5,2616 PLN).

5. Spodtka Apator Powogaz SA:

a) w dniu 4 grudnia 2020 r. zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 39,1 min zt z mozliwoscig zwiekszenia do kwoty 41 min zt. Kredyt
przeznaczony jest sfinansowanie nabycia gruntéw oraz budowy nowoczesnego zakfadu
produkcyjnego w Jaryszkach (obreb ewidencyjny Zernik k/Poznania), na podstawie zawartej umowy
z Generalnym Wykonawca. Oprocentowanie ustalone jest w wysokosci:

— do kwoty 39,1 min zt — oprocentowanie state w wysokosci 1,3% p.a. powiekszone o marze Banku,

— powyzej kwoty 39,1 min zt, a maksymalnie do 41 min zt — oprocentowanie wg zmiennej stopy
procentowej WIBOR 1M powiekszone o marze Banku.
Na dzien 30 czerwca 2021 r. zabezpieczeniem kredytu jest:

— weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg,

— zastaw rejestrowy (ustanowiony w dniu 8 stycznia 2021 r.) na 3,6 min sztuk akcji na okaziciela
Apator SA bedacych w posiadaniu Apator Mining Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
61,5 min zt wraz z blokadg akcji o tacznej wartosci nie mniejszej niz 120% wartosci przysztej
nieruchomosci (zastaw bedzie utrzymany do dnia ustanowienia hipoteki umownej na nabywanych
gruntach i budowanej nieruchomoséci w Zernikach).

Okres spfaty kredytu ustalony jest na okres od 31 lipca 2022 r. do 4 grudnia 2030 r. Na dzien

30 czerwca 2021 r. zadluzenie z tytutu powyzszego kredytu wynosito 12,5 min zt.

b) posiada kredyt w mBank SA na kwote 10 min zt przeznaczony na biezgce finansowanie dziatalnosci
gospodarczej spotki z okresem sptaty do dnia 3 sierpnia 2022 r. Oprocentowanie kredytu ustalone
zostato wedtug zmiennej stopy procentowej, w zaleznosci od wykorzystania, rownej stawce WIBOR
ON lub LIBOR ON powiekszonej o marze banku. Sptate kredytu zabezpiecza weksel in blanco oraz
gwarancja PLG-FGP udzielona przez BGK. Na dzien 30 czerwca 2021 r. wykorzystanie kredytu
wynosito 0,03 min zt.

c) posiada umowe factoringu zawartg z Santander Faktoring Sp. z 0.0. z limitem do kwoty 15 min z
Z przeznaczeniem na finansowanie dostawcéw. Umowa jest zawarta na okres od 19.09.2019 r. do
30 czerwca 2022 r. Oprocentowanie ustalane jest wg zmiennej stopy procentowej rowniej WIBOR 1M
powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie finansowania stanowig weksel in blanco oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.c.do kwoty 22,5 min zt. Na dzien 30 czerwca
2021 r. stan wykorzystanego finansowania wynosit 7,1 min zt.
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W | potroczu 2021 r. zaden bank nie wypowiedziat spétkom Grupy Apator umowy kredytowej, a spotki Grupy
Apator terminowo wywigzywaly sie z zobowigzan wynikajgcych z zawartych umoéw kredytowych.

Po dniu bilansowym, tj. 13 sierpnia 2021 r. spotka Apator SA podpisata umowe kredytu akwizycyjnego na
kwote 13 min zt przeznaczonego na odkupienie 20,8% udziatow spétki posredniozaleznej — Apator Telemetria
Sp. z o0.0. Umowa zawarta zostata na okres 3 lat. Oprocentowanie ustalane jest wg zmiennej stopy
procentowej rowniej WIBOR 3M powiekszonej o marze banku. Zabezpieczenie finansowania stanowig zastaw
rejestrowy na srodkach trwatych, zastaw rejestrowy na przejmowanych udziatach (od chwili ich przejecia) oraz
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.c.do kwoty 15,6 min zt.

5.1.2.  Pozyczki

W | pétroczu 2021 r. spotki Grupy Apator nie udzielaty pozyczek podmiotom spoza Grupy.

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spotek Grupy Apator na dzien 30 czerwca 2021 r. przedstawia sie

nastepujgco:

= Spoétka Apator Powogaz SA posiada naleznos$¢ z tytutu skonsolidowanej pozyczki w wysokosci

1,5 min EUR udzielonej podmiotowi zaleznemu spotce Apator Miitors ApS. Nominalna stopa
oprocentowania pozyczki wynosi 2%. 20 listopada 2020 r. Spétka Apator Powogaz podpisata z Apator
Miitors Aps aneks wydtuzajgcy okres sptaty pozyczki do konca 2029 roku. Na dzieh 30 czerwca 2021 r.
wysokos¢ pozostatej do sptacenia pozyczki (wraz z odsetkami) wynosita 1,5 min EUR
(tj. 6,8 min PLN wg sredniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2021 r. dla waluty EUR = 4,5208 - Tabela
nr 124/A/NBP/2021). Odsetki za 2020 r. uregulowane zostaty w miesigcu styczniu 2021 roku.

5.1.3. Poreczenia i gwarancje
W | pétroczu 2021 r. spotki Grupy Apator nie udzielaty poreczen podmiotom spoza Grupy.

Stan udzielonych poreczen i gwarancji na dzienn 30 czerwca 2021 r. jest nastepujacy:

1. Spotka Apator SA:

= gwarancja zapfaty naleznosci przez spotke Apator Metrix SA w kwocie 1,2 min EUR (5,6 min zt wg
kursu sprzedazy EUR w banku ING z dnia 30 czerwca 2021 r. rbwnego 1 EUR = 4,6793 PLN) wobec
Flonidan AS za zakupione przez Apator Metrix SA maszyny w celu zwiekszenia zdolnosci
produkcyjnych pod potrzeby realizacji kontraktu na Wielkg Brytanie. Okres obowigzywania gwaranc;ji
trwa od 23 wrzesnia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2022 r. Prowizja z tytulu udzielonej gwarancji
naliczana jest w okresach kwartalnych w oparciu o stawke 0,8% p.a.

= warunkowe poreczenie zaptaty z tytutu zawartych dwoch umoéw leasingowych na zakup $rodka
trwatego (serwer) pomiedzy Apator Rector Sp. z 0.0. a mLeasing Sp. z 0.0. w tgcznej wysokosci
0,5 min zt z okresem obowigzywania od 21 stycznia 2020 r. do dnia 15 marca 2023 r. Prowizja z tytutu
udzielonego poreczenia naliczana jest w okresach kwartalnych w oparciu o stawke 1,2% p.a.

2. Spoétka zalezna Apator Metrix SA:
= gwarancja dla spoétki zaleznej George Wilson Industries Ltd. (GWi) do maksymalnej kwoty 4 min GBP,
tj. tj. 21,8 min zt (wg kursu sprzedazy GBP w banku ING z dnia 30 czerwca 2021 r. rbwnego 1 GBP =
5,4512 PLN) na okres do 31 pazdziernika 2021 r. Gwarancja dotyczy kredytu udzielonego GWi przez
Bank Citi na sptate m.in. pozyczek udzielonych wczesniej przez NIG i Apator Metrix SA. Gwarancja ta
wystawiona zostata na podstawie umowy rewolwingowej zawartej pomiedzy Apator Metrix SA i Citi
Handlowy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,5% p.a.
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Na dzien 30 czerwca 2021 r. Grupa Apator posiadata takze aktywne gwarancje wystawione przez
ubezpieczycieli i banki, opisane w nocie 7.22 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za H1 2021.

5.2. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem arbitrazowym lub
administracji publicznej

W dniu 5 lutego 2021 r. Zarzad Apator SA otrzymat odpis pozwu PySENSE Sp. z 0.0. przeciwko Apator SA,
ktéory w opinii Zarzadu jest bezzasadny. Pozew zostat wniesiony w dniu 29 grudnia 2020 r. do Sadu
Okregowego w Toruniu, VI Wydziat Gospodarczy i dotyczy zaptaty kwoty 21.526.688,09 zt, na ktérg sktadaja
sie:

— odszkodowanie na podstawie art. 471 KC z tytutu szkody w zwigzku z niewykonaniem przez Apator SA
umowy o wspotpracy z dnia 31.10.2018 r. w zakresie wytworzenia przez PySENSE Sp. z 0.0. modemow
komunikacyjnych do licznikbw energii elektrycznej Apator SA w wysokosci 21.347.389,20 zt (ij.
20.502.193,30 zt plus odsetki ustawowe za opdznienie od daty wymagalnosci 01.04.2020 r. w wysokosci
845.195,90 z),

— wynagrodzenie za przeniesienie przez PySENSE Sp. z o0.0. autorskich praw majgtkowych na Apator SA
w wysokosci 115.263,57 zt (tj. 110.700 zt plus odsetki ustawowe za opdznienie od daty wymagalnosci
01.04.2020 r. w wysokosci 4.563,57 z),

— wynagrodzenie z tytutu udzielenia Apator SA licencji do oprogramowania w wysokosci 64.035,32 zt (4.
61.500 zt plus odsetki ustawowe za opdznienie od daty wymagalnosci 01.04.2020 r. w wysokosci
2.535,32 z).

W opinii Zarzgdu Apator SA powddztwo wytoczone przez PySENSE Sp. z 0.0. jest bezzasadne. W odpowiedzi
na pozew Spétka wniosta o oddalenie powddztwa w catosci, kwestionujgc nie tylko zasade odpowiedzialnosci,
ale takze wysokos¢ dochodzonego roszczenia. PySENSE Sp. z 0.0. wywodzi swoje roszczenie z umowy
0 wspotpracy zawartej z Apator SA w dniu 31.10.2018 r. Umowa ta zostata rozwigzana na podstawie
wypowiedzenia ztozonego przez Apator SA w dniu 30.03.2020 r., doreczonego PySENSE Sp. z 0.0. w dniu
03.04.2020 r. Przedmiotem umowy bylo zaprojektowanie przez PySENSE Sp. z 0.0. modeméw
komunikacyjnych do dwoch typow licznikdw energii elektrycznej, przygotowanie dokumentacji technicznej
dotyczacej modemow, przeniesienie autorskich praw majgtkowych na Apator SA do tej dokumentacji,
wytworzenie oprogramowania wbudowanego do tych modemow, udzielenie licencji wytgcznej na to
oprogramowanie oraz stworzenie prototypu modemu. Zadnego z powyzszych obowigzkéw umownych do dnia
rozwigzania umowy PySENSE Sp. z o0.0. nie wykonat. Tymczasem PySENSE Sp. z 0.0. swoje roszczenie
uzasadnia tym, ze przedmiotem umowy byt uregulowany w umowie na zasadzie wylgcznosci obowigzek
Apator SA nabywania od PySENSE Sp. z 0.0. modeméw komunikacyjnych do licznikéw e.e., ktére Apator SA
dostarczat w ramach przetargéw wygranych w 2019 r. Taki obowigzek Apator SA bynajmniej nie wynika z
tresci umowy, nie byt tez celem jej zawarcia. Na podstawie posiadanych dowoddéw - w ocenie Zarzadu -
Apator SA nie naruszyt postanowienn umownych. Umowa w zadnym zakresie nie zobowigzywata Apator SA
do nabywania modemdéw komunikacyjnych od PySENSE Sp. z o.0. do licznikéw e.e. sprzedawanych przez
Apator SA w 2019 r., a w szczegolnosci nie uprawniata PyYSENSE Sp. z 0.0. do udziatu w zyskach z tytutu
sprzedazy licznikow e.e. wraz z modemami. Umowa nie zawiera zadnego postanowienia w tym przedmiocie.
W opinii Zarzadu Apator SA, to PySENSE Sp. z 0.0. nie wywigzat sie z umowy i nie przedstawit w pozwie
zadnych wiarygodnych dowoddéw potwierdzajgcych swoje roszczenia. W zwigzku z powyzszym spoétka
Apator SA nie widzi potrzeby utworzenia rezerw finansowych na te okolicznos¢. Zarzad Apator SA oswiadcza,
ze bedzie bronit praw i intereséw Apator SA w postepowaniu sgdowym. Pierwsza rozprawa odbyta sie w dniu
23 marca 2021 r., w ramach ktérej nastgpito informacyjne wystuchanie stron. Na drugiej rozprawie w dniu 13
lipca br. przestuchano $wiadka i czesciowo strone. Kolejna rozprawa jest wyznaczona na dzien 21 wrze$nia
br. w celu dokonczenia przestuchania strony.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki Apator SA toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczgce emitenta i spétek z grupy kapitatowej nie nalezg do istotnych.

5.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy spétkami wchodzacymi w skiad Grupy Apator realizowana jest wspotpraca w obszarach
biznesowych, w zakresie dziatalnosci finansowej oraz w zakresie funkcji wsparcia (gtéwnie IT). W ramach tej
wspotpracy w | pétroczu 2021 roku, podobnie jak w okresach wczesniejszych, ani spotka Apator SA ani zadna
inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

5.4. Jednostki podlegajgce konsolidacji na dzien 30 czerwca 2021 r.

= podmiot dominujgcy: Apator SA, kiory dziata w segmencie Energii Elektrycznej w linii aparatury
taczeniowej oraz opomiarowania energii elektrycznej,
= jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metodg petna:

Udziat
Firma Siedziba w Powiazanie z Apator SA
kapitale

Linia
biznesowa

Segment

Opomiarowanie ]
energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spotka zalezna od Apator SA
elektrycznej

ICT Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Gora 100% Spétka zalezna od Apator SA
Systemy
sterowania Apator Elkomtech SA* tédz 100% Spotka zalezna od Apator SA
Energia i nadzoru
Elektryczna .
(EE) Apara.tura Apator GmbH E_:erlm 100% Spotka zalezna od Apator SA
taczeniowa (Niemcy)
Handel
aparaturg
gornicza
(dZ‘Ia’{a‘mO-SC 0 Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice 100% Spétka zalezna od Apator SA
niewielkim
rozmiarze - nie
jest linig
biznesowg)
. Opomiarowanie
Energia energii Berlin
o . .
EIek(tsrgizna/ elektrycznej i Apator GmbH (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator SA
gazu
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spétka zalezna od Apator SA
Woda
i Ciepto - Zalezna posrednio od Apator SA
(W&H) Sumperk . przez Apator Powogaz SA
Apator Metra s. 1. o. (Czechy) 100% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
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Udziat

. liael Firma Siedziba w Powiazanie z Apator SA
biznesowa

kapitale

Segment

Zalezna posrednio od Apator SA

. Aarhus o przez Apator Powogaz SA
Apator Miltors ApS (Dania) 100% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA
Zalezna posrednio od Apator SA
. przez Apator Powogaz SA
0,
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 61,8% Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spotka zalezna od Apator SA
c ) Zalezna posrednio od Apator SA
oventry ;
. . przez Apator Metrix SA
- 0,
Gaz GWi Ltd. BS\rNtlzea:]kiZ) 100% Udziat posredni przez Apator
y Metrix SA
Apator Elkomtech SA* tédz 100% Spotka zalezna od Apator SA

*) Pod koniec 2020 r. spétka zalezna Apator Elkomtech SA nabyta zorganizowang cze$c¢ przedsiebiorstwa Atrem SA z Bydgoszczy, czym
przejeta kompetencje w obszarze oprogramowania dla branzy gazowniczej oraz proceséw zwigzanych z przesytaniem i dystrybucjg paliw
gazowych. W zwigzku z powyzszym cze$C przychodow i kosztow spétki Apator Elkomtech zwigzana z dziatalnoscig dla sektora
gazowniczego zaklasyfikowana jest do segmentu Gaz. Dotychczasowa dziatalno$¢ spotki koncentrujgca sie na branzy energii elektrycznej
zaklasyfikowana jest do segmentu Energii Elektrycznej.

oraz nastepujace jednostki stowarzyszone wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci:

L Udziat

Segment Siedziba w Powigzanie z Apator SA

biznesowa kapitale

Stowarzyszona z Apator SA
poprzez Apator Powogaz SA

. i o . 0
Woda i ciepto AO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Udvial pobradhi popres Apator
Powogaz SA
Lublana Stowarzyszona z Apator SA
. _ INDA d.0.0. 35% poprzez Apator Metrix SA

(Stowenia) Udziat posredni poprzez GWI

5.5. Zmiany w organizacji Grupy Apator w 2021 roku

W | potroczu 2021 r. nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu i restrukturyzacji.

Po dniu bilansowym, tj. 26 sierpnia 2021 r. zawarto z czterema osobami fizycznymi - wspolnikami spotki Apator
Telemetria sp. z 0. 0. (Stupsk) — umowy, na mocy ktérych Spdtka nabyta 512 udziatéw tej spotki za tgczng
kwote 12,1 min zt. Udziaty te stanowig 20,80% kapitatu zakladowego Apator Telemetria sp. z 0. 0. oraz
uprawniajg do wykonania 20,80% ogdlnej liczby gtosow.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Apator Telemetria sp. z 0.0., ktéra wchodzi w skfad grupy kapitatowej od 2009 r., stanowi jedno z gtéwnych
zapleczy R&D Grupy Apator. W zwigzku z jej istotnym znaczeniem dla rozwoju oferty produktowej i systemow
zdalnego odczytu podjeto decyzje o zwiekszeniu zaangazowania kapitalowego w tej spoice.

Spotka zalezna Apator Powogaz SA posiada 61,82% udzialu w kapitale zaktadowym Apator
Telemetria sp. z 0. 0. oraz 61,82% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. W wyniku zawartych umow, Apator SA
oraz Apator Powogaz SA posiadaja tgcznie 82,62% udziatu w kapitale zakladowym Apator Telemetria sp. z o.
0. oraz 82,62% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Ponadto, Grupa Apator zamierza dokona¢ potgczenia spétek Apator SA oraz Apator Elkomtech SA poprzez
przeniesienie catego majatku Apator Elkomtech SA na Apator SA z dniem 1 stycznia 2022 r. Ostateczng
decyzje w tym zakresie podejmie Walne Zgromadzenie Apator SA zaplanowane w IV kwartale 2021 r.
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6.Jednostka dominujaca — Apator SA

Na podstawie § 62 ust. 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych, Spoétka
przygotowata sprawozdanie Zarzgadu z dziatalnosci jednostki dominujgcej Apator SA oraz Grupy Kapitatowej oraz
odpowiednio ich o$wiadczenia w formie jednego dokumentu. Pozostate wymagane elementy sprawozdania na temat
dziatalnosci Spotki nieuwzglednione w rozdziale 6 sg fozsame z niniejszym sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnosci Grupy

Apator.

6.1. Dziatalnos¢ Apator SA

W ramach modelu biznesowego dziatalnos¢ Apator SA zaliczana jest do segmentu Energii Elektrycznej
i podzielona jest na dwie linie biznesowe: opomiarowanie energii elekirycznej oraz aparatura fgczeniowa.

Segment

biznesowy

opomiarowanie
energii
elektrycznej

Linia biznesowa

@ |

Liczniki energii elektrycznej:
® inteligentne, w tym liczniki dla OZE
®  komunalne

Rozwigzania

®  przedptatowe
®  przemystowe

Systemy odczytowe

Licznik smartESOX
pro dla OZE
Licznik inteligentny Otus 3

energia
elektryczna

Gfowni klienci

Gtéwne rynki

Skala sprzedazy

w H1 2021 r.
Udziat segmentu w
sprzedazy ogotem
Udziat eksportu w
przychodach linii

Zaktady energetyczne (OSD)
Polska, Niemcy, Litwa
89,8 min zt
62%

20,4%

aparatura
taczeniowa

Q

Urzadzenia do rozdziatu energii:

®  rozigczniki, w tym dla rozwigzania dla OZE
®  podstawy bezpiecznikowe
" lgczniki

E
}

|}
19y auy

0
I

Systemy monitorowania rozdzielni

m

s 8

’ T : ‘ £ ‘
N | L L
vl g Y=
s /
Roztgcznik
Roztgcznik listwowy ARS
dla farm PV

izolacyjny Compass
Hurtownie elektroenergetyczne,

przedsiebiorstwa elektromontazowe
i elektroinstalacyjne

Polska, Brazylia, Rosja, Litwa, Ukraina
55,3 min zt
38%

34,8%
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6.2. Wyniki finansowe

W H1 2021 r. spétka Apator SA uzyskata nastepujace wyniki finansowe:

H12021r.  H12020T.  zmianar/r  Dynamika

Wyszczegolnienie

(tys. zt) (tys. zt) (tys. z1) (%)
Przychody ze sprzedazy, w tym: 145 152 164 946 -19794 88,0%
Kraj 107 586 134 626 - 27 040 79,9%
eksport 37 566 30 320 7 246 123,9%
Koszt wtasny sprzedazy 123 109 124 376* - 1267 99,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 22 043 40 570 - 18527 54,3%
Koszty sprzedazy 3295 4 299 -1004 76,6%
Koszty ogélnego zarzadu 19 816 20471 - 655 96,8%
Zysk ze sprzedazy -1 068 15 800 - 16 868 -
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1534 - 937 2471 -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 466 14 863 - 14 397 3,1%
EBITDA 9598 23749 -14 151 40,4%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 30 057 29 979 78 100,3%
Zysk przed opodatkowaniem 30523 44 842 -14 319 68,1%
Biezacy podatek dochodowy -1392 -1947 555 71,5%
Odroczony podatek dochodowy -901 -1187 286 75,9%
Zysk netto 28 230 41 708 -13 478 67,7%
Wskazniki rentownosci:
Marza zysku brutto ze sprzedazy 15,2% 24,6%
Marza zysku ze sprzedazy -0,7% 9,6%
Marza EBITDA 6,6% 14,4%
Marza zysku netto 19,4% 25,3%

* W zwigzku ze zmiang polityki rachunkowos$ci odnos$nie ujmowania kosztéw odpiséw aktualizujgcych zapasy oraz kosztéw ztomowania
zapasow, w okresach poréwnawczych dokonano przesuniecia tych kosztéw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej do kosztu dziatalno$ci
podstawoweyj (reklasyfikacje ujeto w nocie 7.19 jednostkowego sprawozdania finansowego za H1 2021).

Kluczowe czynniki wptywajgce na wyniki:

® nizsza sprzedaz licznikow EE i efekt wysokiej bazy w roku 2020 uzyskany w wyniku realizacji kontraktu
-Rynek Mocy”;

= gsytuacja makroekonomiczna - globalne przejsciowe utrudnienia w dostepie do komponentow
elektronicznych i niedobory surowcow dla urzgdzen elektronicznych, powodujace:
— wydtuzenie czasu dostaw oraz wzrosty cen surowcow i materiatéw;
— globalny wzrost cen transportu,
czego efektem jest wzrost kosztéw TKW i spadek marzy juz od poziomu zysku brutto ze sprzedazy;

= silna presja konkurencyjna ograniczajgca mozliwosci bardziej elastycznego ksztattowania cen sprzedazy.

Rynek w zakresie licznikdw energii elektrycznej cechuje sie bardzo wysokg konkurencyjnoscia, szczegdlnie w
wyniku pojawiajgcych sie przedstawicielstw firm azjatyckich, co powoduje od kilku lat silng presje na spadki
cen, ato z kolei presje na marze przedsiebiorstwa. Nizsza rentownos¢ jest dodatkowo w roku 2021 pogtebiona
przez sytuacje makroekonomiczng panujgcg na rynku dostaw potprzewodnikdw, suréwcow i materiatow
niezbednych do produkcji. Skutki szybkiego ozywienia swiatowych gospodarek po lockdownie spowodowaty
gwattowny wzrost popytu na dobra konsumpcyjne (w tym urzgdzenia elektroniczne, samochody i inne
produkty, w ktérych stosowane sg mikroprocesory, uktady scalone, tranzystory i kondensatory). Obserwuje
sie takze znaczny wzrost cen surowcéw i komponentoéw, wydiuzanie czaséw dostaw oraz istotny wzrost cen
za transport (w tym szczegolnie za morski fracht czy kolej).

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Ponadto model sprzedazy licznikéw energii elektrycznej (zawieranie uméw dtugoterminowych w wyniku
wygranych przetargéw publicznych) powoduje brak mozliwosci przetozenia fali wzrostu kosztow produkcji na
ostateczne ceny do klienta. W odpowiedzi na te wyzwania Spdtka podejmuje intensywne dziatania
sprzedazowe, szczegolnie poszukiwane sg szanse na rynkach wschodnich (Biatorus$, Ukraina) oraz ogranicza
koszty.

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz Apator SA po pierwszym potroczu 2021 r. osiggneta poziom blisko 145,2 min zt, o 12% nizszy
w poréwnaniu do H1 2020. O spadku przychodéw zadecydowaty stabsze wyniki w linii opomiarowania energii
elektrycznej na rynku krajowym — opisane w pkt wyze;j.

Dodatkowo na skale odnotowanych rok do roku spadkéw sprzedazy istotny wpltyw miata wysoka baza
rekordowego roku 2020 i realizowanego od kwietnia ub.r. do lutego br. kontraktu ,Rynek Mocy” 2. kaczna
warto$¢ kontraktu w pierwszym pétroczu 2020 r. siegneta blisko 34 min zt, zas w | potroczu br. wynosita
10,5 min zt (w cato$ci w 1Q 2021).

Ubytek przychoddw zostat czesciowo zrekompensowany wyzszg sprzedazag aparatury tgczeniowej (gtdéwnie
wzrost organiczny, realizacja kluczowych przetargéw) oraz wzrostem eksportu.

-12%

2884
4989
4362 —
I
-32029
164 946
145 152
kraj eksport kraj eksport
Przychody H1 2020 Linia opomiarowania energii elektrycznej Linia taczeniowa Przychody H1 2021

Stosunkowo duzy wzrost eksportu (0 24% r/r) zanotowano gtéwnie dzigki realizacji dostaw liczydet
elektronicznych do gazomierzy w ramach wspotpracy ze spotkg posrednio zalezng — GWi Ltd. przy realizacji
kontraktu na rynek brytyjski. Poza tym spdtka sukcesywnie rozwija sprzedaz nowych linii produktowych
licznikbw ee dedykowanych na rynek niemiecki (dla niemieckich operatorow systemoéw dystrybucji tzw.
stadtwerke) oraz roztgcznikéw listwowych, w tym szczegdlnie dedykowanych dla OZE do stosowania
w instalacjach fotowoltaicznych.

2 Kontrakt ,Rynek Mocy” dot. umowy z trzema spotkami dystrybucyjnymi: Tauron Dystrybucja SA, PGE Dystrybucja SA oraz Enea
Operator Sp. z 0.0. w zakresie dostaw 3-fazowych licznikéw energii elektrycznej przeznaczonych do opomiarowania klientéw grup
taryfowych C1. Kontrakt o tgcznej wartos$ci ok. 100 min zt realizowany byt od kwietnia 2020 r. do lutego 2021 r.
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Wysokie dodatnie dynamiki sprzedazy wypracowano réwniez na zdecydowanej wiekszos$ci najwazniejszych
dla spétki rynkéw, w tym m.in. na rynku brazylijskim, rosyjskim i ukraifnskim oraz na rynkach unijnych
(litewskim, rumunskim, stowenskim i butgarskim). W zwigzku z powyzszym udziat eksportu w przychodach
wzrést z 18% do 26% rir.

Koszty operacyjne w ukladzie kalkulacyjnym i rodzajowym

H12021r. H12020. Zmiana r/r Dynamika

Wyszczegolnienie

(tys. zt) (tys. zt) (tys. z1) (%)

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym

Koszt wtasny sprzedazy (COGS) 123 109 124 376 - 1267 99,0%
Koszty sprzedazy i ogdinego zarzadu (SG&A) 23111 24770 -1659 93,3%
tacznie 146 220 149 146 -2926 98,0%
Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja 9132 8 886 246 102,8%
Zuzycie materiatow i energii 85 378 89 195 -3817 95,7%
Ustugi obce 25877 18 245 7632 141,8%
Swiadczenia pracownicze 32 652 29 398 3254 111,1%
Pozostate 3968 5909 -1 941 67,2%
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i produkcji niezakonczonej -10 787 -2 487 -8 300 433,7%
tacznie 146 220 149 146 -2 926 98,0%

W odniesieniu do struktury kosztéw rodzajowych, najwieksze pozycje stanowig koszty materiatowe, ustugi
obce oraz wynagrodzenia (udziaty procentowe w H1 2021 r. ksztattowaty sie na poziomach odpowiednio 55%,
17% i 21% kosztéw ogotem). Koszty zuzycia materiatéw i energii byty po pierwszej potowie 2021 r. nizsze niz
przed rokiem, jednak skala ich ograniczenia jest mniejsza w poréwnaniu do spadku obrotéw. Przesadzity o
tym przede wszystkim istotne podwyzki cen materiatéw produkcyjnych, gtdwnie tworzyw sztucznych, metali
niezelaznych (miedz) i komponentéw elektronicznych.

Roéwnoczesnie odczuwana presja na podwyzki wynagrodzen przefozyta sie na wzrost w kategorii $wiadczen
pracowniczych, a czesciowo takze ustug obcych, do ktérych zalicza sie koszty wynajmu pracownikéw
tymczasowych. O wyzszych w | péitroczu br. kosztach ustug obcych przesadzity ponadto wyzsze 0 36% koszty
importu surowcow i materiatow droga kolejowa i morskg. Stawki za fracht morski i tranzyt kolejowy zanotowaty
rekordowe podwyzki z powodu utrudnien w funkcjonowaniu globalnych tancuchéw dostaw. Dla przyktadu
poziom WCI (World Container Index) w ujeciu rocznym wzrést obecnie o 346%3.

EBITDA

Opisane powyzej czynniki, tj. spadek sprzedazy przy jednoczesnym uksztattowaniu sie kosztu wiasnego
sprzedazy na prawie porownywalnym poziomie, spowodowaty uzyskanie ujemnego efektu dzwigni operacyjnej
i nizszych zyskéw juz od poziomu EBITDA po H1 2021 r., ktéry spadt o 14,2 min zt r/r i wyniést 9,6 min zt.
Pozytywny wplyw na wypracowany zysk EBITDA miata natomiast poprawa wyniku na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, bedgca efektem przede wszystkim otrzymanego przez Apator SA odszkodowania na pokrycie
czesci kosztow wymiany zareklamowanych licznikéw energii elektrycznej (w wysokosci 1,5 min zt).

3 Zrédto: Drewry Supply Chain Advisors na dzieri 1 lipca 2021 r. (https://www.drewry.co.uk/supply-chain-advisors/supply-
chain-expertise/world-container-index-assessed-by-drewry)
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EBITDA H1 2020 spadek sprzedazy spadek COGS* spadek kosztéw wzrost wyniku na EBITDA H1 2021
SG&A pozostatej dz. oper.

*koszt wlasny sprzedazy - COGS (z ang. cost of goods sold) pomniejszony o warto$¢ amortyzacji

Wynik netto

W zwigzku z nizszym wynikiem na sprzedazy i dziatalnosci operacyjnej, przy utrzymaniu wyniku na
dziatalnosci finansowej na poréwnywalnym r/r poziomie, zysk netto po H1 2021 r. wyniost 28,2 min zt i byt, tym
samym, o 13,5 min zt nizszy w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2020 r.

Podstawowe wskazniki finansowe oraz ptynnosé¢ finansowa:

H1 2021

Wyszczegolnienie - 2020 r. H1 2020 r. Formuta

e e - aktywa obrotowe/zobowigzania
Wskaznik biezgcej ptynnosci 0,96 0,88 1,16 Krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,42 0,47 0,80 krotkoterminowe

zysk netto za ostatnie 12 miesiecy/$rednia
Stopa zwrotu z aktywéw ROA 7,25% 10,36% 8,53% warto$¢ z aktywoéw ogotem liczona jako $rednia

wartosc¢ z bilansu otwarcia i zamknigcia

zysk netto za ostatnie 12 miesiecy/$rednia
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE 10,25% 14,23% 11,95% wartosc¢ kapitatu wtasnego liczona jako srednia

wartosc¢ z bilansu otwarcia i zamknigcia

kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne

Dtug netto (tys. zt) 67 290 46 254 50 033 i ekwiwalenty — udzielone pozyczki

(kredyty i pozyczki — $rodki pieniezne
Dtug netto/LTM EBITDA 2,45 1,11 1,70 i ekwiwalenty — udzielone pozyczki)/poziom
zysku EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

Capex (tys. zt) 3771 27 240 3756 rzeczowe i niematerialne wydatki inwestycyjne

(aktywa biezace — $rodki pieniezne) —
Kapitat obrotowy (tys. zt) 60 990 31730 73 684 (zobowigzania krétkoterminowe —
krotkoterminowe kredyty i pozyczki)

Wzrost poziomu zadtuzenia (wskaznik dtug netto/LTM EBITDA) wynika ze wzrostu wysokosci dlugu netto (ze
wzgledu na finansowanie zapasoéw - zatowarowanie na potrzeby zabezpieczenia przysziej produkcji pod
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katem sytuacji panujgcej na rynku dostaw materiatdw i komponentéw elektronicznych) przy jednoczesnym

spadku poziomu EBITDA w wyniku nizszej sprzedazy. Stan srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2021 r.

wynosit 2,2 min zt, na co wptyw miaty nastepujgce czynniki:

= ujemne saldo przeptywow operacyjnych wynikajgce z budowy kapitatu obrotowego i zwiekszonego stanu
zapasow (zatowarowanie w materiaty, surowce i potprodukty),

= dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wyniku otrzymanych dywidend ze spétek zaleznych
w wysokosci 23,6 min zt, pomniejszonych o wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
na poziomie 9 min zt (w tym capex i projekty wiasne w toku, np. R&D),

= dodatnie saldo przeptywow finansowych zwigzane gtéwnie z wptywami z tyt. zaciggnietych kredytow
w rachunku biezacym (18 min zt) w celu sfinansowania kapitatu obrotowego.

-52%

+17 144

] 2167

4488
. B

+13 288

-32753
stan Srodkow przeptywy przeptywy przeptywy stan Srodkow
pienieznych na operacyjne inwestycyjne finansowe pienieznych na
31.12.2020 30.06.2021

6.3. Sktad organdéw zarzadczych i nadzorujagcych podmiotu dominujacego
Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2021 r. sktad Rady Nadzorczej Apator SA byt nastepujacy:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy RN (niezalezny w rozumieniu DPSN 2021),
2. Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczacego RN,

3. Janusz Marzyglinski - Czionek RN,

4. Danuta Guzowska - Czionek RN,

5. Kazimierz Piotrowski - Czionek RN,

6. Marcin Murawski - Czionek RN (niezalezny w rozumieniu DPSN 2021),

7. Tadeusz Sosgoérnik - Czionek RN.

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia tj.
w dniu 2 lipca 2020 roku i potrwa do dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2025 roku.
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Zarzad

Na dzien 30 czerwca 2021 r. sktad Zarzgdu Apator SA byt nastepujgcy:

1. Mirostaw Klepacki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
2. Arkadiusz Chmielewski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Biznesu Grupy Apator,
3. Tomasz tgtka — Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Automatyzacji Pracy Sieci.

Obecna wspdlna kadencja Zarzadu konczy sie w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2022 roku.

6.4. Akcje, Akcjonariusze

6.4.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien 30.06.2021 r., jak réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Apator SA wynosi
3.280.632,80 zt i dzieli sie na 7.337.001 akcji imiennych serii A oraz 25.469.327 akcji na okaziciela serii A, B i
C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw na WZ wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych
akcji wynosi 54.817.331.

Stan na 30 czerwca 2021 r.

Liczba akcji Struktura akcji % Liczba gtosow Struktura gtoséw %
Akcje imienne 7 337 001 22,4% 29 348 004 53,5%
Akcje na okaziciela 25 469 327 77,6% 25 469 327 46,5%
Ogoétem akcje 32 806 328 100,00% 54 817 331 100,00%

W dniu 29 czerwca 2021 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu zakladowego w wyniku
umorzenia 29.100 akcji Apator SA nabytych w ramach programu odkupu (patrz pkt 6.4.2). Na dzien
podpisania niniejszego sprawozdania obnizenie kapitatu nie zostalo zarejestrowane w KRS. Po
zarejestrowaniu obnizenia kapitatu w KRS kapitat zaktadowy Spétki bedzie wynosit 3.277.722,80 zi.

6.4.2. Realizacja programow odkupu akcji wkasnych
Program odkupu akcji wtasnych w latach 2020/2021

W dniu 2 lipca 2020 roku Walne Zgromadzenie Apator SA podjeto uchwate nr 31/VI1/2020 w sprawie realizacji
Programu odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego. Na realizacje
Programu przeznaczona zostata kwota nie wyzsza niz 10 min zt. Realizacja Programu trwata od dnia 18
sierpnia 2020 roku do dnia 31 maja 2021 roku. Skup akcji realizowany byt za posrednictwem Erste Securities
Polska SA z siedzibg w Warszawie. W dniu 29 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie Apator SA podjeto
uchwate nr 18/V1/2021 w sprawie zamkniecia w/w Programu.

W ramach programu skupu akcji witasnych skupionych zostato 29.100 akcji na okaziciela (za taczng kwote
659 tys. zt), dajgcych 29.100 gtoséw na WZ, stanowigcych fgcznie 0,0887% kapitatu zaktadowego i 0,0531%
0golnej liczby gtoséw. Obecnie trwa procedura obnizenia kapitatu zaktadowego i umorzenia skupionych akcji.

Program odkupu akcji wiasnych w latach 2021/2022

W dniu 29 czerwca 2021 roku Walne Zgromadzenie Apator SA podjeto uchwate nr 23/VI/2021 w sprawie
realizacji kolejnego Programu odkupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego,
w kwocie nie wyzszej niz 10 min zt, w terminie 10 sierpnia 2021 roku do 31 maja 2022 roku.
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6.4.3.  Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczgcych akcjonariuszy
Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow:

Stan na 17 maja 2021 r. Stan na 30 sierpnia 2021 r. Zmiana stanu

Wyszczegolnienie . . . sprzedaz,

glosy akcje (%) gtosy (%) akcje glosy akcje (%) gtosy (%) zakup d::rowizna
Apator Mining 3600000* 3600000 10,97% 6,57% 3600000 3600000 10,97% 6,57% - -
Aviva OFE Aviva 3224000 3224000  9,83% 5,88% 3338888+ 3338888 10,18% 6,09% 114 888 ;
Santander SA
Mariusz Lewicki 2300000 5862128 7.01%  10,69% 2300000 5862128 7,01% 10,69% - -
Tadeusz Sosgoérnik
wraz z osobg blisko 1798808 5204114  548% 9,49% 1867308 5478114 5,69% 9,99% 68500 -
zwigzang****
Danuta Guzowska 1520279 4382921  4,63% 8,00% 1520279 4382921 4,63% 8,00% - -
Zbigniew Jaworski 1405328 3687872  4,28% 6,73% 1430848 3713392 4,36% 8,77% 25520 -
Kazimierz Piotrowski 833955 2858277  2,54% 5,21% 823955 2818277 2,51% 5,14% - -10000
z matzonkg
Janusz 749960 2748236  2,29% 5,01% - - - - - -
Marzyglinski
Podsumowanie 15432330 31567548 47,04%  57,59% 14881278 29193 720 45,36% 53,26% 208908  -10 000

* na akcjach nalezgcych do Apator Mining sp. z o. o. ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz PKO Bank Polski SA w celu
zabezpieczenia wierzytelno$ci banku z tytutu umowy inwestycyjnej Apator Powogaz SA. Zgodnie z tre$cig umowy zastawu rejestrowego
wykonywanie praw z akcji objetych zastawem pozostawiono Apator Mining Sp. z o.0.

** stan posiadania ustalony na dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ Apator SA w dniu 2 lipca 2020 r. tj. na dzierr 16 czerwca 2020 r.
*** stan posiadania ustalony na dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ Apator SA w dniu 29 czerwca 2021 r. {j. na dzien 14 czerwca 2021 r.

*kkk

stan posiadania akcji przez Tadeusza Sosgérnika prezentowany jest tgcznie ze stanem posiadania akcji osoby blisko z nim zwigzanej.
tgczna prezentacja stanu posiadania Tadeusza Sosgornika obowigzuje od dnia 2 lipca 2020 r., tj. od dnia wejscia w sktad RN Apator SA.

*xxx Janusz Marzyglinski w dniu 24 maja 2021 r. poinformowat 0 o zmniejszeniu dotychczas posiadanego udziatu ponizej progu 5%
ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Apator SA.

6.4.4.  Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasnosci akcji osob
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych

Stan na 17 maja 2021 r. Stan na 30 sierpnia 2021 r. Zmiana stanu
Wyszczegodlnienie .
L4 . akcje glosy akcje (%) glosy akcje (%) zakup dsa%zvsi?]zé

RN Mariusz Lewicki 2300000 5862128 7,01% 10,69% 2300000 5862128 7,01% 10,69% - -
RN Tadeusz Sosgérnik

wraz z osobg blisko 1798808 5204114 548% 9,49% 1867308 5478114 569% 9,99% 68500 -

zwigzang*
RN Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,63% 8,0000 1520279 4382921 4,63% 8,00% - -
RN Janusz Marzyglinski 749960 2748236 2,29% 5,01% 681460 2474236 2,08% 4,51% - -68 500
RN Kazimierz Piotrowski 597 147 2147 853 1,82%  3,92% 587 147 2107 853 1,79%  3,85% - -10 000
RN Janusz Niedzwiecki 240 810 885117 0,73% 1,61% 240 810 885 117 0,73% 1,61% -
Zarzad Mirostaw Klepacki 10 007 10 007 0,03% 0,02% 10 007 10 007 0,03% 0,02% - -

Podsumowanie 7187011 20325259 21,99% 38,74% 7207011 21200 376 21,97% 38,67% 68500 -78 500

*na dzieri wejscia w sktad RN Apator SA, stan posiadania akcji przez Tadeusza Sosgérnika prezentowany jest tgcznie ze stanem
posiadania akcji przez osobe blisko z nim zwigzang.
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6.4.5. Dywidenda z zysku za 2020 rok

W dniu 29 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator SA zdecydowato o wyptacie dywidendy
z zysku za 2020 rok w wysokosci 1,20 zt brutto na jedng akcje. Lgczna kwota przeznaczona na dywidende,
zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia, wynosi 39.339.333,60 zt z zysku za 2020 rok.

Akcjonariuszom posiadajgcym akcje w dniu 24 grudnia 2020 roku zostata wyptacona w dniu 31 grudnia 2020
roku zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2020 rok w tgcznej wysokosci 14.756.412,60 zt,
czyli 0,45 zt brutto na akcje. Do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy uprawnionych byto 32.792.028
akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C.

Pozostata cze$¢ dywidendy w tgcznej wysokosci 24.582.921 zi, czyli 0,75 zt brutto na akcje, zostata wyptacona
w dniu 23 sierpnia 2021 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajgcy akcje spofki
Apator SA w dniu 9 sierpnia 2021 roku.

Do wyptaty pozostatej czesci dywidendy uprawnionych byto 32.777.228 akcji imiennych serii A i akcji na
okaziciela serii A, B i C.

Zaliczka na poczet

Zaliczka na poczet

dyw;(;ir;(li(yzgzzgsku Liczba akcji dywidendy na 1 akcje Zaliczka na poczet dywidendy
Akcje imienne 7 337 001 0,45 zt 3301 650,45 zt
Akcje na okaziciela 25 455 027 0,45 zt 11 454 762,15 zt
Akcje skupione 14 300* 0,00 zt 0,00 zt
Ogétem akcje 32 806 328 14 756 412,60 zt

*w wypfacie zaliczki na poczet dywidendy nie uczestniczyty skupione akcje w ramach buybacku.

Deklaracja pozostatej

g . . " Deklaracja pozostatej czesci Deklaracja pozostatej czesci
°sz;$ igfgdkegggoz Liczba akeji dywidendy na 1 akcje dywidendy
Akcje imienne 7 337 001 0,75 zt 5502 750,75 zt
Akcje na okaziciela 25 440 227 0,75 zt 19 080 170,25 zt
Akcje skupione 29 100* 0,00 zt 0,00 z
Ogotem akcje 32 806 328 24 582 921,00 z

* akcje skupione w ramach realizowanego buybacku nie braty udziatu w wyptacie pozostatej czesci dywidendy.

Spotka Apator SA od momentu debiutu gieldowego w 1997 r. wypfacita swoim Akcjonariuszom ok. 500 min zt
w postaci dywidendy oraz programoéw skupu akcji wiasnych.
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7. Zasady sporzadzenia skréconego jednostkowego
i skonsolidowanego péirocznego sprawozdania finansowego
i oSwiadczenia Zarzadu

7.1. Zasady sporzadzenia skréconego jednostkowego i skonsolidowanego
potrocznego sprawozdania finansowego

Zasady sporzadzania skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty opisane w
punkcie 2 skréconego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupy Apator za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

Zasady sporzgdzania skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty opisane
w punkcie 2 skréconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Apator za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r.

7.2. Oswiadczenie Zarzadu spoétki Apator SA w zakresie sporzadzenia sprawozdania
finansowego i sprawozdania Zarzadu

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu skrécone potroczne jednostkowe i
skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za | pétrocze 2021 r. Grupy Apator sporzgdzone
zostaly zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”. Zaréwno Apator SA, jak i Grupa Apator stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy
wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR/MSSF.

Skrocone potroczne  jednostkowe i skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Apator SA, Grupy Apator
oraz ich wynik finansowy. Szczegétowe zasady sporzadzenia tych sprawozdan zawarte zostaty w notach
objasniajgcych do skréconego pétrocznego jednostkowego i skréconego potrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Apator SA oraz Grupy Apator zawiera prawdziwy obraz rozwoju,
osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki i Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

8. Wskazanie biegtego rewidenta oraz oswiadczenie Zarzadu spoftki
Apator SA w zakresie wyboru biegtego rewidenta

Zaréwno badanie skréconego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jak i przeglad
skréconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzone zostaty przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — firme PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma
PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k., ktéra dokonata
badania skréconego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przeglgdu skréconego
poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa.
Wyboru podmiotu do badania i przeglagdu sprawozdan dokonata Rada Nadzorcza Apator SA w dniu 26 marca
2021 zgodnie z § 15 Statutu Spétki Apator SA tj. w sposdb zapewniajgcy jego niezaleznos¢ przy realizacji
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powierzonych mu zadan. Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat
przeprowadzony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi. Rada Nadzorcza Apator SA
dokonata wyboru firmy PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
Sp. k. do przegladu i badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2021-2023.

W roku 2021 PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzianoscig Audyt Sp. k.
przeprowadzita ustuge atestacyjng dotyczacg weryfikacji kompletnosci oraz zgodnosci z majgcymi
zastosowanie wymogami informacji zawartych w sprawozdaniu o wynagrodzeniach za lata 2019-2020 oraz
wykonata prace nad oceng poprawnos$ci tagowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Apator za rok 2020 w formacie XBRL, zgodnie z wyprowadzonym przez ESMA jednolitym europejskim
formatem raportowania ESEF (ang. European Single Electronic Format).

Firma PricewaterhouseCoopers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt Sp. k. — wpisana do
rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem KIBR 144, a takze
cztonkowie jej Zarzadu oraz biegli rewidenci wykonujgcy czynnosci rewizji finansowej na rzecz Apator SA
i jednostek z nig powigzanych, spetniajg warunki bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 69 ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

9. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia
wyczerpujg wszystkie istotne informacje dotyczgce istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje
istotne dla oceny sytuacji Grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez spotke i Grupe.
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Adres do korespondencji
Apator SA Centrum
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tel. +48 (56) 61 91 111
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