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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochodow

Za okres 6 miesiecy

zakonczony

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

30.06.2021 31.12.2019 30.06.2021 31.12.2019

Nota  niebadane niebadane niebadane niebadane

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 5 135 555 92 189 68 276 47 752
Pozostale przychody operacyine 80 22 45 20
Amortyzacja (9817) (8108)  (4828) (4 144)
Ustugi obce (82521) (51398) (40856) (26774)
Koszty $wiadczed pracowniczych (14 785) (12 140) (7718) (6 340)
Zuzycie materialow i energii (1481) (1791) (789) (922
Podatki i oplaty (258) (583) (145) (184)
Pozostale koszty operacyjne (106) (102) (76) 18
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych 31 - 21 -
C-‘dpls‘::-’ z tytutu utraty wartosci niefinansowych ) (220) i (160)
aktywow trwatych
Pozostale odpisy aktualizujace (270) (621) (186) (454)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 26 428 17 250 13 746 8812
Przychody finansowe 7 44 194 24 100
Koszty finansowe 7 (3 842) (3 580) (1455) (1820)
Koszty finansowe netto (3 798) (3 386) (1431) (1720)
Udzial w zyskach/(stratach) jednostek o

: i e 305 (307) 606 (145)
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 22935 13 557 12921 6 947
Podatek dochodowy 8 (4 005) (3 181) (2509) (1439)
Zysk netto 18 930 10 376 10 412 5508
Podlegajqce pr-eklasyfikowaniu do yskow i strat
Romu:?e lursowe z przeliczenia jednostek 357 117 (60) 1032
zagranicznych
Wycena instrumentow zabezpieczajacych - (184) - (573)
Podatek dochodowy - 35 - 109
Inne calkowite dochody netto 357 (32) (60) 568
Calkowite dochody ogdlem 19 287 10 344 10 352 6076
EBITDA Operacyjna™ ) 36 245 25578 18574 13116
Z tego zysk netto:
- przl},'paldaqucy na akcjonariuszy jednostki 15 329 7 140 8430 3774
dominujace;
- przypadajacy na udzialy niekontrolujace 3 601 3236 1982 1734
Z tego calkowity dochod:
- przl},'paldaqucy na akcjonariuszy jednostki 15 483 6915 8431 4210
dominujace;
- przypadajacy na udziaty niekontrolujace 3 804 3429 1921 1866
Srednia wazona liczba akcji 18 14100000 14100874 14 100000 14 100 000
Zysk netto na akcje (w zl na jedna akcje)
Podstawowy 18 1,09 0,51 0,60 027
Rozwodniony 18 1,09 0,51 0.60 0,27

* Wskaznik EBITDA Operacyjna jest jedng z miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, ktora nie jest wwmagana przez
MSSF UE. Nie jest to standardowa miara wystgpujgca w MSSF UE, a zatem moze nie by¢ porownywalna do podobnych
miar raportowanych przez inne jednostki. Grupa R22 S.A definiuje wskaznik EBITDA Operacyjna jako zysk / (strata) na
dzialalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

(nota 6).

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi
stanowigcymi integralng cz¢s¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien
Nota 30.06.2021 31.12.2020
niebadane zhadane
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwale 11 19 553 1922
Prawa do korzystania z aktywow 12 17 041 14 673
‘Wartosci niematerialne i wartosé firmy 13 242 276 244 143
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 40 256 39 952
Alctywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 895 5576
Pozostale aktywa 314 320
Aktywa trwale 326 335 323 885
Naleznosci handlowe 25693 26 448
Pozyczki udzielone 865 1155
Srodki pieniezne i ich elkwiwalenty 14 185132 20944
Pozostale aktywa 270 2559
Aktyvwa obrotowe 214 960 51106
Aktvwa ogolem 541 295 374 991
Pasywa
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 15 284 284
Zyski zatrzymane i pozostale kapitaly 168 636 70700
Akcje wlasne (2 060) (2 060)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (811) (1 065)
Kapl-taljwlafsn}' przyvpadajacy na akcjonariuszy jednostki 165 949 67 859
dominujacej
Udzialy niekontrolujace 95432 16622
Kapital wlasny 261 381 84 481
Zobowiazania
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyezek 18 165 008 176 546
Zobowiazania z tytulu leasingn 18 12374 10 792
Zobowiazania z tytulu umow z klientami 144 163
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 233 16 985
Pozostale zobowiazania 60 61
Zobowigzania dlugoterminowe 194 819 204 547
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyezek 18 2222 23 924
Zobowiazania z tytulu leasingn 18 5071 272
Instrumenty pochodne 2 7
Zobowiazania handlowe 25 609 23 096
Zobowiazania z tytulu umow z klientami 22 858 20 899
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 2 089 4557
Zobowiazania z tytulu swiadezen pracowniczych 2 308 1998
Pozostale zobowiazania 2652 4 897
Rezerwy 2286 2313
Zobowiazania krotkoterminowe 85095 85963
Zobowiazania razem 279914 290 510
Kapital wlasny i zobowiazania razem 541 295 374 991

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czes¢

skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

(a) Za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Roimice Kapital wlasny

: Zyski g i Kapitat
Eapitat i kursowe z  przypadajacy na 2 5
N S zabrzymane 1 ., . g ; s L _ przypadajacy na Kapital
Nota podstawowy Alkcje wlasne przeliczenia  alicjonariuszy 5 )
Ruga  Porestk jednostek O wlasny
gty * zagranicznych dominujacej e
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. - zbadane 284 70700 (2060) (1 065) 67 859 16 622 84481
Zysk netto 15329 15329 3601 18930
Inne calkowite dochody 154 154 203 357
Calkowite dochody w okresie 15329 - 154 15483 3804 19287
Transakcje z wlaScicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnvm
Nabycie udziatlow niekontrolujacych w Blugento S A. (177) (177) (369) (546)
Aktywa netto przypadajgce udzialom niekontrolujacym z tytutu nabycia 6 6
Zentoshop Sp. z 0.0. )
Alctywa netto przypadajace udziatom niekontrolujacym z tytulu nabycia . 7
Skale Tech Web SR L. )
Wyplata dywidendy na rzecz wlascicieli 17 (8037) (8 037) (8 037)
Wyplata dywidendy udziatom niekontrolujacym Vercom S A. 17 - (4442) (4442)
Publiczna emisja akeji przez jednostke zaleing Vercom S.A. 170 176 170176 170176
Publiczna emisja akeji jednostki zaleZnej Vercom S A 1.4 (79 655) (79 655) 79 655 -
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego w jednostce zaleznej
T RIEETE TRCER¥] ! 22 300 300 149 449
Vercom S A
Stan na dzien 30 czerwca 2021 r. - niebadane 284 168636 (2 060) (911) 165 949 05432 261 381

* Zyski zatrzymane i pozostale kapitaly wykazane sq zagregowanymi pozycjami zyskow zatrzymanych i pozostatych kapitatow wykazywanych przez R22 S.A., Oxylion S.A., Vercom S.A., H88 S.A. oraz

pozostalych jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych wynikajgcych z objecia kontroli oraz eliminacji transakcji pomiedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czg¢$é skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

(b) Za okres od 1 lipca 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

_ Zyski Ronice ' Kapital Trl:lsn_\' Kapitat
Eapitat e kursowe z  Kapitatz wyceny przypadajacy na g s
podstawowy mhrymane Akcje wlasne przeliczenia instumentow  alkcjonariuszy pooypadsy qc}:‘ = Wy
B228A. poztlnstale jednostek zaberpieczajacych jednostki u@ﬂ}f i
kapitaly* s eyt deabaEe) niekontrolujace
Stan na dzien 1 lipca 2019 r. - zbadane 284 78555 (191) 278) 78 370 14999 93 369
Zysk netto 7140 7140 3236 10376
Inne catkowite dochody (76) (149) (225) 193 (32)
Calkowite dochody w okresie 7140 - (76) (149) 6915 3429 10344
Transakcje z wlascicielami ujete bezposrednio w kapitale wlasnyvm
Nabycie akeji R22 S A przez HE§ S A (2 060) (2 060) (2 060)
Realizacja kontraktu forward na nabycie udzialow i P
niekontrolujacych w HE8 S.A. G 278 &7 2 )
Aktywa netto przypadajace udzialom niekontrolujacym w ) 28 28
Hostvision SR L.
Wyptata dywidendy na rzecz wilascicieli (4 230) (4 230) (4230)
Wyptata dywidendy udzialom niekontrolujacym w Net Design - (332) (332)
Nabycie akeji Vercom S.A. przez Vercom S.A. od R22 S.A. (619) (619) 619 -
Nabycie udzialow niekontrolujaeych w HEE S.A. 6516 6 516 (6516) -
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r. - niebadane 284 87047 (2 060) (267) (149) 84 855 12264 97119

* Zyski zatrzymane i pozostale kapitaly wykazane sq zagregowanymi pozycjami zyskow zatrzymanych i pozostatych kapitatow wykazywanych przez R22 S.A., Oxylion S.A., Vercom S.A., H88 S.A. oraz
pozostatych jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych wynikajqcych z objecia kontroli oraz eliminacji transakcji pomiedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad Grupy.

Kwoty zyskow zatrzymanych i pozostatych kapitalow podlegaja ograniczeniom w zakresie podziatu/wyplaty wynikajacym z przepisoéw Kodeksu Spotek Handlowych.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralng czg¢$é skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego 7



Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres 6 miesiecy
zakonczony

30.06.2021 31.12.2019

Nota npiebadane niebadane

Przeplywy pienieine z dzialalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy 18 930 10376
Korekty:
- Podatek dochodowy 8 4005 3181
- Amortyzacja g 817 8 108
- Wycena instrumentow pochodnych 7 (5) (143)
- Udziat w (zyskach)/stratach jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 11 (303) 307
- Zysk na sprzedaiy niefinasowych aktywow trwalych (31) -
- Odpisy z tytuln utraty wartosci aktywow trwatych - 220
- Koszty netto z tytulu odsetek i roznic karsowych 7 3 796 3119
- Wycena programu motywacyjnego Vercom S A. 25 449 -
36 656 25 168
Zimiana stanu:
Nale#nosci handlowych 761 (3 828)
Pozostalych alcywow (700} 1454
Zobowiazan handlowych 2 507 (381)
Zobowiazan pozostalych (2467 659
Zobowiazan z tytuu swiadczen pracowniczych 309 182
Zobowiazan z tytulu umow z klientami 1940 869
Rezerw (27 -
Srodki pienieine wygenerowane na dzialalnoéci operacyjnej 38979 241123
Podatek zaplacony (7 339 (2121)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 31 640 22 002
Przeplywy pienieine z dzialalnosci inwestycyjnej
Odsetld otrzymane 25 -
Splaty udzielonych pozyczek 303 467
Nabveie jednostek zaleznych pomniejszone o przejete srodki pienieine (740) (20 170)
Inwestycje w jednostkd stowarzyszone - (4 840y
Wehrwy z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 94 -
Nabvycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych 12,14 (5328) (2 888)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5647) (27 431)
Przeplywy pienieine z dzialalnosci finansowej
Wphrwy netto z emisii akcji Vercom S AL 14 170 176 -
Dywidendy wyplacone na rzecz wlasciciel 19 (8037 (4230
Dywidendy wyplacone udziatowcom niekontrolujacym 19 (4 447y (332)
Nabvycie akcji wiasnych - (2 060)
Wphyrwy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek - 48 322
Splaty kredytow i pozyezek (13 232y (10089
Nabycie udziatow niekontrolujacych - (29633)
Odsetld zaplacone (3871) (2 885)
Platnosci zobowiazan z tytuln umdéw leasingn (2 856) (2342)
Srodki pienieine netto z dzialalnosci finansowej 138 194 (3 249)
Przeplywy pienieine netto ogélem 164 188 (8 678)
Srodki pienieine i ich elowiwalenty na poczatek okresu 16 20 944 15 624
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 185132 6 946

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywOw pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi stanowigcymi integralna

cz¢$¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Noty do Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Informacje ogolne

1.1. Informacje ogolne dotyczace R22 S.A. i Grupy Kapitalowej R22

R22 S.A. (,,Spotka”, ,Jednostka dominujaca”) zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 26 czerwca
2017 r., a w dniu 6 lipca 2017 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000685595. Siedziba Spéiki znajduje si¢ w Poznaniu przy ul. Roosevelta 22.
Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej R22 (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”).

1.2. ZarzadiRada Nadzorcza

W skiad Zarzadu Spoélki na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wchodzili:

e Jakub Dwernicki - Prezes Zarzadu,

e Robert Stasik - Wiceprezes Zarzadu.
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
skroconego sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wchodzili:

e Jacek Duch,

e Wojciech Cellary,

e Magdalena Dwernicka,

e Katarzyna Nagorko,

o Milena Olszewska-Miszuris.

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Gloéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest:

e S$wiadczenie ushug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci dostarczanie ustug telefonii VolP, Internetu
oraz transmisji danych;

e S$wiadczenie ustug umozliwiajacych integracje wielu kanatow komunikacji w celu automatyzacji czesci
proces6w biznesowych w obszarze sprzedazy, marketingu oraz obstugi klienta. W ramach segmentu
CPaas Grupa oferuje mozliwo$¢ przesylania wiadomosci i komunikatow w oparciu o wszystkie
powszechnie stosowane kanaly komunikacji elektronicznej, w tym w szczeg6lno$ci sms, email oraz push.
Poza realizacja wysyltek wiadomosci, w kazdym ze wskazanych kanaléw komunikacji Grupa zapewnia
dodatkowe funkcjonalnosci obejmujace, migdzy innymi, personalizacj¢ i weryfikacj¢ danych,
optymalizacj¢ Sciezki przesytu, szyfrowanie oraz zaawansowane raportowanie. Narzgdzia oferowane
przez Grupe sg stosowane zaré6wno do automatyzacji komunikacji transakcyjnej, obejmujacej np.
potwierdzenia zamowien, autentykacje¢ platnosci, powiadomienia o statusie dostawy, jak rowniez do
obshugi komunikacji marketingowej. Rozwigzania Grupy sa oferowane w formie ustugi komunikacji w
chmurze (Communication Platform as a Service). W zalezno$ci od indywidualnych potrzeb klientow i
planowanego kontekstu wykorzystania, dostep do platformy CPaaS jest realizowany przez autorski

interfejs API lub aplikacje webowe udostepniane poprzez jeden z dedykowanych paneli klienta;

Noty przedstawione na stronach 9-42 stanowia integralng cz¢s¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
(w tysigcach zlotych)

e Swiadczenie uslug zapewnienia przestrzeni serwerowej, S$wiadczenie ustug w celu utrzymania

okreslonych tresci elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych

i certyfikatow SSL.

14. Wykaz jednostek zaleznych

Data
utworzenia/
objecia
kontrola

Nazwa jednostki

Udzialy

w jednostkach
bezposrednio /
posrednio
zaleinyvch

na dzien

30 czerwca 2021

Udzialy

w jednostkach
bezposrednio /
posrednio
zaleinvch

na dzien

31 grudnia 2020

Segment: Telekomunikacja

Oxvlion S.A * 08.73% 08.73%
Segment: CPaaS

Vercom S.A. * 55.13% 70.51%
Redgroup Sp. z 0.0 ¥ 55.13% 70,51%
NIRO Media Group Sp. z 0.0. * 55,13% 70,51%
PromoSMS Sp. z 0.0. * 55,13% 70.51%
EPSO Group Sp. z 0.0. 13.01.2020 55.13% 70.51%
Leadstream Sp. z 0.0. 13.01.2020 55.13% 70.51%
Messageflow.com GmbH 01.10.2020 55.13% 70.51%
ProfiSMS s.r.o. 07.10.2020 55.13% 70.51%
SMSBrana s.r.o. 07.10.2020 55.13% 70.51%
Axima sr.o. 07.10.2020 55.13% 70.51%
Segment: Hosting

HEES.A x 100,00% 100,00%
HS8 Hosting SR.L. * 100,00% 100,00%
Gazduire Web SR L 2 84.00% 84.00%
HE8 Web Hosting SRL. x 84.00% 84,00%
Net Design SR.L. % 84.00% 84.00%
Rospot SR.L. * 84.00% 84.00%
HE8 Hosting d.o.o. * 100,00% 100,00%
Hostvision SR.L. * 84.00% 84.00%
Top Level Hosting SR.L. * 84,00% 84,00%
Avalond.o.o. ® 100,00% 100,00%
Skale Tech Web SR L. 18.01.2021 84.00% -
Segment: $448

Blugento S.A. 24.08.2020 45,84% 42.84%
Zentoshop Sp.zo.0. 16.02.2021 45.84% .
Poziom korporacyjny

ROCKDROP HOLDINGS LIMITED * 100,00% 100,00%

* jednostki wchodzqce w skiad Grupy R22 w obu okresach przedstawionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym

Transakcje nabycia poszczeg6lnych jednostek zaleznych opisano w nocie 9.
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Pozostale istotne zmiany w Grupie Kapitalowej R22 majace miejsce w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia

30 czerwca 2021 r. opisano ponizej.

Wprowadzenie do obrotu akcji spoiki zaleznej Vercom S.A. na GPW

W dniu 5 maja 2021 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate w sprawie
wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela serii A i B
jednostki zaleznej Vercom S.A. Zarzad Gieldy postanowitl wprowadzi¢ z dniem 6 maja 2021 r. do obrotu
gieldowego na rynku rownolegtym 14 110 700 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 360 000 akcji
zwyklych na okaziciela serii B spotki Vercom S.A., o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda, oznaczone przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,,PLVRCMO000016” oraz notowac akcje spotki

Vercom S.A., w systemie notowan ciaglych pod nazwa skrécona ,, VERCOM” i oznaczeniem ,,VRC”.

Dodatkowo, w dniu 5 maja 2021 r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwale
w sprawie wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gléwnym Rynku GPW praw do akcji zwyklych na
okaziciela serii D jednostki zaleznej Vercom S.A. Zarzad Gieldy postanowil wprowadzi¢ z dniem 6 maja 2021
r. do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym 4 000 000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki
Vercom S.A., o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. kodem ,,PLVRCMO000032” oraz notowac¢ prawa do akcji spotki Vercom S.A. w systemie
notowan ciaglych pod nazwa skrécong ,,VERCOM-PDA” i oznaczeniem ,,VRCA”.

Pierwsza oferta publiczna spdiki zaleznej Vercom obejmowata 4 000 000 akcji nowej emisji serii D, oraz
1 000 000 akc;ji serii A nalezacych do akcjonariuszy Krzysztofa Szyszki i Adama Lewkowicza. Warto$¢ oferty
publicznej wynosita 225 000 tys. zt (cena emisyjna 45 zt), w tym warto$¢ nowej emisji stanowita 180 000 tys.

zt — §rodki pozyskane przez jednostke zalezng Vercom S.A. oraz warto$¢ akcji sprzedawanych 45 000 tys. zk.

Wplywy netto z emisji tj. wplywy z emisji akcji w kwocie 180 000 tys. zt pomniejszone o koszty emisji

wynoszace 9 824 tys. zt ujeto w kapitatach w kwocie 170 176 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego S$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Spotka R22 S.A. posiada 55,13% udziatlu w

kapitale zaktadowym jednostki zaleznej Vercom S.A.

Nabycie dodatkowych udzialéw w Blugento S.A.

W dniu 1 lutego 2021 r. Spotka R22 S.A. zawarla jako kupujacy z osobami fizycznymi, obywatelami
rumunskimi jako sprzedajacymi, umowe nabycia 3% akcji spotki Blugento S.A. za ceng 120 tys. EUR (. 545
tys. zt). Platnosci za akcje dokonano w dniu 28 lutego 2021 r. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
$rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji spotki zalezne Top Level Hosting
S.R.L., Gazduire Web S.R.L., Rospot S.R.L. oraz H88 Web Hosting S.R.L., nad ktorymi R22 S.A. sprawuje
kontrolg i ma w nich 84% udzialu, posiadaja pakiet 51% akcji w spolce Blugento S.A. Dodatkowo Spotka
R22 S.A. posiada bezposrednio 3% akcji spotki Blugento S.A., co daje taczny bezposredni i posredni udziat
w wysokosci 45,84%.
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

1.5. Wykaz jednostek stowarzyszonych

Udzialy Udzialy
Data w jednostkach w jednostkach

B . . uzyskania ke 0 : £l iy .
Nazwa jednostki ] stowarzyszonych stowarzyszonych
Znaczacego na dzien na dzien

WPLYWU 30 czerwca 2021 31 grudnia 2020

Segment: CPaaS

Appchance Group Sp. z 0.0.%* * 21.51% 27.51%
Appchance Sp. z 0.0 *** ® 28.65% 36.65%
User.com 8p. Z 0.0. x 14,87% 19,02%
Segment: 448

Profitroom §.A. 22.01.2020 33.34% 33.34%

* jednostki wchodzgce w sktad Grupy R22 w obu okresach przedstawionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

** Appchance Group Sp. z o.o. jest jednostkq stowarzyszong wyceniang metodg praw wlasnosci. Na dzien 30 czerwca
2021 r., 31 grudnia 2020 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji spétka Vercom S.A. posiada 39,01% udzialow w kapitale zakliadowym i glosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow Appchance Group Sp. z o0.0. Grupa R22 nie posiada wigkszosci glosow w organach spotki
(Zarzqd) Appchance Group Sp. z o.0. kierujqcych dziataniami znaczqco wplywajgcymi na zyski tej jednostki. Kontrole nad
Appchance Group Sp. z o.o. sprawujq jej zatoZyciele uczestniczgcy w zarzqdzaniu jej dziatalnoscig.

**% Na dzien 30 czerwca 2021 r., 31 grudnia 2020 r. i na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji spotka Vercom S.A. posiada bezposrednio 21,26% udzialow
w kapitale zaktadowym i glosow na Zgromadzeniu Wspolnikéow Appchance Sp. z o.0. Pozostale udzialy znajdujg sie w
posiadaniu Appchance Group Sp. z o0.0. Z uwagi na fakt, Ze Grupa R22 nie sprawuje kontroli nad spotkq Appchance
Group Sp. z o.0. i nie kieruje rowniez bezposrednio dziataniami znaczgco wplywajgcymi na zyski Appchance Sp. z o.o.,

nie sprawuje kontroli nad tq jednostkq, ale ma znaczqcy wplyw na te jednostke.

Spadek udzialow w jednostkach stowarzyszonych wynika ze zmniejszenia udziatu Spotki R22 S.A. w
jednostce zaleznej Vercom S.A. (bezposredni udziatlowiec jednostek stowarzyszonych) w zwigzku z

wprowadzeniem do obrotu akcji Vercom S.A. na GPW (nota 1.4).

1.6. Rok obrotowy

Rok obrotowy i podatkowy Spoétki rozpoczal si¢ w dniu 1 stycznia 2021 r. i zakonczy si¢ z dniem 31 grudnia
2021 r. Poprzedni rok obrotowy rozpoczat si¢ w dniu 1 lipca 2019 r. i zakonczyt si¢ z dniem 31 grudnia 2020 r.
Jako dane porownawcze w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przyjeto:

- dla sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw: okres od 1 lipca 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. oraz okres od 1 pazdziernika 2019 r. do 31 grudnia 2019 r., tj. odpowiednio pierwsze pdtrocze oraz
drugi kwartat poprzedniego roku obrotowego;

- dla sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania z przeptywow pieni¢znych okres od 1 lipca
2019 r. do 31 grudnia 2019 r.; tj. odpowiednio pierwsze potrocze poprzedniego roku obrotowego;

- dla sprawozdania z sytuacji finansowej: 31 grudnia 2020 r.

1.7. Zatwierdzenie do publikacji
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 1. zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 30 sierpnia

2021 r.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci 34 Srdédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa

zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska.

2.2. Stosowane zasady rachunkowosci

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone z
zastosowaniem zasad rachunkowosci spojnych z zasadami rachunkowo$ci zastosowanymi przy sporzadzeniu
ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31

grudnia 2020 r.

2.3. Kontynuacja dzialalno$ci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez R22 S.A. oraz jednostki obj¢te niniejszym skroconym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Wpltyw COVID-19 na dzialalno$¢ Grupy

W okresie objetym niniejszym skréoconym s$roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupa nie odnotowata negatywnych zmian wynikéw poszczego6lnych segmentéw w zwiazku z pandemia. W
segmencie SaaS Grupa odnotowala nawet znaczny wzrost przychodéow w jednostce stowarzyszonej
Profitroom S.A. w miesigcach maj i czerwiec 2021 r. z uwagi na ograniczenie obostrzen i zwigkszenie ruchu

turystycznego. Przychody Profitroom S.A. w duzej mierze opierajg si¢ na prowizji od rezerwacji hotelowych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze dtugotrwate utrzymywanie si¢ pandemii COVID-19 i zwigzane z tym dalsze
decyzje administracyjne, moga negatywnie wplyna¢ na funkcjonowanie zarowno przedsigbiorstw jak i
ludnosci, a w efekcie moga doprowadzi¢ do wywotania kryzysu gospodarczego, pociagajacego za sobg m. in.

istotne ograniczenie liczby oraz warto$ci transakcji handlowych.

Ze wzgledu na mozliwe op6znienia splywu naleznosci spowodowane pogorszeniem sytuacji gospodarczej
klientow Grupy R22, istnieje ryzyko wzrostu stanéw nalezno$ci, ktérego realizacja pociagngtaby za soba
zwigkszenie zadluzenia Grupy poprzez wzrost wartosci sald linii kredytowych i wynikajacy z tego wzrost
zadtuzenia i kosztow finansowych ponoszonych przez Grupg. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie wystgpowaty jednak przestanki,
w oparciu o ktére mozna by okresli¢ prawdopodobienstwo takiego scenariusza w krotkim terminie, jako

istotne.
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Majac na uwadze powyzsze, na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego §rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad Spolki nie stwierdza istnienia istotnej niepewnosci co do

zdolnosci do kontynuacji dziatalnos$ci przez Grupe.

2.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego skroconego s$rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych niz PLN na

dzien sprawozdawczy oraz za okresy sprawozdawcze:

Na dzien Za okres 6 miesiecy Za okres 3 miesiecy
waluta 01.01.2021 - 01.07.2019- 01.04.2021- 01.10.2019-
2 7.
SENILAL DN 30.06.2021 31.12.2019 30.06.2021 31.12.2019

EUR 45208  4,6148 4,5472 43155 45222 42813
RON 0,9174 0,9479 0,9264 0,9074 0,9182 0,8966
HRK 0,6035 0,6112 0,6028 0,5815 0,6018 0,5750
CZK 0,1773 0,1753 0,1758 0,1683 0,1765 0,1680

3. Wazine oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Jednostki Dominujacej dokonania osadow i szacunkow, ktore wptywaja na przyjete zasady rachunkowosci
oraz na wielko$ci wykazane w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w
notach do tego skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Osady i szacunki
oparte sg na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych i przysztych zdarzen i dziatan. Rzeczywiste wyniki
moga si¢ jednak rézni¢ od przewidywanych. Obszary istotnych szacunkéw i osadow byly takie same jak
opisane w notach objasniajacych do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r

4. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci

W oparciu o kryteria okreslone w MSSF 8 ,.Segmenty operacyjne”, Grupa ustalita, ze Zarzad Jednostki
Dominujacej stanowi jej gtdéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych (ang. Chief
Operating Decision Maker, CODM). Zarzad Jednostki Dominujacej ocenia dziatalno§¢ Grupy oraz podejmuje
decyzje co do alokacji jej zasobow na podstawie regularnie przegladanej informacji zarzadczej opracowanej
na poziomie skonsolidowanym. W zwigzku z powyzszym, kierujac si¢ optyka wewngtrznego raportowania
oraz definicjg segmentu operacyjnego zawarta w MSSF 8, Zarzad Jednostki Dominujacej wyodrgbnia
nastepujace segmenty operacyjne i sprawozdawcze:

e Telekomunikacja — telekomunikacja, w szczegoélno$ci dostarczanie ustug telefonii VoIP, Internetu

oraz transmisji danych (spotka Oxylion);

e (CPaaS — $§wiadczenie ushug wielokanatowej komunikacji elektronicznej z wykorzystaniem modelu CPaaS
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

(Grupa Vercom). W ramach Segmentu CPaaS, Grupa prowadzi dziatalno$ci w Polsce i Czechach. Zarzad
Jednostki Dominujacej spodziewa si¢ w odniesieniu do tych obszarow geograficznych, podobnych
dlugoterminowych marz brutto. Na tych rynkach sprzedawane sa takie same rodzaje ustug, skierowane
do podobnych rodzajow i grup klientow, a sSrodowiska regulacyjne, majace zastosowanie do dziatalnosci
prowadzonej przez Grupg Vercom nie réznig si¢ istotnie;

Hosting — zapewnienie przestrzeni serwerowej, $wiadczenie ustug w celu utrzymania okreslonych tresci
elektronicznych w Internecie oraz sprzedaz i utrzymywanie domen internetowych i certyfikatow SSL
(Grupa H88). W ramach Segmentu Hosting, Grupa prowadzi dziatalno$ci w Polsce, Rumunii i Chorwacji.
Zarzad Jednostki Dominujacej spodziewa si¢, w odniesieniu do tych obszaréw geograficznych,
podobnych dlugoterminowych wynikéw finansowych. Na tych rynkach sprzedawane sg takie same
rodzaje ustug, skierowane do podobnych rodzajow i grup klientdw, a srodowiska regulacyjne, majace
zastosowanie do dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe H88, nie rdznig si¢ istotnie.

SaaS - narzedzia dystrybuowane w modelu SaaS, ktore zapewniaja klientom obecnos¢ w Internecie oraz

automatyzuja procesy biznesowe.

Przychody i EBITDA Operacyjna sa podstawowymi miernikami stosowanymi do oceny wynikow dziatalnosci

poszczegodlnych segmentow przez gldwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych, tj.

Zarzad R22 S.A.

Informacje dotyczace obszarow geograficznych

Dziatalnos¢ Grupy realizowana byla w okresach sprawozdawczych zakonczonych 30 czerwca 2021 r.

131 grudnia 2020 r. gléwnie na terytorium Polski. Grupa rozwija dzialalno$¢ w segmencie SaaS na rynku

rumunskim, w segmencie Hostingu na rynku rumunskim i chorwackim, a w segmencie CPaaS w Czechach.

W okresie objetym niniejszym skréoconym s$roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

warto$¢ przychodoéw w podziale na obszary geograficzne ksztattowala si¢ nastepujaco:

Za okres 6 miesiecy zakonczony Za okres 6 miesiecy zakonczony

30.06.2021 31.12.2019
Polska Czechy FRumunia Chorwacja Razem Polska Czechy FRumunia Chorwacja Razem

Przychody ze sprzedaiy

Telekomunikacja 7087 - - - 7 087 7122 - - - 7122
Hosting 34 880 - 12407 2026 49 313 29 825 - 10487 1880 42192
CPaaS 55428 22724 - - 78152 431214 - - 43214
SaaS - - 1395 - 1395 - - - - -
Ewey 1950 : 2 - 1950 1595 : : - 1595
nieprzypisane

Witaczenia (2 342) - - - (2342) (1934 - - (1934)
Razem 97003 22724 13802 2026 135555 79822 - 10487 1880 92189

Na wylaczenia skfadaja si¢ gtownie przychody ze sprzedazy ustug informatycznych, administracyjnych i

kadrowo-ptacowych zrealizowane mig¢dzy segmentami.
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
(w tysigcach zlotych)

Ponizsza tabela przedstawia aktywa trwate Grupy pomniejszone o aktywa z tytulu podatku odroczonego w

podziale na kraje na dzien 30 czerwca 2021 r. i 31 grudnia 2020 r.

Na dzien
30.06.2021 31.12.2020
Polska Czechy Fumunia Chorwacja Razem Polska Czechy PRumumia Chorwacja Razem

Aktywa trwale

Telekomunikacja 35 588 - : - 35588 36512 - - - 36512
Hosting 125 873 - 42184 8681 176748 123131 - 43470 8726 175327
CPaaS 54355 13460 - - 67815 55640 12700 - 68340
SaaS 30776 - T454 - 38230 30369 - 7263 - 37632
s 1589 - : - 158 1028 - : - 1028
korporacyjny

‘Wylaczenia (530) : 5 - (530) (530) - - - (530)
Razem 247651 13460 49638 8691 319440 246150 12700 50733 8726 318309

Podziatu aktywéw i przychoddéw dokonano wedlug siedziby jednostki objetej konsolidacja.

Na aktywa trwate sktadaja si¢ gtownie wartos¢ firmy w kwocie 160 292 tys. zt na 30 czerwca 2021 r. (Polska
106 041 tys. zt, Rumunia 42 455 tys. zl, Chorwacja 7 639 tys. zt, Czechy 4 158 tys. zt) oraz 159 987 tys. zt na
31 grudnia 2020 r., relacje z klientami w kwocie 54 492 tys. zt na dzien 30 czerwca 2021 r. (Polska 40 760

tys. zt, Czechy 8 240 tys. zi, Rumunia 4 528 tys. zt, Chorwacja 964 tys. zt) oraz 56 988 tys. zt na 31 grudnia

2020 r., a takze rzeczowe aktywa trwate, prawa do korzystania z aktywow, znaki towarowe, inwestycje w

jednostki stowarzyszone i pozostale aktywa.
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
(w tysigcach ziotych)

Wyniki segmentow

a) za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.:

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

Segmenty dzialalnosci

Telek , Kwoty 2 : .

W 1ys. =} E;kt;z‘;z CPaal Hosting Saal niepm—"pi:::i Whilaczenia Ogdlem
Przychody ze sprzedazy 6710 78 108 49 251 1395 91 - 135555
SprzedaZ miedzy segmentami 377 44 62 - 1859 (2 342) -
Przychody segmentu 7087 78152 49 313 1395 1950 (2342) 135 555
Pozostale przychody operacyjne 1 8 63 6 2 80
Koszty ogotem, w tym: (6 198) (63 996) (35 266) (2360) (3 760) 2342 (109 238)
- amortyzacja (1756) (1 894) (5 647) (360) (160) - (9 817)
- pozostale odpisy aktualizujace (66) (49) (155) - - - (270)
Zysk na sprzedaZy niefinansowych aktywow trwatvch 8 2 21 - - - 31
Zvsk na dzialalnosci operacyjnej 898 14 166 14 131 (959) (1 808) - 26 428
EBITDA Operacyjna® 2654 16 060 19 778 (599) (1 648) - 36 245
% EBITDA Operacyjna™* 37,4% 20,5% 40,1% -42,0% -84,5% 0,0% 26,7%
L'dzial’lw zyskach / (stratach) jedno'sltek stowarzyszonvch (113) 418 305
wycenianych metoda praw wlasnosci

Przychody finansowe 352 (308) 44
Koszty finansowe (4 150) 308 (3 842)
Zysk prized opodatkowaniem 22935
Podatek dochodowy (4 005) (4 003)
Zysk netto 18 930

* EBITDA Operacyjna jest definiowana jako zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

** %EBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacja EBIDTA Operacyjna do przychodow segmentu
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
(w tysigcach ziotych)

b) za okres od 1 lipca 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

Okres 6 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Segmenty dzialalnosci

W s, =f Teﬁzzz CPaal Hosting Saal niepm-‘lpfi\::.t?er Widaczenia Ogilem
Przychody ze sprzedazy 6774 43 182 42179 - 54 - 92189
Sprzedaz miedzy segmentami 348 32 13 - 1541 (1934) -
Przychody segmentu 7122 43 214 42192 - 1595 (1 934) 92 189
Pozostate przychody operacyjne 2 18 2 - - - 22
Koszty ogolem, w tym: (5 767) (33 558) (34 098) - (3472) 1934 (74 961)
- amortyzacja (1 706) (1231) (4 936) - (233) - (8 108)
Odpisy z tytulu utraty wartosei niefinansowych aktywow ) ) 220) ) ) ] (220)
trwatych

Zysk na dzialalnosci operacyjnej 1357 9674 8 096 = (1877) - 17 250
EBITDA Operacyjna® 3 063 10 905 13252 - (1 642) - 25578
% EBITDA Operacyjna™* 43, 0% 25,2% 31,4% - -102,0% 0.0% 27.7%
L'dzia%lw zyskach / (stratach) jedncrnsltek stowarzyszonych (307) 307
wycenianych metoda praw wlasnosci

Przychody finansowe 258 (64) 194
Koszty finansowe (3 644) 64 (3 580)
Zysk przed opodatkowaniem 13 557
Podatek dochodowy (3 181) (3181
Zysk netto 10 376

* EBITDA Operacyjna jest definiowana jako zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

** %EBITDA Operacyjna jest definiowana jako relacja EBIDTA Operacyjna do przychodow segmentu
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Aktywa segmentow

w tys. =1 30.06.2021 31.12.2020
Telekomunikacja 37 848 38 250
CPaaS 268 039 105 344
Hosting 198 064 185 855
SaaS 39 044 39032
Obszar korporacyjny 55393 60 230
Wrlaczenia (57 093) (53 720)
Aktywa razem 541 295 374 991

Na wylaczenia sktadaja si¢ gtownie pozyczki migdzy segmentami.

Dlug netto segmentow *

Ww tys. zf 30.06.2021 31.12.2020
Telekomunikacja 12 604 13 578
CPaaS (127 126) 39011
Hosting 70 457 76 647
Saa$ (66) (428)
Obszar korporacyjny 119 000 117 511
Wrylaczenia (55 326) (51 729)
Dlug netto razem 19 543 194 590

* - Dlug netto definiowany jest jako suma zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu pomniejszona o saldo srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow.
Na wylaczenia sktadaja si¢ gtownie pozyczki migdzy segmentami.

5. Przychody ze sprzedazy

01.01.2021 - 01.07.2019-

w fys. zf 30.06.2021 31.12.2019
Segment Hosting 49 251 42179
Hosting 28 539 25274
w tvin serwery dedvicowane i VPS (Cloud) 11530 G047
Domeny 13 535 10 866
Dodatkowe ustugi (Value Added Services) 6139 6 025
w tvin certyfikaty SSL (hurt i detal) 3289 2846
Pozostale 38 14
Segment CPaaS 78 108 43 182
Przychody z platform komunikacii 70230 39141
Przychody z uslug komplementarnych 7 878 4041
Segment Telekomunikacja 6 710 6774
Ushugi dostepu do internetu (ISP) 5252 4955
Uslugi telefonii internetowej (VoIP) 1420 1775
Pozostate 38 44
Segment Saa$s 1395 -
Platformy e-commerce 1395 .
Kweoty niepriypisane 91 54
Razem 135 555 92189
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Segment Hosting

Przychody segmentu Hosting obejmuja:

dzialalno$¢ hostingowa, prowadzona w formutach:

— hostingu wspoétdzielonego, tj. udostgpniania klientom przestrzeni serwerowej na serwerach

Grupy H88, wlasnych lub dzierzawionych,

— VPS (hosting w chmurze), tj. udostepniania zwirtualizowanego serwera dedykowanego do obstugi
danego klienta, umozliwiajacego wykonywanie praktycznie wszystkich operacji w taki sam sposob,

jak na fizycznym serwerze dedykowanym,
sprzedaz domen internetowych i ich transferowanie,
pozostate ustugi, tzw. VAS (ang. Value Added Services), obejmujace m. in.:

— sprzedaz certyfikatow SSL (ang. Secure Socket Layer), czyli rozwigzania zapewniajacego bezpieczne
przesylanie danych w Internecie, poufnos¢ i integralnos¢ transmisji danych,
— sprzedaz antyDDoS, czyli automatycznego systemu ochrony przed atakami cyfrowymi polegajacymi

na zmasowanym obcigzaniu serwerdw sztucznie generowanym ruchem,

— pozostate ustugi, w tym optymalizacja stron pod katem wyszukiwarek (SEM) oraz zarzadzanie

kampaniami klientow w systemie Google AdWords.

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez

przekazanie kontroli nad przyrzeczonym dobrem (tj. sktadnikiem aktywow) lub ustuga klientowi:

w przypadku ustug hostingowych cena transakcji jest ptacona z géory w momencie zakupu ustugi na okres
wybrany przez klienta — gltéwnie 12 miesigcy w przypadku hostingu wspotdzielonego i glownie na
1 miesiac w przypadku serweréw dedykowanych i VPS. Usluga poczty elektronicznej jest ushuga
zintegrowang z ushuga hostingowa i nie jest fakturowana oddzielenie. Platno$ci skutkuja ujeciem
zobowigzania z tytutu umowy z klientami. Przychody ujmowane sg w miar¢ uptywu czasu, w okresie w
ktérym spetniane jest §wiadczenie - tj. w czasie trwania umowy. Zobowigzania z tytulu umow z klientami
na koniec okresu sprawozdawczego stanowig faczng kwotg ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzania
do wykonania §wiadczenia, ktore dzien sprawozdawczy nie s3 wykonane lub czg¢sciowo wykonane;

w przypadku sprzedazy domen prawo wlasnosci i kontrola przechodza na klienta w momencie zaptaty ceny
transakcyjnej i w tym momencie rozpoznawany jest przychdd,

w przypadku pozostatych ustug przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania §wiadczenia.

Segment CPaaS

Przychody segmentu CPaaS dziela si¢ na dwie glowne kategorie:

przychody z platform komunikacji, tj. z ushug stuzacych automatyzacji wielokanalowej komunikacji
elektronicznej, oferowane w oparciu o nowoczesne, samodzielnie opracowane i rozwijane rozwigzania

technologiczne w modelu CPaaS (Communication Platform as a Service);
przychody z ustug komplementarnych do komunikacji wielkokanalowej, tj. ustug umozliwiajacych
wykorzystanie Platform Vercom do przeprowadzania kampanii marketingowych i sprzedazowych, w

tym performance marketing.
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Przychody z platform komunikacji sa generowane w dwoch uzupetniajacych si¢ modelach cenowych:

o oplata zmienna uzalezniona od wykorzystania Platform Vercom, mig¢dzy innymi w zakresie liczby

wystanych komunikatéw, liczby odbiorcow;

o oplata stala z tytulu dostgpu do Platform Vercom, umozliwiajaca: (i) wykorzystanie czgsci
funkcjonalnosci i ushug oraz (ii) przestanie okreslonej liczby komunikatow, bez ponoszenia dodatkowych
optat (koszt ich wysylki ujety w optlacie stalej).

Przychody ze sprzedazy sa uyymowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez

przekazanie kontroli nad przyrzeczong ustuga klientowi:

o Przychody z platform komunikacji — przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, tj.
oplata stata jest uyymowana w okresie miesi¢cznym, ktorego dotyczy ustuga, optata zmienna jest

ujmowana w miesigcu, w ktorym realizowana byta wysytka komunikatow;

o Przychody z ustug komplementarnych — przychod rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi, tj.
w miesiagcu, w ktorym zrealizowana zostata kampania.
Przychody z ustug komplementarnych generowane w ramach realizacji kampanii marketingowych sa rozliczane
w modelu efektywnos$ciowym. Model efektywnosciowy to typ rozliczenia, w ktorym wysokos¢ przychodow
jest uzalezniona od skuteczno$ci prowadzonych dzialan. W ramach modelu efektywnosciowego wystepuja dwa
podstawowe warianty. Pierwszy, tzw. ,,pay per click”, w ktorym sprzedaz ujmowana jest w momencie, w ktérym
odbiorca uruchomi odnos$nik do strony internetowej (aplikacji) zawarty w wiadomos$ci wystanej za pomoca
Platformy CPaaS. Cena jednostkowa takiej ustugi w takim wariancie jest ustalana i przypisana do otwarcia
odnosnika do strony internetowej. Drugi wariant, to tzw. ,,pay per sale”, w ktorym sprzedaz ujmowana jest w
momencie, w ktorym odbiorca wiadomosci wystanej za pomoca Platformy CPaaS, dokona nabycia produktu
lub ustugi promowanej w ramach otrzymanej przez potencjalnego nabywce wiadomosci. Cena jednostkowa w
tym wariancie jest ustalana jako odpowiedni procent warto$ci za jaka odbiorca wiadomosci nabyt promowany

produkt lub ustuge.

Calos¢ sprzedazy zasadniczo fakturowana jest w miesigcu, w ktorym spetnione zostalo zobowiazanie,

wykonana zostala ustuga, stad Grupa nie wykazuje istotnych aktywow z tyt. uméw z klientami.

Zafakturowane przychody z platform komunikacji oraz uslug komplementarnych ujmowane sa do czasu

otrzymania platnosci od klienta jako naleznosci handlowe. Standardowe terminy ptatnosci wynosza 10-14 dni.

Segment Telekomunikacija

Przychody segmentu Telekomunikacji obejmuja nastgpujace obszary:

e Internet, czyli ustluga dostgpu do Internetu, ktora jest uzupetniana o dodatkowe ustugi, np. potaczenia

telefoniczne czy dostep do telewizji (gtdéwnie B2C),

® VoIP (ang. Voice over Internet Protocol), czyli przesyl glosu w oparciu o sie¢ Internet, obejmujacy
$wiadczenie ustug telefonii VoIP facznie z wirtualng centrala, oferujaca szereg ustug dodatkowych, takich
jak kolejkowanie, wirtualne pokoje konferencyjne etc.; jest to rozwigzanie dedykowane klientom
biznesowym oraz resellerom na obszarze catego kraju.

Przychody ze sprzedazy sa uyymowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez

przekazanie kontroli nad przyrzeczong ustuga klientowi.
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Zobowigzanie do wykonania ustugi jest wypeliane w okresach miesigcznych i réwniez w tych okresach ushugi

sg fakturowane, w zwigzku z tym nie powstaja zobowigzania z tytutu uméw z klientami.

Segment SaaS
Przychody segmentu SaaS dzielg si¢ na dwie gtowne kategorie:

e przychody z platformy eCommerce w modelu SaaS zbudowanej na podstawach Magento, tj.
zaawansowanych i wydajnych sklepéw internetowych z wbudowanymi funkcjonalnosciami takimi jak
zarzadzanie serwisem, zarzadzanie zamdwieniami i obstugg klienta, zarzadzanie produktami, handel
mobilny, narzedzia marketingowe, wsparcie pozycjonowania oraz analizy sprzedazy.

e przychody z pozostalych uslug, tj. instalacja i konfiguracja platformy. Przychody sa generowane
jednorazowo w momencie wykonania §wiadczenia.

Przychody ze sprzedazy sa uyymowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez

przekazanie kontroli nad przyrzeczong ustuga klientowi:

e przychody z platformy eCommerce — cena transakcji jest placona w momencie zakupu ustugi na okres
wybrany przez klienta — gldwnie 1 miesigc lub 12 miesigcy. Platnosci skutkuja ujeciem zobowigzania z
tytutu umowy z klientami a przychody ujmowane sa w miar¢ uptywu czasu tj. w okresie realizacji ustugi.
Zobowigzania z tytulu umow z klientami na koniec okresu sprawozdawczego stanowig taczng kwote ceny
transakcyjnej przypisanej do zobowigzania do wykonania §wiadczenia, ktére dzien sprawozdawczy nie sg

wykonane lub czgsciowo wykonane.
e przychody z pozostalych ustug - przychdd rozpoznawany jest w momencie wykonania ustugi.

Ponizsze tabele prezentuja nierozliczone salda naleznosci handlowych oraz zobowiazan z tytutu uméw z

klientami dla Grupy R22.

w fys. 1 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci handlowe 25 693 26 448
Zobowigzania z tyt. umow z klientami - krotkoterminowe 22 858 20 899
Zobowiazania z tvt. umoéw z klientami - dlugoterminowe 144 163

6. EBITDA Operacyjna

Za rok obrotowy

01.01.2021- 01.07.201%-
30.06.2021 31.12.2019

Zysk na dzialalnosci operacyjnej 26 428 17 250
Amortyzacja 9817 8108
Odpisy z tytulu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych - 22

EBITDA Operacyjna® 36 245 25578

* Wskaznik EBITDA Operacyjna jest jedng z miar efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, ktora nie jest wwmagana przez
MSSF UE. Nie jest to standardowa miara wystepujgca w MSSF UE, a zatem moZze nie by¢ porownywalna do podobnych
miar raportowanych przez inne jednostki. Grupa R22 S.A definiuje wskaznik EBITDA Operacyjna jako zysk / (strata) na
dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow

trwatych.
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Grupa Kapitalowa R22 S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.

za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.
(w tysigcach zlotych)

7. Przychody i koszty finansowe

01.01.2021- 01.07.2019-
w Iys. of 30.06.2021 31.12.2019
Przychody z tytulu odsetek:
- od udzielonych poZyczek i naleznosci 28 12
- od srodkow na rachunkach bankowych 10 40
38 52
Zyski z wyceny opcji na nabycie udziatow niekontrolujacych w HE8 S A - 142
Pozostale przyvchody finansowe 6 -
Przvchody finansowe 44 194
Koszty z tytulu odsetek:
- od kredytow bankowych (3 478) (2 661)
- od leasingu (320) (473)
- od zobowiazan handlowych - (3)
- inne (15) (33)
(3 813) (3 170)
Roznice kursowe netto {21) (303)
Wycena instrumentow pochodnych (5) (8)
Pozostale koszty finansowe (3) (97)
Koszty finansowe (3 842) (3 580)
Koszty finansowe netto (3 798) (3 386)
8. Podatek dochodowy
01.01.2021- 01.07.2019-
w tys. zi 30.06.2021 31.12.2019
Bieiacy podatek dochodowy
BieZace obciaZenie z tytulu podatku dochodowego 5076 4497
5076 4 497
Odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego (1071) (1374)
podatku dochodowego
Wilaczenie zmiany stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wynikajacej z wyceny ) 39
instrumentow zabezpieczajacych - ujeta w innych catkowitych
dochodach
Wilaczenie zmiany stanu aktywa oraz rezerwy z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wynikajacej z nabycia - 19
jednostek
(1071) (1 316)
Podatek dochodowy w zvskach i stratach 4 005 3181
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

% 01.01.2021- % 01.07.2019-

w fys. =1 30.06.2021 31.12.2019
Zysk przed opodatkowaniem 22935 13 557
Podatek dochodowy obliczony wedlug obowiazujacej w 19.0% 4358 19.0% 2576
Polsce stawki podatkowej (19%)
Wplyw stawek podatkowych w innych krajach (0,3%) (69) (0,5%) (63)
Wplyw stawki preferencyjnej (9%) (0,6%) (139)
Wplvw obniZonej stawki podatkowej (5%) - IP Box* (3.9%) (895)
Podatek od kosztow/przychoddw niestanowiacych
kosztow uzyskania przychodow/przychodow do 3.3% 751 4.9% 668
opodatkowania (roznice trwale)

17.5% 4 005 23,5% 3181

* W dniu 16 kwietnia 2020 r. spotka zalezna Vercom S.A. otrzymala interpretacje indywidualng przepisow prawa
podatkowego, dotyczgcq podatku dochodowego od o0sob prawnych oraz zagadnien zwiqzanych z preferencyjnym
opodatkowaniem dochodow wytwarzanych przez prawa wlasnosci intelektualnej "Ulga IP Box”. W wydanej interpretacji
Dyrektor Krajowej Informacji Skarbowej potwierdzit prawidlowosc stanowiska Vercom S.A. w zakresie wszystkich
zagadnien przedstawionych we wniosku Vercom S.A. o wydanie interpretacji m.in. wskazane przez Vercom S.A. produkty
stanowiq kwalifikowane prawa wiasnosci intelektualnej w rozumieniu art. 24d ust. 2 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym
od 0sob prawnych, co do ktorych Vercom S.A. jest i bedzie uprawniony stosowac preferencyjne opodatkowanie, tzw. ulge

IP Box, a pierwszym okresem dla zastosowania ulgi IP Box jest 2019 r.

9. Nabyecie jednostek zaleznych

Zentoshop Sp. z 0.0.

W dniu 4 listopada 2019 r. spotka posrednio zalezna od Spoiki, tj. Blugento S.A. z siedziba w Cluj-Napoca,
Rumunia, zawarta umowe nabycia 100% udziatdéw Zentoshop Sp. z o.0. reprezentujacych 100% kapitatu
zaktadowego za taczna wartos¢ 12 tys. RON (11 tys. zt). Przejscie wlasnosci udzialow i objecie kontroli
nastgpito w dniu 16 Iutego 2021 r. Zentoshop Sp. z 0.0. to spotka utworzona w 2019 r. w celu sprzedazy

produktow Blugento S.A. na rynku polskim.

Wartos$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych, wynikajaca z uméw z klientami, wyniosta 3 tys. zt. Do
dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do

publikacji cato$¢ tych naleznosci zostata sptacona.

Skale Web Tech S.R.L.

W dniu 30 grudnia 2020 r. spotka posrednio zalezna od Spoiki, tj. Net Design S.R.L. z siedzibg w Bistrita,
Rumunia, zawarta umowe nabycia 100% udzialow Skale Tech Web S.R.L. reprezentujacych 100% kapitatu
zakladowego za laczng warto$¢ 359 tys. RON (334 tys. zl). Na dzien 30 czerwca 2021 r. pozostate
nierozliczone saldo zobowigzania z tytulu nabycia Skale Tech Web S.R.L. wynosi 164 tys. RON (152 tys. z}).

Przeniesienie praw wilasnosci udziatow i objecie kontroli nastgpito w dniu 18 stycznia 2021 .

Wartos$¢ brutto przejetych naleznosci handlowych, wynikajaca z uméw z klientami, wyniosta 3 tys. zt. Do
dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do

publikacji cato$¢ tych naleznosci zostata sptacona.
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Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej R22 S.A.
za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Przejecie spotek na rynku rumunskim, §wiadczacych ustugi w obszarze hostingu i domen jest spojnie z

przyjeta strategia dziatalnosci grupy H88 S.A., stanowi kolejny krok w procesie rozwoju Grupy i wzmocnienie

jej pozycji na rynku rumunskim oraz budowanie pozycji lidera rynku Europy Srodkowo-Wschodniej.

W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwg na dzien objgcia kontroli catkowitej przekazanej zaptaty

oraz warto$§¢ godziwg na dzien objecia kontroli kazdej gléwnej kategorii zaptlaty, a takze wartosci godziwe

nabytych aktywow i przejetych zobowiazan na dzien objecia kontroli.

Ponizsze rozliczenie polaczen ma charakter ostateczny (kompletny).

Nabycia jednostek w okresie 6 miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2021 r. Zentoshop Skale Tech

wtys. of Sp.zo.o. Web S.R.L. Razem
Srodki pieniezne 11 334 345
Cena nabycia 11 334 345
W tys. =f

Rzeczowe aktywa trwale - 36 36
Naleznosci handlowe 3 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 4 13
Pozostale aktywa 5 -

Zobowiazania handlowe 3 1

Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych - 1

Pozostale zobowiazania 1 -

Nabyte aktywa i przejete zobowiazania netto 11 41 52
Alktywa netto przypadajace udziatom niekontrolujacym 7 13
Wartosc¢ firmy 300 306

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy dotyczaca wszystkich wyzej wymienionych naby¢ reprezentuje synergie i efekty skali w

zakresie kosztow prowadzonej dziatalnosci, korzysci strategiczne wynikajace z potencjatu nowego dla Grupy

rynku oraz know-how przejetych organizacji.

Warto$¢ firmy uwzglednia kluczowe, oprécz relacji z klientami, elementy sktadowe zaptaconej ceny nabycia,

takie jak:

e Uzyskanie dostepu do nowych rynkéw, na ktorych poprzez przejete jednostki Grupa moze wdrazaé

wlasne technologie i ustugi oraz rozpocza¢ dziatania sprzedazowe i marketingowe pod wiasnymi

znakami towarowymi.

e  Przejecie zasobow ludzkich na nowym rynku, co ma znaczenie w szczeg6lnosci w aspekcie lokalnej

obshugi klienta, ktéra oprocz technologii ma kluczowe znaczenie dla skuteczno$ci prowadzenia

operacji na danym rynku.

e Potencjat synergii wynikajacy z zastosowania know-how i technologii Grupy, co w istotny sposob

uatrakcyjni oferte¢ zaré6wno dla istniejacych klientdow przejetych jednostek, jak i umozliwi

pozyskanie nowych klientow.
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2021 r.

(w tysigcach zlotych)

Warto$¢ firmy nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celow podatkowych.

Nabycia jednostek w okresie

1 stycznia 2021 r. - 30 czerwca 2021 r. Zentoshop Skale Tech

W tys. of Sp.zo.0. Web S.R.L. Razem

Wplyw na skonsolidowane informacje finansowe od dnia nabycia do 30 czerwea 2021 1.
Przychody ze sprzedazy 24 100 124
EBITDA Operacyjna* 1 32 33
Zysk netto - 12 12

Wplyw na skonsolidowane informacje finansowe, gdvby transakcja miala miejsce 1 stycznia 2021 r. 1j.
od 1 stycznia 2021 do 30 czerwea 2021 r. wg kursu z dnia nabycia

Przychody ze sprzedazy 35 118 153
EBITDA Operacyjna* 10 33 43
Zysk netto 8 8 16

*EBITDA Operacyjna ustalona jako zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje oraz o odpisy z

tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Gdyby transakcje miaty miejsce na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 1 stycznia 2021 r.,
przychody ze sprzedazy Grupy R22 za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. wyniostyby 135 585
tys. zt., a zysk netto 18 934 tys. zt.

10. Nabycie jednostek po dniu sprawozdawczym

Nabycie spotki PushPushGo Sp. z o.0.

W dniu 7 lipca 2021 r. jednostka zalezna Vercom S.A. zawarla z dotychczasowymi wspdlnikami spotki
umowy nabycia udziatobw w spotce PushPushGo Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, a dodatkowo z
zatozycielami pozostajacymi w spotce umowe inwestycyjng i umowy wspolnikéw. W wyniku zawarcia umow
Vercom S.A nabyta 67,42% udziatéw spotki PushPushGo Sp. z 0.0. za taczng kwote 9 428 tys. zl. Przejscie
wilasno$ci udziatéow i objecie kontroli nad spotka nastapito w dniu platnosei tj. 8 lipca 2021 r. Transakcja
zostata sfinansowana ze §rodkdéw pochodzacych z pierwszej publicznej emisji akcji.

Umowa przewiduje opcje zakupu po 24 miesigcach dodatkowych 16 udziatléw, a po 48 miesigcach
pozostatych 27 udzialow (opcja call), w cenie za jednen udziat stanowiacej iloczyn EBITDA spoiki z ostatnich
12 miesi¢cy oraz mnoznika 8, podzielonej na faczng liczbe udzialow tj.132, przy czym cena ta nie moze by¢

nizsza niz 95 tys. zt za jeden udziat, umozliwiajac tym samym osiaggniecie 100% kapitatu zaktadowego spotki.

PushPushGo jest spotka dziatajaca w obszarze komunikacji web push (powiadomienia w przegladarkach
internetowych) z mocng ekspozycja na rynki Europy Srodkowo-Wschodniej. Klientami spotki sa przede

wszystkim znane i rozpoznawalne podmioty o znacznej skali dziatalnosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji nie zostat zakonczony proces alokacji ceny nabycia akcji spotki PushPushGo Sp. z 0.0. Wedlug
stanu na dzien sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa Kapitatlowa R22 S.A. szacuje, ze w ramach alokacji zostang rozpoznane nieujawnione

sktadniki warto$ci niematerialnych w postaci relacji z klientami we wstepnie szacowanej kwocie 679 tys. zt
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wycenione metoda dodatkowego zysku.

Warto$¢ brutto przejetych naleznoséci handlowych wyniosta 600 tys. zt, z czego oczekuje sig, ze cato$¢ zostanie

sptacona.

Nabycie spélki Freshmail Sp. z o.0.

W dniu 6 lipca 2021 r. jednostka zalezna Vercom S.A. zawarla jako kupujacy z Freshmail Holding spotka
akcyjna przedwstepng umowg nabycia oraz przyrzeczong umow¢ nabycia 100% udziatéw w spotce Freshmail
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie za kwote 25 000 tys. zt powigkszong o:

- kwote 2 084 tys. zt zgromadzong na rachunkach bankowych spoiki,

- kwote 110 tys. zt stanowiaca zobowiazanie wobec spotki, ktore zostanie sptacone do dnia 12 lipca 2021 r.,
- kwote 1 550 tys. zt stanowiacg kwote pozyczek wraz z odsetkami udzielonych cztlonkom zarzadu, ktore
zostaty juz sptacone,

oraz pomniejszong o:

- kwote 500 tys. zt stanowiacg gotowkowy kapitat obrotowy spotki niezbedny do jej funkcjonowania w
normalnym toku jej dziatalnosci,

- kwotg 465 tys. zt stanowiaca kwotg niezbedng do catkowitej sptaty pozyczki ekspresowej SMEX udzielonej
spotce przez Bank Polski Kasa Opieki S.A.,

czyli taczng kwote 27 778 tys. zk.

Przejscie whasnosci udzialow i objecie kontroli nad spotka nastapito w dniu platnosci tj. 6 lipca 2021 r.

Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw pochodzacych z pierwszej publicznej emisji akcji Vercom S.A.

Umowy przewiduja dla sprzedajacego dodatkowe wynagrodzenie z tytulu sprzedazy udzialow, w kwocie nie
wigkszej niz 2 000 tys. zt w przypadku osiagni¢cia przez Freshmail Sp. z o.0. okreslonych w umowach
wynikow finansowych za rok obrotowy 2021 i 2022 zrealizowanych przy udziale sprzedajacego i jego kadry

menadzerskiej.

Freshmail Sp. z o0.0. to dostawca ushug e-mail marketingu w Polsce. Freshmail Sp z o.0. wspoétpracuje z

klientami, ktorymi sg zar6wno duze firmy, jak i dynamicznie rosnace mate i $rednie firmy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
do publikacji nie zostal zakonczony proces alokacji ceny nabycia akcji spotki Freashmail Sp. z 0.0. Wedlug
stanu na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa Kapitatlowa R22 S.A. szacuje, ze w ramach alokacji zostang rozpoznane nieujawnione
sktadniki wartos$ci niematerialnych w postaci relacji z klientami wstepnie szacowane w kwocie 1 438 tys. zt,
wycenione metoda dodatkowego zysku.

Warto$¢ brutto przejetych naleznoséci handlowych wyniosta 976 tys. zt, z czego oczekuje sig, ze cato$¢ zostanie

sptacona.

W tabeli ponizej zaprezentowano warto$¢ godziwa na dzien objecia kontroli catkowitej przekazanej zaptaty
oraz warto$¢ godziwa na dzien objgcia kontroli kazdej gtownej kategorii zaptaty, a takze wstgpne wartosci

nabytych aktywow i przejetych zobowiazan na dzien objgcia kontroli.
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Nabycia jednostek po dniu sprawozdawczym PushPushGo Freshmail

W tys. =f Sp.z o0.0. Sp.zo.o. Razem
Srodki pieniezne 9428 27778 37 206
Przyszle platnosci z tytulu nabycia 2000 2000
Przyszle platnosci z tytulu nabycia 9428 29778 39 206
W tys. =f

Rzeczowe aktywa trwale - 132 132
Prawa do korzystania z aktywow 245 1284 1529
Koszty prac rozwojowych 2034 1389 3423
Otrzymane dotacje na prace rozwojowe (1360) (1990) (3350)
Wartosci niematerialne 51 123 174
Relacje z klientami 679 1438 2117
Udzielone pozvezki - 1500 1500
Naleznosci handlowe 600 976 1576
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 626 3334 3 960
Pozostale aktywa 4 173 177
Zobowiazia z tytulu leasingu 245 1284 1529
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek - 503 503
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 129 273 402
Zobowiazania handlowe 98 1143 1241
Zobowiazania z tytulu umow z klientami 291 1786 2077
Zobowiazania z tytulu swiadczen pracowniczych 166 267 433
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 3 88 91
Pozostale zobowiazania 237 259 496
Nabvte aktvwa i przejete zobowiazania netto 1710 2756 4 466
Aktywa netto przypadajace udzialom niekontrolujacym 557 - 557
Wartos¢ firmy 8275 27022 35297

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy reprezentuje synergie i efekty skali, w zakresie kosztow prowadzonej dziatalnosci, korzysci
strategiczne wynikajace z potencjatu rynku CPaaS, na ktérym dziata Grupa R22 oraz know-how przejetych

organizacji. Wartos$¢ firmy nie stanowi kosztu uzyskania przychodu dla celow podatkowych.

Wycena wartosci godziwej

Techniki wyceny zastosowane do wyceny wartosci godziwej nabytych istotnych aktywow, to:

e Relacje z klientami - Metoda dodatkowego zysku (MEEM). W podej$ciu dochodowym wykorzystujacym
metod¢ dodatkowego zysku warto$¢ okreslana jest na podstawie zdyskontowanych przysztych strumieni
pieni¢znych wynikajacych z dodatkowego przychodu generowanego przez jednostke posiadajaca dana
warto$¢ niematerialng ponad przychody generowane przez jednostke, ktora takiej wartosci nie posiada.
Metoda dodatkowego zysku wymaga:

- prognozy przychoddw z relacji z klientami i kosztow bezposrednio z nimi zwiazanych,

- 0szacowania wymaganego zwrotu z wykorzystania innych aktywow takich jak aktywa trwate, kapital
obrotowy netto i zorganizowana sifa robocza,

- oszacowania stopy dyskonta dla aktywa niematerialnego,

- oszacowania potencjalnych korzysci z tytuhu tarczy podatkowe;.
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11. Rzeczowe aktywa trwale

W okresach objetych niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa zrealizowata nastgpujace inwestycje w rzeczowe aktywa trwate:

01.01.2021- 01.07.2019-

w tys. =i 30.06.2021 31.12.2019
Sprzet i infrastruktura sieci telekomunikacyjnych 833 1008
Serwery i sprzet IT 1927 1023
Srodki transportu 57 -
Pozostale 28 93
2845 2124

01.01.2021- 01.07.2019-

w tys. of 30.06.2021 31.12.2019
Telekomunikacja 833 1008
CPaa8 180 54
Hosting 1731 1061
Saas 14 -
Obszar korporacyjny 77 1
2845 2124

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. na rzeczowych aktywach trwatych
spotki Oxylion S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej

31 min zt, jako zabezpieczenie kredytu zaciggnietego w konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. na rzeczowych aktywach trwatych
spotki Vercom S.A. ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej
30 mln z1, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego przez Vercom S.A. w konsorcjum mBank S.A. oraz ING
Bank Slaski S.A.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzief 31 grudnia 2020 r. na rzeczowych aktywach trwatych
spotki H88 S.A., ustanowiony jest zastaw rejestrowy do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej
65,5 mln z1, jako zabezpieczenie kredytu zaciagnigtego przez H88 S.A. w konsorcjum mBank S.A. oraz ING
Bank Slaski S.A.

Szczegoty dotyczace zaciagnigtych kredytow przedstawiono w nocie 18.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa nie miata istotnych zobowigzan

umownych do nabycia rzeczowych aktywow trwatych.

12. Prawa do korzystania z aktywoéw
W okresach objetych niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa zrealizowata nastgpujace inwestycje w prawa do korzystania z aktywow:
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01.01.2021- 01.07.2019-

w fys. zf 30.06.2021 31.12.2019
Serwerownia 25y )
Serwery i sprzet IT 2770 1054
Srodki transportu - 167
5237 1221

01.01.2021- 01.07.2019-

w fys. zf 30.06.2021 31.12.2019
CPaaS 280 167
Hosting 4957 1054
5237 1221

Spotka H88 S.A. zawarta umowe najmu serwerowni ujetej jako prawo do uzytkowania aktywoéw. Do

oszacowania warto$ci prawa do uzytkowania aktywa w kwocie 2 467 tys. zl przyjeto okres wynikajacy

bezposrednio z umowy, tj. do 31 pazdziernika 2028 r. (nieodwotalny okres obowiazywania umowy leasingu).

Umowa leasingowa przewiduje state optaty miesi¢czne.

13. Wartos$ci niematerialne i warto$¢ firmy

W okresach objetych niniejszym skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa poniosta nastgpujace inwestycje w wartosci niematerialne:

01.01.2021- 01.07.2019-
w tys. =i 30.06.2021 31.12.2019
Prace rozwojowe 21229 953
Porostale 337 405
2 566 1358
01.01.2021- 01.07.2019-
w tys. zf 30.06.2021 31.12.2019
CPaaS 1266 722
Hosting 730 636
SaaS 567 -
2 566 1358
Wartos¢ firmy
Dane dotyczace wartosci firmy prezentuja ponizsze tabele:
w Iys. =i 30.06.2021 31.12.2020
Segment Telekomunikacja 10944 10 944
Segment CPaaS 33 405 33 405
Segment Hosting 110 584 110 284
Segment SaaS 5360 5354
Wartosc firmy razem 160 293 159 987
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Zmiana stanu wartosci firmy w okresach sprawozdawczych:

Okres 6 miesiecy

zakonczony
w tys. =f 30.06.2021 31.12.2019
Wartosc firmy na poczatek okresu 159 987 103 387
Hostvision SRL. - 5 059
Top Level Hosting S.R.L. - 7 909
Avalondo.o. - 7 639
Promo SMS Sp. z 0.0. - 1180
Zentoshop Sp. z 0.0. 6 -
Skale Web Tech SR.L. 300 -
Wartos¢ firmy na Koniec okresu 160 292 125174

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Lokaty krétkoterminowe sa zawigzywane na rézne okresy (z reguly od jednego dnia do jednego miesiaca) w

zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania na srodki pieni¢zne. Lokaty sa oprocentowane wedtug ustalonych dla

nich stop procentowych. Lokaty o okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym 3 miesigcy zaliczane sa do

ekwiwalentow srodkow pienigznych.

w tys. =l 30.06.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 184 793 20939
Lokaty kréotkoterminowe 112 4
Srodki pieniezne na rachunku maklerskim 1 1
Srodki pieniezne w drodze 226 :
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 185132 20 944

Srodki pienigzne stanowig zabezpieczenie kredytéw zaciagnietych w konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank

Slaski S.A. (patrz nota 18).

15. Kapital wlasny

Struktura akcjonariatu Spotki R22 S.A. na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego

skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji przedstawia sig

nastepujaco:
% glosow
Wartosc na Walnym
Liczba nominalna Kapital Zgromadzeniu i
akcji 1 akcji podstawowy udzial w kapitale
serii A, B,CiD {w zi) {w ) zakladowym
Jacek Duch* 4316 522 0,02 86330 30.44%
Jakub Dwernicki* 2581578 0,02 51 832 18.28%
Robert Dwernicki*® 1296 857 0,02 25937 9.15%
Sebastian Gorecki* 171 642 0,02 3433 1.21%
Daniel Dwernicki* 164 551 0,02 3291 1,16%
Aegon PTE 776 507 0,02 15 530 5.48%
PTE Allianz Polska 730535 0,02 14 611 5.15%
HEB S.A ** 80000 0,02 1 600 0.56%
Pozostali 4051 808 0,02 81036 28.57%
14 180 000 283 600 100.00%

* Jacek Duch, Jakub Dwernicki, Robert Dwernicki, Sebastian Gorecki oraz Daniel Dwernicki pozostajg w porozumieniu
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z uwagi na zawartq w dniu 18 sierpnia 2017 r. umowe wszystkich akcjonariuszy Emitenta regulujqcq zasady tadu
korporacyjnego w Spolce, a takze prawa i obowigzki Akcjonariuszy w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji w
Spoice, zasady obejmowania akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki, a takze okreslajgcg zasady wspotpracy
Akcjonariuszy, w tym w szczegolnosci zasady dotyczqgce prowadzenia trwatej polityki wobec Spotki oraz zgodnego
glosowania na walnych zgromadzenia Spotki, w tym w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej.

** Zgodnie z art. 364 par. 2 KSH, H88 S.A. nie bedzie wykonywato praw udziatowych z posiadanych akcji R22 S.A.

W dniu 5 marca 2021 r. wptyneto do Spétki zawiadomienie od Norges Bank z siedziba w Oslo o zmniejszeniu

udzialu Norges Bank w ogoélnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spolki ponizej progu 5%.

W dniu 25 czerwca 2021 r. wptyneto do Spotki zawiadomienie od Roberta Dwernickiego o przekazaniu w
dniu 24 czerwca 2021 r. na rzecz syna Daniela Dwernickiego 164 551 akcji Spotki R22 S.A. stanowigcych
1,16% gloso6w na Walnym Zgromadzeniu i udzialu w kapitale zaktadowym Spotki. Jednoczes$nie Daniel

Dwernicki przystapit do porozumienia akcjonariuszy Spotki R22 S.A.

Struktura akcjonariatu Spotki R22 S.A. na dzien 31 grudnia 2020 r. przedstawia si¢ nastepujaco:

% glosow

Wartosc na Walnym

Liczba nominalna Kapital Zgromadzeniu i

akcji 1 akcji podstawowy udzial w kapitale

serii A, B,CiD {w zi) {w ) zakladowym

Jacek Duch* 4316522 0,02 86 330 30.44%
Jakub Dwernicki* 2591578 0.02 51 832 18,28%
Robert Dwernicki* 1565 700 0,02 31314 11,04%
Sebastian Gorecki* 171 642 0,02 3433 1.21%
Aegon PTE 776 507 0,02 15 530 5.48%
PTE Allianz Polska 730535 0,02 14 611 5.15%
Norges Bank 722563 0,02 14 451 5.10%
HE8B S.A** 80 000 0,02 1600 0.56%
Pozostali 3224953 0,02 64 499 22 74%
14 180 000 283 600 100.00%

* Jacek Duch, Jakub Dwernicki, Robert Dwernicki oraz Sebastian Gorecki pozostajqg w porozumieniu z uwagi na zawartq
w dniu 18 sierpnia 2017 r. umowe wszystkich akcjonariuszy Emitenta regulujgcg zasady tadu korporacyjnego w Spoice,
a takze prawa i obowiqgzki Akcjonariuszy w zakresie posiadania, nabywania i zbywania akcji w Spolce, zasady
obejmowania akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki, a takze okreslajqcq zasady wspolpracy Akcjonariuszy,
w tym w szczegolnosci zasady dotyczgce prowadzenia trwalej polityki wobec Spotki oraz zgodnego glosowania na walnych
zgromadzenia Spotki, w tym w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o Ofercie Publicznej.

** Zgodnie z art. 364 par. 2 KSH, H88 S.A. nie bedzie wykonywato praw udziatlowych z posiadanych akcji R22 S.A.
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16. Zysk na akcje

Tabela ponizej przedstawia kalkulacj¢ zysku netto na akcje:

Za okres
01.01.2021- 01.07.2019-
w tys. =f 30.06.2021 30.09.2019
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 15329 7140
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 14 100 000 14 100 874
Zysk netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom jednostki
1.09 0,51

dominujacej (w zI na jedna akcje)

Jako $rednig wazong liczb¢ akeji zwyktych przyjeto:

e dla okresu szesciu miesiecy zakonczonego dnia 30 czerwca 2021 r. $rednig wazong liczbe akcji
skalkulowana przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B, C i D, z wylaczeniem akcji wlasnych w
posiadaniu jednostki zaleznej H88 S.A.,

e dla okresu szesciu miesigcy zakonczonego dnia 31 grudnia 2019 r. $rednig wazong liczbg akcji
skalkulowang przy uwzglednieniu akcji zwyktych serii A, B, C i D, z wylaczeniem akcji wlasnych w

posiadaniu jednostki zaleznej H88 S.A.

ilos¢ dni w Wai liczb
Liczba akcji dzien i n_l ik waga g __lﬂ g
okresie akcji

Srednia waiona liczba akcji w okresie 6 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2019 r.
14 180 000 2019.07.01 2 0,01 154 973

14 100 000 2019.07.03 181 0,99 13 945 902
Srednia waiona liczba akcji 14 100 874
Srednia waiona liczba akcji w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r.

14 100 000 2020.12.31 181 1,00 14 100 000
Srednia waiona liczba akcji 14 100 000

W okresach objetych niniejszym skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie

wystapity czynniki rozwadniajace zysk przypadajacy na jedng akcje.

17. Wyplata dywidendy
W dniu 9 czerwca 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie R22 S.A. podj¢to uchwale w sprawie podziatu
zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 r. w wysokosci 12 261 tys. zt w nastepujacy sposob:
a) kwote 12 053 tys. zt przeznaczono na wyptate dywidendy
b) kwote 208 tys. zt przeznaczono na kapitat zapasowy Spoitki
Z uwagi na fakt, ze w dniu 6 pazdziernika 2020 r. Spotka wyptacita zaliczke na poczet dywidendy w kwocie
3 948 tys. zt, kwota pozostatej do wyptaty czesci dywidendy wynosi 8 105 tys. zt.
Jako dzien dywidendy ustalono 14 czerwca 2021 r.
Jako dzien wyptaty dywidendy ustalono 21 czerwca 2021 r.
Dywidende wyptacono w dniu 21 czerwca 2021 r. w kwocie 8 037 tys. zk.

W dniu 8 kwietnia 2021 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Vercom S.A. podjeto uchwate w sprawie

podziatu zysku spoiki za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 r. w wysokosci 17 400 tys. zt w
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taki sposob, ze kwote 15061 tys. zt przeznaczono na wyplate dywidendy oraz kwote 2 339 tys. zt
przeznaczono na kapital zapasowy spotki. Wyptata dywidendy nastapita w dniu 8 kwietnia 2021 r.

W zwiazku z uchwata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Vercom S.A., 8 kwietnia 2021 r. Spotka
R22 S.A. otrzymata w drodze dywidendy kwotg 10 619 tys. zt, pozostata kwota dywidendy tj. 4 442 tys. zi

wyplacona zostata udziatom niekontrolujgcym.

18. Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek i leasingow

wiys. = 30.06.2021 31.12.2020
Zobowiazania dilugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyezki 165 008 176 546
Zobowiazania z tytulu leasingu 12374 10 792
177 382 187 338
Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki 22220 23924
Zobowiazania z tvtulu leasingu 5071 272
27291 28 196
Razem 204 673 215534
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Warunki umoéw kredytowych, pozyczek i leasingéw na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r.

- Termin splaty 30.06.2021 31.12.2020
2 Nominalne zgodnie
e vy Wartosé Wartos¢  Wartosé  Wartosé
o finansowania {w ratach da) nominalna ksiegowa nominalna ksiegowa
L?E;ziji:::;;in;a ;_4.:;:;;2;:3 éiaski - 176 661 WIBOR3M+marza 31122026r 157545 155664 167016 164 986
Umowa pozycezki z dnia 2 pazdziernika 2018 r. z Funduszem Ekspasji
Zagranicznej Funduszem Inwestyeyjnym Zamknietym Altywow 9 504 EURIBOR 6M +marza 31122024r 9491 9480 9693 9673
Niepublicznych (H88 Hosting SRL.iR22 8. A)
Umowa pozyezki z dnia 9 lipca 2019 r. z Funduszem Ekspasji
Zagranicznej Funduszem Inwestyeyjnym Zamknietym Aktywow 3837 FUREOROMT sinamse 4089 4067 4153 4129
Niepublicznych (H88 Hostingd 0.0. iR225.A)
Kredyt w rachunku biezaecym H88 S A 456 456 2129 2129
Zobowiazania z tytulu leasingu 17 445 17445 15064 15064
Zobowigzania oprocentowane ogolem 206 655 204 673 218208 215534
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Umowa kredytowa z dnia 14 stycznia 2020 r. z konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.
W dniu 14 stycznia 2020 roku Spotka R22 S.A. oraz spoétki zalezne H88 S.A., Oxylion S.A. i Vercom S.A.

zawarly umowe kredytowa z konsorcjum mBank S.A. oraz ING Bank Slaski S.A., w ramach ktérej
kredytodawcy udzielili spotce R22 S.A. kredytu terminowego w maksymalnej wysokosci 60 mln zt na cele
akwizycyjne tj. nabycie tacznie 33,34% akcji spotki Profitroom S.A. oraz nabycie akcji spotki H88 S.A.
nalezacych do TCFF Fund III S.C.A. SICAR z siedziba w Luksemburgu, oraz kredytu terminowego w
maksymalnej wysokosci 4,750 mln EUR na sptlat¢ istniejacego zadluzenia. Ponadto, konsorcjum bankéw
udzielito kredytobiorcom kredytu terminowego w maksymalnej wysokosci 81 min zt na splate istniejacego
zadhuzenia oraz spotkom H88 S.A. i Vercom S.A. kredytu odnawialnego w maksymalnej wysokosci po 5 min
zt na sptlate istniejgcego zadluzenia oraz inne cele z wylaczeniem akwizycji. Oprocentowanie kredytow jest
zmienne, ustalone jako suma marzy zaleznej od wskaznikéw finansowych oraz stawki bazowej: WIBOR 3M
dla kredytu akwizycyjnego i kredytu w PLN, EURIBOR 3M dla kredytu w EUR 1 WIBOR 1M dla kredytow
odnawialnych. Kredyty terminowe zostaly udzielone do dnia 31 grudnia 2026 roku, natomiast kredyty
odnawialne do dnia 14 stycznia 2023.

Zabezpieczeniem kredytow jest zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach Profitroom S.A. posiadanych przez
R22 S.A., zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach H88, Oxylion i Vercom oraz istotnych spétek zaleznych
wskazanych w Umowie, zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankowych kredytobiorcéw i istotnych
spotek zaleznych wskazanych w Umowie wraz z pelnomocnictwem do dysponowania, zastaw rejestrowy na
zbiorach rzeczy i praw majatkowych wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa H88, Oxylion i Vercom oraz
istotnych spotek zaleznych wskazanych w Umowie, umowa podporzadkowania oraz o§wiadczenie o poddaniu
si¢ egzekucji ztozone przez kazdego z kredytobiorcoéw do kwoty 150% catkowitego zaangazowania.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. spotki Vercom S.A. oraz H88 S.A. dysponuja niewykorzystanym limitem w

rachunku biezacym w tacznej kwocie 9 544 tys. zt.

Warunki finansowania — kowenanty

Kowenanty wynikajace z umowy kredytowej z 14 stycznia 2020 r. kalkulowane sa w oparciu o skonsolidowane
informacje finansowe Grupy kapitalowej R22 S.A. Na dzien 30 czerwca 2021 r. i na dzien zatwierdzenia
niniejszego skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji wszystkie

kowenanty sa spelnione.

19. Zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

Poreczenia i gwarancje
W tabeli ponizej przedstawiono obowiazujace na 30 czerwca 2021 r. gwarancje bankowe wystawione na
zlecenie jednostek Grupy przez mBank S.A. Gwarancje stanowiaca zabezpieczenie umdéw najmu powierzchni

biurowych.
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Data Data Podmiot Podmiot, na rzecz ktérego Bank - Kwota
udzielenia ~ obowigzywania zobowigzany udzielono gwarancji wystawca udzielonej
gwarancji gwarancji gwarancji

(w walucie)

04.03.2020 31.01.2022 Oxylion S.A. Baltyk Poznan Sp. z o.0. mBank S.A. 114 282,77 PLN
04.03.2020 31.01.2022 Oxylion S.A. Baltyk Poznan Sp. z o.0. mBank S.A. 94 025,79 EUR
Przepisy podatkowe

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowiazujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci,
ktore powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno migdzy
organami panstwowymi, jak i migdzy organami panstwowymi i przedsi¢gbiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sa do
naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone
wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w
krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez
okres pigciu lat. W efekcie kwoty wykazane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym mogg ulec zmianie w p6zniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy
skarbowe. Stan zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, w tym odpowiednich rezerw, w
ocenie Zarzadu Spotki, odzwierciedla na dzien sprawozdawczy 30 czerwca 2021 r. i 31 grudnia 2020 r.

niepewnosci w zakresie ujmowania podatku dochodowego zgodnie z KIMSF23.

20. Instrumenty finansowe — klasyfikacja i wycena

Ponizsza tabela przedstawia warto$¢ godziwa instrumentéw Grupy, pogrupowanych wedlug trzypoziomowe;j
hierarchii, gdzie:

Poziom 1 - warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowiazania na aktywnych rynkach;

Poziom 2 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku jednakze niebedacych
bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie
do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku);

Poziom 3 - warto$¢ godziwa ustalana jest na bazie rdéznych technik wyceny nieopierajacych si¢ jednakze

o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.
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Instrumenty finansowe - klasyfikacja aktywow i zobowiazan finansowych

30.06.2021 Wartosé Wartosc godziwa
w tys. of ksiegowa Pozioml  Poziom2 Poziom3  Ogélem
Aktvwa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Pozycezki udzielone 865 &)
Naleznosci handlowe 25 693 (*)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 185132 185132
211 690
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 2 2 2
2 2 2
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 187 22 191 295 191 295
Zobowigzania handlowe 25 609 (™)
Pozostale zobowiazania 1095 (*)
213 932
31.12.2020 Wartos¢ Wartosé godziwa
W IVS. zf ksiegcowa Porom!l Poziom2 Poziom3  Ogilem
Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego Kosztu
Pozyczki udzielone 1155 (*)
Naleznosci handlowe 26 448 (™)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20944 20 944
48 547
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 7 7 7
7 7 7
Zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek 200470 204 704 204 704
Zobowiazania handlowe 23 096 (*)
Pozostale zobowiazania 978 (*)
224 544

(*) - Wartos¢ ksiegowa pozyczek udzielonych, naleznosci i zobowigzan handlowych oraz aktywow i zobowiqzan pozostatych
Jjest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi, w szczegolnosci, na ich krotkoterminowy charakter
W okresach zakonczonych 30 czerwca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. nie wystapily przesunigcia instrumentéw

finansowych pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

Wycena aktywoéw oraz zobowigzan z tytulu pochodnych instrumentéw finansowych klasyfikowana jest do

poziomu 2 i 3 w hierarchii warto$ci godziwe;.

Instrument Metoda wyceny Gléwne dane w modelu wyceny

Metoda dyskontowa —

om 2 Dane rynkowe dotyczace: stop procentowych,
poziom

kursow walutowych

Forward walutowy, IRS
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Zdyskontow.ane. . Stopa procentowa WIBOR i marza zwigzana
Kredyty bankowe przeptywy pieni¢zne — .
poziom 2 z ryzykiem kredytowym Grupy

21. Transakcje z podmiotami powigzanymi
21.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Grupa zalicza Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu jednostki dominujacej

Wartos¢ transakcji

: Saldo na dzien
w okresie

01.01.2021- 01.07.2019

© 30.06.2021 31.12.2020

ey 30.06.2021 31.12.2019
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu i s
pelnienia funkcji wR22 S.A. "
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytulu
pelnienia funkcji w jednostkach zaleznych o ki
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych 32
Wynagrodzenia z tytutu swiadczenia ustug /
fi & % : T = 388 244 27
Zobowiazania
Wrycena programu motywacyjnego w jednostce zalezne; 78

Vercom S A

Transakcje z Czlonkami Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej R22 S.A. w okresie 6 miesi¢cy zakonczonym 30 czerwca 2021 r.

wyniosto 120 tys. zt (w okresie porownawczym 120 tys. zt).

21.2. Transakcje z pozostalymi podmiotami powiazanymi

Wartos¢ transakcji

2 Saldo na dzien
w okresie

01.01.2021- 01.07.2019-

30.06.2021 31.12.2020

30.06.2021 31.12.2019

w tys. =f

Przvchody ze sprzedaiy / Naleinosci handlowe 148 594 266 64
jednostki stowarzyszone 116 79 73 39
inne podmioty powiazane 2 515 193 2
Odsetki otrzymane od poivczek / Poivczki udzielone 4 - 253 550
jednostki stowarzyszone 3 - 108 408
inne podmioty powiazane 1 - 145 142
Zakupy / Zobowiazania handlowe 230 737 4 76
jednostki stowarzyszone 226 46 76
inne podmioty powiazane 4 691 - -
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Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi obejmuja:

- transakcje z EPSO Group Sp. z 0.0. i Leadstream Sp z 0.0. za okres do dnia objecia kontroli, powigzane na
podstawie MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” par. 9 b) vi);

- transakcje z B88 Holding Spider spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A., Spider Sp. z 0.0. oraz Inotel
Biznes Spider Sp. z 0.0. S.K.A., powiazane na podstawie MSR 24 par. 9 b) vi).

Vercom S.A. udzielita porgczenia weksla in blanco wystawionego przez jednostke stowarzyszong Appchance
Group Sp. z 0.0., ktéry zgodnie z deklaracja wekslowa moze zosta¢ wypetniony w kazdym czasie w wypadku
niedokonania sptaty kredytu w rachunku biezagcym Appchance Group Sp. z 0.0., z kwotg limitu wynoszaca 400
tys. zt.

22. Program motywacyjny rozliczany w formie akcji

W dniu 3 lutego 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki zaleznej Vercom S.A. przyjeto uchwale
W sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dla pracownikow zwigzanych z Vercom S.A. Program
dotyczy 4 lat obrotowych, tj. od 2021 do 2024 roku, i b¢dzie rozliczany poprzez sprzedaz uczestnikom Programu
akcji spotki Vercom S.A. po ich cenie nominalnej (0,02 PLN za akcje¢) po spetieniu warunkoéw okreslonych w
programie. W trakcie trwania programu jego uczestnikom zaoferowanych zostanie maksymalnie 126 850 akcji,

ktore aktualnie znajduja si¢ juz w posiadaniu spotki Vercom S.A.

Dotychczas podpisane, pozostajace w mocy Umowy o uczestnictwie w Programie dotycza lat obrotowych 2021-

2024 i obejmuja 84 472 akcji, w tym:

Wolumen uprawnien mozliwych do przyznania z tytulu realizacji celow w kolejnych latach programu

Rok obrotowy

w tys. zf 2021 2022 2023 2024 Razem
Pula lojalnosciowa 14 500 - - - 14 500
Pula celu indywidualnego 12 578 6179 6179 6179 31115
Pula celu wynikowego 7 328 6179 6179 6179 25 865
Pula celu rynkowego 3674 3106 3106 3106 12992
Razem 38 080 15 464 15 464 15 464 84 472

Aktualnie w puli rezerwowej, mozliwej do przyznania pracownikom spotki Vercom S.A., pozostaje 42 378

sztuk uprawnien do zakupu akcji.

Dotychczas podpisane umowy o uczestnictwo w programie datowane sg na dzien 30 kwietnia 2021 r.. W drugim
kwartale 2021 r. rozpoznano koszt wyceny programu motywacyjnego w kwocie 449 tys. zi. Na dzien

sprawozdawczy zaden z Uczestnikow nie nabyt uprawnien do akcji.

Uprawnienia wynikajace z poszczegolnych pul uprawnien rozpatrywane bg¢da niezaleznie.
Kryterium lojalno$ciowe i cele indywidualne beda rozpatrywane oddzielnie dla kazdego uczestnika programu i

odnosi¢ beda si¢ do kazdego roku obowiazywania programu odrebnie.
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Wymagany poziom EBITDA w poszczegdlnych latach objetych programem, stanowigcy warunek realizacji celu
wynikowego oraz wymagany procentowy wzrost sredniego kursu akcji w ostatnim kwartale poszczegdlnych lat
objetych programem, stanowigcy warunek realizacji celu rynkowego, przedstawiono w tabeli ponizej. W
przypadku nieosiagnigcia celow programu w danym roku obrotowym, uprawnienia z puli powigzanej z tym

celem moga zosta¢ przyznane w kolejnych latach obrotowych w przypadku osiagnigcia celu skumulowanego.

Poziom kryteriéw celu wynikowego i celu rynkowego programu motywacyjnego w poszczegélnych latach

obrotowych objetych programem w stosunku do ceny emisyjnej

Rok obrotowy
W tys. =i 2021 2022 2023 2024

Poziom skonsolidowanej EBITDA Vercom S.A.
wymagany do osiggniecia celu wynikowego
Procentowy wzrost kursu akcji w stosunku do ceny
emisyjnej ustalony jako cel rynkowy

37 000 45 000 60 000 75 000

15.00% 20,00% 20,00% 20,00%

W ramach puli lojalnosciowej, akcje zostang sprzedane uczestnikom Programu w pierwszej potowie 2022 r. W
ramach puli celu indywidualnego, wynikowego i rynkowego, pod warunkiem realizacji okreslonego celu oraz
kryterium lojalnosciowego, dzien sprzedazy akcji przypadac bedzie w pierwszej potowie roku nastgpujacego po
roku, dla ktérego miata miejsce pozytywna weryfikacja danego celu.

Oszacowana warto$¢ godziwa prawa do otrzymania pojedynczej akcji przez osobg¢ uprawniong w ramach

obowigzywania programu lojalnosciowego w kolejnych latach obrotowych w ramach poszczegdlnych celow

zostata przedstawiona w tabeli ponize;j.

Wartos¢ godziwa jednego uprawnienia z poszczegdélnych pul w kolejnych latach obrotowych objetych

programem

Rok obrotowy
w zf 2021 2022 2023 2024
Wartos$¢ godziwa jednego uprawnienia z puli
lojalnosciowej, puli celu indywidualnego oraz puli 45,79 zt 4553zt 4532z 44,91 zl
celu wynikowego
Wartos$¢ godziwa jednego uprawnienia z puli celu

rynkowego 28,06zt 2327zt 19,30zt 1520zt

Zastosowany model wyceny pozwalajacy na ustalenie wartosci godziwej uprawnien do akcji (w tym z
uwzglednieniem prawdopodobienstwa realizacji celu rynkowego), z uwagi na charakter programu zblizony do
opcji bermudzkiej, bazowat na symulacji Monte Carlo. Kluczowe dane wsadowe do modelu stanowity:

® (Cena emisyjna na moment podpisania umowy réwna 45 zl,

e Cena wykonania opcji na poziomie 0,02 zt,

® Model wyceny bazowal na geometrycznym ruchu Browna z nastgpujacymi parametrami:
—  Oczekiwana zmienno$¢ (wyrazona w skali roku) na poziomie ok 42,58% - oszacowana na podstawie

notowan cen akcji Spotki R22 S.A. na GPW w Warszawie, poczawszy od roku 2018,
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— Stopa wolna od ryzyka kalkulowana na bazie danych z rynku obligacji skarbowych,

— Brak oczekiwan co do wyptacalnych dywidend w okresie obowigzywania programu.

Laczny koszt programu motywacyjnego w latach obrotowych 2021-2024 wyceniony na dzien 30 kwietnia 2021

r. (dzien przyznania zdefiniowany w MSSF 2 , Platnosci w formie akcji””) szacuje si¢ na 2 857 tys. zk.
Calkowity koszt programu zostanie rozpoznany w okresie jego trwania — w latach obrotowych 2021-2024.

Oczekiwany, na dzien sprawozdawczy, koszt programu pozostaly do rozpoznania w poszczegodlnych latach

przedstawiono w tabeli ponize;j.

Koszt programu motywacyjnego rozpoznany/oczekiwany do rozpoznania w kolejnych latach obrotowych

Rok obrotowy
w tys. =i 2021 2022 2023 2024

Oczekiwany koszt programu motywacyjnego 1796 629 306 126

Koszt programu motywacyjnego dla poszczegdlnych pul jest staly w poszczegolnych kwartatach w trakcie ich
obowigzywania, przy czym w pierwszych latach trwania programu w mocy pozostaja ustalenia powigzane
zaréwno z celami w tych latach, jak tez celami przypisanymi do lat kolejnych. Tym samym suma kosztéw pul

przypisanych do poczatkowych lat trwania programu, jest wyzsza niz ich suma w latach kolejnych.

W przypadku, w ktorym zatoZenia przyjete na potrzeby szacunku ulegng zmianie, rzeczywisty koszt programu

motywacyjnego moze by¢ inny od przedstawionego powyzej.

23. Zdarzenia po dniu sprawozdawczym

Nabycie dodatkowych udzialéw w jednostce stowarzyszonej Appchance Group Sp. z o.o0.

W dniu 5 sierpnia 2021 r. spotka zalezna Vercom S.A. zawarta z osobami fizycznymi — wspdélnikami spotki
Appchance Group Sp. z 0.0., umowe nabycia 224 udzialow, stanowiacych 10,04% kapitatu zaktadowego spotki
Appchance Group Sp. z 0.0. za ceng 938 tys. zt. W wyniku nabycia dodatkowych udzialéw spotka Vercom S.A.
posiada lacznie 49,05% udzialow w jednostce stowarzyszonej Appchance Group Sp. z 0.0. Udziat Spotki R22
S.A. za posrednictwem jednostki zaleznej Vercom S.A., w kapitale zaktadowym Appchance Group Sp. z o0.0.

wynosi 27,04%. Przejscie wlasnosci udzialow nastapito w dniu platnosci za udzialy, tj. 6 sierpnia 2021 r.
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