Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 z zwigzku z art. 447 § 2 Kodeksu spotek handlowych (,,KSH”), Zarzad
spotki Notoria Serwis S.A. z siedziba w Warszawie (,,Spotka”) sporzadzil niniejsza opini¢ w dniu
2 czerwca 2022 r. w zwigzku ze zgloszonym przez akcjonariusza Karol Investment & Advising sp. z 0.0.
z siedziba w Siedlcach (,,Akcjonariusz”) projektem uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
W sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za
zgoda Rady Nadzorczej, w calosci lub w czgsci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych (,,Uchwala w Sprawie Kapitalu Docelowego”) w celu przedlozenia Zwyczajnemu

Walnemu Zgromadzeniu zwotanemu na dzien 29 czerwca 2022 r.

OPINIA ZARZADU
NOTORIA SERWIS SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 2 CZERWCA 2022 r.

w sprawie uzasadnienia powodow wprowadzenia mozliwoSci wylaczenia przez Zarzad prawa poboru
akcjonariuszy Spoélki oraz okreflenia sposobu ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyZszenia

przez Zarzad kapitalu zakladowego Spo6tki w granicach kapitalu docelowego

1. Przedmiot i cel opinii

Na dzien 29 czerwca 2022 r. zostalo zwolane Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz zgtosit
zadanie wprowadzenia do porzadku obrad punktu dotyczacego m.in. podjecia Uchwaly w Sprawie Kapitatu
Docelowego.

Projekt Uchwaty w Sprawie Kapitatu Docelowego przewiduje udzielenie Zarzadowi upowaznienia do
podwyzszania kapitalu zaktadowego poprzez emisj¢ akcji, z mozliwo$cig pozbawienia akcjonariuszy przez
Zarzad, za zgoda Rady Nadzorczej, w catosci Iub czgsci prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow
subskrypcyjnych, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego okreslonego w § 8° Statutu Spotki (,,Kapital Docelowy”) przez okres 3 (trzech) lat od dnia
wpisania do rejestru przedsigbiorcow zmiany Statutu Spoétki dokonanej Uchwala w Sprawie Kapitatu

Docelowego.

2. Wylaczenie prawa poboru w stosunku do akcji oraz warrantow subskrypcyjnych emitowanych w

granicach kapitalu docelowego

Zarzad Spotki popiera wprowadzenie do porzadku obrad glosowania w sprawie Uchwaly w Sprawie

Kapitatu Docelowego oraz zacheca akcjonariuszy do glosowania za jej przyjgciem.

Emisja akcji lub warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do zapisu na akcje w ramach Kapitatu
Docelowego zapewni Spdice mozliwos¢ elastycznego podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoitki dla

pozyskania dodatkowego finansowania przeznaczonego na realizacje celéw Spotki, w tym projektow



inwestycyjnych, ktorych celem jest stworzenie lub zakup nowych produktow informacyjnych oraz narzedzi
analitycznych, ktore zapewnia zwickszenie przychodow i poprawe wynikow Spotki. Instytucja kapitatu
docelowego umozliwia szybkie podjecie decyzji o emisji akcji nowej emisji oraz sprawne przeprowadzenie
takiej emisji, co pozwoli Spolce natychmiastowo reagowac na zmiany rynku, zwlaszcza jezeli wzia¢ pod
uwage ze rynek, na ktérym dziata Spotka charakteryzuje si¢ duza innowacyjnos$cig oraz zmienno$cig
technologiczng. Ponadto upowaznienie to umozliwia podejmowanie dzialah w celu wykorzystania
nadarzajacych si¢ mozliwosci inwestycyjnych z zachowaniem poufno$ci na etapie przystepowania do,
podejmowania i realizacji takich dzialan, co ma szczegolne znaczenie zawazywszy na fakt, ze rynek, na
ktérym dziata Spotka dopiero sie rozwija i informacje o planowanych dziataniach inwestycyjnych, jezeli
zostang ujawnione, moga zosta¢ wykorzystane przez ewentualnych konkurentow Spotki. Powyzsze cele
wymagajg zapewnienia mozliwosci elastycznego i szybkiego procesu emisji akcji, w tym réwniez — gdyby

zaistniata taka konieczno$¢ — mozliwosci pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze udzielenie mu upowaznienia do mozliwosci
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w zwigzku z emisjg akcji 1 warrantow
subskrypcyjnych w granicach Kapitatu Docelowego lezy w interesie Spotki i podyktowane jest specyfika
rynku, na ktérym dziata Spotka. W zwigzku z tym, Zarzad rekomenduje akcjonariuszom Spoétki podjecie

Uchwaty w Sprawie Kapitalu Docelowego.

3. Sposéb ustalenia ceny emisyjnej akcji i warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w granicach

Kapitalu Docelowego

Projekt uchwaty zgtoszony przez akcjonariuszy przewiduje, ze wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji i warrantow
subskrypcyjnych emitowanych w ramach jednej lub kilku emisji, zostanie ustalona przez Zarzad Spoiki.

Uchwaty Zarzadu Spoétki w tym zakresie bgda wymagaty zgody Rady Nadzorczej Spotki.

W ocenie Zarzadu Spotki, przyznanie mu uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej akcji jest uzasadnione
przede wszystkim tym, Ze skuteczne przeprowadzenie emisji akcji i warrantow subskrypcyjnych wymaga
dostosowania ceny emisyjnej do popytu na oferowane papiery warto$ciowe oraz sytuacji ha rynkach
finansowych w chwili podejmowania decyzji o emisji. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu
niezaleznych od Spétki czynnikow (w tym aktualnej koniunktury gietdowej), w interesie Spolki lezy, by
uprawnione podmioty posiadaly jak najwicksza swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji i warrantow
subskrypcyjnych celem pozyskania mozliwie wysokich $rodkow finansowych dla Spoétki i zapewnienia
powodzenia emisji akcji lub celem dostosowania wysokosci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego

projektu inwestycyjnego lub przeprowadzanej transakcji.

Cena emisyjna akcji 1 warrantow subskrypcyjnych w sytuacji przyznania prawa do jej okreslenia
Zarzadowi Spotki bedzie ustalana na podstawie warto$ci okreslonej w odniesieniu do ceny rynkowej akcji
Spotki lub okreslonej przy zastosowaniu przeprowadzonych wycen, jak réwniez przewidywanych wynikoéw
finansowych Spotki. Bedzie brana réwniez pod uwage mozliwos¢ ustalenia ceny emisyjnej akcji i

warrantow subskrypcyjnych przy zastosowaniu innych sposobow okre§lania warto$ci papierow



warto$ciowych Spoétki, ktore zapewnia dostosowanie ceny emisyjnej do wielkosci popytu na akcje Iub do

wymagan realizowanego projektu inwestycyjnego czy przeprowadzanej transakcji.

Wskazane czynniki sprawiajg, ze w ocenie Zarzadu przekazanie mu kompetencji do ustalania ceny

emisyjnej oraz sposob ustalenia takiej ceny emisyjnej jest uzasadniony.
4. Whnioski

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
glosowanie za podjeciem Uchwaty w Sprawie Kapitatu Docelowego wraz z mozliwos$cig wylaczenia przez

Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej.

Zarzad Spotki

Notoria Serwis S.A,



