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Spotka GEO-TERM POLSKA S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Oswiecimiu (dalej
,Spotka” lub ,Emitent”) prowadzi dziatalno$¢ na rynku instalacji pomp ciepta.
Wskazana cze$¢ segmentu rynku okreslana jest jako rynek odnawialnych Zrédet
energii. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest sprzedaz i montaz gotowych
weztdw cieplnych pracujgcych w oparciu o pompy ciepta. Zakres swiadczonych przez
Spotke ustug obejmuje kompleksowy proces realizacji inwestycji: poczgwszy od
powstania koncepcji, poprzez przygotowanie projektéw budowlanych i geologicznych,
pomoc w uzyskaniu finansowania inwestycji, wykonawstwo i uruchomienie instalacji,
az po opieke serwisowg. Instalacje wykonywane przez Spdtke stanowig w petni
wystarczalne Zrédio ciepta, jednakie na zyczenie klienta mogg wspotpracowacd
z kolektorami stonecznymi, wszelkiego rodzaju kottami elektrycznymi, gazowymi,
olejowymi, weglowymi oraz kottami na biomase.

Przyktadowe ustugi oferowane przez Spétke obejmuja:

— instalacje z gruntowymi pompami ciepta w budownictwie wielorodzinnym
i jednorodzinnym,

— instalacje z gruntowymi pompami ciepfa w budownictwie przemystowym,
hotelowym, sakralnym,

— instalacje z pompami ciepta powietrze/woda,

— wykonywanie wifasnymi wiertnicami kolektoréw gruntowych dla innych
instalatorow,

— sporzadzanie dokumentacji projektowej instalacji kolektora gruntowego wraz
z weztem cieplnym z pompami ciepta,

— sporzadzanie dokumentacji projektowej prac geologicznych w celu wykorzystania
ciepta z ziemi.

Na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania, moc najwiekszej zaprojektowanej
przez Spotke instalacji wyniosta 2.300 kW, natomiast najwiekszego wezta cieplnego



wybudowanego w ramach generalnego wykonawstwa osiggneta 1,2 MW. Firma
pracowata rowniez przy instalacji nietypowych ze wzgledu na rozmiary kolektorow,
z ktérych najdtuzszy — kolektor poziomy mierzyt 14.330 metréw dtugosci, a najwiekszy
— kolektor pionowy uzyskat taczna gtebokos¢ odwiertow 7.290 metréw i dtugosc ponad
20.000 metrow.

Kapitat wtasny Spétki — wielkosci i rodzaj:

Na dzien 31.12.2021 r. kapitat zaktadowy Spotki zgodnie z KRS wynosit 121.155,00 zt
i dzielit sie na 1.211.550 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zf kazda.

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w roku obrotowym, a takie po jego
zakonczeniu:

W ocenie Emitenta do zdarzen majacych istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki nalezy

zaliczy¢ przede wszystkim:

e dwukrotne zawieszenie obrotu akcjami Emitenta na rynku NewConnect,
w zwigzku z nieterminowg publikacjg jednostkowego raportu rocznego za 2020
oraz 2021 rok, o czym Spotka informowata w raporcie biezagcym EBI nr 5/2021 z
dnia 11 czerwca 2021 roku oraz raporcie biezagcym EBI nr 10/2022,

e nabycie znaczacego pakietu akcji Emitenta przez Berg Holding S.A., o czym Spdtka
informowata w raporcie biezgcym ESPI nr 6/2021 z dnia 19 lipca 2021 roku,

e zawarcie dobrowolnego porozumienia z Santander Bank Polska S.A. w sprawie
sptaty wymaganych naleznosci, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym
ESPI nr6/2021 z dnia 19 lipca 2021 roku,

e odwofanie przez Rade Nadzorczg Emitenta wszystkich Cztonkédw Zarzadu Emitenta
(tj. Pana Bogdana Dubaja oraz Pana Tomasza Matule) w dniu 7 grudnia 2021 roku,
o czym Spédtka informowata w raporcie biezgcym EBI 20/2021 z dnia 7 grudnia
2021 roku,

e ztozenie przez czterech sposrédd pieciu Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta (Pania
Ewe Dubaj, Pana Artura Mendyk, Pana Dariusza Sulime oraz Panig Marte Matule)
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta z dniem
31 grudnia 2021 roku, o czym Emitent informowat w raportach biezacych EBI
nr 24/2021 —27/2021 z dnia 29 grudnia 2021 roku,

e rozpoczecie dziatan zwigzanych z restrukturyzacjg zadtuzenia powstatego miedzy
innymi na skutek pandemii Covid-19, co doprowadzito do otwarcia postepowania
o zatwierdzenie uktadu w trybie przepisu art. 15 Ustawy z dnia 19 czerwca 2020
roku o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych
przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym
postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (Dz. U.
z 2020 r., poz. 1086) oraz w oparciu o przepisy Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. —
Prawo restrukturyzacyjne, o czym Emitent informowat w raporcie biezagcym ESPI
nr 13/2021 z dnia 24 wrzesnia 2021 roku.

e przyjecie uktadu przez zgromadzenie wierzycieli Emitenta oraz ztozenia w dniu
24 stycznia 2022 roku wniosku o zatwierdzenie uktadu w ramach uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego, tj. w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja
2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne, w trybie przepisu art. 15 ustawy z dnia 19
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czerwca 2020 roku o doptatach do oprocentowania kredytow bankowych
udzielonych przedsiebiorcom dotknietym skutkami Covid-19 oraz o uproszczonym
postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem Covid-19, o czym
Emitent informowat w raporcie biezagcym ESPI nr 1/2022 z dnia 24 stycznia 2022
roku.

Planowany rozwdj Spotki:

W zwigzku z objeciem znaczgcego pakietu akcji przez Berg Holding S.A., Emitent liczy
na osiggniecie efektu synergii z pozostatymi spétkami z grupy kapitatowej Berg
Holding S.A., a w szczegdlnosci z NETSU S.A. oraz Farmami Fotowoltaiki S.A.,
dziatajgcych w branzy eko-technologii. NETSU S.A. prowadzi dziatalnos¢ zwigzang
z produkcjg i sprzedaza pomp ciepta oraz innych urzadzen z zakresu produktow
centralnego ogrzewania. Natomiast gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Farm
Fotowoltaiki S.A. jest budowa i zarzadzanie farmami fotowoltaiki o mocy powyzej
1 MW.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:
Spotka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoiju.
Aktualna i przewidywalna sytuacja finansowa Spotki:

Wyniki finansowe osiggniete przez Spoétke w roku sprawozdawczym ilustrujg zatgczone
do niniejszego sprawozdania dokumenty tj. wynik finansowy za 2021 r. Spédtka
zamkneta stratg w wysokosci -479.789,21 zt netto, natomiast przychody ze sprzedazy
wyniosty 76.837,05 zt. Aktywa razem w prezentowanym okresie wyniosty
375.432,96 zt, natomiast zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3.114.531,92 zi.
Kapitat wtasny wynidst -2.739.098,96 zt. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
3 sierpnia 2021 r. pomimo wykazania w bilansie Spotki, sporzgdzonym na dzien
31 grudnia 2020 r. straty przewyzszajacej sume kapitatdw zapasowego i rezerwowego
oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, postanowito o dalszym istnieniu Spotki.
Ponadto 24 stycznia 2022 r. zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla Karkowa
— Srédmiescia w Krakowie wniosek o zatwierdzenie uktadu z wierzycielami Spéfki
W uproszczonym postepowaniu restrukturyzacyjnym. Majac na uwadze powyzisze
w ocenie Zarzadu Spétka posiada zamiar i mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci
w najblizszej przysztosci, bez postawienia w stan likwidacji lub upadtosci przez okres
nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2021 r.

Nabycie akcji wiasnych:
W trakcie okresu sprawozdawczego tj. od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r. Spoétka nie
nabywata ani nie zbywata akcji wtasnych. Ponadto zaréwno historycznie jakii w okresie

od 01.01.2022 r. do 11.05.2022 r. Spodtka rowniez nie nabywata akcji wtasnych.

Struktura akcjonariatu:



Na dzien sprawozdawczy tj. 31.12.2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, tj. 11.07.2022 r.

Berg Holding S.A. 966.494 gtoséw/akgcji
tj. 79,77% gtoséw/akcji w kapitale zaktadowym

Artur Btasik 107.006 gtoséw/akcji
tj. 8,83% gtosow/akcji w kapitale zaktadowym

Pozostali ponizej 5% 138.050 gtoséw/akcji

tj. 11,40% gtoséw/akcji w kapitale zaktadowym
Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady):
Spotka nie posiada oddziatéw (zaktaddédw) samodzielnie sporzadzajgcych bilans.
Sktad organow spéftki:

Na dzien 1 stycznia 2021 roku w sktad organdw spotki wchodzity:

Bogdan Dubaj Prezes Zarzadu
Tomasz Matula Cztonek Zarzadu
Agnieszka Nawrot Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Dubaj Cztonek Rady Nadzorczej
Marta Matula Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Sulima Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Mendyk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 sierpnia 2021 roku Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato Panig Agnieszke
Nawrot z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki w dniu 2 grudnia 2021 r. powotato w sktad
Rady Nadzorczej Pana Piotra Kite.

Rada Nadzorcza Emitenta na posiedzeniu w dniu 7 grudnia 2021 r. podjeta uchwate,
zgodnie z ktérg odwotano z petnienia funkcji dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu
Spotki, tj. Pana Bogdana Dubaja oraz Pana Tomasza Matule. Rada Nadzorcza w tym
samym dniu podjeta rowniez uchwate w sprawie delegowania Cztonka Rady Nadzorczej
— Pana Piotra Kity do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu Spotki od
dnia 8 grudnia 2021 roku do dnia 7 marca 2022 roku.
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Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2021 roku w sktad organéw spoétki wchodzity:

Piotr Kita

Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu

Ewa Dubaj

Marta Matula
Dariusz Sulima
Artur Mendyk

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 31 grudnia 2021 roku rezygnacje z petnionych funkcji ztozyli: Pani Ewa Dubaj,

Pani Marta Matula, Pan Dariusz Sulima oraz Pan Artur Mendyk.

W dniu 11 maja 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, powotato
w skfad Rady Nadzorczej Spotki: Panig Ofke Piechniczek, Pana Sebastiana Larysza, Pana

Sebastiana Lechkuna oraz Pana Macieja Fersztorowskiego.

Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 11 maja 2022 roku podjeta ponownie uchwate
w sprawie delegowania Cztonka Rady Nadzorczej — Pana Piotra Kity do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu Spétki na okres trzech miesiecy, tj. od dnia

11 maja 2022 roku do dnia 11 sierpnia 2022 roku

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania tj. 11 lipca 2022 roku w skfad organdow

spotki wchodza:

Piotr Kita

Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu

Ofka Piechniczek
Maciej Fersztorowski
Sebastian Larysz
Sebastian Lechkun

Instrumenty finansowe w zakresie:

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywéw srodkéow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakciji,

dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.



Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym Geo-Term Polska S.A.
w restrukturyzaciji

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktorych korzysta Spdtka nalezg kredyty
w rachunku biezgcym, umowy leasingu operacyjnego oraz udzielane i otrzymane
pozyczki. Spdétka posiada réwniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtowne rodzaje ryzyka
wynikajgcego z instrumentow finansowych stosowanych w Spétce obejmujg ryzyko
stopy procentowej, przeptywodw pienieznych, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.
Geo-Term Polska S.A. w restrukturyzacji weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyk — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej jest to niebezpieczernstwo niewykorzystanego wptywu
zmian stopy procentowej na kondycje finansowg przedsiebiorstwa, ktére powstaje
w odniesieniu do udzielonych pozyczek, zaciggnietych kredytéw oraz s$rodkow
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego
oprocentowania opartego o stawke WIBOR powiekszonego o wynegocjowang
marze, co naraza Spotke na ryzyko zmiany przepisdow pienieznych w wyniku zmiany
stopy procentowej. Ryzyko w odniesieniu do kredytéw niwelowane jest przez
krotkoterminowe depozyty srodkdw pienieznych, réwniez o zmiennym
oprocentowaniu. Ponadto wysokos¢ kredytdéw nie zagraza biezgcej dziatalnosci Spotki.
W przypadku srodkow pienieznych na rachunkach bankowych Spoétka korzysta z ustug
wiarygodnych instytucji finansowych. W okresie sprawozdawczym Spodtka nie
dokonywata zabezpieczenia transakcji, w zakresie zabezpieczenia przez ryzykiem
zmiany stép procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko ptynnosci oraz ryzyko stép procentowych (kredytowe)

W zwigzku z procesem restrukturyzacji Geo-Term Polska S.A., Emitent dysponuje
ograniczong mozliwoscig pozyskiwania finansowania zewnetrznego. Instrumentami
dostepnymi dla Spétki s3: faktoring naleznosci od klientéw, limity kupieckie
przyznawane przez dostawcow. Oprocentowanie kredytéw, faktoringu i leasingu
uzaleznione jest od poziomu stép procentowych obowigzujgcych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR (kredyty ztotdwkowe) oraz marzy stosowanej
przez podmioty udzielajgce ww. finansowania. W zwigzku z powyzszym Emitent jest
narazony na ryzyko zmiany stow procentowych.

Ryzyko zmiennej interpretacji przepiséw prawa przez organa administracji panstwowe;j

Istotne i czeste zmiany w przepisach prawnych, ktére obejmujg swoim zakresem wiele
aspektow dziatalnosci operacyjnej Emitenta, wywotuje ryzyko zwigzane ze skutkami
rozbieznej ich interpretacji. Rozbiezne interpretacje przepisow wynikajgce z braku
jednolitej linii orzeczniczej, w sytuacji hipotetycznego sporu z organem, moze
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generowac ryzyka finansowe dla Spotki. Ryzyka rozbieznej interpretacji przepisow
mogg dotyczy¢ takich sfer jak: opodatkowania podatkiem dochodowym CIT i VAT,
obcigzen zwigzanych ze stosowaniem prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, ochrony
srodowiska, obrot papierami wartosciowymi itp.

Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19

Historycznie pandemia CONVID-19 miata znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,
bezposrednio powodujgc, ze Spdtka stata sie niezdolna do wykonywania swoich
zobowigzan finansowych. Emitent na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
w zwigzku ze zniesieniem stanu epidemii COVID-19 na terenie Polski informuje, ze
niniejsze ryzyko nie ma znaczacego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie

Wojna na Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta z uwagi
na brak obrotdw handlowych zaréwno z Ukraing jak i Federacjg Rosyjska. Nie mozna
natomiast wykluczy¢ posredniego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta zwigzanego
z negatywnym wptywem wojny na polskg gospodarke. Jej skutkiem moze by¢ m.in.
dalszy wzrost inflacji, spowolnienie gospodarcze oraz wzrost kosztéw prowadzonej
dziatalnosci.

Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos¢ aktywow (ROA) -127,7%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 17,52%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) -624,42%
Wskaznik zadtuzenia ogétem 7,4
Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej 0,14
Wskaznik obrotowosci majatku 0,2

Uwagi do sprawozdania

Na podstawie art. 50 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, jezeli informacja nie wystgpita
w roku biezgcym i roku ubiegltym, to zostata pominieta przy sporzadzaniu
sprawozdania z dziatalnosci.

Piotr Kita
Cztonek Rady Nadzorczej
delegowany do sprawowania funkcji Prezesa Zarzgdu
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