Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

1. OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

a) ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym
Ewidencja oraz wycena aktywow i pasywéw Funduszu prowadzona jest w oparciu o obowigzujgce
ustawy i rozporzgdzenia a w szczegolnosci:

i. Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2021 r. poz. 217 z p6zn. zm.)

a. (,Ustawa”),

il Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku (Dz. U. Nr 249 poz. 1859 z
pézn. zm.) w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzgdzenie”),

iii. statucie Funduszu (,Statut”),

iv. Ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2021 r. poz. 605 z pézn. zm.) (,Ustawa o
Funduszach”),

V. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku (Dz. U. poz. 1444 z p6zn. zm.)
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwo

funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie o Funduszach”).

2. UJAWNIANIE | PREZENTACJA INFORMACJI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Wartoéci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaty w zaokragleniu do tysiecy ztotych za wyjgtkiem
wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat
inwestycyjny wykazanej z doktadnoscig do 0,01 zlotego.

Liczba certyfikatow inwestycyjnych podana zostata w sztukach.

Ksiegi rachunkowe Funduszu obejmujg elementy okreslone w art. 13 ust. 1 Ustawy oraz rejestr
certyfikatow inwestycyjnych.

Podstawg zapisow w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe spetniajgce warunki
okreslone w Ustawie, a w szczegdlnosci w art. 21 Ustawy. Papiery warto$ciowe wprowadzane sg do
i wycofywane sg z portfela papieréw wartosciowych Funduszu na podstawie potwierdzen zawarcia

transakciji.

3. UJMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACJI DOTYCZACYCH FUNDUSZU

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.



Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z
ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieniezne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat, za wyjgtkiem sktadnikow lokat bedgcych przedmiotem transakcji, o ktérych
mowa w § 27 i 28 Rozporzgdzenia, wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca
na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
sktadnikbw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowe;j.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, ze wygasnieciu podlegajg
kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa poboru.

Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Dywidenda od akcji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w
KDPW (Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych) ujmowana jest w ksiegach na podstawie uchwaty KDPW.
Dywidenda od pozostatych papieréw udzialowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
wystawionego przez emitenta (uchwata walnego zgromadzenia/zgromadzenia wspdlnikéw, zawiadomienie) w
dniu nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

W przypadku otrzymania informacji o ustalaniu prawa do dywidendy po terminie okreslonych powyzej
dywidende ujmuje sie w ksiegach niezwtocznie po powzieciu przez Fundusz informacji o tym fakcie. Przychody
z tytutu dywidendy ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych. Kwota
potrgconego podatku, wiasciwa wedtug odpowiednich przepiséw stanowi koszt Funduszu. Kwota potrgconego
podatku, ktéra na podstawie odpowiednich przepiséw prawa zostanie zwrdécona Funduszowi stanowi
naleznos$¢ Funduszu. Podatek nalezny ujmowany jest w ksiegach pierwszego dnia, kiedy zostanie w sposéb
wiarygodny ustalona jego wysoko$¢.

Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy
od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu

ustalenia tych praw.



Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
Zzawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po okreslonej w statucie Funduszu godzinie,
o ktorej Fundusz okresla ostatnie dostepne kursy lokat notowanych na aktywnym rynku, oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej
wycenie aktywdéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu weditug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jezeli operacje dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza
kursu, ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ogtoszony jest
sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Niezaleznie od postanowien o ktérych mowa powyzej, w przypadku funduszu inwestycyjnego, o ktérym mowa
w art. 13 Ustawa o Funduszach, przeliczenia, o ktérym mowa powyzej, dokonuje sie na walute, w ktorej
wyceniane sg aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, stosujgc odpowiednio zasady, o ktérych mowa
powyze;.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

a) dywidendy i inne udziaty w zyskach;

b) przychody odsetkowe;

¢) przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

d) dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych oraz kredytéw i pozyczek ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci
dokonywania wyceny aktywow Funduszu.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku terminu zapadalnosci nie dtuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, na podstawie

potwierdzenia zawarcia lokaty w dniu nastepnym po dniu zawarcia.



W przypadku sprzedazy odsetek z konta ,naleznosci odsetki" wyksiegowywana jest kwota odsetek
przypadajgca na dzien rozliczenia transakcji.

W przypadku transakcji zawartych na rynku regulowanym:

a) przy sprzedazy - réznica pomiedzy wartoscig odsetek naleznych na dzien transakcji a odsetkami naleznymi
na dzien rozliczenia transakciji jest ksiegowana,

b) proporcjonalnie do dnia rozliczenia transakcji witgcznie, zgodnie z okresem powstania przychodu
odsetkowego,

c) przy zakupie - kwota odsetek naleznych na dzien rozliczenia transakcji uymowana jest na koncie ,naleznosci
- odsetki". Pierwszym dniem naliczania odsetek w przychody Funduszu jest nastepny dzien po dniu rozliczenia
transakcji.

W przypadku sprzedazy kuponowych papierow wartosciowych w okresie pomiedzy dniem ustalenia praw do
odsetek a dniem wyptaty odsetek:

a) odsetki w wysokosci odsetek skumulowanych na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy od posiadane;j liczby
obligacji nie sg zdejmowane z konta ,naleznosci- odsetki",

b) odsetki w wartosci bedacej iloczynem liczby obligacji oraz przyrostu dziennego odsetek dla danej obligac;ji
ujmowane sg w przychody Funduszu az do ostatniego dnia okresu odsetkowego wigcznie.

W przypadku zakupu kuponowych papierow wartosciowych w okresie pomiedzy dniem ustalenia praw do
odsetek a dniem wypfaty odsetek - odsetki naliczane sg poczawszy od pierwszego dnia kolejnego okresu
kuponowego.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie w kwocie brutto tzn. bez uwzglednienia obcigzen podatkowych. Kwota
potrgconego podatku, wiasciwa wedtug odpowiednich przepiséw stanowi koszt Funduszu. Kwota potrgconego
podatku, ktéra na podstawie odpowiednich przepiséw prawa zostanie zwrdécona Funduszowi stanowi
naleznos$¢ Funduszu. Podatek nalezny ujmowany jest w ksiegach pierwszego dnia, kiedy zostanie w sposéb
wiarygodny ustalona jego wysokos$¢.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

a) koszty odsetkowe;

b) koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci;

c) ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzah w walutach obcych.

Rodzaje kosztéw pokrywanych przez Fundusz oraz limity kosztéw, w tym réwniez rodzaje wynagrodzenia
Towarzystwa, ich wysokos$¢ oraz sposéb naliczania okresla Statut Funduszu.

W przypadku kosztow Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
Funduszu zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.

Preliminarz kosztéw powinien zawieraé pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek
okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub

odkupienia jednostek uczestnictwa albo wydania lub wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych, przy



zastosowaniu Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa albo na Certyfikat Inwestycyjny. Na potrzeby
okreslenia Wartosci Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa albo na Certyfikat Inwestycyjny w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych

z tymi wptatami lub wyptatami.

4, METODY WYCENY AKTYWOW

Wycena Aktywow. Rynek aktywny. Wycena skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.
Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzieh
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu oraz Warto$¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny lub jednostke uczestnictwa w Dniach Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w statucie Funduszu i polityce
rachunkowosci.

Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywoéw Funduszu o zobowigzania
Funduszu.

Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny lub jednostke uczestnictwa jest rowna Wartosci
Aktywéw Netto w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe istniejgcych, tzn. wyemitowanych i nieumorzonych,
Certyfikatow Inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa, w tym Dniu Wyceny.

Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé
biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywdéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, kitdre cechujg sie takg czestotliwoscig i
wolumenem.

Klasyfikacja sktadnikéw aktywéw do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot
wyceniajgcy i przekazywana Towarzystwu oraz Ksiegowosci Funduszu.

Zewnetrzny podmiot wyceniajgcy prowadzi liste aktywnych rynkéw. Lista jest aktualizowana w oparciu o
klasyfikacje, o ktérej mowa powyze;.

W przypadku nabycia nowego papieru wartosciowego do portfela lokat Ksiegowos¢ Funduszu zwraca sie o
zaklasyfikowanie papieru wartosciowego do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego. Informacja o
zaklasyfikowaniu nabytego papieru wartosciowego przekazywana jest do Ksiegowosci Funduszu nie pozniej
niz do godziny 11:00 w dniu wyceny, pod warunkiem, ze informacja o koniecznosci zaklasyfikowania papieru
danego papieru zostata przekazana zewnetrznemu podmiotowi wyceniajgcemu nie pozniej niz do godziny
10:00 w dniu wyceny.

W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastepujgce aspekty:



a) badanie aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznego wolumenu;

b) badanie aktywnosci rynkowej pod kgtem dostatecznej czestotliwosci.

Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastepuije jezeli spetnione zostang ponizsze kryteria:

a) w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywow w
miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz w
wysokosci odpowiadajgcej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w
przypadku instrumentéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu
przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z badanego okresu),

b) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego skfadnika aktywéw w
miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz w
wysokosci odpowiadajacej tej kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w
przypadku instrumentdéw notowanych w walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu
przyjmuje sie sredni kurs danej waluty z badanego okresu),

Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci, w zakresie instrumentéw stanowigcych
Aktywa Funduszu sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wyboér rynkow, w
ktérych zawarto transakcje na danym papierze wartosciowym Liczba takich sesji nie moze byé mniejsza niz 7
(stownie: siedem).

W przypadku papieréw dtuznych skarbowych rynkiem aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z
uwagi na hurtowy charakter.

Rynkiem aktywnym dla papieréw diuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN
(Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng zlozong, ustalang w czasie rzeczywistym, opartg na
wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzace
konsensus rynkowy).

W przypadku kontraktéw futures, opcji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gietdowym,
rynek uznaje sie za aktywny o ile w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci runku wystepowat obrot
tymi instrumentami.

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg oraz innych instrumentéw o podobnej charakterystyce, o ile nie sg one notowane,
a informacje o ich cenie publikowana sg przez organ zarzadzajacy, przyjmuje sie, ze wystepuje dla nich
aktywny rynek, w przypadku gdy instrumenty takie sg notowane prowadzone jest badanie aktywnosci rynkowe;j
wedtug zasad opisanych powyzej.

Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia
o obrotu instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu
oraz w okresie pomiedzy pierwszym dniem notowania a koricem miesigca, w ktérym wystapit pierwszy dzieh

notowania takich instrumentéw na rynku instrumenty te klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie



spetnienia aktywnosci nastepuje poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym nastgpito
pierwszego notowanie takiego instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie spetnia kryteriow aktywnosci
uznaje sie, ze rynek jest aktywny jezeli sSrednia dzienna wartos¢ obrotu w okresie pomiedzy dopuszczeniem
do obrotu a koncem miesigca wynosi co najmniej 10 tysiecy ztotych badz wartos¢ odpowiadajgca tej kwocie
w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz ztoty (w przypadku instrumentéw notowanych w
walutach innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z
badanego okresu).

Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i
obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy o ile nie wystgpig przestanki do zaprzestania
kwalifikowania danego rynku jako aktywnego dla danego instrumentu finansowego. W szczegdlnosci taka
przestankg moze by¢ zawieszenie obrotu na danym instrumencie finansowym.

W przypadku posiadania przez Fundusz instrumentéw finansowych réznigcych sie seriami, prawami np.
statusem dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rejestracjg w sadzie analiza aktywnosci rynku
przeprowadzana jest dla kazdej serii oddzielnie.

Instrumenty finansowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny
z rynku gtébwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego miesigca kalendarzowego;

W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku gtdwnego w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku
gtdwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujgce kryteria:

a) liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

b) ilos¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg
w serwisach Bloomberg lub Refinitiv;

c) kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegoélnych rynkach, o ile takie
informacje dostepne sg w serwisach Bloomberg lub Refinitiv;

d) mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego kryterium
zarzgdzajgcy danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego
pisemng informacje zawierajgcg liste rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawieraé transakcje na sktadniku
lokat.

Rynkiem gtéwnym dla polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP dopuszczonych
do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury BondSpot Poland.

Rynkiem gtéwnym dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN, o
ile dla danego papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.

W przypadku gdy sktadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezgcego miesigca
kalendarzowego rynkiem gtéwnym jest rynek, na ktérym wystgpit najwiekszy obrét w pierwszym dniu

notowania.



W przypadku gdy skitadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma
zastosowanie metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku skfadnikéw lokat (poczgwszy od
zmiany rynku do momentu przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie dtuzej niz do 5 dni
roboczych od dnia zmiany rynku wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni przyjety kurs z Dnia
Wyceny);

W przypadku gdy sktadnik lokat, ktéry zostat nabyty do portfela nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku w chwili nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie dtuzej jak przez 5 dni roboczych od
dnia nabycia skfadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach
normalnej transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze
sobg stronami. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku
stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢
byta znaczaca.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne na aktywnym rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
c) Wartos¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do
modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany
jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku kursu zamkniecia wedtug kursu
ostatniej transakcji z danego dnia wyceny lub innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej odpowiednik
kursu zamkniecia,

b) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigecia —w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku na sesji gtbwnej dostepny o godzinie 23:00
czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego,

d) w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa - weditug kursu drugiego fixingu na Treasury
BondSpot Poland, a w przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, kolejno wedtug kursu
ostatniej transakcji lub kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, ETF, tytutdw uczestnictwa emitowanych

przez fundusze zagraniczne i tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego inwestowania



majgce siedzibe za granicg nienotowanych na rynku aktywnym cena ustalana jest zgodnie z wartoscig
opublikowang przez organ zarzgdzajacy.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta, przy
czym wartosci podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach informacyjnych traktuje sie jako
nadrzedne .

W przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta, a ktérych
notowania zostaty zakoriczone z uwagi na termin do ich wykupu, stosuje sie cene z ostatniego dnia notowania
na aktywnym rynku, jednak nie dtuzej niz przez kolejnych czternascie dni kalendarzowych od dnia ostatniego
notowania (wtacznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena z ostatniego notowania nie byfa nizsza niz
98% wartosci nominalnej obligacji. W przypadku gdy cena, o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym bytaby
nizsza, stosuje sie cene uzyskang z uzyciem modelu wyceny.

Wycena Aktywow. Wycena skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku.

W przypadku Aktywéw i zobowigzan finansowych dla ktérych nie istnieje Aktywny Rynek do wyceny stosuje
sie model wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku braku takich danych, za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej). W takim przypadku stosuje
sie metody i modele wskazane w zatgcznikach do ,ZASAD | PROCEDUR WYCENY NIENOTOWANYCH NA
AKTYWNYM RYNKU SKEADNIKOW LOKAT FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ
ORIGIN TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A”

Modele wyceny:

a) bedag stosowane w sposoéb ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu
finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata,

b) stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywéw w ramach wszystkich funduszy zarzgdzanych
przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje aktywéw posiadanych przez fundusze
oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych zewnetrznych podmiotéw wyceniajgcych,

c) podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku,

d) podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Efektywna stopa procentowa (,Efektywna Stopa Procentowa”) to stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje
zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych ze sktadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych

przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikbw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu
odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow Funduszu lub zobowigzania Funduszu

w danym okresie.



W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do
wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych Funduszu
stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Szczegoblne metody wyceny skiadnikéw lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
Zzawarcia umowy.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty
finansowe wyemitowane przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach
za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

Zobowigzania Funduszu z tytulu kroétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wlasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papierow warto$ciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki papieréow wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowig skfadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz
b) niepodlegajgcym operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji - dopuszcza
sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywéw. W takim przypadku,
Fundusz informuje o poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym
przepisem oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w
informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Zaciggniete kredyty i pozyczki srodkow pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez
fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku -
w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa oraz zobowigzania Funduszu, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego w Dniu Wyceny $redniego
kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, a w przypadku Aktywéw Funduszu

notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, warto$é



okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Wycena za pomocg modelu wyceny, oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczyé wartosé godziwg
sktadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow
pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocag innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza
sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w
maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy, sporzagdzony zgodnie z przepisami 0 gospodarce
nieruchomosciami, przy czym nalezy uwzgledni¢ wszelkie istotne zmiany wartosci godziwej nieruchomosci po
sporzadzeniu operatu szacunkowego, w okresie jego obowigzywania.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanej
pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych,

wycenia sie wedilug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

5. OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W
TYM

a) Metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

b) Metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie zasadami rachunkowo$ci zgodnymi
z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, nr 249 poz. 1859 dalej ,Rozporzadzenie”) w brzmieniu
zmienionym rozporzadzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcym rozporzadzeniem w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.
U. z 2020 r. poz. 2436, dalej ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”).
Ponizej przedstawiono opis gtéwnych zmian zasad rachunkowo$ci zaimplementowanych przez Fundusz od 1
lipca 2021 r. ktére majg zastosowanie do rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za rok 2021.
Kluczowe zmiany obowigzujgce od dnia 1 lipca 2021 r.
Odejscie od stosowania skorygowanej ceny nabycia jako podstawowego sposobu wyceny instrumentow
dtuznych.
Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r. Fundusz dokonywat wyceny dtuznych
instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Od dnia 1 lipca 2021 r. dtuzne instrumenty finansowe
nienotowane na aktywnym rynku, co do zasady, sg wyceniane wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci

godziwej, przy czym za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie w tym przypadku, (a) cene



otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposéb bezposredni lub posredni (tzw. poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej) albo w przypadku braku ceny,
o ktérej mowa w pkt (a), (b) - warto§¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (tzw. poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Zmiana definicji wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Zgodnie z obowigzujgcymi dotychczas regulacjami za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznawany
byta warto$¢ wyznaczona poprzez (a) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag,
niezalezng jednostke $wiadczgcag tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem, (b) zastosowanie wtasciwego modelu
wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku, (c)
oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, (d) oszacowanie
wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawne;j i
celu ekonomicznym. Rozporzadzenie Zmieniajgce wprowadzito daleko idgcg zmiane w pojeciu wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za ktéra obecnie uznaje sie (a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii
wartosci godziwej), (b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), (¢) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt (a) i pkt
(b), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

Zmiana definicji aktywnego rynku.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych do 30 czerwca 2021 r. Fundusz przyjmowat iz aktywny rynek to rynek
spetniajgcy tacznie nastepujace kryteria: (a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
(b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, (c) ceny sg podawane do
publicznej wiadomosci. Zmiana Rozporzgdzenia przyniosta zupetnie nowg definicje aktywnego rynku, za ktéry
obecnie uznaje sie: rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji
na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

4) Wprowadzenie definicji wyceny za pomocg modelu.

Rozporzgdzenie nie zawierato dotychczas definicji w powyzszym zakresie, jednakze wprowadzenie do jego
tresci zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wymagato doprecyzowania takze innych
poje¢, w tym okreslenia wyceny za pomocg modelu za ktdrg uznaje sie: technike wyceny pozwalajgca
wyznaczy¢ warto$¢ godziwg skfadnika aktywéw lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegodlnosci przeptywoéw pienieznych lub dochodéw i wydatkédw, na jedng zdyskontowang kwote z

uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych



metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg
obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we wszystkich
przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Wprowadzenie definicji danych obserwowalnych oraz danych nieobserwowalnych.

Konsekwencjg przedstawionych wyzej zmian w zakresie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej oraz
zastosowanie pojecia wyceny za pomocg modelu, wymagato réwniez uzupetnienia stownika poje¢ o dwie
dodatkowe, nieznana dotychczas Rozporzgdzeniu definicje: dane obserwowalne, za ktére przyjmuj sie dane
wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
skfadnika aktywow lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni: (a) ceny podobnych
aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku, (b) ceny identycznych lub podobnych aktywow
lub zobowigzanh pochodzgcych z rynku, ktory nie jest aktywny, (c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o
ktorych mowa w pkt (a) i pkt (b), ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania, w szczegolnosci: — stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, — zaktadang zmiennos$¢, — spread kredytowy, (d) dane wejsciowe potwierdzone
przez rynek. Natomiast danymi nieobserwowalnymi sg: dane wejsciowe do modelu opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wprowadzone przez Rozporzadzenie Zmieniajgce regulacje znajdujg réwniez odzwierciedlenie w tresci
sprawozdan finansowych funduszy inwestycyjnych, w ktérych nalezy dokonywac ujawnien w zakresie
poszczegodlnych aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych z uzyciem skorygowanej ceny nabycia oraz
ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach funduszu inwestycyjnego na dzien bilansowy.

Przyjete zmiany metod wyceny nie stanowig zmian przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, ciggtosé
stosowania przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci jest zachowana. Skutki wprowadzonych zmian wartosci

szacunkowych na dzien 31.12.2021 ujawniono w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.

Zmiany w prezentacyjne w sprawozdaniu finansowym Funduszu:

- wprowadzono nowg kategorie lokat - pozycja udzielone pozyczki pieniezne w tabeli gtdwnej sktadniki lokat,
- wprowadzono nowg pozycje - Podatek dochodowy w tabeli Rachunek wyniku z operacji,
- wprowadzono podziat wynagrodzenia TFI na czes¢ zmienng i statg w tabeli Rachunek wyniku z operacji,

- usunieto pozycje Nieruchomosci w tabeli Bilans oraz wprowadzono pozycje certyfikaty inwestycyjne nie w
petni optacone w ramach Kapitatu wptaconego,

- zmodyfikowano nieznacznie tres¢ not 1,3,7,8,10



