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Sprawozdanie finansowe obejmuje:
1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

3. Bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2022 r. wykazujgcy dodatnie aktywa netto
w wysokosci 2 081 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. wykazujgcy
ujemny wynik z operacji w kwocie 2 080 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Rachunek przeptywéw pienieznych.
7. Noty objasniajace.

8. Informacje dodatkowa.
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WPROWADZENIE

1. Okreslenie Funduszu

Nazwa funduszu Ipopema Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(do dnia 24 marca 2019 roku pod nazwg Trigon Medycyny i Innowac;ji
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; do 22 stycznia 2020 roku pod nazwg
Lartig Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety; do dnia
30 marca 2021 roku pod nazwg Lumen Medycyny i Innowacji Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety).

Typ i konstrukcja Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym,
0 ktérym mowa w art. 2 pkt 39 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tj. Dz.U. z 2022 r. poz. 1523) (,Ustawa o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi  funduszami
inwestycyjnymi”)
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, o ktérym mowa
w art. 2 pkt 10a Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Numer w rejestrze funduszy Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przed Sgd Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny
Rejestrowy, w dniu 16 listopada 2015 roku pod numerem 1244

Data utworzenia funduszu Dniem rozpoczecia dziatalnosci jest dzien rejestracji Funduszu
w rejestrze funduszy inwestycyjnych, ktéry przypadt na 16 listopada
2015 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci jego Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego powyze;.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny koncentrujgc lokaty Funduszu gtéwnie na branzy medycznej,
poprzez inwestowanie Aktywdéw Funduszu w szczegdlnosci, lecz nie wytgcznie, w papiery wartosciowe
emitowane przez spotki, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z szeroko pojetg branzg medyczng, majace
siedzibe zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polski, jak i za granicg. Jednakze w zaleznosci od
oceny potencjatu wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat, z uwzglednieniem poziomu ryzyka,
Aktywa Funduszu mogg by¢ inwestowane elastycznie w rozne kategorie lokat, w zwigzku z czym udziat
poszczegodlnych kategorii lokat w Aktywach Funduszu moze by¢ zmienny i zalezny od relacji pomiedzy
oczekiwanymi stopami zwrotu, a ponoszonym ryzykiem.

Fundusz bedzie inwestowat od pieédziesieciu procent do stu procent Aktywow Funduszu w Instrumenty
Udziatowe lub Instrumenty Dtuzne emitowane przez spotki, ktérych dziatalnos¢ zwigzana jest z branzg

medyczna, tj. spotki zajmujgce sie co najmniej jedng z ponizej wskazanych dziatalnosci:
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1) produkcja lub dystrybucja lekéw lub badania w zakresie nowych lekéw lub terapii medycznych,
2) produkcja lub dystrybucja urzadzen medycznych lub badania w zakresie nowych urzadzen
medycznych,
3) produkcja lub dystrybucja odczynnikéw lub testéw diagnostycznych lub badania w zakresie
nowych odczynnikéw lub testéw diagnostycznych,
4) $wiadczenie ustug medycznych,
5) ubezpieczenia zdrowotne,
) $wiadczenie ustug badawczo-rozwojowych zwigzanych z dziatalnoscig wskazang w pkt 1) -3),
7) dostarczanie rozwigzan teleinformatycznych dla podmiotéw wskazanych w pkt. 1) - 6) powyzej,
) finansowanie dziatalnosci podmiotdw wskazanych w pkt. 1) - 7) powyzej, majgce siedzibe

zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i za granica.

Zgodnie z przepisami prawa i Statutem Fundusz moze lokowac swoje aktywa w:
1) Instrumenty Udziatowe,
2) Instrumenty Dtuzne - pod warunkiem, ze sg zbywalne,
3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
4) waluty.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa réwniez w:
1) tytuly uczestnictwa,
2) depozyty.
Szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, kryteria doboru lokat, zasady ich dywersyfikacji oraz

pozostate ograniczenia inwestycyjne zostaty zawarte w Statucie Funduszu.

3. Towarzystwo bedace organem Funduszu

Firma Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Siedziba Prézna 9; 00-107 Warszawa
Dane rejestrowe Towarzystwo wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS:

0000278264
Do dnia 5 listopada 2019 roku Fundusz byt zarzgdzany przez Lartiq Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spétka Akcyjna (poprzednio Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka
Akcyjna) z siedzibg w Warszawie, pod adresem: ul. Putawska 2/bud B, 02-566 Warszawa, ktére na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 listopada 2019 roku utracito zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu i zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi.
W okresie od 5 listopada 2019 roku do 21 stycznia 2020 roku Fundusz reprezentowany byt przez ING
Bank Slgski Spotka Akcyjna z siedzibg Katowicach, pod adresem: ul. Sokolska 34, 40-086 Katowice,
ktéry z dniem 21 stycznia 2020 roku przekazat zarzgdzanie Funduszem do IPOPEMA Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna.
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4. Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Podmiotem, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu od 01.12.2019 r., jest
Vistra Fund Services Poland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo-akcyjna.
Siedzibg Spofki jest Warszawa (00-839) ul. Towarowa 28. Poprzedni adres Spétki aktualny do dnia 19
stycznia 2020 roku wigcznie: Warszawa (02-703) ul. Bukowinska 22 lok. 8B. Spdtka zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 z
w petni optaconym; NIP 5213503265.

5. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 roku.

6. Potwierdzenie zastosowania zasady kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci tzn. przez okres nie krotszy niz dwana$cie
miesiecy od dnia bilansowego, czyli od 30 czerwca 2022 roku. W szczegdlnosci, na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego, Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania dziatalnosci
wskutek panujgcej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19.

Towarzystwo nie planuje takze otwarcia likwidacji Funduszu na podstawie zapisu statutowego, ktory
dopuszcza takg mozliwosé, gdy Wartosci Aktywow Netto tego Funduszu na dzien sporzgdzenia
Srodrocznego sprawozdania finansowego spadnie ponizej ustalonego progu. Towarzystwo nie

identyfikuje przestanki zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Fundusz z tego tytutu.

7. Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez spétke BDO spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez XIlI Wydziat
Gospodarczy Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie pod numerem KRS: 0000729684,
NIP 1080004212. Spodtka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do przegladu sprawozdan

finansowych pod numerem 3355.
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8. Serie certyfikatow inwestycyjnych i cechy je réznicujgce oraz emisje certyfikatow

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wyemitowat certyfikatow inwestycyjnych.

Certyfikaty sg notowane na aktywnym rynku i reprezentujg jednostkowe prawa majgtkowe.
Nie wystepujg cechy réznigce poszczegolne serie certyfikatéw inwestycyjnych.

Wykaz wszystkich wyemitowanych serii certyfikatow inwestycyjnych od poczagtku dziatalnosci Funduszu

prezentuje tabela.

Seria Termin Data Liczba Liczba
ISIN Certyfikatow 2a0iSOW rzvdziaty przydzielonych umorzonych
Inwestycyjnych P przy certyfikatow certyfikatow
14.10.2015-
001 02.11.2015 04.11.2015 269 043 262 080
PLMPFIZ00018 01122015
002 16.12.2015 18.12.2015 17 628 0

Na dzien 30.06.2022 r. fgczna liczba Certyfikatéw wszystkich serii wynosi 24 591 sztuk.

9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane s3a certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne funduszu Ipopema Medycyny i Innowacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

10. Waluta sprawozdania

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegdélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859), sprawozdanie
finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte w nim informacje wykazane sg w tysigcach
ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operac;ji

przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

11. Stosowana metoda pomiaru ekspozyciji

Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
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2022-06-30 2021-12-31
iz Wartos¢ wedtug Procentowy s Wartos¢ wedtug Procentowy

o Convraean | iedien | | wielv, | Conaen | poemimdien | | wiev

SKLADNIKI LOKAT tys. (2022R) (2022R) (2022R) tys. (2021R) (2021R) (2021R)
1. Akcje 2575 2083 91,66% 2902 4 006 94,44%
2. Warranty subskrypcyjne - - - - R -
3. Prawa do akcji - - - - R -
4. Prawa poboru - - - - R -
5. Kwity depozytowe - - - - R -
6. Listy zastawne - - - - R -
7. Dtuzne papiery wartos$ciowe - - - - - -
8. Instrumenty pochodne - -68 -3,02% - 38 0,88%

9. Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

10. Jednostki uczestnictwa

11. Certyfikaty inwestycyjne

siedzibe za granicg

12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce

13. Wierzytelnosci

14. Udzielone pozyczki pienigzne

15. Weksle

16. Depozyty

17. Waluty

18. Nieruchomosci

19. Statki morskie

20. Inne

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikdw lokat notowanych i nienotowanych w odniesieniu do instrumentéw pochodnych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtdwnej Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

W przypadku gdy okreslone pole tabeli nie znajduje zastosowania odnosnie do danego sktadnika lokat, przyjmuje ono symbol ,-” i oznacza to samo co wyrazenie ,nie dotyczy”.
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TABELA UZUPELNIAJACA

Rodzaj rynku Nazwa rynku e Kraj ;ledZ|by Wartosbc vo_ledlug ceny Wartgs'c v!lledlug wyceny na Prtls(centov:‘y ud,zllal w
AKCIE emitenta nabycia w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany 2575 2083 91,66%
1LIFE HEALTHCARE INC. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 850 Stany 61 20 131%
(US68269G1076) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone o270
ADVANCED MICRO DEVICES INC. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 240 | Stany 73 82 3 62%
(US0079031078) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone L0
Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK Stany
AGILON HEALTH INC. (US00857U1079) regulowany EXCHANGE, INC. 400 Zjednoczone 34 39 1,72%
ALIGNMENT HEALTHCARE INC. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 1300 Stany 57 66 2 93%
(US01625V1044) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone IS0
ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 85 Stany 50 56 2 45%
(US02043Q1076) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone A
ARROWHEAD PHARMACEUTICALS Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 275 Stany a1 43 1.91%
INC. (US04280A1007) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone I
ATLASSIAN CORPORATION PLC Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL . . o
(GBOOBZ09BD16) regulowany SELECT MARKET) 90 | Wielka Brytania 102 76 3.33%
Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL Stany o
AZENTA INC. (US1143401024) regulowany SELECT MARKET) 150 Zjednoczone 26 48 2,13%
Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK Stany o
CLOUDFLARE, INC. (US18915M1071) regulowany EXCHANGE, INC. 350 Zjednoczone 32 69 3,02%
Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL Stany
CODEXIS INC. (US1920051067) regulowany SELECT MARKET) 450 Zjednoczone 39 21 0,93%
CRISPR THERAPEUTICS AG Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NMS (GLOBAL - o
(CH0334081137) regulowany MARKET) 100 | Szwajcaria 29 2 1,20%
DATADOG, INC. CLASS A Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 140 | Stany 48 60 2 63%
(US23804L1035) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone 0970
Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK Stany o
DOXIMITY INC. (US26622P1075) regulowany EXCHANGE, INC. 500 Zjednoczone 104 78 3,43%
Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK . o
ELASTIC N.V. (NL0O013056914) regulowany EXCHANGE, INC. 285 | Holandia 114 87 3,80%
EXACT SCIENCES CORP. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NMS (GLOBAL 230 | Stany 77 a 1799
(US30063P1057) regulowany MARKET) Zjednoczone (970
GINKGO BIOWORKS HOLDINGS INC. Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK 3600 Stany 53 38 1.69%
(US37611X1000) regulowany EXCHANGE, INC. Zjednoczone DI
GITLAB INC. (US37637K1088) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 170 | Sty 31 40 1,78%

regulowany

SELECT MARKET)

Zjednoczone
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GUARDANT HEALTH INC.

Aktywny rynek - rynek

NASDAQ/NGS (GLOBAL

240

Stany

115

43

1,91%

(US40131M1099) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone
HORIZON THERAPEUTICS PLC Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL . o
(IECOBQPVQZ61) regulowany SELECT MARKET) 90 | Irlandia 34 32 1,42%
Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL
INMODE LTD. (IL0011595993) regulowany SELECT MARKET) 400 | Izrael 45 40 1,77%
INSULET CORPORATION Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 60 | Stany 56 59 2 ca%
(US45784P1012) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone 870
INTELLIA THERAPEUTICS INC. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NMS (GLOBAL 295 Stany 61 52 230%
(US45826J1051) regulowany MARKET) Zjednoczone U
INTUITIVE SURGICAL INC. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 61 | Stany 55 55 2 49%
(US46120E6023) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone e
LATTICE SEMICONDUCTOR Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 165 | Stany 14 36 1 58%
CORPORATION (US5184151042) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone o870
MARVELL TECHNOLOGY INC. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 250 Stany 75 49 2 15%
(US5738741041) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone =970
MONGODB, INC. (US60937P1066) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NMS (GLOBAL 55 | Stany 56 64 2,82%
regulowany MARKET) Zjednoczone
Aktywny rynek - rynek | OMX NORDIC EXCHANGE .
NOVO NORDISK A/S (DK0060534915) regulowany COPENHAGEN A/S 70 | Dania 33 35 1,53%
Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL o
NOVOCURE LIMITED (JEOOBYSS4X48) regulowany SELECT MARKET) 115 | Jersey 88 36 1,58%
NVIDIA CORPORATION Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 100 Stany 60 68 2 99%
(US67066G1040) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone s
ON SEMICONDUCTOR CORP. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 300 | Stany n 68 2 08%
(US6821891057) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone Ie70
REPLIGEN CORPORATION Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL 25 | Stany 50 55 2 40%
(US7599161095) regulowany SELECT MARKET) Zjednoczone A0
Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK Stany
RINGCENTRAL, INC. (US76680R2067) regulowany EXCHANGE, INC. 140 Zjednoczone 92 33 1,44%
Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK Stany
SERVICENOW, INC. (US81762P1021) regulowany EXCHANGE, INC. 40 Zjednoczone 82 85 3,75%
SMARTSHEET INC-CLASS A Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK 250 Stany 37 35 1.55%
(US83200N1037) regulowany EXCHANGE, INC. Zjednoczone o970
Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK Stany o
SNOWFLAKE INC. (US8334451098) regulowany EXCHANGE, INC. 120 Zjednoczone 112 75 3,29%
TANDEM DIABETES CARE INC. Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NMS (GLOBAL 235 | Stany 65 62 2.74%

(US8753722037)

regulowany

MARKET)

Zjednoczone
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Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK Stany o
TELADOC INC. (US87918A1051) regulowany EXCHANGE, INC. 500 Zjednoczone 254 74 3,28%
Aktywny rynek - rynek | NEW YORK STOCK Stany o
TWILIO INC. (US90138F1021) regulowany EXCHANGE, INC. 70 Zjednoczone 34 26 1,16%
VERACYTE INC. (US92337F1075) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NMS (GLOBAL 400 | Stany 69 36 1,57%
regulowany MARKET) Zjednoczone
Aktywny rynek - rynek | NASDAQ/NGS (GLOBAL Stany o
ZSCALER INC. (US98980G1022) regulowany SELECT MARKET) 95 Zjednoczone 46 64 2,80%
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
TABELA UZUPELNIAJACA NERER Krai siedzib Wartos¢ Wartos¢ wedtug Procentowy
Rodzaj rynku i i Emitent(wystawca) emiten:a(w sta\)/lvc ) Instrument bazowy Liczba wedtug ceny wyceny na dzien udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE y y Y nabyciaw tys. | bilansowy wtys. | aktywach ogétem
WYSTANDARYZOWANE _ _ i
INSTRUMENTY POCHODNE
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany a - R
Nienotowane na aktywnym R B R
rynku
NIEWYSTANDARYZOWANE o
INSTRUMENTY POCHODNE ) 68 -3.02%
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Aktywny rynek regulowany - - -
ryrl:llitlajnotowane na aktywnym ) 68 -3,02%
Kontrakt Forward USD/PLN Nienotowane na | NIE ING BANK SLASKI . ) o
2022-07-06 (diuga) rynku aktywnym | DOTYCZY | S.A. Polska Waluta: USD 335000 1 0,75%
Kontrakt Forward USD/PLN Nienotowane na | NIE X } : } o
2022-07-06 (krétka) rynku aktywnym DOTYCZY MBANK S.A. Polska Waluta: USD 375 000 18 0,81%
Kontrakt Forward USD/PLN Nienotowane na | NIE ING BANK SLASKI .
2022-07-06 (krotka) rynku aktywnym | DOTYCZY | S.A. Polska Waluta: USD 335000 - -67 -2,96%
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BILANS 2022-06-30 2021-12-31
I. Aktywa 2273 4242
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61 193
2. Naleznosci 112 5
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2083 4006
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 38
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 192 63
1. Aktywa netto (I-11) 2081 4179
IV. Kapitat funduszu 132 151
1. Kapitat wptacony: 28 667 28 667
w tym certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -28 535 -28 516
V. Dochody zatrzymane 2508 2 886
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4.984 -4 769
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 492 7 655
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -560 1142
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji(lV + V +/ -VI) 2081 4179
Liczba jednostek uczestinctwa albo zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 24 591 24 767
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestictwa albo certyfikat inwestycyjny 84,59 168,75
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 24 591 24 767
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 84,59 168,75
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie
001 6 963 7139
002 17 628 17 628
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84,59 168,75
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
001 6 963 7139
002 17 628 17 628
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 84,59 168,75
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2022-01-01

do 2022-06-30

od 2021-01-01

do 2021-12-31

od 2021-01-01

do 2021-06-30

I. Przychody z lokat 15 10 4
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1 6 4
2. Przychody odsetkowe - - -
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
4. Dodatnie saldo réznic kursowych - 4 -
5. Pozostate 14 - -
II. Koszty funduszu 230 475 300
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 63 233 166
w tym stata cze$¢ wynagrodzenia 63 217 119
w tym zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 16 a7
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
3. Optaty dla depozytariusza 51 92 49
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 18 31 16
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 48 85 46
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
8. Ustugi prawne 3 8 4
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
10. Koszty odsetkowe - - -
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
12. Ujemne saldo réznic kursowych 3 - 5
13. Pozostate 44 26 14
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV. Koszty funduszu netto (II-11l) 230 475 300
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -215 -465 -296
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 865 585 403
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -163 1617 1096
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1702 -1 032 -693
w tym z tytutu réznic kursowych: 129 216 50
VII. Wynik z operacji -2 080 120 107
VIII. Podatek dochodowy - - -

Skladniki przychodoéw i kosztow, niewyszczegoélnione w rachunku wyniku z ) P

M e ool e B0 q i w okresie w roku w 1 pétroczu

operacji, o wartosci stanowigcej co najmniej 5 % sumy odpowiednio biezacym el i

przychoddw oraz kosztow acy pop poprz.

Wynik z operacji za okres przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
001 -84,61 4,83 3,75
002 -84,61 4,83 3,75

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
001 -84,61 4,83 3,75
002 -84,61 4,83 3,75
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2022-01-01 do 2022-06-

od 2021-01-01 do 2021-12-31

30
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 4179 6317
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 080 120
a) przychody z lokat netto -215 -465
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -163 1617
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1702 -1032
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 080 -
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) - -
a) przychody z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -19 -2 256
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu : :
wydanych certyfikatéw inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 19 2256
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -2 099 -2 256
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2081 4179
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 3229 5497
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 176 13721
c¢) saldo zmian -176 -13 721
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 286 671 286 671
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 262 080 261 904
c) saldo zmian 24 591 24 767
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 24 591 24 767
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢ Data wyceny
1. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)
001 168,75 30.12.2021 164,11 31.12.2020
002 168,75 30.12.2021 164,11 31.12.2020
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
001 84,59 30.06.2022 168,75 30.12.2021
002 84,59 30.06.2022 168,75 30.12.2021
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (**)
001 -49,87% - 2,83% -
002 -49,87% - 2,83% -
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
001 84,78 30.06.2022 153,65 31.05.2021
002 84,78 30.06.2022 153,65 31.05.2021
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
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001 142,51 31.01.2022 184,01 29.10.2021
002 142,51 31.01.2022 184,01 29.10.2021
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny

001 84,78 30.06.2022 170,00 30.12.2021

002 84,78 30.06.2022 170,00 30.12.2021

7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

001 84,59 30.06.2022 168,75 31.12.2021

002 84,59 30.06.2022 168,75 31.12.2021
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w sredniej wartosci

. . 8,62 8,64
aktywow netto, w tym:
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,96 4,24
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych : :
dystrybucije
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 1,59 1,67
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru
- 0,54 0,57

aktywoéw funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 1,48 1,54
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania : :
aktywami funduszu

(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

IPOPEMA MEDYCYNY | INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

14



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2022-01-01

do 2022-06-30

od 2021-01-01

do 2021-12-31

od 2021-01-01

do 2021-06-30

A. Przeptywy srodkoéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej -109 2423 1318
1. Wplywy 33397 42 056 8392
1. Z tytutu posiadanych lokat 1 7 5
2. Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 33 396 42 048 8 387
3. Pozostate - - -
IIl. Wydatki 33 506 39 632 7074
1. Z tytutu posiadanych lokat 18 251 5
2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 33245 38 508 6418
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 72 649 534
czes$é stata 72 222 n/d
cze$¢ zmienna - 427 n/d
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych : } :
dystrybucije
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 39 78 42
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 15 31 16
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych - - -
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 49 76 38
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
10. Z tytutu ustug prawnych 22 8 4
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
12. Pozostate 46 31 17
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -28 -2 272 -1 266
1. Wplywy - - R
1. Z tytutu wydania certyfikatéw inwestycyjnych - - -
2. Z tytutu zaciggnigetych kredytow - - -
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - R
5. Odsetki - - -
6. Pozostate - - -
IIl. Wydatki 28 2272 1266
1. Z tytutu wykupienia certyfikatéw inwestycyjnych 28 2272 1266
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow - - -
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji - - -
5. Z tytutu wyptaty przychodow - - -
6. Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
7. Odsetki - - R
8. Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 18 246 5
srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -137 151 52
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 190 39 39
sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 53 190 o1

sprawozdawczego (E+/-D)
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

OPIS PRZYJETYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1.
2.

3.

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Operacje dotyczagce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.
Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Funduszu
w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzieh
wydania lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknigeciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skitadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikéw lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong
w stosunku do ich warto$ci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w sprawozdaniu finansowym fgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika
lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia -
najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych
z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan
z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktorych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych
wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu
nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych
akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedilug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczgce Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

— ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla ktérej ustalany jest
Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo rdznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,
dywidendy i inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe (w tym efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na
aktywnym rynku metodg skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej) oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej
nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta oraz
prezentuje odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu
kosztdbw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio
do czestotliwosci ustalania wartosci aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie
w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Lokaty bankowe, o terminie zapadalno$ci krotszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie
w pozyciji ,8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane
w "Tabeli Lokat". Naliczone na dzieh bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji
,haleznosci”.

Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozycji "Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegdtawiajgcej "Depozyty".

STOSOWANE NAJWAZNIEJSZE ZASADY WYCENY

1.

2.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym

w Statucie.

Jako moment wyceny Fundusz przyjat godzine 23:00 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg

ostatnie dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez

Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny
na godzine 23:00 kurs z aktywnego rynku;

3.1.1. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym,
ma zastosowanie metodologia wyceny wg wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 3.1.2. w pkt
b)ic.

3.1.2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a), cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt a) i b), warto$¢ godziwag ustalong za pomocg
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
3.1.3. Wyboru rynku gtéwnego, o ktéorym mowa w pkt 3.1.1., dokonuje sie na koniec kazdego

kolejnego miesigca kalendarzowego.

3.2. wartos¢ dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

3.3. wartos¢ godziwa pozostatych sktadnikédw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze
zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgcg tego rodzaju
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ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdéw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg
z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie papieru  wartosciowego,
w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3.4. wartos¢ Instrumentéw Pochodnych wyznacza sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane
z Aktywnego Rynku; przy czym beda to modele:

- w przypadku kontraktéw: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;

- w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

- w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

3.5. warto$¢ depozytow wycenia sie w wysoko$ci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

3.6. warto$¢ warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru wyznacza sie w oparciu
o modele wyceny tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku

4. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym,
wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkow
gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomos$ci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami
0 gospodarce nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian warto$ci godziwej
nieruchomosci po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie¢ w walucie, w ktorej
sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych
w walutach obcych nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy
jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny $redniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sieg,
poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych
przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie
w walucie, w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

9. Wyceny Wartosci Aktywow Netto dokonuje réwnolegle z Funduszem Depozytariusz. Modele
i metody wyceny podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

10. PDA ujmowane jest w wycenie w momencie zapisu na wyciggu papierow wartosciowych po cenie
emisyjnej lub warto$ci godziwej wyliczonej z uwzglednieniem czynnikdéw rynkowych.

DZIEN WYCENY
Dniem Wyceny jest:

- ostatni Dzien Roboczy w kazdym miesigcu kalendarzowym
- dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisiji,
- dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

STOSOWANE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzgdzone zgodnie 2z przepisami ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 2021 r. poz. 217 z pdzniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 z 2007 r., poz. 1859 z pézniejszymi zmianami).
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WPROWADZONE ZMIANY SPOSOBU PREZENTACJI DANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ORAZ STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegodlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021r.
Zmiany wprowadzone ww. Rozporzgdzeniem polegaty na:

(a) odejsciu od metody wyceny instrumentéow dtuznych wg. skorygowanej ceny nabycia jako
podstawowej metody wyceny instrumentdw dtuznych na rzecz metody uwzgledniajgcej ryzyka rynkowe
emitenta,

(b) zastosowaniu pojecia wartosci godziwej co do zasady zgodnego z regulacjami MSSF 13 do wyceny
instrumentéw stanowigcych sktadniki lokat funduszy inwestycyjnych,

(c) zastosowaniu trzech stopni hierarchii wartosci godziwej do wyceny instrumentéw stanowigcych
skfadniki lokat funduszy inwestycyjnych.

Zgodnie z par. 2 ust. 3 rozporzadzenia zmieniajgcego ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej
z dnia 18 grudnia 2020 roku w sprawie szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, w sprawozdaniach finansowych sporzgadzanych po raz pierwszy zgodnie z przepisami
rozporzgdzenia zmienianego, nie dokonuje sie przeksztatcenia danych poréwnawczych za poprzedni
okres sprawozdawczy. Nie wprowadzano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego innych niz wynikajgcych ze
zmian wyzej wymienionego Rozporzadzenia Zmieniajgcego
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2022-06-30

2021-12-31

Naleznosci

112

-

. Z tytutu zbytych lokat

109

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

. Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

. Z tytutu dywidendy

. Z tytutu odsetek

. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

. Z tytutu udzielonych pozyczek

0| N[O |lo |~ W]|DN

. Pozostate

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2022-06-30

2021-12-31

Zobowiazania

192

63

1. Z tytutu nabytych aktywow

58

. Z tytutu transakgji repo/sell-buy back

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

86

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

. Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

. Z tytulu wyemitowanych obligac;ji

2
3
4
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6
7
8
9

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw

43

54

13. Pozostate

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty 61 194
ING BANK SLASKI S.A. - 194
PLN - - 30 30
usD - - 40 163
CHF - - - 1
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. 61 -
CHF 1 3 - -
PLN 9 9 - -
usD 11 49 - -
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od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
NOTA4 I SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | Matestrs | cetetlansowy | Martobé | e blansowy
POZIOM SRODKOW ALt (LU N e w danej walucig sprawozdania | w danej walucig sprawozdania
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN ! SP ! SP
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
CU 87 149
pienieznych
CHF 1 4 7 31
DKK 5 3 2 1
PLN 44 44 66 66
EUR - - 2 8
UsD 9 36 11 43
NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIE2NYCH
Nie dotyczy.
2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien bilansowy Procentowy dzien bilansowy Procentowy
NOTA-5|. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udziat w w walucie udziat w

WARTOSCI GODZIWEJ (*)

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 61 2,68% 193 4,56%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 61 2,68% 193 4,56%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne,
depozyty oraz stalokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczace
oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia

lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
2022-06-30 2021-12-31
NOTA 5 Wartos¢ na dzien Procentowy Wartos¢ na dzien Procentowy
ll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w walucie udziat w bilansowy w walucie udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ sprawozdania aktywach (w sprawozdania aktywach (w
DRUGA STRONE TRANSAKCJI finansowego w tys. tys.) ogotem finansowego w tys. tys.) ogétem
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne
obciazenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyb){ str9ny transakcji nie wypelnlah_/ svymch 187 8.20% 108 4,68%
obowiazkow, przy czym nie uwzglednia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
(**)
Srodki na rachunkach bankowych 61 2,68% 193 4,56%
Naleznosci 109 4,77% 5 0,12%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 0,75% - -
Pozostate - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
kredytowego w poszczeg6lnych kategoriach - - - -
lokat w podziale na kategorie bilansowe (***)

(**) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw
pienieznych, depozytéw, naleznosci, dluznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych, ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(***) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w
aktywach ogétem.
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NOTA 5

IV. RYZYKO WALUTOWE (****)

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania

Procentowy udziat w
aktywach (w tys.)

skladnika w tys. finansowego w tys. ogotem skiadnika w tys. finansowego w tys. ogotem
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczego6lnych kategoriach 496 2223 97,82% - 3845 -
lokat w podziale na kategorie bilansowe (****+*)
usD 947 3845 90,61%
Srodki na rachunkach bankowych 11 49 2,16% 40 163 3,83%
Naleznosci 24 109 4,78% - - -
Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - - - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 457 2048 90,13% 907 3682 86,78%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 17 0,75% - - -

Pozostate

a znaczaca koncentracje ryzyka walutowego uznaje sie poziom stanowiacy co najmniej 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
) Z k tracj ki lut je si i t i jmniej 10% udziatu lokat w danej waluci kt h ogét

2022-06-30
NOTA 6 Typ Rodzaj Wartos¢ Vr:a::*;gh Ersrzlt;)éh Kw%t:slt)gxaca Terr(nln z:sP:idilig;Jsm Termin wykonania
INSTRUMENTY zajetej instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej przyszlyc przysziyc P a wyg M instrumentu
POCHODNE pozycji pochodnego pozycji (tys.) SHTERT SHTIERT plevEsvel IMEHECHIT pochodnego
’ pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Zabezpieczenie
Kontrakt Forward Kontrakty )
USD/PLN 2022-07-06 (dtuga) Dtuga Walutowe przed ryzykiem 17 335 000 USD 06.07.2022 335 000 USD 06.07.2022 06.07.2022
walutowym
Kontrakt Forward Kontrak Zabezpieczenie
USD/PLN 2022-07-06 Krétka ty przed ryzykiem -18 375 000 USD 06.07.2022 375 000 USD 06.07.2022 06.07.2022
p Walutowe
(krétka) walutowym
Kontrakt Forward Kontrak Zabezpieczenie
USD/PLN 2022-07-06 Krétka ty przed ryzykiem -67 335 000 USD 06.07.2022 335 000 USD 06.07.2022 06.07.2022
p Walutowe
(krétka) walutowym
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Nie dotyczy.
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NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy.

NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy.

NOTA 9

2022-06-30

2021-12-31

2021-06-30

Wartos¢ w walucie

Wartos¢ w wal.

Wartos¢ w walucie

Wartos¢ w wal.

Wartos¢ w walucie

Wartos¢ w wal.

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU (w tys.) sprawozdania (w tys.) (w tys.) sprawozdania (w tys.) (w tys.) sprawozdania (w tys.)
I. Aktywa 2273 - 4205 5301
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61 - 193 91
PLN 9 9 30 30 86 86
UsD 11 49 40 163 1 4
CHF 1 3 - - 1
2. Naleznosci 112 - 5 90
PLN 3 3 5 5 75 75
uUsD 24 109 - - 4 15
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2083 - 4007 5120
CHF - - 23 103 35 143
PLN - - 124 124 261 261
usD 457 2048 907 3682 1203 4582
DKK 55 35 159 98 221 134
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 - - -
UsD 4 17 - - -
6. Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania 192 - 63 443
UsD 13 58 - - 4 17
EUR - - - - 1 5
PLN 134 134 63 63 421 421
Ill. Aktywa NETTO 2081 - 4142 4 858
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od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-30

NOTA 9
Il. DODATNIE | - datni _ datni datni ) datni datni )
UIEMNERGZNICE | Dmnie | Dt | UEWE | uenneroimcs | SIS | OIS | US| uenmecoimce | SOZNE | odame | US| ujrne oinio
PRZITEUKT?SO(?J\GVEL(\:,)\I/(AT Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane e EOwEe Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane N EOERE Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane N CaERERE
FUNDUSZU
1. Akcje 185 129 - - - 216 -11 - - 50 44 -
2. Warranty R R R R R R R R R R R R
subskrypcyjne

3. Prawa do akcji

4. Prawa poboru

5. Kwity depozytowe

6. Listy zastawne

7. Dluzne papiery
wartosciowe

8. Instrumenty
pochodne

9. Udzialy w spétkach
z ograniczong
odpowiedzialnoscia

10. Jednostki
uczestnictwa

11. Certyfikaty
inwestycyjne

12. Tytuly
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspo6lnego
inwestowania majace
siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci

14. Pozyczki udzielone

15. Weksle

16. Depozyty

17. Waluty

18. Nieruchomosci

19. Statki morskie

20. Inne
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NOTA-9 lIl. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2022-06-30

Kurs w stosunku do zt

USD 4,4825
DKK 0,6292
CHFE 4,6904
EUR 4,6806
od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31 od 2021-01-01 do 2021-12-31
NOTA 10 Wartosé Wartosé Wartosé
| ZREALIZOWANY | zrealizowaneg Wozrost (spadek) | zrealizowaneg Wozrost (spadek) | zrealizowaneg Wzrost (spadek)
. 0 zysku niezrealizowaneg 0 zysku niezrealizowaneg 0 zysku niezrealizowaneg
NIEZREALIZOWAN
(straty) ze 0 zysku z wyceny (straty) ze 0 zysku z wyceny (straty) ze 0 zysku z wyceny

W ZYSL (EUra ) 2 zbycia lokat w aktywow w tys zbycia lokat w aktywow w tys zbycia lokat w aktywow w tys

TYTULU LOKAT Y ys-: Y ys-: Y ys-:

tys. tys. tys.

1. Sktadniki lokat
notowane na -147 -1 596 1918 -1132 1127 -738
aktywnym rynku

Prawa do akcji - - - - 22 -15

Akcje -147 -1 596 1918 -1132 1105 -723
2. Sktadniki lokat
nienotowane na -16 -106 - - -31 45
aktywnym rynku

Instrumenty -16 -106 -301 100 31 45
pochodne
3. Pozostate - - - - - -
Suma: -163 -1702 1617 1032 1096 -693

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT
Nie dotyczy.

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

NOTA 11 Wartos$é w okresie
|. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ sprawozdawczym w tys
TOWARZYSTWO o Y -

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

1. Wynagrodzenie dla podmiotow
prowadzacych dystrybucje

2. Optaty dla depozytariusza -

3. Optaty zwigzane z prowadzeniem
rejestru aktywéw funduszu

4. Optaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne

5. Ustugi w zakresie rachunkowosci -

6. Ustugi w zakresie zarzadzania
aktywami funduszy

7. Ustugi prawne -

8. Ustugi wydawnicze w tym
poligraficzne

9. Koszty zwigzane z posiadaniem
nieruchomosci

10. Pozostate -

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-12-31

NOTA 11 A A na q A .
Il WYNAGRODZENIE DLA sprawozdawcaym w tys sprawozdawcaym w tys sprawozdawcaym w tys
TOWARZYSTWA p ymwiys. P ym wiys. p ymwiys.
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 63 217 119
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona
L - 16 47
od wynikéw funduszu
Suma: 63 233 166
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INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana depozytariusza Funduszu — od dnia 2 czerwca 2022 r.
funkcje te petni BNP Paribas Bank Polska S.A. Zmiana depozytariusza byta skutkiem wypowiedzenia
przez ING Bank Slgski S.A. umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza w dniu 12 kwietnia 2021 r.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity inne znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku skladnikéw lokat, ktorych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o tgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku:

: . : Wartosé -
Hierarchia Typ instrumentu skiadnika lokat Udziat % WAN
SKLADNIKI LOKAT
1 poziom hierarchii akcje notowane na aktywnym rynku 2 082 854,62 zt 99,91%
2 poziom hierarchii kontrakty walutowe -68 571,01 zt (3,29%)

Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu:

Nie dotyczy.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegoblnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie dodatkowej
techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje
iloSciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie
wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych informacji w celu spetnienia
wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne dane wejsciowe nie zostaly
opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka
wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez
korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomija¢ ilosciowych
nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sa istotne dla wyceny wartosci godziwej i do
ktérych jednostka ma racjonalny dostep.

IPOPEMA MEDYCYNY | INNOWACJI FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
26



Nie dotyczy.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktdre w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly:

a. tgcznych zyskéw lub strat za okres ujety w wyniku z operaciji oraz pozycji wyniku z operaciji,
w ktorych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Nie dotyczy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodoéw tych przeniesienn i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpic. Informacje o przeniesieniu na poziom 3
sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3:

Nie dotyczy.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tagcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w
wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty:

Nie dotyczy.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyklad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad i
procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach:

Nie dotyczy.

3g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie:

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci
godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych
wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny
warto$ci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy tymi danymi wejSciowymi a innymi
nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej,
jednostka przedstawia rowniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmadc lub
ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci
godziwej. Aby spei¢ ten wymoég dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentac;ji
wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢
ujawnione nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c):

Nie dotyczy.

b) w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego
elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia
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racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie zmienitaby warto$¢ godziwg, jednostka
stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat
tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego
alternatywnego zatozenia:

Nie dotyczy.

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé Funduszu:

a)

b)

Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywOw netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuaciji dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie okresli¢
przysztosci tj. w szczegolnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku z
tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

W dniu 24 lutego 2022 roku nastgpita zbrojna napasé w Rosji na Ukraine. Fundusz nie identyfikuje
potencjalnego wptywu dziatan wojennych na niniejsze sprawozdanie finansowe na dzieh 30.06.2022 r.
oraz wycene sktadnikéw lokat. Powyzsza sytuacja nie powoduje zagrozenia kontynuacji dziatania
Funduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé¢ aktywoéw funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktoérych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W trakcie 2022 roku i na dzien 30 czerwca 2022 roku w Funduszu nie wystapity przekroczenia limitow
inwestycyjnych.
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6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian:

W | potroczu 2022 roku kolejne fale pandemii byty w dalszym ciggu czynnikiem ryzyka dla globalnych
rynkoéw finansowych i czynnikiem ryzyka dla wynikéw funduszy, aczkolwiek zdecydowanie mniejszym
niz miato to miejsce w 2021 roku. Powstanie szczepionek i dziatania rzgdéw ograniczajgce
rozprzestrzenianie sie wirusa na swiecie poskutkowato mniejszg Smiertelnoscig w wielu regionach
Swiata, ludzie nauczyli sie zy¢ w nowej rzeczywistosci, a Swiatowa gospodarka zaadoptowata sie do
nowych warunkéw. W ocenie Towarzystwa, w | pétroczu 2022 r. pandemia nie miata juz istotnego
bezposredniego wptywu na rentowno$¢ i wyniki finansowe funduszu. Wptyw skutkdéw pandemii covid-
19 zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na dzien bilansowy.

Istotnym czynnikiem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu sg réwniez znaczgce zmiany w
otoczeniu spoteczno-gospodarczym. W wyniku zerwania zawieszenia broni i kontynuacji konfliktu
zbrojnego na terytorium Ukrainy, obserwujemy wzrost ryzyka politycznego w regionie oraz globalnie, a
takze wigzgce sie z nim negatywne oddzialywanie ekonomiczne. Obecnie mozemy zauwazy¢ znaczace
wahania polskiego ztotego oraz ostabienie kursu waluty krajowej w stosunku do gtéwnych walut EUR
oraz USD, ponadto wystgpit nowy element ryzyka odnosnie decyzji podejmowanych ze strony
inwestoréw portfelowych tgcznie ze wstrzymaniem niektérych decyzji inwestycyjnych ze strony
zagranicznych kontrahentéw. Skutki wynikajgce z naptywu oséb przybywajgcych do Polski majg
zaréwno pozytywny, jak i negatywny wptyw na polskg gospodarke. Wzrost wydatkéw zwigzany z
naptywem do Polski uchodzcéw z Ukrainy moze w krotkim okresie wptyngé pozytywnie na dynamike
wzrostu gospodarczego. Jednak w dtuzszym horyzoncie istotniejszy wptyw bedg miaty zaburzenia w
handlu zagranicznym, podwyzszona zmiennos¢ cen surowcow energetycznych oraz zywnosci na
rynkach swiatowych, co wptywa negatywnie na poziom inflacji. Pozytywnym czynnikiem jest takze
stosunkowo maty udziat polskich firm w wymianie handlowej z krajami bezpos$rednio zaangazowanymi
w konflikt. Natlozone na Rosje i Biatorus sankcje gospodarcze i idgce za tym zatamanie wymiany
handlowej w dtuzszej perspektywie powinny mie¢ wiekszy negatywny na zachodnie przedsiebiorstwa
(ze wzgledu na skale wymiany czy ulokowanie zaktadéw produkcyjnych na terenie Rosji). Ze wzgledu
na dynamike zdarzen Towarzystwo nie jest w stanie oceni¢ skali tego wptywu na date sporzgdzenia
sprawozdania finansowego za | poétrocze 2022 roku. Jednoczes$nie Towarzystwo jest swiadome, iz
skutki tego konfliktu z pewnoscig bedg mialy wptyw na gospodarke Polski i Europy, zarébwno w
horyzoncie krétko, jak i dtugoterminowym, a tym samym mogg mie¢ réwniez wptyw na wyniki finansowe
Funduszu. Jednakze Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci funduszu.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zostaé ujawnione w
sprawozdaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art. 108
ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 231/2013
z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie
231/2013")

1. Udzial procentowy aktywoéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W [. pétroczu 2022 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu opisang
w jego statucie, a takze poprzez zestaw limitéw ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego
z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na inwestycje w spotki notowane oraz ponoszone ryzyko
walutowe.

4. Systemy zarzagdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje sie wyodrebniona komodrka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktorej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdélnych
funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Czionkowi Zarzadu. Biuro Ryzyka
zajmuje sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitow. Komodrka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza
ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje
uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzadzania
ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie
dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocag
dedykowanego systemu informatycznego, z kiérego generowane sg odpowiednie raporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni
finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzgdzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI
wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFIl a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W I. pétroczu 2022 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
taczna wysokosé¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 103,289%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 327,541%.
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