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1. Organizacja Grupy Kapitalowej Stalprodukt

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje jednostke dominujacq oraz 10 jednostek zaleznych,

prowadzacych nizej wymienione segmenty dzialalno$ci:

e Stalprodukt-Centrostal Krakow sp. z o.0. W likwidacji — sprzedaz hurtowa i detaliczna wyrobow
metalowych,

e Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji i czesci zamiennych oraz §wiadczenie ustug
remontowych, budowa i utrzymanie drég, montaz ochronnych barier drogowych,

e Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. - produkcja stolarki budowlanej oraz handel wyrobami hutniczymi,

e STP Elbud sp. z 0.0. — produkcja konstrukcji stalowych oraz ustugi cynkowania,

e Stalprodukt-Ochrona sp. z 0.0. — ustugi ochrony mienia i 0sob,

e Cynk-Mal S.A. — produkcja bednarki ocynkowanej i drutu ocynkowanego,

e ZGH ,Bolestaw” S.A. — wydobywanie rud metali niezelaznych, produkcja cynku i otowiu, ustugi
przerobu 1 utylizacji materialdw cynkonos$nych oraz produkcja i sprzedaz koncentratow metali
niezelaznych

e Anew Institute sp. z 0.0. — projektowanie odnawialnych zrodet energii,

e GO Steel as. — produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych oraz blach
zimnowalcowanych,

e Hotel Ferreus sp. z 0.0. — prowadzenie ustug hotelarskich (dziatalno$¢ spotki zawieszona od
1.07.2022 r. na okres dwoch lat).

Wysoko$¢ udzialow Spolki dominujacej w spotkach zaleznych stanowi:
e w spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A. — 94,93 %
e w pozostatych jednostkach — po 100 % udziatow.

Spotka dominujgca posiada 2 oddzialy, bedace wydzialami produkeji ksztaltownikow
zimnogietych:

a) Stalprodukt S.A. Wydziat Profili Gigtych P3, ul. Nad Drwing 10, 30-741 Krakow

b) Stalprodukt S.A. Wydziat Profili Gigtych P4,Al. Piaskowa 122, 33-100 Tarnéw

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki dominujacej jest produkcja wysoko przetworzonych
wyrobow ze stali, tj. blach 1 tasm elektrotechnicznych transformatorowych, ksztattownikow
zimnogigtych, ochronnych barier drogowych, rdzeni toroidalnych oraz blach  goraco-
1 zimnowalcowanych w ta§mach 1 arkuszach.

Konsolidacja objeta zostata jednostka dominujgca oraz wszystkie pozostate jednostki z Grupy
Kapitatowe;.

Zgodnie z art. 55 Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz. 395),
Emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy rozpoczynajace si¢ od
1 stycznia 2005 roku zgodnie z MSSF.
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Ponadto spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. posiadala na dzien 30.06.2022 r. udzialy w nastepujacych
podmiotach zaleznych (w nawiasie podano udzial ZGH w kapitale zakladowym tych spolek):

— Huta Cynku Miasteczko Slaskie S.A. (92,78 %) — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

— Boltech sp. z 0.0. (100 %) — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane, ustugi
transportowo — sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobow cynkowych i
stopoéw cynku,

— Gradir Montenegro d.o.0. (99,61 %) — wydobycie rud cynku i produkcja koncentratu,
— Agencja Ochrony Osob i Mienia Karo sp. z 0.0. (100 %) — ochrona mienia i osob.

1.1. Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej w okresie I potrocza 2022 r.

W okresie I potrocza 2022 r. nie wystapity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Stalprodukt.
2. Wybrane dane finansowe. Ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej

Ocena uzyskanych wynikéw i sytuacja finansowa

W | poétroczu 2022 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2021, Grupa Kapitatowa
Stalprodukt S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy wyzsze 0 908 247 tys. z1, tj. 0 42,4 %.

Na poziomie zysku brutto na sprzedazy osiggnieto 507 501 tys. zt, wobec 375 527 tys. zt w I potroczu
2021 roku, co oznacza wzrost 0 35,1 %. Natomiast na poziomie zysku operacyjnego osiggni¢to poziom
346 407 tys. zt wobec 267 377 tys. zl, a wigc wzrost o 79 030 tys. z1, tj. 0 29,5 %.

Zysk netto w | potroczu 2022 roku wynidst 265 971 tys. zt w poréwnaniu do I potrocza 2021, kiedy
wyniost 221 047 tys. zl, oznacza to wzrost 0 44 924 tys. z1, tj. 0 20,3 %.

We wszystkich segmentach operacyjnych Grupa Kapitalowa odnotowata dodatnie wyniki.
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w tys.zt w tys. EURO
1 pélrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 pélrocze
WYBRANE DANE FINANS OWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01-01-| okres od 01-01-
2022 do 30-06- | 2021 do 30-06- | 2022 do 30-06- | 2021 do 30-06-
2022 2021 2022 2021
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow 3051438 2143191 657 255 473927
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 346 407 267 377 74 613 59 125
1. Zysk (strata) brutto 340919 258 339 73431 57127
IV. Zysk (strata) netto w tym: 265971 221 047 57 288 48 880
- zysk (strata) przypadajacy na wiascicieli jednostki
dominujacej 265 812 214 236 57254 47374
- zysk (strata) przypadajacy na udzialy nickontrolujace 159 6311 34 1506
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej 71771 47750 15459 54785
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej -4 148 -72 557 -893 -16 045
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej 49986 30200 10767 6678
VIII. Przepltywy pieni¢zne netto, razem 17 637 144 993 3799 32062
IX. Aktywa razem 5298 675 4841895 1132 050 1052723
X. Zobowigzania dlugoterminowe 540 359 571 664 115446 124291
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 1 156 555 899 018 247 096 195 464
XII. Kapital wlasny w tym: 3601 761 3371213 769 508 732 968
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3499 305 3262 788 747 619 709 394
-przypisany udzialowcom mniejszo$ciowym 102 456 108 425 21890 23 574
XIII. Kapitat zaktadowy 11 161 11161 2385 2427
XIV. Liczba akcji 5580267 5580267 5580267 5580267
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt/ EUR) 47,66 39,61 10 8,76
XVI. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 645,45 604,13 138 131,35
XVII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zt/ EUR) 12,00 6,00 2,58 1,33

3. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegotowe informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywdw srodkow pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, acznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢
zabezpieczen

zostaty zamieszczone W Sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. (str. 27: ,,Instrumenty finansowe i
ocena zarzadzania ryzykiem”).
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4. Informacje o udzialach wlasnych

Spoétka Stalprodukt S.A. nie posiada udziatow wiasnych.

5. Sprzedaz poszczegdlnych segmentow operacyjnych. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

OPERA

I pétrocze I pétrocze Zmiana
Segment Blach 2021r. 2022r. (2022/2021)
Przychody segmentu tys. zt 452 654 860 742 90,2%
Wynik segmentu bs. 2 59 235 234 485 295,9%
Marza segmentu % 13,1% 27,2%
Segment Profili
Przychody segmentu tys. zt 435553 595 374 36,7%
Wynik segmentu tys. zt 72 367 69 553 -3,9%
Marza segmentu % 16,6% 11,7%
Segment Cynku
Przychody segmentu tys. zt 1111 345 1376 871 23,9%
Wynik segmentu tys. zt 178 399 83763 -53,0%
Marza segmentu % 16,1% 6,1%
Segment pozostatej
dziatalnosci Grupy
Kapitalowej
Przychody segmentu tys. zt 143 639 218451 52,1%
Wynik segmentu tys. zt 22 397 59106 163,9%
Marza segmentu % 15,6% 27,1%
Segmenty operacyjne lacznie
Przychody segmentéw tys. zt 2143191 3051438 42,4%
Wynik segmentéw tys. zt 332 398 446 907 34,4%
Marza segmentéw % 15,5% 14,6%
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5.1 Segment Blach

Segment Blach  Elektrotechnicznych obejmuje sprzedaz blach elektrotechnicznych
transformatorowych oraz rdzeni realizowana przez Stalprodukt S.A., a takze sprzedaz blach
transformatorowych realizowang przez spotke GO Steel a.s. z siedziba w Republice Czeskiej.

Przychody Segmentu Blach wyniosty wzrosty w raportowanym okresie 860 742 tys. zt i byly wyzsze
0 90,2% w porownaniu do I poétrocza 2021 r. Wynik Segmentu wynidst 234 485 tys. zt (wzrost
niemal 4-krotny), a marza wzrosta z 13,1% do 27,2%.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano spadek wolumenu sprzedazy blach
transformatorowych o 2,3% w porownaniu do I potrocza 2021 roku. Jednoczes$nie osiggnieto znaczace
wzrosty przychodéw oraz wyniku. Przychody wzrosty o 408 088 tys. zi, tj. 0 90,1 % Wynik segmentu
wzrost o 175 250 tys. zl, co stanowi poprawe prawie trzykrotng w poréwnaniu do okresu analogicznego
roku poprzedniego. Glownym czynnikiem wpltywajagcym na poprawe osiggnigtych rezultatow byt
Znaczacy wzrost cen.

W I poétroczu 2022 roku udziat blach w gatunku HiB w zaktadzie w Bochni wynidst nieco ponad 25%
wolumenu produkcji. Dodatkowo, podobnie jak w catym roku 2021, znaczacy wkiad w wynik segmentu
miat zaktad w Republice Czeskiej.

Sytuacja rynkowa

Na globalny rynek i na dostgpnos¢ blach o ziarnie zorientowanym w pierwszym potroczu 2022 roku
wplyw miato wiele czynnikéw — do gtownych nalezy zaliczy¢ wojne w Ukrainie oraz konsekwencje
blokad i polityki ,,zero-covid” w Chinach.

Na wysoki wzrost cen w wigkszym stopniu wptyneto ryzyko ograniczenia dostepu niz rzeczywista
sytuacja. Pomimo wojny i wprowadzenia sankcji na Rosje, import blach elektrotechnicznych do Europy
w I potowie 2022 wzrost. Blachy GOES nie znalazty si¢ w Rozporzadzeniu wykonawczym Komisji
nr 2021/1029 (zmieniajacym Rozporzadzenie wykonawcze Komisji nr 2019/159), dotyczacym $rodkow
ochronnych w odniesieniu do przywozu niektorych wyrobow ze stali (tzw. ,steel safeguard”), ktory
stanowit baze sankcji dla produktéw stalowych z Rosji. I pomimo wielu prob, aby sankcje uszczelnié,
proces rozszerzenia wykazu wyrobow o blachy GOES przedtuza sig.

Trendy w gospodarce swiatowej 1 produkcji przemystowej sg od drugiej potowy drugiego kwartalu coraz
gorsze, cale otoczenie makroekonomiczne pogarsza si¢, co skutkuje spadkiem popytu, wysokimi
zapasami 1 coraz bardziej odbiegajacymi od reszty §wiata cenami z Chin 1 Rosji.

To wlasnie duza réznica miedzy cenami krajowymi a cenami importowymi w Europie w pierwszej
potowie roku przyciggneta ogromng ilo$¢ materiatu z importu. W odniesieniu do stali elektrotechnicznej,
Azja jest najwazniejszym zrodtem popytu, ale takze podazy, a w konsekwencji takze ceny zaleza w
szczegolnosci od sytuacji w tym regionie. Zniesienie rabatu eksportowego w Chinach miato pozytywny
wplyw na ceny poza Chinami, a trudnosci w eksporcie z powodu ograniczen logistycznych w Azji
dodatkowo wptynety na miedzynarodowe srodowisko cenowe.
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Przedhuzenie obowigzywania srodkéw ochronnych na blachy GOES w Europie w styczniu br. nie ma
aktualnie zadnego wymiaru rynkowego ze wzgledu na oderwanie biezacych cen rynkowych od srodkéw,
ktore przedtuzono poprzez procedurg ,,expiry review”.

Podczas gdy w Europie jeszcze w zeszlym roku gléwnym tematem bylo odejscie od paliw kopalnych,
a dla producentéw najwazniejsze tematy koncentrowaty si¢ wokot Fit for 55, ESG itp., wojna w Ukrainie
zmienila catkowicie rzeczywisto$¢.

5.2 Segment Profili

Segment Profili Gietych obejmuje sprzedaz ksztaltownikéw zimnogietych (rur i profili),
ochronnych barier drogowych oraz blach goraco- i zimnowalcowanych w arkuszach i tasmach
(wyroby centrow serwisowych). Dzialalno$¢ ta realizowana jest przez zaklady produkcyjne
Stalprodukt S.A. zlokalizowane w Bochni, Krakowie i Tarnowie.

W Segmencie Profili odnotowano spadek ilosciowej sprzedazy w stosunku do I potrocza 2021
0 6,5 %. Jednoczesnie w segmencie osiagni¢to przychody ze sprzedazy wyzsze o 159 821 tys. zi,
tj. 0 36,7 %. Dodatkowo Segment odnotowal wynik w wysoko$ci 69 553 tys. zt. W okresie I potrocza
nastapita krotkotrwala, ale znaczaca zmiana warunkéw rynkowych. Maksymalne ceny wsadu
odnotowane w III kwartale 2021 roku, w IV kwartale znaczaco spadly, jednoczesnie z poczatkiem
I kwartatu 2022 r. nastapita delikatna zmiana trendu na wzrostowy, ktora przyspieszyta wraz z wybuchem
wojny na Ukrainie. Spotka kontynuowata wspoéiprace ze statymi klientami, dotrzymujac ustalonych
warunkéw dostaw. Segment w calym polroczy pracowat bez zaktocen realizujac przyjete zobowigzania
umowne. Po okresie wzrostu cen do historycznie rekordowych nastgpito odwrocenie trendu na spadkowy
w $lad za spadkiem blach goraco- i zimnowalcowanych.

Struktura sprzedazy nie zmienita si¢ znaczaco w stosunku do struktury w I potroczu 2021 roku. Sprzedaz
krajowa stanowi 69% (wczesniej 72%) sprzedazy catkowitej, eksport 31% (wczesniej 28%).

Udziat Spotki w zuzyciu jawnym ksztattownikoéw gigtych na zimno w kraju szacowany jest na poziomie
okoto 28%, bazujac na danych HIPH 1 KAS. Nalezy jednak pamig¢ta¢, ze nie wszyscy krajowi producenci
raportujg swoje poziomy produkcji do HIPH.

Okres I potrocza 2022 roku to czas znacznej zmiennosci rynku spowodowany wojng w UKrainie,
a takze sankcjami nalozonymi na Rosj¢. Rynek charakteryzowal si¢ znacznym rozchwianiem,
przechodzac ze stanu paniki zwigzanej z brakiem dostaw z rynkow wschodnich, po ograniczenie popytu
zwigzane z obawami o wejscie gospodarki w stan recesji. W ocenie Emitenta znaczacy wptyw na rynek
miaty rowniez ceny koncowe produktéw wykonanych z produktow segmentu, ktore przekroczyly
poziomy akceptowalne przez rynek, co rzutowato na zmniejszenie popytu.
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Sytuacja rynkowa

Produkcja rur w Polsce w okresie styczen - maj 2022 wg danych HIPH wyniosta 303 tys. ton (spadek
o 5%), w tym ksztalttownikow gietych na zimno wyprodukowano 122 tys. ton, co oznacza spadek
0 14% w stosunku do analogicznego okresu w 2021 roku.

Zuzycie jawne rur w powyzszym okresiec wzrosto o 3% i wyniosto 486 tys. ton, a Sytuacja dla
poszczeg6lnych grup produktowych ksztattowata si¢ réznie: w przypadku rur bez szwu odnotowano
wzrost o jedynie 0,02% (do poziomu 87 tys. ton), w przypadku rur ze szwem 4% wzrost (399 tys. ton),
w tym dla ksztaltownikéw gietych na zimno odnotowano najwyzszy wzrost, na poziomie 9% (210 tys.
ton).

Eksport rur w okresie styczen — maj 2022 roku spadt o 1% 1 wyniost 235 tys. ton, przy czym
w przypadku ksztattownikow gietych na zimno odnotowano 72 tys. ton eksportu (co oznacza spadek
0 7%).

W ciaggu pierwszych sze$ciu miesiecy biezacego roku zaimportowano do Polski 213 tys. ton zamknigtych
ksztaltownikéw gietych na zimno i rur odpowiadajacych naszej produkcji. Wynik ten pod wzgledem
wolumenu jest o 18% wyzszy niz w analogicznym okresie w 2021 roku.

Aktualne gtowne kierunki importu (wg kraju wysyiki) to:

- dla profili o grubosci $cianki powyzej 2 mm: Wiochy (30%), Rumunia i Biatoru$ ( po 12%);

- dla profili o grubosci $cianki ponizej 2 mm: Biatorus (niemal 30%), Ukrain a (19%) i Republika Czeska
(10%);

- dla rur o $rednicy ponizej 168,3 mm: Wtochy (27%), Ukraina i Rumunia (po 18%) i Bulgaria (13%);

- dla rur o $rednicy od 168,3mm do 406,4mm: Wtochy (34%), Federacja Rosyjska (15%)Ukraina (14%).

W okresie styczen-maj 2022 r. srednia cena eksportowa ksztattownikoéw gietych na zimno zamknigtych
wyniosta 1377 EUR/tong (wzrost o 60%) a $rednia cena importowa 1174 EUR/tong (wzrost o 42%).

Sytuacja na swiatowym rynku stali

Wedlug danych World Steel Association swiatowa produkcja stali surowej wyniosta 949,5 min ton w
okresie pierwszych szesciu miesi¢gcy 2022 r. Wynik ten oznacza spadek o 5,5% (z 1 003,9 min ton
odnotowanych w pierwszym potroczu 2021 roku).

Najwiekszy producent stali, Chiny wyprodukowaty w czerwcu 90,7 mln ton, co oznacza spadek o 3,3%
w poréwnaniu z poprzednim rokiem i spadek o 6,1% w ciggu miesigca do najnizszego poziomu od trzech
miesiecy. Wielkos¢ produkcji chinskiej stanowita 57,4% caltkowitej Swiatowej produkcji stali surowe;.
Produkcja stali w pierwszej potowie 2022 roku w Chinach wyniosta 526,9 min ton, co 0znacza spadek
0 6,5% rok do roku.

Drugi miesiac z rzgdu, drugi co do wielko$ci producent stali na §wiecie, Indie, byt jedynym producentem
z pierwszej dziesiatki, ktory odnotowal wzrost swojej produkcji w czerwcu o 6,3% do 10 min ton,
chociaz produkcja spadta o 6,2% miesiagc do miesigca. W pierwszym poiroczu produkcja Indii wzrosta
0 8,8% do 63,2 min.



Potroczne sprawozdanie z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

Jak wynika z danych, czerwcowa produkcja Japonii byta na najnizszym poziomie od czterech miesigcy i
wyniosta 7,4 mln ton, co oznacza spadek o 8,1% w ciagu roku i o 7,5% mniej niz siedmiomiesi¢czne
maksimum odnotowane w maju.

Produkcja stali w Europie w pierwszym pétroczu 2022 r.

W catej Europie, w tym w Wielkiej Brytanii, produkcja stali surowej spadta w czerwcu o 11,9% rok do
roku do poziomu 15,6 min ton, ktory byt rowniez o 8,7% nizszy niz majowy szczyt. Wolumen
w pierwszym polroczu wynidst 97,7 mln ton, co oznacza spadek o 5,9% w stosunku do poprzedniego
roku.

Niemcy, najwigkszy producent stali w Europie, odnotowaty w czerwcu spadek produkcji stali surowej
0 7% do 3,2 mln ton, co oznacza rowniez spadek o 1,5% w pordwnaniu z ubieglym miesigcem, poniewaz
wysokie koszty energii oslabity popyt, a sektor motoryzacyjny nadal pozostawal pod wplywem
trwajacego niedoboru chipow potprzewodnikowych.

Jak wynika z danych, w pierwszym potroczu Niemcy wyprodukowaty 19,6 mln surowe;j stali, co oznacza
spadek 0 5,55% rok do roku.

Krajowe ceny blach goracowalcowanych w kregach w Europie spadaja od drugiej potowy marca ze
wzgledu na niski popyt.

Produkcja stali surowej w tureckich hutach spadta o 13,1% rok do roku do 2,9 min ton w czerwcu.
Produkcja w pierwszym potroczu natomiast spadia o 4,6% do 18,9 min ton.

W Polsce produkcja stali surowej w okresie od stycznia do czerwca 2022 roku wyniosla
4 173 tys. ton czyli 0 3,5% mniej, niz w ciagu 6 miesiecy 2021.

Prognoza branzy rur stalowych na lata 2021-2022 (wg Stowarzyszenia Eurofer)

Po odbiciu w 2021 (+10,9%) w produkcji w sektorze rur stalowych przewiduje si¢, ze w 2022 r. sektor
bedzie si¢ rozwijal bardzo umiarkowanie (+2%), a takze w 2023 roku prognozowanie tempo rozwoju jest
dos$¢ niskie (+1,4%).

W 2020 r. na produkcje w przemysle rur stalowych w UE duzy wplyw mialy przestoje przemystowe
spowodowane pandemig COVID-19. Podobnie jak w przypadku innych sektorow wykorzystujacych stal,
odbicie obserwowane w pierwszych trzech kwartalach 2021 nieco zlagodniato w czwartym kwartale w
wyniku powaznych probleméw zwigzanych z globalnym tancuchem dostaw. Zakldcenia zwigzane z
wojng W Ukrainie jeszcze bardziej op6znity trwajace projekty i wptynely na dostgpnos$é materiatow.

Eurofer prognozuje, ze w dtuzszej perspektywie popyt na duze rury spawane z sektora ropy i gazu nie
ulegnie poprawie zasadniczo z powodu skutkow sankcji wojennych i1 wynikajacych z nich zaklocen
w tancuchu dostaw ropy i gazu.

Niedawne ozywienie §wiatowego popytu na rop¢ oraz wzrosty cen ropy 1 gazu nie znajda przetozenia w
krotkim terminie na przyspieszenie uruchomienia lub realizacji nowych inwestycji do przesytlu tych
mediéw w Europie. Z drugiej strony popyt ze strony sektora budowlanego ma si¢ nieco mocniej 0zywic,
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natomiast prognozuje si¢, ze popyt na rury ze strony sektora motoryzacyjnego i inzynieryjnego
pozostanie stosunkowo stabszy.

Ponadto presja importowa na rynki rur stalowych w UE pozostaje wysoka, szczegolnie w przypadku tego
typu materiatow klasy towarowe;.

Odnoszac si¢ do sytuacji w otoczeniu blizszym, nalezy zwrdci¢ uwagg, na kolejny potezny transfer
srodkow Skarbu Panstwa dla dwoch spotek Grupy Weglokoks, tj. Huty Labedy i Huty Pokoj. Obie
konkurujace ze Stalproduktem firmy okazaty si¢ gldéwnymi beneficjentami wielkiego rzadowego
zamoOwienia. Polskie wladze zdecydowaly w 2021 roku, ze dostawe profili stalowych do budowy
187-kilometrowej zapory na granicy polsko-biatoruskiej zapewni w catosci wtasnie Grupa Weglokoks.

Perspektywy dla rynku stali w UE (wg Stowarzyszenia Eurofer)

Wyniki sektora stalowego Unii Europejskiej w pierwszym kwartale 2022 r. potwierdzaja wyrazne
spowolnienie pozytywnego trendu obserwowanego w 2021 r., wzmacniajac gorsze perspektywy na reszte
roku — podat Eurofer w swoim najnowszym raporcie z dn. 24.08.2022 r.

Oczekuje sig, ze regionalne zuzycie stali spadnie po raz trzeci w ciagu czterech lat, tym razem o 1,7%,
podczas gdy perspektywy popytu na stal pozostaja wysoce niepewne, napgdzane trwajacym kryzysem
energetycznym, inflacja, zaktoceniami w tancuchu dostaw i wojng Rosji na Ukrainie. Penetracja importu
utrzymuje si¢ na wysokim poziomie.

Konsumpcja stali ma wzrosng¢ w 2023 r. (wzrost o 5,6%), ale ogdlny popyt pozostaje przedmiotem
wysokiego poziomu niepewno$ci w sektorach wykorzystujacych stal. Ta niepewno$¢ potrwa CO najmniej
do pierwszego kwartatu 2023 roku, w zaleznosci od rozwoju wojny rosyjsko-ukrainskiej — ktorej nie
mozna bylo przewidzie¢ w momencie pisania wczesniejszych raportow — 1 jej wplywu na globalne
tancuchy dostaw, poinformowat Eurofer.

., Mroczniejsze perspektywy dla rynku stali na reszte 2022 r. konsolidujq sie i najprawdopodobniej bedg
mialy skutki uboczne rowniez w 2023 r.” — powiedzial Axel Eggert, dyrektor generalny Euroferu. ,,Od
prawie roku borykamy sie z gwaltownie rosngcymi cenami energii i wqgskimi gardlami
w lancuchach dostaw, a od pot roku mamy do czynienia z tragicznymi konsekwencjami inwazji Rosji na
Ukraine. Jednak nic nie wskazuje na to, Ze niepewnos¢ w najblizszym czasie zmniejszy sie, podczas gdy
import stali do UE jest nadal znaczny: jest to szkodliwe dla zdrowego unijnego przemystu stalowego”.

Pomimo znacznego 15,2% wzrostu zuzycia jawnego stali w 2021 r., a nastepnie tagodniejSzego wzrostu o
6,5% w I kwartale 2022 r., do 37,1 mln ton w kwartale, wolumen ten wciaz jest ponizej szczytu sprzed
pandemii z 2018 r. Oczekuje si¢, ze do konca 2022 r. oczekiwany jest trend spadkowy, co spowoduje
umiarkowang recesje 1 dalsze zmniejszenie o potowe wzrostu produkcji w sektorach wykorzystujacych
stal, gdzie produkcja ma w tym roku wzrosng¢ zaledwie o 1,1%.

Uczestnicy stwierdzili, ze widzg cigcia produkcji jako niezbedne do ustabilizowania bessy, a rabaty
udzielane przez huty w niewielkim stopniu stymuluja handel.
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Cena blach gorgcowalcowanych osiaggneta szczyt w dniu 18 marca br. na poziomie 1460 EUR/t, krotko
po inwazji Rosji na Ukraing 24 lutego, ktora wywotata obawy i1 napi¢cie na rynkach.

Import do UE nadal znaczaco rést w I kwartale, wzrastajac o 28,8 % w ujeciu rocznym, chociaz tempo to
byto wolniejsze niz w IV 1 III kwartale 2021 r. (odpowiednio o 43,4 % 1 47,7 % w ujgciu rocznym).
Pomimo niewielkiego wzrostu (wzrost o 0,4%) w drugim kwartale, penetracja importu w ostatnich
kwartatach utrzymywala si¢ na wysokim poziomie.

W pierwszym kwartale wytonit si¢ bardziej zniuansowany obraz sektorow wykorzystujacych stal. Ogolna
produkcja byta wyraznie dodatnia (wzrost 0 4,9% 1/r), wyzsza niz w poprzednim kwartale (wzrost o 2,6%
1/r), co dato piaty z rzgdu wzrost rok do roku. Jednak blizsze przyjrzenie si¢ poszczegdlnym sektorom
pokazuje nierdwng rzeczywisto$c.

Korzystne warunki, jakich do§wiadcza budownictwo, przemyst maszynowy i transport, bylty w stanie
zrekompensowaé negatywne skutki branzy motoryzacyjnej i AGD, w ktére w pierwsze] kolejnosci
uderzyly obecne globalne wyzwania. Oczekuje si¢ jednak, ze niekorzystne warunki wynikajace z toczacej
si¢ wojny W Ukrainie, z pogarszajacymi si¢ problemami z fancuchem dostaw, kryzysem energetycznym i
wysokimi kosztami produkcji, beda mialy negatywny wpltyw w najblizszych kwartatach takze na te
sektory, ktére do tej pory byly oszczedzone.

Z tego powodu prognoza wzrostu produkcji sektoréw wykorzystujacych stal na 2022 r. zostala
zrewidowana w dét o polowe w poréwnaniu z poprzednimi prognozami Euroferu, tj. do poziomu 1,1%
w poréwnaniu z wczesniejsza prognozg wzrostu na poziomie 2%.

5.3 Segment Cynku

Segment Cynku obejmuje zakres dzialalnosci ZGH ,,Bolestaw” S.A. wraz ze spotkami zaleznymi,
tj. wydobycie rud cynkowo-olowiowych oraz produkcje cynku i olowiu, a takze dzialalnos¢
powigzana.

W | pétroczu 2022 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 1 376 871 tys. zt i w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego, w ktorym sprzedaz wyniosta 1111 345 tys. zl, byly wyzsze
0 265 526 tys. zh, tj. 0 23,9 %. Jednocze$nie segment odnotowat pogorszenie si¢ wyniku, ktory spadt
z 178 399 tys. zt do 83 763 tys. zI w biezagcym okresie, tj. 0 53%. Marza segmentu w biezacym okresie
wyniosta 6,1%. Gléwnymi czynnikami majacymi wplyw na zmniejszenie marzy byl znaczacy wzrost cen
nos$nikow energii, w szczegdlnosci gazu i koksiku. Szacowany wzrost kosztow segmentu w stosunku do
warunkow dziatalnosci w 1 potroczu 2021 to okoto 100 min zt, z czego wigksza czes¢ dotyczy Huty
Cynku Miasteczko Slaskie S.A.
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Sprzedaz Segmentu Cynku

e sprzedaz cynku w I potroczu 2022 wyniosta 76,8 tys. t i byla nizsza o 7,5 tys. t (-8,9%)
w poréwnaniu do sprzedazy odnotowanej w poréwnywalnym okresie 2022 roku;

e sprzedaz srebra (metal Dore’a) w I potroczu 2022 wyniosta 305,2 tys. uncji i byla nizsza
0 237,7 tys. uncji (-43,8%) w porownaniu do sprzedazy odnotowanej za I potrocze 2021 r.;

e sprzedaz otowiu rafinowanego w I potroczu 2022 wyniosta 5,2 tys. t i byl nizsza o 1,5 tys. t
(-22,3%) w porownaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2022.

W 1 potlroczu 2021 przychody Segmentu Cynku byly powigkszone jednorazowo sprzedaz
z zapasu koncentratu kopalnianego (galeny flotacyjnej) w ilosci 5,0 tys. ton.

Ceny podstawowych metali dla Grupy ZGH ,,Bolestaw” przedstawialy si¢ nastepujaco:

I pétrocze 2022 r.
e Srednie notowania cynku cash settlement na Londynskiej Gieldzie Metali 3.832 USD/tong;
e S$rednie notowania otowiu cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2.269 USD/tong;
e S$rednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcow 23,61 USD/uncj¢ (771,8 USD/kg);
e S$redni kurs USD/PLN (NBP) wyniost 4,1260.

I pétrocze 2021 r.
e $rednie notowania cynku cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2.832 USD/tong;
e Srednie notowania olowiu cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2.072 USD/tong;
e $rednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcow 26,29 USD/uncje (845,3 USD/kg)
e S$redni kurs USD/PLN (NBP) wyniost 3,7682.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie cynku wyniosto 16.272 PLN/t 1 byto o 52,6% wyzsze
niz w porownywalnym okresie 2021 roku, kiedy osiagneto 10.662 PLN/.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie otowiu wyniosto 9.617 PLN/t 1 bylo o 23,3% wyzsze
niz w porownywalnym okresie 2021 roku, kiedy osiagneto 7.799 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie srebra wyniosto 3.220 PLN/kg, i bylo na poziomie
poréwnywalnym rok do roku — w roku poprzedzajacym $rednio 3.185 PLN/kg.

Produkcja hutnicza

e produkcja cynku w I poétroczu 2022 wyniosta 79,6 tys. ton i byta nizsza o 0,7 tys. ton (-0,9%)
w porownaniu do produkcji w I potroczu 2021 r.

e produkcja otowiu rafinowanego w I potroczu 2022 wyniosta 8,0 tys. ton i byta nizsza o 1,8 tys.
ton (-18,1%) w poréwnaniu do produkcji w I potroczu 2021 r.

e produkcja srebra (metal Dore’a) w I potroczu 2022 wyniosta 9,2 ton i byta nizsza o 7,1 tony
(-43,3%) w porownaniu do produkcji w I potroczu 2021 r.

Sytuacja rynkowa

W kwietniu tego roku cena cynku osiggneta poziom ponad 4500 USD/t 1 byta zblizona do historycznych
maksiméw z lat 2006 1 2007. Wysoka cena cynku szta w parze z historycznymi maksimami cen innych
surowcow metalicznych. Gtownym czynnikiem stojacym za gwaltownym wzrostem cen metali byt
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wybuch wojny w Ukrainie, ktory spowodowal wzrost obaw o dostepnos¢ surowcOw w sytuacji
znaczacego ich niedoboru przy juz wysokich cenach.

Nastepnie po nagltych wzrostach ceny metali przemystowych przeszty od boomu do zatamania w ciggu
zaledwie trzech miesigcy. Indeks LME doswiadczyl najwickszego kwartalnego spadku od czasu
swiatowego kryzysu finansowego z roku 2008. Jedynym metalem, ktéry wytamat si¢ z tego spadkowego
trendu byt otéw, ktéry od potowy roku 2020 znajduje si¢ w miarowym trendzie wzrostowym.

Wysoka inflacja i w odpowiedzi na nig podwyzszanie przez rzady stop procentowych zgodnie z
oczekiwaniami spowodowato odptyw kapitalu z rynkéw surowcowych w strong bezpiecznych
instrumentow finansowych takich jak obligacje panstwowe. Mniejszy udziat inwestorow na gietdzie LME
sprawit, ze dziatania rynkowe sa coraz bardziej zdominowane przez krotkoterminowe fundusze
inwestycyjne grajace na spadki cen.

Inwestorzy surowcowi, ktorzy oczekuja od Chin odwrdcenia negatywnej tendencji, moga by¢
rozczarowani, gdyz kraj ten nie bedzie w stanie samodzielnie napedzi¢ podobnej hossy do tej, jaka trwata
przez ostatnie dwa lata po wybuchu pandemii COVID-19. Goldman Sachs twierdzi, ze polityka Chin
moze powstrzymac ostatnig bess¢ na rynku metali, generalnie istnieje jednak ostrozno$¢ w odniesieniu do
perspektyw popytu w kraju, ktéry odpowiada za okoto polowe $swiatowej konsumpcji metali. Wedlug
Lead and Zinc Study Group (ILZSG), pomimo spadku globalnej produkcji rafinowanego cynku w okresie
styczen-maj 2022 roku, rynek wygenerowal nadwyzke podazy w wysokosci 29 000 ton, co wedhug
analitykow wynikalo ze spadku globalnego popytu o 1,7%. Spadek ten zostal popytu zostat
spowodowany ograniczeniem popytu z Chin wskutek blokad zwigzanych z COVID-109.

Na niekorzystne zjawiska makroekonomiczne przeciwstawnie dziata sytuacja zwigzana z niespotykanie
niskimi poziomami zapasow w magazynach LME, w ktérych na koniec czerwca znajdowato si¢ niewiele
ponad 696 tys. ton zarejestrowanych metali (z czego zapasy cynku wynosilty ok. 81 tys. ton), co stanowi
najnizszy poziom w tym stuleciu. Zapasy zmniejszyly si¢ o polowg w ciggu pierwszych szesciu miesigcy
roku, a czerwcowy wynik spadt o 1,67 miliona ton rok do roku.

Taka sytuacja nie powinna ulec odwroceniu, co jest spowodowane presja na producentdw wynikajaca ze
wzrastajacych cen energii i innych kosztow. W ostatnim czasie jeden z glownych europejskich
producentéw cynku Nyrstar zapowiedzial zawieszenie produkcji w jednej ze swoich hut, ktora
produkowata 315 tys. ton cynku rocznie. Firma dotychczas juz obnizyta produkcje nawet o 50% w
swoich trzech europejskich hutach; Nyrstar nie okreslit czynnikéw lezacych u podstaw tej decyzji, ale
przypuszcza si¢, ze koszty energii elektrycznej wzrosty az dziesigciokrotnie, a do tego wzrosly rowniez
koszty pracy, frachtu, etc. Z kolei inny glowny producent cynku w Europie, firma Glencore, ostrzegta w
sierpniu br., ze obecna podaz energii i otoczenie cenowe stanowig powazne zagrozenie dla produkcji.
Produkcja rafinowanego cynku w europejskich hutach nalezacych do Glencore spadta 0 ok. 47 tys. ton
(tj. do ok. 351 tys. ton) w pierwszych sze$ciu miesigcach 2022 roku. Wynikato to glownie z ograniczen
produkcji w zaktadzie zlokalizowanym we Wloszech. Pozostale dwie huty - w Niemczech o wydajnos$ci
165 tys. ton rocznie oraz w Hiszpanii 0 wydajnosci 510 tys. ton - nadal dziataja, ale oba zaklady
dostosowuja wielkos$¢ produkcji w okresach szczytowych cen energii.

Na poczatku roku CRU prognozowalo deficyt cynku w 2022 r. na poziomie 100 tys. ton, a obecne
prognozy szacujg globalny deficyt cynku rafinowanego na poziomie 250 tys. ton, z czego 170 tys. ton ma
wynika¢ z problemow produkcyjnych hut.
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Zgodnie z najnowszym raportem opublikowanym przez ILZSG w ciggu pierwszych pigciu miesigcy 2022
roku nastgpit prawie 2-procentowy spadek globalnej produkcji cynku spowodowany gléwnie problemami
produkcyjnymi hut zwigzanymi z kwestiami energetycznymi.

Wg czgsci analitykow zajmujacych si¢ badaniem rynkéw towarowych, ceny energii i jej dostepnos¢ beda
miaty kluczowy wptyw na wielko$¢ produkcji cynku w Europie i to ten czynnik moze mie¢ decydujacy
wplyw na poziom cen cynku.

5.4 Segment pozostalej dzialalno$ci Grupy

Segment pozostalej dziatalnosci Grupy nie stanowi wyodrebnionego segmentu zgodnie z MSSF 8, jest on
jedynie uzupehieniem do rachunku zyskow i strat w zakresie przychoddéw z innych Zrddet dziatalno$ci
obok 3 raportowanych segmentow operacyjnych. Obejmuje on sprzedaz produktow, towarow i ustug
realizowang przez nast¢pujace podmioty: STP Elbud sp. z 0.0., Cynk-Mal S.A., Stalprodukt-Zamos$¢ sp. z
0.0. oraz Stalprodukt-Wamech sp. z 0.0.

Przychody Segmentu pozostatej dziatalnosci wzrosty w raportowanym okresie o 52,1 %, a jego marza
wyniosta 14,6 %.

5.5 Struktura sprzedazy poszczegolnych segmentow operacyjnych Grupy Stalprodukt

2021 2022
Segment Wartos¢ udziat Wartos¢ udziat
(W tys. zt) (%) (W tys. z}) (%)
E‘fg&?ﬁ)@gﬂﬁg‘znych 452654| 211 860742| 282
Segment Profili Gietych 435553 20,3 595 374 19,5
Segment Cynku 1111345( 51,9 1376871 451
Pozostata dziatalnos¢ GK 143 639 6,7 218 451 7,2
Razem 2143 191] 100,0 3051438| 100,0
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6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

e uzyskanie przedluzenia okresu ochrony europejskiego rynku blach transformatorowych na
kolejne 5 lat

Po wielomiesigcznej procedurze (tzw. ,.expiry review”), Spotce udato si¢ uzyska¢ decyzje
o przedtuzeniu na okres kolejnych 5 lat $rodkdw ochrony rynku blach transformatorowych.
14 stycznia 2022 r. ukazato si¢ Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2022/58, ktore naktada
ostateczne clo antydumpingowe na przywéz niektorych wyrobow walcowanych ptaskich ze stali
krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych, pochodzacych z Chinskiej Republiki
Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej i Stanéw Zjednoczonych Ameryki po
dokonaniu przegladu wygasnigcia §rodkoéw na podstawie art. 11 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1036. W ww. Rozporzadzeniu Komisji utrzymano mechanizm
minimalnych cen importowych i poziomy cen dla poszczegdlnych grup produktéw (réznigcych sig
poziomem stratno$ci magnetycznej), okreslone w pierwotnym Rozporzadzeniu wykonawczym,
tj. nr 2015/1953 z 29 pazdziernika 2015 r.

Procedura przegladu wygasnigcia $rodkow zostala przeprowadzona na wniosek Stowarzyszenia
EUROFER, reprezentujacego 2 europejskich producentow blach o ziarnie zorientowanym,
tj. ThyssenKrupp Electrical Steel oraz Stalprodukt S.A.

Blachy elektrotechniczne o ziarnie zorientowanym sa kluczowym elementem w produkcji rdzeni
transformatorow. Maja takze istotne znaczenie dla utrzymania i rozbudowy sieci energetycznej UE
oraz dla dalszego rozwoju sektora e-mobilnosci.

Wg Axela Eggerta, dyrektora generalnego EUROFER: ,Cele UE w zakresie bezpieczenstwa
energetycznego 1 klimatu mozna osiggnac jedynie poprzez utrzymanie rentownego europejskiego
przemystu GOES”. Dodal on takze, iz GOES to strategiczny produkt z najwyzszej pétki, a Unia
Europejska nie moze by¢ uzalezniona pod wzgledem dostaw od zagranicznych hut zlokalizowanych
w Azji, Rosji czy Stanach Zjednoczonych.

W opinii Zarzadu Stalproduktu, obecny poziom cen rynkowych blach o ziarnie zorientowanym jest
znaczgco wyzszy od cen minimalnych okreslonych w Rozporzadzeniu, co sprawia, ze mechanizm cen
minimalnych nie ma aktualnie znaczenia rynkowego. Nie mozna jednak w przysztosci wykluczy¢
spadku cen. Wtedy wlasnie minimalne ceny importowe powinny pozwoli¢ - europejskim
producentom blach transformatorowych, w tym spoétce Stalprodukt i podmiotowi zaleznemu GO Steel
a.s. - utrzymac rentowno$¢ sprzedazy tych wyrobow.

e pogorszenie ogolnej koniunktury gospodarczej

W pierwszym poéiroczu 2022 roku odnotowano ogdlne ostabienie klimatu gospodarczego, na co
bezposredni wptyw miata wojna rosyjsko - ukrainska oraz jej konsekwencje. W Europie, po wzroscie
cen energii w czwartym kwartale 2021 roku wojna oraz sankcje wobec Rosji (wegiel, ropa naftowa,
wybrane grupy produktow stalowych) spowodowaly dalszy ogromny wzrost kosztow energii.
Kolejnym w konsekwencji tych wzrostow okazat si¢ gwattowny wzrost inflacji, co z kolei wyraznie
ostabilo zaufanie konsumentow.
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Problemy z tancuchem dostaw, ktore miaty wpltyw na dzialalno$¢ w calym 2021 roku,
w pierwszym poéiroczu roku 2022 nie zostaty rozwigzane lub wrecz poglebity si¢. Nie tylko brakuje
kierowcow, ale dodatkowo w Polsce przeptyw towarow zwigzanych z wojng (zboze, wegiel, bron)
z/do Ukrainy poprzez polskie porty wptywa na mozliwos$ci transportu dla innych branz, w tym
stalowej.

ograniczenie wptywu pandemii COVID-19 na dzialalno$¢ Emitenta i jego Grupy

W opinii Zarzadu emitenta pandemia COVID-19 nie miata istotnego wplywu na jednostke, jak i na
Grupe Kapitalowa w I potroczu 2022 roku i najprawdopodobniej wptyw ten pozostanie nieistotny w
najblizszej przysztosci.

ograniczony wplyw wojny w Ukrainie na sytuacje finansowg Grupy

— Stalprodukt S.A., oraz spo6tki Grupy Kapitalowej nie posiadaja zadnych aktywow na terenie
Ukrainy. Spotka Stalprodukt prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalno$¢ handlowa z
odbiorcami na terenie Ukrainy i Rosji. Udziat tych klientéw w strukturze sprzedazy Spotki jest
nieistotny. Warto$¢ sprzedazy do ww. krajow stanowita 0,22% w 2020 oraz 0,25% w 2021. Za
pierwsze 2 miesigce 2022 roku do rozpoczgcia konfliktu zbrojnego wynosita 0,03% przychodéw
ze sprzedazy. Glownym kierunkiem dostaw materialow wsadowych dla Segmentu blach
transformatorowych sg huty nalezace do koncernu ArcelorMittal, zlokalizowane w Polsce i
Europie zachodniej.

— Emitent dokonuje jedynie uzupehiajacych zakupéw wsadu z hut na Ukrainie i w Rosji (dotyczy
to wylacznie Segmentu Profili). Wartosciowo zakupy z ww. krajow stanowily odpowiednio
594% w 2020 oraz 9,73% w 2021 roku =zakupéw materiatowych. Za pierwsze
2 miesigce 2022 do rozpoczgcia konfliktu zbrojnego wartos¢ zakupow stanowita 5,96%
calkowitych zakupéw materialowych.

— Jednoczesnie segment cynku nie realizowat w 2021 roku, ani nie ma podpisanych kontraktow na
sprzedaz swoich wyrobow na 2022 rok na rynek Ukrainy. Z kolei przychody ze sprzedazy w 2021
roku na rynek Rosji i Bialorusi, zaangazowanych w konflikt zbrojny, stanowity ok. 1,2% w
sprzedazy ogotem w 2021 roku. Udziat tej sprzedazy w przychodach segmentu jest jednak bardzo
niewielki. Dzi¢ki zdywersyfikowanym rynkom zbytu, konflikt zbrojny nie powinien mie¢ wptywu
na sprzedaz i wyniki finansowe w perspektywie dlugoterminowej. Segment cynku nie sprowadza
tez surowcow do produkcji jej wyrobow z wyzej wskazanych krajow, wobec powyzszego
aktualnie nie identyfikuje ryzyka dotyczacego niemoznosci pozyskania surowcow do produkeji jej
Wyrobow.

— Zarzad deklaruje ponadto, ze wedtug stanu na moment przekazania niniejszego sprawozdania brak
jest istotnych zaktocen w zakresie: zmniejszenia przychodow, utraty klientdéw czy niedoboru
pracownikow. Bez zmian pozostaja takze wyptacalnos¢, ptynnos¢ czy $ciagalnos¢ naleznosci, a
wahania cen zabezpieczone w przypadku segmentu cynku sg w postaci transakcji terminowych.

— Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania to jedyne skutki sytuacji polityczno-
gospodarczej na Ukrainie, mogace mie¢ wpltyw na dziatalno§¢ Emitenta. Z uwagi na duza
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dynamike rozwoju sytuacji, trudno przewidzie¢ inne mozliwe skutki finansowe, ktére moga
wystapi¢ w dtuzszej perspektywie.

negatywny wplyw wojny w Ukrainie na sytuacje na rynku surowcéw energetycznych

Wojna w Ukrainie wywiera jednak znaczacy, bezposredni wpltyw na rynki surowcow energetycznych.
Wprowadzone przez Uni¢ Europejska sankcje na Rosj¢ w zakresie dostaw gazu zimnego, ropy
naftowej 1 wegla badz tez ograniczenia w eksporcie tych surowcoéw energetycznych narzucone przez
ten kraj gléwnie krajom Unii Europejskiej, spowodowaly gwaltowny spadek ich dostgpnosci, a w
konsekwencji drastyczny wzrost cen tych surowcow. To z kolei wplywa negatywnie na poziom
kosztow wielu firm, zwlaszcza tych przemystowych. Dla czesci przedsigbiorstw (np. z branzy
chemicznej) oznacza to konieczno$¢ ograniczenia produkcji.

negatywny wplyw uprawnien do emisji CO;

Na koszty energii znaczacy wplyw majg rOwniez utrzymujace si¢ na wysokim poziomie uprawnienia
do emisji CO; (aktualnie dochodzg do rekordowego poziomu 100 EUR za tong). Biorgc pod uwage
wystepujacy kryzys surowcowy spowodowany wojnag w Ukrainie, wielu ekspertow apeluje
przynajmniej o czasowe zawieszenie systemu handlu emisjami (ETS), co pozwolitoby znaczaco
ograniczy¢ koszty zakupu energii.

7. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Koszty produkcji, w tym zwlaszcza te zwigzane z zakupem materialow wsadowych 1 nos$nikow
energetycznych (w tym zwlaszcza energii elektrycznej 1 gazu), beda stanowi¢ najwigksze ryzyko dla
Grupy Stalproduktu. W przypadku Segmentu Cynku szczegdlne znaczenie maja koszty zakupu energii
(proces elektrolizy w Hucie Bolestaw) oraz gazu i koksiku (proces ISP w Miasteczku Slaskim).

Ze wzgledu na niepewng sytuacje w zakresie dostg¢pnosci gazu zimnego w sezonie zimowym, nie mozna
réwniez wykluczy¢ ryzyka ograniczania dostaw dla firm przemystowych, ktore w pierwszej kolejnosci
bytyby dotknigte takimi ograniczeniami.

Gaz ziemny wykorzystywany jest rowniez w procesach stosowanych przez Stalprodukt S.A. i GO Steel
a.s. przy produkcji blach transformatorowych.

Pozostatymi czynnikami, ktore moga wptynaé na osiggane przez Grupe wyniki w perspektywie co
najmniej do konca biezacego roku obrotowego beda:

- ksztaltowanie si¢ cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,
- ksztattowanie si¢ cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM ,
- ksztattowanie si¢ kursow walutowych,

- ceny uprawnien do emisji COg,
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8.

10.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych prognoz
Zarzad Emitenta nie publikuje prognoz wynikoéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu polrocznego a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta:

- STP Investment S.A. posiadajaca 1 529 319 akcji, stanowigcych 27,41% udzialu w kapitale oraz
4375 691 glosow, stanowiacych 35,87 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z o0.0. 43 807 akcji stanowiacych 0,79 % udziatu
w kapitale oraz 43 807 glosow, stanowiacych 0,36 % ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, tj. tacznie 1573 126 akcji, stanowigcych 28,19% udzialu w kapitale oraz
4 419 498 glosow, stanowiacych 36,23 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu;

- FCASE Sp.zo0.0. Sp. k. posiadajgca 243 410 akcji, stanowigcych 4,36 % udzialu w kapitale oraz
1217 050 glosow, stanowigcych 9,98 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udzialu w kapitale i
1 095 488 glosow, stanowiagcych 8,98 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 glosow, stanowigcych
8,74 % ogoblnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu polrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie
dla kazdej z tych osob

a) osoby zarzadzajace

Aktualna liczba akcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imie i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.08.2021r.) (stan na 14.05.2020r.) akcji Emitenta
Piotr Janeczek 115 053 115 053 nie wystapity
Lukasz Mentel 100 100 nie wystapity
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b) osoby nadzorujace

Aktualna liczba akgcji Poprzednia liczba akcji Zmiany w stanie
Imie i nazwisko Stalprodukt S.A. Stalprodukt S.A. posiadania
(stan na 30.08.2021r.) (stan na 14.05.2021r.) akcji Emitenta
Stanistaw Kurnik 2900 - nie wystapity

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Stalprodukt S.A.

11. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnos$ci Spolki lub jednostki od niej zaleznej.

Istotnym postgpowaniem toczacym si¢ przed sadem jest sprawa z powodztwa Przedsigbiorstwa
Wodociagdéw 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi zaleznemu od Emitenta,
tj. spotce ZGH ,,Bolestaw” S.A., o zaptat¢ odszkodowania za szkody gornicze w kwocie 64 015 224,00 zt
(sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydzialt Gospodarczy (sprawy potaczone sygn. akt

IX GC 543/13) wydal wyroki w nastgpujacych sprawach dotyczacych ZGH ,,Bolestaw” S.A..:

a. w sprawie z powodztwa Przedsigbiorstwa Wodociggow 1 Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko
spolce o zaptate odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC
99/14) wydal wyrok wstepny, uznajac powodztwo PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu za uzasadnione co do
zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie przedmiotem dalszego postgpowania i moze
wynosi¢ maksymalnie 64 000 tys. zt. W zwiazku z powotanym procesem spotka ZGH ,,Bolestaw”
S.A. utworzyta rezerwe w kwocie 15 000 tys. zt jeszcze w 2015 roku. Spotka wniosta apelacje od
wyroku;

b. w sprawie z powoddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze spotka nie
odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie odpowiada za
zanieczyszczenie istniejacych lub bylych uje¢ wody PWiK sp. z 0.0. (sygn. akt IX GC 543/13), wydat
wyrok, w ktorym oddalit powodztwo. Spotka wniosta apelacje od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt AGa 527/18,
pomiedzy ZGH ,,Bolestaw” S.A. a Przedsi¢biorstwem Wodociggdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, w
ktérym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku Sadu Okregowego w Krakowie z dnia
25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez zasadzil od ZGH ,,Bolestaw” S.A. na rzecz
Przedsigbiorstwa Wodociggow i Kanalizacji sp. z 0.0. koszty procesu w kwocie 8 100 zt. Tym samym
powotany wyrok Sadu Okregowego jest prawomocny 1 wigzacy.

Stan powyzszy oznacza, ze W chwili obecnej prawomocnie zostalo przesgdzone, ze spotka ZGH
,Bolestaw”  S.A.  odpowiada  odszkodowawczo  wobec  Przedsi¢biorstwa  Wodociagdéw
I kanalizacji za skutki w zakresie stosunkéw wodnych zwigzane z przysztym wytaczeniem odwodnienia
Kopalni ,,Olkusz-Pomorzany” i spowodowane tym zaprzestanie podawania wody do swych kanalow oraz
za ewentualne zanieczyszczenie wod podziemnych.
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W dniu 28.07.2020 r. spotka ZGH ,,Bolestaw” S.A. ztozyta skarge kasacyjng od powyzszego wyroku.
Sad Najwyzszy w Warszawie Postanowieniem z dnia 27.01.2021 r. odméwit ZGH ,,Bolestaw™ S.A.
przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania. W tym stanie sprawa powroci do rozpoznania przez Sad
Okregowy, ktory ustala¢ bedzie wysoko$¢ odszkodowania.

W dniu 16.09.2021 r. wptyneto Zarzadzenie Sadu Okregowego IX Wydziat Gospodarczy w Krakowie z
30.08.2021 r. zobowigzujace PWiK Sp. z 0.0. do ztozenia w terminie miesigca od doreczenia jej odpisu
niniejszego zarzadzenia pisma procesowego, zas ZGH ,,Bolestaw” S.A. do ztozenia w terminie miesigca
od daty doreczenia jej odpisu pisma procesowego PWiK Sp. z o.0.

W dniu 15.11.2021 r. ZGH ,,Bolestaw” S.A. wystosowaty do Sadu pismo z wnioskiem o zobowigzanie
PWiK sp. z 0.0. do przedtozenia Sadowi i stronie dokumentdéw i informacji zwigzanych z technicznym
dziataniem sieci wodociagowej. Sad Okregowy, zarzadzeniem z dnia 10.12.2021r., uwzglednit wniosek i
zobowigzal PWiK sp. z 0.0. do przedstawienia takiej informacji lub ztozenia pisma, ze ich nie przedtozy.
Z merytorycznego punktu widzenia istotne jest to, ze w powotanym pismie PWiK sp. z 0.0. ograniczyto
powddztwo o ok. 10 000 tys. zt i domaga si¢ obecnie zasadzenia kwoty 54 839 tys. zt.

W dniu 10.12.2021 r. wptynelo pismo procesowe PWiK Sp. z o0.0. Nie zawarto w nim informacji,
o ktore wnioskowaty ZGH ,Bolestaw” S.A. w piSmie z 15.11.2021r. W tym stanie trwa
przygotowywanie pisma/pism procesowych zawierajacych aktualne stanowisko ZGH ,,Bolestaw” S.A.

W dniu 28.02.2022 r. ZGH Bolestaw S.A. przedlozyly swoje stanowisko w sprawie. W pismie tym
ztozono wniosek o oddalenie powodztwa, jak tez zgloszono wnioski formalne 1 dowodowe. Podstawg do
zgloszenia wniosku o oddalenie powddztwa jest wskazanie, ze PWiK sp. z 0.0. nie poniosta szkody w
rozumieniu cywilistycznym, tj. nie doszto w niej do uszczerbku majatkowego. Dalej podniesiono zarzuty
sprowadzajace si¢ do tego, ze ewentualng szkoda nie moze by¢ poniesiony naktad wlasny na wykonang
inwestycje, za$ nie ma szkody w zakresie tzw. Il etapu, gdzie nie doszto do poniesienia zadnych
wydatkéw, za$ ich poniesienie nie jest przesadzone 1 uzasadnione. W dniu 17.03.2022 r. PWiK sp. z o.0.
zlozyla kolejne pismo w sprawie. W dniu 05.04.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie wezwatl strony sporu
do rozwazenia przeprowadzenia mediacji w sprawie.

Ponadto nalezy nadmieni¢, iz ww. wyrok wiaze si¢ bezposrednio z kwestia zobowigzan warunkowych
zwigzanych z nabyciem ZGH ,,Bolestaw” S.A., ktéra zostata szczegotowo opisana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. za 2013 r. (pkt 11. Rozliczenie ceny nabycia ZGH
,Bolestaw” S.A.). Kwota ta zostata zaprezentowana w bilansie na dzien 31.12.2013 r. w pozycji
,Zobowigzania warunkowe z tytulu zakupu ZGH ,,Bolestaw” S.A.” Na dzien 30.06.2022 kwota rezerw w
jednostce zaleznej oraz na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego pokrywa w 100%
kwote z pozwu.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w I potroczu 2022 r. dotycza:

e sprzedazy produktdéw i towardw do spotek z Grupy Kapitatowej Stalproduktu,
e S$wiadczenia ustug dla Stalprodukt S.A. przez spoiki zalezne.
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Szczegdtowe dane zostaty ujawnione w sprawozdaniu finansowym.

Nalezy podkresli¢, iz sg to transakcje typowe 1 rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci operacyjnej i
swiadczone w sposob ciaggly. Transakcje te zawierane sg na warunkach rynkowych.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie sprawozdawczym Spotka Stalprodukt i jednostki od niej zalezne nie udzielaty pozyczek lub
kredytow, ani tez gwarancji i porgczen, ktorych warto$¢ byta znaczaca.

14. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego 1 ich zmian, oraz sg istotne dla oceny mozliwo$ci realizowania zobowigzan przez Grupe
zawarte sg w niniejszym dokumencie oraz w ,,Informacjach dodatkowych”.

15. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta, czynnikami ktére mogg wplynaé na osiaggnigte wyniki Grupy w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu beda:

-ksztattowanie si¢ cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,

-ksztattowanie si¢ cen cynku i olowiu na LME oraz srebra na LBM,

-ksztaltowanie si¢ kursow walutowych,

-ksztattowanie si¢ cen energii elektrycznej 1 surowcow energetycznych,

-ksztaltowanie si¢ cen oraz dostepnos¢ gazu,

-ceny uprawnien do emisji CO,.

16. Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu Stalprodukt S.A.
W okresie od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r. Zarzad stanowili:

Piotr Janeczek - Prezes Zarzadu
Lukasz Mentel - Cztonek Zarzadu
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Potroczne sprawozdanie z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Stalprodukt S.A. za okres od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r.

Sklad Rady Nadzorczej

W okresie od 1.01.2022 r. do 30.06.2022 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:
Stanistaw Kurnik - Przewodniczacy

Sanjay Samaddar - Wiceprzewodniczacy

Magdalena Janeczek - Sekretarz

Agata Sierpinska-Sawicz - Czlonek

Romuald Talarek - Czlonek

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt S.A. za I pdirocze 2022 roku
zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujacej do publikacji w dniu 31.08.2022 r.

Signed by / Signed by /
n Podpisano przez: Podpisano przez:
tukasz Pawet A Piotr Janeczek
Mentel
‘ ’ Date / Data:
Date / Data: %22228'08'31

2022-08-31 12:30

Lukasz Mentel Piotr Janeczek
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny

Bochnia, 31 sierpnia 2022 roku
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