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Skonsolidowane srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za I potrocze 2022

Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys.zl w tys. EURO
1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco

okres od 01-01-
2022 do 30-06-

okres od 01-01-
2021 do 30-06-

okres od 01-01-
2022 do 30-06-

okres od 01-01-
2021 do 30-06-

2022 2021 2022 2021
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatdw 3051438 2143191 657 255 473 927
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 346 407 267377 74 613 59125
III. Zysk (strata) brutto 340919 258 339 73 431 57127
IV. Zysk (strata) netto w tym: 265971 221 047 57288 48 880,
- zysk (strata) przypadajacy na wiascicieli jednostki
dominujacej 265 812 214236 57254 47374
- zysk (strata) przypadajacy na udzialy niekontrolujace 159 6811 4 1506
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 71771 247750 15 459 54785
VL. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej -4 148 -72 557 -893 -16 045
VIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej 49986 30200 10767 6678
VIIL. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 17 637 144 993 3799 32062
IX. Aktywa razem 5298 675 4841895 1 132 050 1052723
X. Zobowigzania dlugoterminowe 540 359 571 664 115 446 124 291
XI. Zobowigzania krotkoterminowe 1 156 555 899 018 247 096 195 464
XII. Kapitat wlasny w tym: 3601 761 3371213 769 508 732968
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3499 305 3262 788 747 619 709 394
-przypisany udzialowcom mniejszo§ciowym 102 456 108 425 21 890 23 574
XIII. Kapitat zakladowy 11161 11161 2385 2427
XIV. Liczba akcji 5580267 5580267 5580267 5580267
XV. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt/ EUR) 47,66 39,61 10 8,76
XVI. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 645,45 604,13 138 131,35
XVII. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na
liedna akcje (w zt/ EUR) 12,00 6,00 2,58 1,33

1. Poréwnywalne dane finansowe (poz. IX — XIIl i XVI) zaprezentowano wedtug stanu na 31.12.2021 r. Pozostate dane
poréwnywalne prezentowane s3 za okres od 01.01.2021 do 30.06.2021.
2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:
- pozycje aktywoéw i pasywoéw bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien
30.06.2022 r. i wynoszacego 4,6806 zt oraz 4,5994 zt na dzien 31.12.2021 r.
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego
raportem i wynoszgcego 4,6427 zt dla | pétrocza roku 2022 oraz 4,5222 zt dla | pétrocza roku 2021.
3. Do wyliczenia zysku na 1 akcje zwyktg przyjeto 5 580 267 akcji.
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Skonsolidowany bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30.06.2022
SKONSOLIDOWANY BILANS na dzief wtys. zt
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021
AKTYWA

I. Aktywa trwate 2432422 2394 343 2 391 641
1. Wartosci niematerialne inne niz warto$¢ firmy 144 711 72 415 63 326
2. Warto$c firmy 0 0 17 973
3. Rzeczowe aktywa trwate 2 062 386 2 066 073 2076 133
4. Prawo do uzytkowania aktywéw /w tym PUWG/ 83 132 137 750 153 048
5. Nieruchomosci inwestycyjne 39 277 8 027 9 346
6. Inwestycje rozliczane zgodnie z metodg praw wlasnosci 16 256 16 238 16 080
7. Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 18 354 13 408 2943
8. Naleznosci dtugoterminowe 985 842 716
9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 59 956 68 543 29613
10. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 7 364 11 047 22 463
Il. Aktywa obrotowe 2 866 253 2 447 552 2169792
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 2 866 253 2447 552 2 168 205
1. Zapasy 1288124 995 506 717 349
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1012 243 844 647 721943
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 509 891 492 254 581 385
4. Inne inwestycje krotkoterminowe 55995 115 145 147 528
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 1587
Aktywarazem 5298 675 4 841 895 4561 433
PASYWA

Kapitat wiasny 3601 761 3371213 3075979
:i;(r:ﬁ:tle};\év;?sny przypisany akcjonariuszom jednostki 3499 305 3262 788 2962 388
1. Kapitat akcyjny 11 161 11161 11161
/26ig|i<:/pita’f z nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 8416 8416 8416
i.aRkteuz;ir;Nae::jTJ\)I/;Lcj’reumz;bezpieczeh przeptywow pienieznych /kapitat -90 345 120 616 26 726
4. Rezerwa z tytutu réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia 34 595 29 314 17 754
5. Zyski zatrzymane /w tym niepokryte straty/ 3535478 3334513 2951783
|. Zobowiazania diugoterminowe 540 359 571 664 655 482
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 155 803 147 435 137 398
2. Dlugoterminowe rezerwy /w tym na $wiadczenia pracownicze/ 176 154 177947 120 055
3. Inne dlugoterminowe zobowigzania 0 225 0
iéiﬁzig\/i;;l:gx;eggggvvxgs: koszty likwidacji, rekultywaciji oraz 40 000 40 000 181 552
géngygigw:nrgljzdkzoy?nlxgiowe i przychody przyszitych okresow 45 699 43528 46 497
6. Kredyty i pozyczki 8 146 20 376 46 259
7. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. Umow leasingowych 78 549 103 081 111 560
8. Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 36 008 39072 12 161
Il. Zobowiazania krétkoterminowe 1 156 555 899 018 829 972
Zobowigzania krotkoterminowe inne niz wchodzgce w skitad grup

przeznaczonych do sprzedazy 1156 555 899 018 829 972
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 89 769 109 978 137 204
2. Kredyty i pozyczki 34013 62 355 52 119
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3. Zobowigzania z tyt. Dostaw i ustug 573 625 451 455 347 854
e e eceena spolecinego| wws|  aam| o
5. Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 92 179 77 139 94 004
6.Rezerwa krotkoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz

na koszty naprawy srodowiska 0 0 55997
7. Zobowigzania z tyt. Podatku dochodowego 11 261 3950 8283
8. Zobowigzania z tyt. Leasingu /w tym MSSF 16/ 7 890 8 234 6 603
9. Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 189 079 132 649 78 508
10. Rozliczenia miedzyokresowe 116 793 11 881 12 422
Zobowigzania wchodzgce w sktad przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
Zobowigzania razem 1696 914 1470682 1485 454
Pasywarazem 5298 675 4 841 895 4561433
Wartos¢ ksieggowa 3601 761 3371213 3075979
Liczba akcji 5580 267 5580 267 5580 267
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi) 645,45 604,13 551,22
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres 01.01.2022 - 30.06.2022

w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres I péirocze 2022 I péirocze 2021
okres od 01-01-2022 | okres od 01-01-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 3051 438 2143191
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2543 937 1767 664
1ll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 507 501 375527
IV. Koszty sprzedazy 60 593 43129
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 82 159 78 876
VI. Pozostate przychody operacyjne 129 945 50 370
VII. Pozostate koszty operacyjne 148 287 36 515
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 346 407 267 377
IX. Przychody finansowe 23 659 3211
X. Koszty finansowe 29 165 12 254
Xl. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 18 5
XIl. Zysk (strata) brutto 340919 258 339
XIll. Podatek dochodowy 74948 37 292
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 265971 221 047
XV. Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
XVI. Zysk (strata) netto 265 971 221 047
1. Zysk (strata), przypadajgcy na wiascicieli jednostki dominujgcej 265 812 214 236
2. Zysk (strata), przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 159 6811
Zysk (strata) netto 265971 221 047
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5 580 267 5 580 267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 47,66 39,61
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres 01.01.2022 - 30.06.2022
w tys. zi

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za I pélrocze 2022 1 pétrocze 2021

okres

okres od 01-01-2022
do 30-06-2022

okres od 01-01-2021
do 30-06-2021

Wynik netto 265971 221 047
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane do zysku lub 0 0
straty, po opodatkowaniu

Inne catkowite dochody, ktore zostang przeklasyfikowane do zysku lub

straty, po opodatkowaniu w tym: 38101 ~22 483
Efektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych zgodnie z MSSF9 32820 -24 185
w tym efektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywdw pienieznych zgodnie z 2552 1986
MSSF9 przypadajgca udziatowcom mniejszo$ciowym

zyski i straty wynikajgce z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego 5281 1702
Jednostki dziatajgcej zagranicg

Zyski i straty wynikajgce z przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego 35 -39
jednostki dziatajgcej zagranicg przypadajaca na udziaty niekontrolujgce

Inne catkowite dochody 304 072 198 564
Catkowite dochody razem 304 072 198 564
Catkowite dochody przypisane akcjonariuszom jednostki dominujgcej 301 363 193777
Catkowite dochody przypisane udziatowcom mniejszosciowym 2709 4787
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wltasnym za okres 01.01.2022 - 30.06.2022

w tys. z}
Sprawozdanie ze zmian w Kapitat z Rezerwa z tytutu
skonsolidowanym kapitale nadwyzki ceny zabez:;;vevc'zen 83 Kaoital
wiasnym za okres od 1 Kapitat | SM'SYINe) przeplywow oznice : _Rapital Kapitat | Kapitat wiasn
stycznia do 30 czerwca 2022 akcg/jny powyzej pienieznych kursowe z Zyski zatrzymane jednostki mniej';zos’ci pR AZEM y
r.i2021r. wartosci Ikapitat z przeliczenia dominujacej
nominalnej aktualizacji
lagiol wyceny/

Stan na 01.01.2022 (BO) 11 161 8 416 -120 616 29 314 3334513 3262788 108 425 3371213
Dywidenda -66 963 -66 963 -8 678 -75 641
Catkowite dochody za 2022r. 30271 5281 265 812 301 364 2709 304 073
Inne zmiany kapitatu 0 2116 2116 0 2116
wiasnego

Zmiana kapitatu wlasnego 0 0 30271 5281 200 965 236 517 -5 969 230 548
Stan na 30.06.2022 (BZ) 11 161 8416 -90 345 34 595 3535478 3499 305 102 456 3601 761
Stan na 01.01.2021 (BO) 11 161 8 416 -4 565 16 052 2770502 2 801 566 111 621 2913186
Dywidenda -33482 -33482 -2 817 -36 299
Catkowite dochody za 2021 r. -22 161 1702 214 236 193 777 4787 198 564
Inne zmiany kapitatu 0 507 507 0 507
wifasnego

Zmiana kapitafu wlasnego 0 0 -22 161 1702 181 281 160 822 1970 162 792
Stan na 30.06.2021 (BZ) 11 161 8416 -26 726 17 754 2951783 2 962 388 113 591 3075979
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

01.01.2022 - 30.06.2022

w tys. z}

1 pélrocze

1 pélrocze

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 2022 2021
P|EN|E2NYCH narastajaco- | narastajaco -
okres od 01- | okres od 01-
01-2022 do 01-2021 do
30-06-2022 30-06-2021
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem 340919 258 339

Zaptacony podatek dochodowy - 58 623 | - 25 660

Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) - 210525 15071

Korekty z tytutu niepodzielonych zyskéw z inwestyciji rozliczanych zgodnie z metodg praw 18 5

wiasnosci

Korekty z tytulu umorzenia i amortyzacji 88 486 88 370

Korekty wynikajgce z niezrealizowanych zyskow (strat) z tytutu réznic kursowych 620 145

Korekty wynikajgce z kosztéw z tytutu odsetek 4991

Korekty wynikajgce z przychodu z tytutu dywidend 5228

Korekty z tytutu strat (zyskow) ze sprzedazy aktywow trwatych 5010 - 31295

Korekty z tytutu rezerw - 21432 - 9859

Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) wartoéci zapaséw - 289694 94 462
- 141590 | - 147 247

Korekty wynikajgce ze zmniejszenia (zwiekszenia) naleznosci

Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartoéci zobowigzan 136 891 41 220

Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 8104 - 25 958

Korekty wynikajgce z odroczonego obcigzenia podatkowego - 1929

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 71771 247 750

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, zaklasyfikowane jako dziatalno$¢

inwestycyjna 4 086 35008

Whptywy ze sprzedazy lub wykupu instrumentéw finansowych zaklasyfikowane jako dziatalno$¢

inwestycyjna 186 070 100 562

Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna 1

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 16

Whptyw srodkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako dziatalno$¢

inwestycyjna.

Zakup rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowany jako dziatalnos$¢ inwestycyjna - 63 217 58 873

Nabycie aktywéw finansowych - 131017 149 141

Inne wplywy i wydatki inwestycyjne - 70 113

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 4148 72 557

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Whptywy z pozyczek, zaliczone do dziatalnosci finansowej 854 1874

Inne wplywy/wydatki finansowe - 1324 994

Woyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalno$ci finansowej - 11 34

Sptaty kredytéw i pozyczek - 41 425 21995
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Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalno$ci finansowej - 3013 - 3787
Woyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowej - 5067 - 5264
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej - 49986 | - 30 200
Przeplywy pieniezne netto 17 637 144 993
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkow

pienieznych

Zwigkszenie (zmniejszenie) stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 17 637 144 993
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych - stan poczatkowy 492 254 436 392
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych - stan koiicowy 509 891 581 385
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych podlegajace ograniczeniom 20 440 16 799

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Stalprodukt S.A.
za I potrocze 2022

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EURO
1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze 1 pétrocze
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco okres [narastajaco okres [narastajaco okres |narastajaco okres
od 01-01-2022 do | od 01-01-2021 do | od 01-01-2022 do | od 01-01-2021 do
30-06-2022 30-06-2021 30-06-2022 30-06-2021

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw , tow aréw i 1432 690 874 929 308 590 193 474
materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 191 618 88 986 41273 19678
lll. Zysk (strata) brutto 183673 86 485 39 562 19 125
IV. Zysk (strata) netto 140 742 75 385 30 315 16 670
V. Przeptyw y pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 149 635 57 875 32230 12 798
V1. Przeplyw y pienigzne netto z dziatalno$ci inw estycyjnej -4 401 -6 738 -948 -1 490
V. Przeptyw y pieniezne netto z dziatalno$ci finansow ej -33 662 -13 483 -7 251 -2982
VIIl. Przeplyw y pieniezne netto, razem 111572 37 654 24032 8326
IX. Aktyw a razem 2652 987 2434023 566 805 529 204
X. Zobow igzania diugoterminow e 111 394 145 421 23799 31617
XI. Zobow igzania krétkoterminow e 526 884 347 671 112 568 75591
XIl. Kapitat w tasny 2014 710 1940931 430 438 421 997
XIll. Kapitat akcyjny 11161 11161 2385 2427
XNV. Liczba akcji 5580 267 5580 267 5580 267 5580 267
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w zt/ EUR) 25,22 13,51 5,43 2,99
Rozw odniony zysk (strata) na jedng akcje zw ykig (w zt/ EUR) 25,22 13,51 5,43 2,99
XVI. Warto$¢ ksiegow a na jedng akcje (w zt/ EUR) 361,04 347,82 77,14 75,62
Rozw odniona w arto$¢ ksiggow a na jedng akcje (w zt/ EUR) 361,04 347,82 77,14 75,62
XVI. Zadeklarow ana lub w yptacona dyw idenda na jedng akcje
(w 7t/ EUR) 12,00 6,00 2,58 1,33

1. Poréwnywalne dane finansowe (poz. IX — Xl i XVI) zaprezentowano wedtug stanu na 31.12.2021 r. Pozostate
dane poréwnywalne prezentowane sg za okres od 01.01.2021 do 30.06.2021.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:
- pozycje aktywdw i pasywéw bilansu przeliczono na EUR wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP na dzien
30.06.2022 r. i wynoszacego 4,6806 zt oraz 4,5994 zt na dzien 31.12.2021 .
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu
stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursow EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego
miesigca objetego raportem i wynoszacego 4,6427 zt dla | pdtrocza roku 2022 oraz 4,5222 zt dla | pétrocza roku
2021.

3. Do wyliczenia zysku na 1 akcje zwyktg przyjeto 5 580 267 akgji.
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Bilans/sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2022

BILANS na dzief wtys. zt
30.06.2022 31.12.2021 30.06.2021

AKTYWA
|. Aktywa trwate 1399 489 1447 423 1454 377
1. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 6 220 32288 32 249
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 752 973 745 724 767 611
4. Prawo do uzytkowania aktywow 30 955 83 535 84 042
5. Nieruchomosci inwestycyjne 77 935 48 533 49 479
6. Diugoterminowe aktywa finansowe 511 851 520 440 517 836
7. Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 12 927 12 927 119
8. Naleznosci dtugoterminowe 0 0
9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 628 3976 3041
10. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 0 0
Il. Aktywa obrotowe 1253 498 986 600 828 409
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 1253498 986 600 828 409
1. Zapasy 514 700 459 149 260 071
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 474 260 372 215 337 138
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 264 535 152 963 231 199
4. Inne inwestycje krotkoterminowe 3 2273 1
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywarazem 2 652 987 2434023 2282786
PASYWA
|. Kapitat wtasny 2014710 1940931 1796 252
1. Kapitat akcyjny 11161 11161 11 161
ﬁbrﬁ?r?iatli*e? nadwyzki ceny emisyjnej powyzej wartosci 8416 8416 8 416
3. Pozostate kapitaty 180 180 180
4. Zyski zatrzymane (w tym niepokryte straty) 1994 953 1921174 1776 496
1. Zobowigzania dtugoterminowe 111 394 145 421 166 810
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 73 281 73 556 75 267
2. Dlugoterminowe rezerwy 5332 5331 15 006
3. Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe 0 0 0
4. Kredyty i pozyczki 0 10 000 20 000
5. Dlugoterminowe zobowigzania z tyt. uméw leasingowych 32781 56 534 56 536
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 526 884 347 671 319724
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz wchodzgce w skfad grup 526 884 347 671 319724
przeznaczonych do sprzedazy
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 9164 13921 9 287
2. Kredyty i pozyczki 0 20 000 20 000
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 387 414 275720 211 946
4. Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 42 359 30298 29 461
5. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 10 680 1063 7628
6. Zobowigzania z tyt. leasingu 0 0 0
7. Inne zobowigzania finansowe kroétkoterminowe 66 964 0 33483
8. Rozliczenia migdzyokresowe 10 304 6 669 7920
Zobowigzania wchodzgce w sktad przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0
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Pasywarazem | 2652 987 | 2434023 2 282 786
Wartos¢ ksiggowa 2014 710 1940 931 1796 252
Liczba akcji 5580 267 5580 267 5580 267
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 361,04 347,82 321,89
Rozwodniona liczba akcji 5 580 267 5 580 267 5580 267
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 361,04 347,82 321,89
Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2022 - 30.06.2022
w tys. zt
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres I péirocze 2022- | potrocze 2021-
okres od 01-01-2022 | okres od 01-01-2021
do 30-06-2022 do 30-06-2021
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 1432 690 874 929
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 1153943 738 116
1ll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 278 748 136 813
IV. Koszty sprzedazy 36 988 22 530
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 22 825 18 715
VI. Pozostate przychody operacyjne 17 402 5 086
VII. Pozostate koszty operacyjne 44 718 11 668
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 191 618 88 986
IX. Przychody finansowe 3975 1137
X. Koszty finansowe 11920 3638
XI. Zysk (strata) brutto 183 673 86 485
XII. Podatek dochodowy 42 931 11100
XIlI. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 140 742 75 385
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV. Zysk (strata) netto 140 742 75 385
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5580 267 5580 267
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 25,22 13,51
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyktych 5 580 267 5 580 267
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zi) 25,22 13,51
Sprawozdanie z catkowitych dochod6w za okres 01.01.2022 - 30.06.2022
w tys. zt
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za okres | pétrocze 2022- | péirocze 2021-

okres od 01-01-2022
do 30-06-2022

okres od 01-01-2021
do 30-06-2021

Wynik netto

140 742

75 385

Roéznice z wyceny

Catkowite dochody razem

140 742

75 385
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za okres 01.01.2022 - 30.06.2022

w tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1

stycznia do 30 czerwca 2022r. i 2021r. Kapitat Kapitat z nadwyzki ceny Kapitat Pozostate Zyski Kapitat

akcyjny emisyjnej powyzej zapasowy kapitaty zatrzymane UL

wartosci nominalnej RAZEM
Stan po przeksztatceniu na 01.01.2022 r. 11161 8 416 0 180 1921174 1940931
Dywidenda dla akcjonariuszy -66 963 -66 963
Catkowite dochody za okres 1.01 - 30.06.2022 r. 140 742 140 742
Stan na 30.06.2022 (BZ) 11161 8 416 0 180 1994 953 2014710
Stan na 01.01.2021 (BO) 11161 0 103 750 1592 870 46 567 1754 348
Korekta z tyt. zmiany prezentacji 8416 -103 750 -1 592 690 1688 024 0
Stan po przeksztalceniu na 01.01.2021 r. 11161 8416 0 180 1734591 1754 348
Dywidenda dla akcjonariuszy -33 481 -33 481
Catkowite dochody za okres 1.01 - 30.06.2021 r. 75 385 75 385
Stan na 30.06.2021 (BZ) 11161 8416 0 180 1776 495 1796 252
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2022 - 30.06.2022

w tys. zt
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 pétrocze 2022 1 pétrocze 2021
za okres narastajaco - narastajaco -
okres od 01-01- okres od 01-01-
2022 do 30-06-2022 | 2021 do 30-06-2021
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem 183 673 86 485
Zaptacony podatek dochodowy 36 240 5 386
Korekty razem 2201 -23 224
Amortyzacja 26 304 24 897
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki
Udziaty w zyskach (dywidendy) 3137 3407
Korekty z tytutu strat (zyskéw) ze sprzedazy aktywéw trwatych 45 -403
Korekty z tytutu rezerw 5032 2338
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwigkszenia) wartosci zapasow .54 875 .21 758
Korekty z tytutu zwigkszenia (zmniejszenia) z tytutu naleznosci -111 118 -87 853
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci innych zobowigzan zwigzanych z
dziatalno$cig operacyjng 133 809 54 233
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 7 004 0
Korekty wynikajgce z odroczonego obcigzenia podatkowego 2927 1915
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 149 635 57 875
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 404
Zbycie aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Woptyw srodkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako
dziatalnos¢ inwestycyjna. 40 15
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -4 441 -6 657
Nabycie aktywow finansowych -500
Inne wplywy i wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 401 -6 738
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z pozyczek zaliczone do dziatalnosci finansowej
Inne wplywy/wydatki finansowe
Woyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalno$ci finansowej
Sptaty kredytéw i pozyczek -30 000 -10 000
Opfacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j .32 61
Woyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowej 3177 -3422
Inne wydatki finansowe -453
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -33 662 .13 483
Przeplywy pieniezne netto (przed wptywem kursow walut) 111 572 37 654
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg srodkéw pienieznych i ekwiwalentow
Srodkow pienieznych 0 0
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentéw
111 572 37 654
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 152 963 193 545
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na koniec okresu 264 535 231 199
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych podlegajgce ograniczeniom 5853 7 367
wyjasnienia do pozycji Inne korekty w tys. zl:

korekta o nieodptatne CO2 -4 307
korekta o $wiadectwa pochodzenia OZE 2722
Odpis aktualizujacy udziaty 8589
suma: 7004
objasnienia do rachunku przeptywéw:

- zmiana stanu zobowigzan - korekta zobowigzania z tytutu dywidend -66 964

Informacja dodatkowa do skrdoconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2022

Informacje wstepne

Dane podstawowe

Grupa Kapitalowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprdécz jednostki dominujacej,
10 jednostek stanowigcych spotki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatow
w spoétkach zaleznych z wyjatkiem Zaktadéw-Goérniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,93% akcji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej sa:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel a.s.

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e produkcja cynku i otowiu oraz recykling odpaddw cynkonosnych — ZGH , Bolestaw” S.A.
wraz ze spotkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Boltech Sp. z 0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyroboéw cynkowych i stopdw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Osdéb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb.
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e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt S.A. kierujgcy biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu,
Szczecinie i Radomiu,
- Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0.

e pozostata dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutédw ocynkowanych oraz tasm
stalowych ocynkowanych - Cynk-Mal S.A.,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp.
zo.0.,

- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A,,
- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- ochrona mienia i 0s6b - Stalprodukt Ochrona Sp. z 0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zrédet
energii — Anew Institute Sp. z o0.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej

W stosunku do | podtrocza 2021 r., stanowigcego okres poréwnywalny do niniejszego
sprawozdania finansowego w | poéfroczu 2022 roku, nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:

1. W dniu 29 wrzesnia 2021 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Stalprodukt —
Centrostal Krakdéw Sp. z o0.0. podjeto uchwate o postawieniu spétki w stan likwidacji.
Decyzja ta jest konsekwencjg optymalizacji kanatu dystrybucji rozpoczetej w roku 2018.
W dniu 28 czerwca 2018 roku podpisano umowe agencyjng ze Spdétkg Stalprodukt -
Centrostal Krakdéw Sp. z 0.0. Zgodnie z jej warunkami zakupy i sprzedaz nie byly
dokonywane na rachunek witasny spotki zaleznej, lecz w imieniu i na rachunek
Stalproduktu. Z dniem 1 pazdziernika 2021 r. Stalprodukt dokonat przejecia zespotéw
handlowych w swoje struktury, tym samym dziatalno$¢ spoétki zaleznej, jako Agenta
zostatfa zakonczona.

Zmiany wprowadzone w dystrybucji produktéw Segmentu Profili majg na celu poprawe
efektywnosci zarzgdzania magazynami wyrobdéw gotowych oraz ograniczenie kosztow
zwigzanych z siecig sprzedazy, a takze wzrost efektywnosci sprzedazy segmentu.
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Spoiki zalezne i pozostate
Grupa Kapitatowa Stalprodukt obejmowata w roku sprawozdawczym nastepujgce jednostki

zalezne oraz konsolidowane na poziomie ZGH

,Bolestaw” S.A. Dodatkowo Spédtka

dominujgca oraz jednostki zalezne posiadajg udziaty kapitatowe w podmiotach, w ktérych

nie posiadajg kontroli, wspétkontroli oraz znaczgcego wptywu, okreslonych na podstawie
MSSF 10, MISSF 11 oraz MSR 28.

Amvat] udziat w
data objecia | procent Areref]
A . ogolnej
. kontroli/ | posiadan ; . :
przedmiot zastosowana . liczbie Udziat
. . . q q N L charakter wspétkontrol ego - q A
Ip nazwa (firma) jednostki siedziba dziatalnosci N N metoda A . - gtoséw na jednostki
. ) powigzania . . i/uzyskania | kapitatu Fore ) 1
jednostki konsolidacji walnym dominujacej
znaczacego |zakltadow
zgromadze
wplywu ego .
niu
produkcja czesci
zamienny ch i ustugi
1. Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. |Bochnia remontowe spotka zalezna konsolidacja petna 05.12.1997 100,00 100,00 100,00
Stalprodukt-Centrostal Krakow handel wy robami spotka zalezna w
2. w_likw idacji Sp. z 0.0. Bochnia hutniczy mi likw idacji konsolidacja petna 29.12.1997 100,00 100,00 100,00
produkcja stolarki
budowlanej i handel
3. Stalprodukt-Zamo$¢ Sp. z 0.0. |Zamos$é wy robami hutniczy mi spotka zalezna konsolidacja peina 09.12.1997 100,00 100,00 100,00
4. Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0. |Bochnia ochrona mienia i oséb spotka zalezna konsolidacja peina 06.10.2000 100,00 100,00 100,00}
produkcja konstrukcii i
5. STP Bbud Sp. z 0.0. Krakow ustugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja peina 01.06.2005 100,00 100,00 100,00
produkcja bednarki i drutu
6. Cynk-Mal S.A. Legnica oraz usiugi cy nkowania spotka zalezna konsolidacja peina 01.10.2008 100,00 100,00 100,00
projektowanie odnawialny ch
7. Anew _Institute Sp. z 0.0. Krakow zrodet energii spotka zalezna konsolidacja peina 30.05.2012 100,00 100,00 100,00
wy doby cie i produkcja
8. ZGH "Bolestaw " S.A. Bukow no |cynku spotka zalezna konsolidacja peina 31.12.2012 94,93 94,93 94,93}
produkcja blach
Frydek- transformatorowy ch i blach
9. Go Steel a.s. Mistek imr y ch spotka zalezna konsolidacja peina 01.03.2018 100,00 100,00 100,00
10. Hotel Ferreus Sp. z 0.0. Krakow ustugi spétka zalezna konsolidacja peina 09.03.2021 100,00 100,00 100,00
ciepla, ustugi
remontowe, prod. kruszy wdol i X konsolidacja peina na
omitwy robéwey nkowy ch,us | SPotka zalezna ZGH  [poziomie grupy
11. BOLTECH Sp. z 0.0. Bukow no__|t.transp. "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,93
dziatalno$¢ dochodzeniowo- i X konsolidacja peina na
detekty wisty czna i spétka zalezna ZGH |poziomie grupy
12. Karo Sp. z 0.0. Bukow no _|ochroniarska "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 01.03.2004 100,00 100,00 94,93
produkcja i sprzedaz cy nku konsolidacja peina na
Huta Cynku Miasteczko Slaskie |Miasteczko |; oowiu oraz stopow ty ch spdtka zalezna ZGH |poziomie grupy
13. S.A. Slgskie metali "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 29.09.2010 92,82 92,82 88,11
i i konsolidacja peina na
wy doby cie i produkcja spotka zalezna ZGH  |poziomie grupy
14. Gradir Montenegro d.o.o. Pjevija koncentratu cy nku i ofowiu "Bolestaw " S.A. kapitatowej ZGH 11.07.2011 99,61 99,61 94,56
Spotka zalezna
Polska Technika Zabezpieczen dy stry bucja stolarki Stalprodukt Zamos¢
15. Sp z.0.0. Sulejow ek |budowlanej Sp. z 0.0. konsolidacja peina 31.12.2015 80,00 74,29 80,00
udzialy posiadane
16. Stalprodukt-Profil S.A. Bochnia handel wy robami ze stali przez Stalprodukt S.A. |nie doty czy nie doty czy 19,51 19,51 19,51
udzialy posiadane
17. StalNet Sp. z 0.0. Bochnia handel internetowy przez Stalprodukt S.A.|metoda praw wlasnosci 31.01.2018 28,00 28,00 28,00
Myslenice,
18. F&R Finance Sp. z 0.0. Jaw ornik |dziatalnos¢ finansowa osobow e nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00}
znaczacy
19. STP Investment S.A. Bochnia dziatalnos¢ finansowa akcjonariusz nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00
Myslenice, znaczacy
20. FCASE Sp. z 0.0. Sp. k. Jaw ornik fil akcjonariusz nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00
ArcelorMittal Sourcing a société znaczacy
21. en commandite par actions Luxembor|dzatainos¢ finansowa akcjonariusz nie doty czy nie doty czy 0,00 0,00 0,00
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Podstawowe zasady sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku metodg petng
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmuja
okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku w zakresie rachunku zyskow
i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a informacja dodatkowa zawiera gtéwnie objasnienia zdarzen i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktdére nastgpity
od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finansédw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychoddéw i kosztow, a takie metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegbtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2021 roku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych wartosci
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szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majgtkowaq i finansowa, ptynnos¢
oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujagce od 1 stycznia 2022 roku lub pdiniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badzZ tez nie wywierajg istotnego wptywu na
stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majatkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowos$ci oraz zmian interpretacji istniejgcych
standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejda one w Zzycie
w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowg i wynik finansowy, ale moga one wymaga¢ zamieszczenia w sprawozdaniu
dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaly szczegétowo opisane w
Informacjach dodatkowych i objasniajgcych do opublikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2021.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejska
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci..

4. Od stycznia 2019 Emitent stosuje MSSF 16 do ujecia i prezentacji uzytkowania
wieczystego, jako leasingu. Wptyw zastosowania MSSF 16 zostat opisany
w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu za rok 2019.

Wartosci szacunkowe

e Zwiekszono rezerwe na podatek odroczony o 11 553 tys. zt, zmniejszono o 7 773 tys. zt.

e Utworzono odpis aktualizujgcy zapasy w wysokosci 33 188 tys. zt, a rozwigzano 12 001 tys. zt.
z tego w Segmencie Profili utworzono 29 891 tys. zt, a rozwigzano 9 277 tys. zi.

e Utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe w wysokosci 959, tys. zt a rozwigzano
w wysokosci 865 tys. zt.

e Utworzono rezerwe na Swiadczenia pracownicze w tym odprawy emerytalne, nagrody
i premie w wysokosci 3 435 tys. zt, a rozwigzano w wysokosci 6 193 tys. zt /gtéwnie w
Segmencie Cynku/.

e Utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji w wysokosci
21 343 tys. zt a rozwigzano w wysokosci 26 686 tys. zt.

e Utworzono rezerwe na remonty rozliczane w czasie w wysokosci 34 989 tys. zt, a rozwigzano
w wysokosci 24 742 tys. zt /w Segmencie Cynku/.

e Utworzono rezerwe na rekultywacje terenu — 298 tys. zt /w Segmencie Cynku/.

e Utworzono rezerwe na odszkodowania — 1 505 tys. zt /w Segmencie Cynku/.
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e Utworzono rezerwe na fundusz premiowy — 2 408 tys. zt a rozwigzano w wysokosci
7 252 tys. zt /w Segmencie Cynku/.

e Utworzono rezerwe na odprowadzanie wdd i Sciekdw — 624 tys. zt a rozwigzano 490 tys. zt.

e Rozwigzano rezerwe z innych tytutdw na 1 157 tys. zt. - w Segmencie Cynku.

e W S$rédrocznym sprawozdaniu jednostkowym Stalprodukt SA utworzono odpis aktualizujgcy
dtugoterminowe aktywa finansowe na kwote 8 589 tys. zf, odpis ten nie ma wptywu na
skonsolidowany wynik finansowy.

e Celem urealnienia kosztéw wytworzenia produktéow w Il kwartale 2022 roku ZGH ,,Bolestaw”
S.A. dokonata zmniejszenia kosztow zakupu energii elektrycznej z tytutu rekompensaty do
cen energii elektrycznej w kwocie 5 198 tys. zt. tgczna kwota zmniejszajgca koszty zakupu
energii elektrycznej w okresie | pdtrocza 2022 roku wynosi 23 896 tys. zt.

e Rezerwa na likwidacje kopalni Olkusz-Pomorzany w okresie | pdétrocza 2022 roku zostatfa
wykorzystana w kwocie 13 750 tys. zt, z czego:

-w | kwartale 2022 r. 8 228 tys. zt,

-w Il kwartale 2022 r. 5522 tys. zt,

Wartos¢ rezerwy zwigzanej z likwidacjg kopalni wynosi na dzied 30.06.2022 roku: 140 975
tys. zt.

e Dokonano zmiany przyjetej stopy procentowej dla celéw kalkulacji zdyskontowanego
zobowigzania z tytutu leasingu w oparciu o MSSF16 z 5% do 10% (dotyczy prezentacji
uzytkowania wieczystego jako leasingu), czego konsekwencjg jest zmniejszenie zobowigzan
dtugoterminowych oraz wartosci niematerialnych i prawnych o kwote 23 752 tys. zt.

Pozycja | pétrocze 2022 2021 | pétrocze 2021
Wartoé¢ firmy 0 0 17 973
Kapitat przypadajgcy na udziaty niedajgce kontroli ogétem 102 456 108 425 113 591
w tym przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli w jednostkach
bezposrednio zaleznych 74747 76 035 79995
w tym przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli w jednostkach
zaleznych od ZGH Bolestaw 27709 32330 33596

Segmenty dziatalnoSci

Sprawozdawczo$é wedtug segmentdéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegbtlowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2021.

Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie
przychody od klientow zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach

Strona 19



Skonsolidowany raport pétroczny 2022

elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowosci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
zbilansowania wynikow Grupy Kapitatowej. W zakres , pozostatej dziatalnosci” wchodza
ustugi montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone s3 przez
Spotki z Grupy Kapitatowe] dla klientdw zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlnych
segmentdw, co w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami
operacyjnymi. Jednoczesnie biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy
w ramach ,pozostatej dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentdw operacyjnych, jako
zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wytgczone z konsolidacji. Ponizsze tabele
przedstawiajg dane w tys. zi.
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SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartos¢
5 profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2022 elektrotech. ziatalnosc llansowa
Przychody segmentu
860 742 595 374 1376871 218 451 3051438
kraj
46 357 413 406 779994 175531 1415288
export
814 385 181 968 596 877 42920 1636 150
Koszty segmentu
626 257 525821 1293108 159 345 2604 530
Wynik segmentu
234 485 69 553 83763 59 106 446 908
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 153 622
Pozostate koszty ogéine, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 259 611
w tym: Odpisy aktualizujgce zapasy /utworzenie
minus rozwigzanie/ -471 20 614 1044 0 21187
Zysk brutto
340919
Podatek dochodowy
74 948
Zysk netto
265971
Aktywa segmentu
1294 646 965 029 2479945 499 100 5238720
Aktywa nie przyp. segment.
o prayp.seg 59 955
Aktywa ogoétem
tywa og 5298675
Zobowigzania
339682 268 914 854 624 99 076 1656 913
Zobowigzania warunkowe
40 000
Ogotem zobowigzania
1696 913
Naktady inwestycyjne
y ey 3937 1762 35162 5405 46 266
Amortyzacja
19 615 9759 50917 8195 88 486
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SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartos¢
5 profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2021 elektrotech. Zziatalnosc llansowa
Przychody segmentu
452 654 435 553 1111345 143 639 2143191
kraj
32480 313 825 636 386 69 090 1051781
export
420174 121728 474 959 74 549 1091410
Koszty segmentu
393419 363 186 932 946 121 242 1810793
Wynik segmentu
59 235 72 367 178 399 22 397 332 398
Pozostate przychody operacyjne i finansowe
nie przyporzgdkowane do segmentu 53585
Pozostate koszty ogéine, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do segmentu 127 644
Zysk brutto
258 339
Podatek dochodowy
37 292
Zysk netto
221047
Aktywa segmentu
1054102 739 884 2300770 437 064 4531 820
Aktywa nie przyp. segment.
ow prayp. seg 29613
Aktywa ogoétem
tywa og 4561433
Zobowigzania
282 955 224 005 658 415 82 530 1247905
Zobowigzania warunkowe
237 549
Ogotem zobowigzania
1485 454
Naktady inwestycyjne
y tyey 4325 4 386 40761 6 366 55 838
Amortyzacja
18674 9316 52 349 8 031 88 370

Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W | poétroczu 2022 roku, w pordwnaniu do analogicznego okresu roku 2021, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyzsze o 908 247 tys. zt,
tj. 0 42,4 %. Na poziomie zysku brutto na sprzedazy osiagnieto 507 501 tys. zf, wobec
375 527 tys. zt w | pétroczu 2021 roku, co oznacza wzrost o 35,1 %. Natomiast na poziomie
zysku operacyjnego osiggnieto poziom 346 407 tys. zt wobec 267 377 tys. zf, a wiec wzrost
0 79 030 tys. zt, tj. 0 29,5 %. Zysk netto w | potroczu 2022 roku wynidst 265 971 tys. zt
w poréwnaniu do | pétrocza 2021, kiedy wynidst 221 047 tys. zt, oznacza to wzrost o 44 924
tys. zt, tj. 0 20,3 %.

We wszystkich segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa odnotowata dodatnie wyniki.
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W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano spadek wolumenu sprzedazy blach
transformatorowych o 2,3 % w poréwnaniu do | pétrocza 2021 roku. Jednoczesnie osiggnieto
znaczace wzrosty przychoddéw oraz wyniku. Przychody wzrosty o 408 088 tys. zt, tj. 0 90,1 %
Wynik segmentu wzrést o 175 250 tys. zt co stanowi poprawe prawie trzykrotng w
porownaniu do okresu analogicznego roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem
wptywajgcym na poprawe osiaggnietych rezultatéw byt znaczgcy wzrost cen.

W | pétroczu 2022 roku udziat blach w gatunku HiB w zaktadzie w Bochni wynidst nieco
ponad 25% wolumenu produkcji. Dodatkowo podobnie jak w catym roku 2021 znaczacy
wkfad w wynik segmentu miat zaktad w Republice Czeskiej.

Pomimo bardzo dobrych rezultatédw, Emitent ponownie zwraca uwage na sytuacje
producentéw w Unii Europejskiej, na ktérych wptywa negatywnie konkurencja o nizszych
kosztach produkcji pochodzaca z regiondw bez optat za emisje CO, oraz nizszych kosztach
energii. Stad nadal istnieje pewien poziom niepewnosci co do dalszego rozwoju sytuacji
makroekonomicznej na wielu rynkach.

Segment w catym okresie posiadat zdolnos¢ organizacyjng, produkcyjng, a takze finansowa
do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, zarowno w zaktadzie w Bochni, jak i we Frydku-
Mistku. Rozwdj sytuacji w segmencie bedzie scisle zwigzany z wptywem pandemii na rynki
zagraniczne, reakcjg wtadz poszczegdlnych krajow oraz rozwojem sytuacji w zwigzku
z kolejnymi falami pandemii.

9 pazdziernika 2020 r. Zarzad ArcelorMittal Poland S.A. (,,AMP”) poinformowat o zamiarze
wyfaczenia na state czesci surowcowej krakowskiego oddziatu. Wielki piec i stalownia zostaty
tymczasowo wytgczone w listopadzie 2019 roku z powodu spadku zapotrzebowania na stal i
duzego wolumenu importu wyrobdw stalowych spoza krajéw UE. Obecna decyzja
podyktowana jest takimi strukturalnymi przestankami jak: brak skutecznych srodkéw
ochrony europejskiego rynku stali, dalsze zwiekszanie kontyngentow bezctowych na import
wyrobdéw stalowych spoza UE przy spadku zapotrzebowania na stal oraz wysokie koszty
energii.

Zarzad Emitenta podkresla, ze decyzja ta nie wptywa bezposrednio w negatywny sposdb na
dostawy wyrobéw wsadowych realizowane na potrzeby Spétki, gdyz zostaty one w okresie
2020 roku przejete przez inne huty Grupy ArcelorMittal oraz sg realizowane zgodnie z
harmonogramem i potrzebami produkcyjnymi Spoétki. Tym niemniej, wieloletnie powigzania
kooperacyjne pomiedzy oboma podmiotami, korzystna (ze wzgledu na bliskie potozenie
huty) logistyka dostaw z krakowskiego oddziatu AMP oraz duze znaczenie tego zaktadu w
zabezpieczeniu dostaw blach gorgcowalcowanych dla Segmentu Blach Elektrotechnicznych
powodujg, ze decyzje o catkowitym wygaszeniu czesci surowcowe] krakowskiej huty AMP
nalezy oceni¢ jako niekorzystng z punktu widzenia zapewnienia optymalnego
funkcjonowania Spatki.
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Co szczegolnie wazne z punktu widzenia zabezpieczenia potrzeb wsadowych dla Segmentu
Blach Stalproduktu, w komunikacie Zarzadu AMP jest takze mowa o inwestycjach w
stalownie w Dabrowie Goérniczej, w tym w projekty umozliwiajgce wytworzenie takich
gatunkdw stali, ktére beda uzywane w dalszej produkcji stali o ziarnie zorientowanym.

Przedtuzenie okresu ochrony europejskiego rynku blach transformatorowych na
kolejne 5 lat

14 stycznia 2022 r. ukazato sie ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2022/58,
ktore naktada ostateczne cto antydumpingowe na przywdéz niektérych wyrobow
walcowanych ptaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych,
pochodzacych z Chinskiej Republiki Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej i
Standéw Zjednoczonych Ameryki po dokonaniu przegladu wygasniecia srodkéw na podstawie
art. 11 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1036.

W powyziszym Rozporzadzeniu Komisji utrzymano mechanizm minimalnych cen
importowych i poziomy cen dla poszczegdlnych grup produktéw (réznigcych sie poziomem
stratnosci magnetycznej), okresSlone w pierwotnym Rozporzadzeniu wykonawczym,
tj. nr 2015/1953 z 29 pazdziernika 2015 r.

Procedura przeglagdu wygasniecia S$rodkéw zostata przeprowadzona na wniosek
Stowarzyszenia EUROFER, reprezentujgcego 2 europejskich producentéw blach o ziarnie
zorientowanym, tj. ThyssenKrupp Electrical Steel oraz Stalprodukt S.A.

Blachy elektrotechniczne o ziarnie zorientowanym sg kluczowym elementem w produkgji
rdzeni transformatoréw. Majg takze istotne znaczenie dla utrzymania i rozbudowy sieci
energetycznej UE oraz dla dalszego rozwoju sektora e-mobilnosci.

Wg Axela Eggerta, dyrektora generalnego EUROFER: ,Cele UE w zakresie bezpieczerstwa
energetycznego i klimatu mozna osiggngé jedynie poprzez utrzymanie rentownego
europejskiego przemystu GOES”. Dodat on takze, iz GOES to strategiczny produkt z
najwyzszej potki, a Unia Europejska nie moze by¢ uzalezniona pod wzgledem dostaw od
zagranicznych hut zlokalizowanych w Azji, Rosji czy Stanach Zjednoczonych.
W opinii Zarzadu Stalproduktu, obecny poziom cen rynkowych blach o ziarnie
zorientowanym jest znaczgco wyzszy od cen minimalnych okreslonych w Rozporzadzeniu, co
sprawia, ze mechanizm cen minimalnych nie ma znaczenia rynkowego. Nie mozna jednak w
przysztosci wykluczyé spadku cen. Wtedy wtasnie minimalne ceny importowe powinny
pozwoli¢ - europejskim producentom blach transformatorowych, w tym spétce Stalprodukt i
podmiotowi zaleznemu GO Steel a.s. - utrzymac rentownos¢ sprzedazy tych wyrobow.

W Segmencie Profili odnotowano spadek ilosciowej sprzedazy w stosunku do | poétrocza
2021 o 6,5 %. Jednoczesnie w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy wyisze
0 159 821 tys. zt, tj. 0 36,7 %. Dodatkowo Segment odnotowat wynik w wysokosci 69 553 tys.
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zt. W okresie | potrocza nastgpita krotkotrwata, ale znaczgca zmiana warunkéw rynkowych.
Maksymalne ceny wsadu odnotowane w Ill kwartale 2021 roku, w IV kwartale znaczaco
spadty, jednoczes$nie z poczatkiem | kwartatu 2022 r. nastgpita delikatna zmiana trendu na
wzrostowy, ktéra przyspieszyta wraz z wybuchem wojny na Ukrainie. Spétka kontynuowata
wspotprace ze statymi klientami, dotrzymujgc ustalonych warunkéw dostaw. Segment
w catym podtroczu pracowat bez zakiécen realizujgc przyjete zobowigzania umowne. Po
okresie wzrostu cen do historycznie rekordowych nastgpito odwrdcenie trendu na spadkowy
w slad za spadkiem blach goraco- i zimnowalcowanych. Efektem czego dokonano saldo
odpiséw na zapasach na koniec czerwca wyniosto 20 614 tys. zt.

Okres | poétrocza 2022 roku to czas znacznej zmiennosci rynku spowodowany wojng na
Ukrainie, a takze sankcjami natozonymi na Rosje. Rynek charakteryzowat sie znacznym
rozchwianiem, przechodzac ze stanu paniki zwigzanej z brakiem dostaw z rynkéw
wschodnich, po ograniczenie popytu zwigzane z obawami o wejscie gospodarki w stan
recesji. W ocenie Emitenta znaczacy wptyw na rynek miaty réwniez ceny korncowe
produktéw wykonanych z produktéw segmentu, ktére przekroczyty poziomy akceptowalne
przez rynek, co rzutowato na zmniejszenie popytu.

Jednoczesnie Emitent pragnie podkresli¢, ze wczedniejsze oczekiwania co do systemowego
rozwigzania kwestii dumpingowego importu, mogace mie¢ pozytywny wptyw na sytuacje
firmy i przetwdrcéw stali nie zostaty w petni rozwigzane, m.in. z powodu (stosunkowo)
wysokich kwot kontyngentéw. Import wyrobdéw stalowych (w tym m.in. produkowanych
przez Stalprodukt rur i profili) na rynek Unii Europejskiej wplywa istotnie na pozycje
konkurencyjng producentéw unijnych..

W | pétroczu 2022 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 1376 871 tys. zt i w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktérym sprzedaz wyniosta 1 111 345
tys. zf, byly wyzsze o 265 526 tys. zt tj. o 23,9 %. Jednoczesnie segment odnotowat
pogorszenie sie wyniku ktéry spadt z 178 399 tys. zt do 83 763 tys. zt w biezgcym okresie.
Marza segmentu w biezgcym okresie wyniosta 6%. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na
zmniejszenie marzy byt znaczgcy wzrost cen nosnikdw energii, w szczegdlnosci gazu
i koksiku. Szacowany wzrost kosztow segmentu w stosunku do warunkdéw dziatalnosci
w | pdétroczu 2021 to okoto 100 min zt, z czego wieksza cze$é dotyczy Huty Cynku Miasteczko
Slaskie S.A.

SPRZEDAZ SEGMENTU CYNKU.

e sprzedaz cynku w | pdéfroczu 2022 wyniosta 76,8 tys. t i byfa nizsza o0 7,5 tys. t (-8,9%)
w porownaniu do sprzedazy odnotowanej w poréwnywalnym okresie 2022 roku.

e sprzedaz srebra (metal Dore’a) w | potroczu 2022 wyniosta 305,2 tys. uncji i byta
nizsza o 237,7 tys. uncji (-43,8%) w poréwnaniu do sprzedazy odnotowanej
za | potrocze 2021 r.

e sprzedaz otowiu rafinowanego w | pdéfroczu 2022 wyniosta 5,2 tys. t i byt nizsza
01,5 tys. t (-22,3%) w porownaniu do sprzedazy w analogicznym okresie roku 2022.
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W | potroczu 2021 przychody Segmentu Cynku byty powiekszone jednorazowo sprzedaz
z zapasu koncentratu kopalnianego (galeny flotacyjnej) w ilosci 5,0 tys. ton.

RYNEK CYNKU, OLOWIU | SREBRA.

Najwyzsza cena za tone cynku (LME zinc cash-settlement) na Londynskiej Gietdzie Metali to
4.530 USD/t (19 kwietnia). Rekordowy poziom cen wynika z obawy o podaz, wzrost
zamowien i historycznie niski poziom zapaséw. Pod koniec czerwca br. zapasy cynku w
magazynach zarejestrowanych na LME spadty do najnizszego poziomu od wielu lat i wynoszg
ok. 80 tys. ton. Zapasy tatwo dostepnego cynku spadty do ok. 20 tys. ton, co odpowiada 50%
dziennej Swiatowej konsumpcji tego metalu.

Pod koniec czerwca znacznie spadty ceny metali przemystowych w zwigzku z rosngcymi
obawami o potencjalng globalng recesje. Na dzie 30 czerwca cena metalu uzywanego do
galwanizacji stali to 3.251,5 USD/t.

| pétrocze 2022 r.

$rednie notowania cynku cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 3.832 USD/tone
$rednie notowania ofowiu cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2.269 USD/tone
$rednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcéw 23,61 USD/uncje (771,8 USD/kg)
Sredni kurs USD/PLN (NBP) wynidst 4,1260

| pétrocze 2021 r.

$rednie notowania cynku cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2.832 USD/tone
Srednie notowania otowiu cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali 2.072 USD/tone
$rednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcow 26,29 USD/uncje (845,3 USD/kg)
$redni kurs USD/PLN (NBP) wynidst 3,7682

W przeliczeniu na PLN s$rednioroczne notowanie cynku wyniosto 16.272 PLN/t i byto 0 52,6%
wyzsze niz w porownywalnym okresie 2021 roku, kiedy osiggneto 10.662 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie otowiu wyniosto 9.617 PLN/t i byto 0 23,3%
wyzsze niz w porownywalnym okresie 2021 roku, kiedy osiggneto 7.799 PLN/t.

W przeliczeniu na PLN $rednioroczne notowanie srebra wyniosto 3.220 PLN/kg, i byto na
poziomie poréwnywalnym rok do roku —w roku poprzedzajgcym $rednio 3.185 PLN/kg.

PRODUKCJA HUTNICZA.
e produkcja cynku w | pétroczu 2022 wyniosta 79,6 tys. ton i byta nizsza o 0,7 tys. ton
(-0,9%) w poréwnaniu do produkcji w | pétroczu 2021 r.
e produkcja otowiu rafinowanego w | potroczu 2022 wyniosta 8,0 tys. ton i byta nizsza
o 1,8 tys. ton (-18,1%) w poréwnaniu do produkcji w | pétroczu 2021 r.
e produkcja srebra (metal Dore’'a) w | potroczu 2022 wyniosta 9,2 ton i byfa nizsza
o 7,1 tony (-43,3%) w poréwnaniu do produkcji w | pétroczu 2021 r.
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w tys. zt

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI
| potrocze | pétrocze
2022 2021

Przychody: Segment Blach transformatorowych 190 403 452 654

Salda na poczatek i na koniec okresu

1. naleznosci 190 403 109 940

2. aktywa z tytutu umoéw

3. zobowigzania z tytutu uméw

4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczgce zobowigzan

Przychody: Segment Profili 157 372 435 553

Salda na poczatek i na koniec okresu

1. naleznosci 157 372 140 201

2. aktywa z tytutu umow

3. zobowigzania z tytutu umow

4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczace zobowigzan

Przychody: Segment Cynku 320 851 1111 345

Salda na poczatek i na koniec okresu

1. naleznosci 320 851 260 012

2. aktywa z tytutu umow

3. zobowigzania z tytutu uméw

4. przychody ujete w danym okresie sprawozdawczym dotyczace zobowigzan

Informacja dotyczqca sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy i jej
potencjalnego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta i jego grupy kapitatowej.

Stalprodukt S.A., oraz spotki Grupy Kapitatowej nie posiadajg zadnych aktywdw na terenie
Ukrainy. Spotka Stalprodukt prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalnos¢ handlowg
z odbiorcami na terenie Ukrainy i Rosji. Udziat tych klientéw w strukturze sprzedazy Spofki
jest nieistotny. Wartos¢ sprzedazy do ww. krajow stanowita 0,22% w 2020 oraz 0,25% w
2021. Za pierwsze 2 miesigce 2022 roku do rozpoczecia konfliktu zbrojnego wynosita 0,03%
przychoddéw ze sprzedazy. Gtodwnym kierunkiem dostaw materiatéw wsadowych dla
Segmentu blach transformatorowych sg huty nalezgce do koncernu ArcelorMittal,
zlokalizowane w Polsce i Europie zachodniej.

Emitent dokonuje jedynie uzupetniajgcych zakupdw wsadu z hut na Ukrainie i w Rosji
(dotyczy to wytgcznie Segmentu Profili). Wartosciowo zakupy z ww. krajow stanowity
odpowiednio 5,94% w 2020 oraz 9,73% w 2021 roku zakupow materiatowych. Za pierwsze
2 miesigce 2022 do rozpoczecia konfliktu zbrojnego wartos¢ zakupow stanowita 5,96%
catkowitych zakupéw materiatowych.

Jednoczesnie segment cynku nie realizowat w 2021 roku, ani nie ma podpisanych
kontraktéw na sprzedaz swoich wyrobdéw na 2022 rok na rynek Ukrainy. Z kolei przychody ze
sprzedazy w 2021 roku na rynek Rosji i Biatorusi, zaangazowanych w konflikt zbrojny,
stanowity ok. 1,2% w sprzedazy ogdétem w 2021 roku. Udziat tej sprzedazy w przychodach
segmentu jest jednak bardzo niewielki. Dzieki zdywersyfikowanym rynkom zbytu, konflikt
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zbrojny nie powinien mie¢ wptywu na sprzedaz i wyniki finansowe w perspektywie
dtugoterminowej. Segment cynku nie sprowadza tez surowcéw do produkcji jej wyrobow
z wyzej wskazanych krajow, wobec powyzszego aktualnie nie identyfikuje ryzyka
dotyczacego niemoznosci pozyskania surowcéw do produkcji jej wyrobdw.

Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze wedtug stanu na moment przekazania niniejszego
sprawozdania brak jest istotnych zaktécen w zakresie: zmniejszenia przychoddéw, utraty
klientéw czy niedoboru pracownikdéw. Bez zmian pozostajg takze wyptacalnosé, ptynnosé czy
sciggalnos¢ naleznosci, a wahania cen zabezpieczone w przypadku segmentu cynku sg w
postaci transakcji terminowych.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania to jedyne skutki sytuacji polityczno-
gospodarczej na Ukrainie, moggce mieé¢ wpltyw na dziatalnos¢ Emitenta. Z uwagi na duzig
dynamike rozwoju sytuacji, trudno przewidzie¢ inne mozliwe skutki finansowe, ktére moga
wystgpi¢ w dtuzszej perspektywie. Na chwile obecng najwiekszym posrednim efektem wojny
jest kryzys zwigzany z cenami surowcow energetycznych oraz ich dostepnosci.

Wplyw pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje Spotki

W opinii Zarzgdu emitenta pandemia COVID-19 nie miata istotnego wptywu na jednostke, jak
i na Grupe Kapitatowg w | pdéfroczu 2022 roku i najprawdopodobniej wptyw ten pozostanie
nieistotny w najblizszej przysztosci.

Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Charakterystyka instrumentéw finansowych i zasady ich wyceny

Zgodnie z MSSF 9 Instrument finansowy to kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa
finansowego w jednym podmiocie i zobowigzania finansowego Iub instrumentu
kapitatowego w drugim. Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spdtka staje sie strong
postanowien umownych instrumentu. Aktywa finansowe wyfacza sie z ksigg rachunkowych,
gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienieznych z aktywdéw finansowych wygasty lub zostaty
przeniesione, a spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich
pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa kapitatowa naleza:
kredyty bankowe i lokaty krotkoterminowe, a takze instrumenty pochodne ujete zgodnie
z politykg zabezpieczen. Gtdwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalno$é oraz zabezpieczenie przeptywow pienieznych. Spoétki posiadajg
tez inne instrumenty finansowe, takie jak: srodki pieniezne, naleznos$ci zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci oraz
pozyczki dtugoterminowe. Ponadto Spotki posiadajg udziaty w innych podmiotach,
stanowigce inwestycje dtugoterminowe.

Instrumenty finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane
wg kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty
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transakcji ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do transakcji ujmowane s3 w wartosci
poczatkowej instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej, instrumenty finansowe sg zaliczane do jednej
z trzech kategorii i wyceniane w nastepujgcy sposob:

1) instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
2) instrumenty finansowe wycenianie wyceniane wedtug wartosci godziwej,
a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane sg przez catkowite
dochody.
3) instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Ad1l) Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej do naliczania odsetek. Instrumenty te s3
utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére spotka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu (naleznosci, pozyczki). Odpisy z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowosci i prezentuje w nocie do sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kredytu kupieckiego niwelowane jest przez dziatania w zakresie dobierania
kontrahentéw o dobrej zdolnosci kredytowej, ustalania dla nich limitdw kredytowych,
polityke zabezpieczen pfatnosci oraz biezgce ich monitorowanie zgodnie z obowigzujacymi
procedurami. W zwigzku z powyzszym narazenie Spétek z Grupy Kapitatowej na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Ryzyko kredytu powinno by¢ poprawnie ocenione
poprzez dokonanie w ksiegach stosownych odpiséw na naleznosci.

Spotka i podmioty z grupy kapitatowej dokonujg klasyfikacji klientéow do grup ryzyka
na podstawie przyjetej klasyfikacji, bazujac na przyjetych metodach podziatu na grupy
ryzyka. Grupy okreslajg poziom ryzyka od niskiego (grupa 10) do najwyzszego (grupa 0).
Odpisy aktualizujgce dla pozycji wycenianych w zamortyzowanym koszcie ustalane sg na
podstawie danych historycznych wedtug podziatu na grupy, pogrupowanego
prawdopodobienstwa ryzyka kredytowego oraz zachowania klientéw w przesztosci.

Ad2) instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty
z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane przez catkowite dochody. Metode wycen stosuje
sie w przypadku aktywdw finansowych z ktérych przeptywy stanowiag wytacznie ptatnosci
z kapitatu i odsetek, utrzymywane sg w celu sciggniecia umownych przeptywdw pienieznych
i w celu sprzedazy, a ktdore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Przychody z tytutu
odsetek od takich aktywdw finansowych wylicza sie metodg efektywne] stopy procentowe;j.
Odpisy z tytutu utraty wartos¢ ujmuje sie zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Ad3) Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Aktywa,
ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu (pktl) oraz
w wartosci godziwej przez pozostate dochody (pkt2), wycenia sie przez wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji do wartosci godziwej ujmuje sie w wyniku finansowym.
Nalezg do nich naleznosci handlowe podlegajgce faktoringowi stosowanego w celu

Strona 29



Skonsolidowany raport pétroczny 2022
zarzadzania ptynnoscia gdy warunki umowy faktoringowe] skutkujg zaprzestaniem
ujmowania naleznosci lub pozyczki, ktére nie spetniajg testu na SPPI.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy podmiot traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtki oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Do takich przestanek
naleza miedzy innymi: powazne problemy finansowe dtuznika, zanik aktywnego rynku dla
danego instrumentu finansowego, niekorzystne zmiany w S$rodowisku ekonomicznym,
prawnym i rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie znacznego
spadku wartosci godziwej instrumentu. Gdy takie przestanki istniejg nalezy dokonaé
oszacowania utraty wartosci i dokona¢ odpisu aktualizujgcego.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane pierwotnie w ksiegach wedtug ceny nabycia,
a nastepnie wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych ujmowane sg natomiast w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, jako ze Spodétka dominujgca nie wykorzystuje instrumentéw, ktére
kwalifikowatyby sie jako rachunkowo$é zabezpieczen. Natomiast spoétki z grupy ze wzgledu
na specyfike i charakter swojego modelu biznesowego stosujg rachunkowos¢ zabezpieczen.
Instrumenty finansowe stosowane przez Spoétke dominujgcg to terminowe kontrakty
walutowe powigzane z kontraktami sprzedazowymi i zakupowymi. Spdétka wykorzystuje
rowniez sporadycznie terminowe kontrakty na waluty oraz opcje walutowe w celu ochrony
przed ryzykiem walutowym. Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych, ktérymi obrot
odbywa sie na rynkach regulowanych oraz papierow wartosciowych dostepnych do
sprzedazy ustalana jest na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy.

Do oszacowania wartosci godziwe] instrumentdw pochodnych, ktérych ceny nie s3
notowane na rynkach regulowanych oraz pozostatych instrumentéow finansowych, Spoéfki
stosujg réozne metody i zatozenia, ktdre bazujg na warunkach rynkowych wystepujgcych na
kazdy moment bilansowy. Zazwyczaj stosowane s3 notowania rynkowe lub notowania
dealeréw dla okreslonych lub podobnych instrumentéw. Inne techniki, jak na przyktad
modele wyceny opcji lub zdyskontowana wartos¢ przysztych oszacowanych przeptywéw
pienieznych, wykorzystywane sg do ustalenia wartosci godziwej pozostatych instrumentéw.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych to ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe oraz ryzyko walutowe.

W  zakresie naleznosci i zobowigzan walutowych Spdtka dominujgca korzysta
z zabezpieczenia naturalnego ryzyka kurséw walut, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych
walutach jest réwnowazona zakupami, ewentualna pozycja otwarta (krotka badz dtuga)
domyka sie w okresach dwu- do trzech tygodniowych, a jej wartos¢ w stosunku do catosci
obrotéw jest nieznaczna. Przy stabilnej sytuacji finansowej i przewadze finansowania
srodkami wifasnymi izobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, ryzyko ptynnosci jest
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niewielkie. Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia
finansowania, poprzez dobdr i korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania.

Pozycja Kategoria wg MSSF 9 | pétrocze 2022 2021 I pétrocze 2021
Udziaty i akcje Wagiifkg]:::mx\zzez 181 181 399
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) zamortyzowany koszt 814 384 701 199 599 180
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) zamortyzowany koszt 31641 22 458 10250
Pozyczki udzielone zamortyzowany koszt 14 950 14942 17 217
Papiery wartosciowe wartos¢ godziwa 30633 96068 | 122937
w tym: Obligacje Skarbu Paristwa
Obligacje korporacyjne 23 246 61878 80984
westyou e uezestnictua w funduszach 7387| 34190| 41953
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zamortyzowany koszt 509 891 492 253 581 385
Razem aktywa finansowe 1401680| 1327101 | 1331368
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zamortyzowany koszt 573 625 451 455 347 854
Kredyty i pozyczki zamortyzowany koszt 42 159 82731 98 378
Razem zobowigzania finansowe 615 784 534186 | 446232

Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
Hierarchie wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworzg nastepujgce poziomy:
Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,
Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére s3
obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposdéb bezposredni (tj. jako ceny)
lub posrednio (tj. bazujgce na cenach), Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika
aktywéw lub zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Zgodnie z powyzszg klasyfikacjg posiadane
przez grupe obligacje Skarbu Panstwa klasyfikujg sie na poziomie 1, jednostki uczestnictwa w
funduszach klasyfikujg sie na poziomie 2, a obligacje korporacyjne oraz udziaty i akcje
klasyfikujg sie na poziomie 3.

Cel i polityka zarzgdzania ryzykiem oraz metody pomiaru

Dziatalnos¢ Spotek z Grupy Kapitatowej narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego —
w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych i kapitatowych, wahania kursow
walutowych oraz stop procentowych. Ogdlny program zarzgdzania ryzykiem finansowym
Spotki dominujgcej koncentruje sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie
minimalizowac ich potencjalne negatywne wplywy na wyniki finansowe Spoétki. Zarzadzanie
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ryzykiem finansowym w Spotce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania
Finansami i Ryzykiem umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem
jest minimalizacja negatywnych efektéw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez
Spotke. W zaleznosci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spotka stosuje odpowiednie
instrumenty majgce na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Gtdwnym zatozeniem strategii ZGH ,Bolestaw” S.A. w zakresie zabezpieczen jest
ograniczenie wrazliwosci przychoddw na spadek ceny cynku, otowiu i srebra oraz kursu
dolara. Im mniejszy poziom zabezpieczenia ekspozycji Spoétki, tym jest ona wrazliwsza na
spadki cen. Brak zabezpieczen powoduje petne odkrycie sie na zmiane ceny gietdowej cynku,
otowiu, srebra i kursu dolara, a w przypadku spadku ceny do poziomu ponizej progu
rentownosci znaczne straty, trudne do pokrycia z jakichkolwiek funduszy, szczegdlnie
w okresie dtuzszego utrzymywania sie niskiego poziomu cen. Strategia ZGH ,Bolestaw” S.A.
jest oparta na stosowaniu instrumentéw finansowych oferowanych przez banki i
umozliwiajgcych zabezpieczenie cen na rynku towarowym oraz kursu wymiany na rynku
walutowym. ZGH ,Bolestaw” S.A. stosuje hedging polegajgcy na transferze ryzyka poprzez
wykorzystanie metody short hedge, ktéra zapewnia ochrone przed spadkiem cen metali i
kursu USD. Stosowane derywaty rdznig sie w zaleznosci od rodzaju zabezpieczanego ryzyka
rynkowego.

Do gtéwnych rodzajéw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig jednostek Grupy Kapitatowej
naleza:
a) ryzyko kredytowe i kontraktowe,
b) ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe, w tym:
- stopy procentowej,
- walutowe,

Ryzyko kredytowe i kontraktowe

Ryzyko kredytowe w Spodice ograniczane jest przez biezgce badanie zdolnosci kredytowej
kontrahentéw, poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen (gwarancje bankowe,
akredytywy, weksle, poreczenia) oraz poprzez staly monitoring naleznosci
przeterminowanych. W celu biezgcej kontroli dziaty handlowe oraz dziat finansowy
zobowigzane s do stosowania zasad okreslonych w procedurach: kredytowej oraz
windykacyjnej. Procedury te okreslajg sposéb doboru kontrahentéw, ustalania limitow
kredytowych oraz postepowanie w przypadku przeterminowan naleznosci.

W ramach przeprowadzenia testu klasyfikacyjnego dla potrzeb MSSF 9, ustalenia wysokosci
wskaznika niewypetnienia zobowigzan i zaprognozowania kwoty odpisu aktualizujgcego
naleznosci, przeprowadzono analize obrotéw z klientami w okresie styczen — czerwiec 2022
roku. Spotka prowadzi polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym w oparciu o Procedure
Kredytowg, ktora definiuje zasady przyznawania limitdow kredytowych. W procesie
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identyfikacji ryzyka, klientéw przypisuje sie do okreslonej grupy okreslajacej jego poziom,

a w sytuacji kiedy zbyt niski poziom nie pozwala na akceptacje wnioskowanego limitu,

podejmowane sg negocjacje w celu pozyskania zabezpieczenia.

Zgodnie z przyjetymi kryteriami klasyfikacji klientéw do grup ryzyka, bazujgc na standingu

finansowym, analizowanym wskaznikom przypisywane sg (zgodnie z macierzg) punkty. Suma

punktdw wyznacza zakwalifikowanie klienta do jednej z dziesieciu grup ryzyka jak

W ponizszej tabeli:

Grupa ryzyka Podgrupa Suma punktéw od ... do Rating Poziom ryzyka
10 60 58 AAA brak
9 57 54 AA niski
8 53 51 A niski
7 50 48 BBB niski
6 47 45 BB Sredni
1] 5 44 40 BB Sredni
4 39 35 B Sredni
3 34 30 CCC Sredni
" 2 29 20 CcC znaczny
1 19 14 C znaczny
0 13 0 D upadtosé
Udziat % grupy w saldach naleznosci segmentow operacyjnych na dzien 30.06.2022
Segment Grupa | Grupa ll Grupa lll Pozostali Ogotem
Blach elektrotechnicznych 51% 31% 11% 7% 100%
Profili 36% 35% 22% 7% 100%
Cynku 100% 0% 0% 0% 100%

Udziat % grupy w przychodach ze sprzedazy segmentéw operacyjnych w | pétroczu 2022

Segment Grupa l Grupa ll Grupa lll Pozostali Ogodtem

Blach elektrotechnicznych 53% 34% 13% 0% 100%
Profili 42% 29% 17% 13% 100%
Cynku 100% 0% 0% 0% 100%

Z uwagi na konsekwentnie prowadzong polityke zarzadzania ryzykiem kredytowym,

dominujgcy udziat w saldzie naleznosci oraz sprzedazy grup niskiego ryzyka | i I,

utrzymywanie wysokiego poziomu zabezpieczen przyznanych limitéw, a takze brak istotnych

odpisdw w ubiegtych okresach, kwota odpisu skalkulowana na podstawie wyliczonego

wskaznika niewypetnienia zobowigzan jest nieistotna w stosunku do skali prowadzonej przez

Spotke dziatalnosci. Kwota narazona na ryzyko réwna sie wartosci bilansowej salda
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naleznosci krétkoterminowych powiekszonej o wystawione gwarancje oraz udzielone
poreczenia, warto$¢ godziwg transakcji na instrumentach pochodnych i skorygowanej o
przyjete zabezpieczenia, a takze naleznosci w stosunku do spétek powigzanych. Kwota ta
wynosi 748 528 tys. PLN. Nalezy nadmieni¢, ze $rednia warto$¢ wskaznika naleznosci
przeterminowanych dla jednostki dominujgcej (bez spotek zaleznych) za 6 miesiecy 2022
(liczonego jako stosunek naleznosci przeterminowanych do catkowitego salda naleznosci z
tytutu dostaw, robdt i ustug) dla Spoétki wynosi 6,8 %.

PRZYJETE ZABEZPIECZENIA ialty=SUSIHIECNRIEEN
30.06.2022 30.06.2021
Rodzaj
L.p.| Rodzaj zabezpieczenia ryzyka Kwota Waluta PLN Kwota | Waluta PLN

Gwarancje Bankowe i kredytowe

1 | akredytywy /kontraktowe 1231 PLN 1231 185 PLN 185
Gwarancje Bankowe i kredytowe

2 | akredytywy /kontraktowe 8960| EUR 41938 6910| EUR 31239
Gwarancje Bankowe i kredytowe

3 | akredytywy /kontraktowe 1095| USD 4908 3942| USD 14 993
kredytowe

4 | Poreczenia /kontraktowe 2 600 PLN 2 600 2 600 PLN 2 600
kredytowe

5 | Poreczenia /kontraktowe 19450 EUR 91 038 15074| EUR 68 147
kredytowe

6 | Poreczenia /kontraktowe 2000| USD 8 965 1500| USD 5705
kredytowe

7 | Zastawy i hipoteki /kontraktowe 23 807 PLN 23 807 21 364 PLN 21 364
kredytowe

8 | Zastawy i hipoteki /kontraktowe 0| EUR 0 0| EUR 0

Razem wartos¢
zabezpieczen PLN 174 487 144 233

Nalezy stwierdzié, ze wiekszos¢ odbiorcow spdétek z Grupy Kapitatowej to klienci, z ktérymi
wspofpraca trwa od wielu lat. W chwili obecnej spdtka nie posiada naleznosci
restrukturyzowanych, tzn. naleznosci w stosunku do klientéw z ktérymi zawarta
porozumienie co do odroczenia pfatnosci. Majgc na uwadze powyisze, jakos¢ kredytowa
portfela handlowego nalezy okresli¢ jako dobra.

Ryzyko kontraktowe powstaje w sytuacji, gdy zawarto z klientem umowe sprzedazy towaru
na okreslonych warunkach dostawy, co skutkuje powstaniem zobowigzania po stronie
dostawcy wobec kontrahenta do wydania okreslonej partii towaru, przy czym aby wykonaé
to zobowigzanie dostawca musi przystapi¢ do produkcji przed uzyskaniem petnej zaptaty.
Powstata sytuacja skutkuje ponoszeniem przez dostawce ryzyka w postaci nieodebrania
gotowego towaru przez kontrahenta.

Ryzyko kontraktowe wystepuje w Spotkach w zasadzie wytgcznie w przypadku przyjmowania
zamowien na niestandardowe produkty i ocenianie jest przez osobe przyjmujaca
zamowienie. Ograniczane jest poprzez przyjmowanie stosownych zabezpieczen, badz
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poprzez przyjmowanie czesciowej, badz catkowitej przedptaty na zamdéwione towary, przed
rozpoczeciem produkgji.

Ryzyko ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci sprowadza sie do kontroli przeptywéw finansowych
oraz zabezpieczania mozliwosci finansowania zewnetrznego, w szczegdlnosci: sciggalnosci
naleznosci oraz zabezpieczenia w postaci linii kredytowych.

W obecnej dobrej kondycji finansowej spotki, w ktérej wystepuje zdecydowana przewaga
finansowania kapitatem witasnymi, ryzyko ptynnosci jest minimalizowane w szerokim
zakresie. Jednakze celem zabezpieczenia, spodtka na podstawie podpisanych umoéw ze
wspotpracujagcymi bankami, posiada przyznane limity na kredyty obrotowe. Wszystkie linie
kredytowe, ktére zostaty szczegétowo opisane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2021 funkcjonujg i sg przedtuzane przez banki w stosownych terminach.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stopy procentowej mozna zdefiniowac¢ jako niekorzystny wptyw zmian stép
procentowych na wyniki Grupy Kapitatowej. Na ten rodzaj ryzyka narazone s3g pozycje
bilansu: udzielone pozyczki, lokaty pieniezne oraz oprocentowane zewnetrzne Zzrédta
finansowania. Obnizenie stép procentowych wptynie na zmniejszenie przychoddéw z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych srodkéw pienieznych. Jednoczesnie nastgpi
obnizenie kosztdw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym. Wzrost stép procentowych
wptynie na zwiekszenie przychoddw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek oraz wolnych
srodkéw finansowych. Jednoczesnie nastgpi wzrost kosztdw zwigzanych z finansowaniem
zewnetrznym. Zarédwno pozyczki, srodki pieniezne, jak i kredyt inwestycyjny oparte sg o
zmienng stope procentowg (WIBOR, WIBID).

Ryzyko walutowe

Gtéwng walutg w sprzedazy eksportowej bgdZz w wewnatrzwspdélnotowej wymianie towaréw
jest EUR. W zakresie ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu EUR/PLN, jednostka dominujaca
korzysta z zabezpieczenia naturalnego, bowiem sprzedaz w poszczegdlnych okresach
rownowazona jest zakupami wyrazonymi badz denominowanymi w EUR. Dodatkowo stale
badana jest pozycja walutowa. Zdarza sie, ze w okresie 2-3 tygodni jest otwarta (krétka badz
dtuga), jednakze jej warto$¢ w stosunku do przychoddw jest niewielka.

Drugg walutg, w ktérej prowadzone sg rozrachunki jest USD. Stale jest badana pozycja
walutowa.

Charakter prowadzonej dziatalnosSci w spodtce zaleinej ZGH ,Bolestaw” S.A. (produkcja
i sprzedaz cynku notowanego na LME w USD) wymusza prowadzenie aktywnej polityki
w zakresie zabezpieczenia ryzyka walutowego. Spétka zabezpiecza swojg pozycje prowadzac
staty monitoring zmian cen surowcéw i walut. Dla zabezpieczenia kursu walutowego spotka
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zalezna stosuje: transakcje forward, transakcje average forward, opcje badz strategie
opcyjnie (powigzania zostaty wyznaczone na okres od kwiecien 2022 do pazdziernik 2024).

na dzien bilansowy

Wartos¢ godziwa | Czes¢ skuteczna
. . . Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na . .
Rodzaj zabezpieczenia . q nominat . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z —

aktualizacji wyceny

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dz!

ien 30.06.2022 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywéw

S forward $139 100 000,00 -79 904 -79 904 ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienigznych
Zabezple(':zehlt? przeplywow forward €600 000,00 -90 -90| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywéw . ) .
pienieinych strategie opcyjne 0 0] ryzyko zmian kursu USD/PLN
Zabezple.czelnu'a przeplywow strategie opeyine (forward €1800 000,00 -592 -592| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych syntetyczny)

Ekspozycja na ryzyko rynkowe ZGH ,,Bolestaw” S.A. i spétek zaleznych

Ekspozycja GK Bolestaw na ryzyka rynkowe w roku 2022 przedstawia sie nastepujgco:

e Cynk-ok. 74 000 ton

e Oftéw - ok. 8 100 ton

e Srebro - ok. 514 400 Ozs

e Waluta - ok. 299 200 000 USD

Ekspozycja walutowa jest bardzo scisle uzalezniona od poziomdéw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulega¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdécz cen metali ekspozycja

walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopow cynku
oraz otowiu.

Ekspozycja walutowa jest bardzo $cisle uzalezniona od poziomdw ceny metali (ekspozycja
pierwotna) i moze ulegaé¢ wahaniom w przypadku ich zmian. Oprdcz cen metali ekspozycja
walutowa zawiera premie uzyskiwane na rynku przy sprzedazy cynku stopéw cynku
oraz otowiu. Powyzisze ekspozycje bazujg na budzetowych zatozeniach na 2022 rok tj.
$3100LME Zn, $2200 LME Pb, $21,5/0zs LBM.

Ryzyko zmian cen surowcéw

Wartosé godziwa | Czes¢ skuteczna
. . . Charakterystyka
. . . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na X )
Rodzaj zabezpieczenia . N nominat . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z
A L ryzyka
na dzien bilansowy | aktualizacji wyceny

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2022 (cynk)
Zabezpieczenie przeptywoéw
pienieznych
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2022 (otow)
Zabezpieczenie przeptywéw

dane w tys. zt

ryzyko zmian cen Zn LME w
PLN

39 700

swap | -39 425|

dane w tys. zt

-39 425

ryzyko zmian cen Pb LME w

pienieznych swap 1975 -323| .323 PLN
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 30.06.2022 (srebro) dane w tys. zt
Zabezpieczenie przeptywéw .
pienieznych swap 0 0 0 ryzyko zmian cen Ag LMBA

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Jednostka dominujgca nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen w petnym zakresie.
Wartosci bilansowe poszczegdélnych instrumentéw finansowych nalezy uznaé¢ za godziwe,
gdyz ich wyceny przeprowadzone wg zamortyzowanego kosztu (skorygowanej ceny nabycia)
metodg efektywnej wyceny wykazaty nieistotne rdznice.
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Natomiast ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spétka zalezna ZGH ,,Bolestaw”
S.A. stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczedn w oparciu o zasady przyjete w Polityce
Rachunkowosci, opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Zarzadzanie ryzykiem rynkowym szczegétowo okre$lone jest w ,,Strategii zabezpieczen ZGH
»Bolestaw” S.A. przed skutkami spadku ceny cynku, otowiu, srebra oraz kursu walutowego”.
Dokument ten zostat przyjety przez Zarzagd w drodze Uchwaty 2/2011 z dnia 14 stycznia 2011
i jest okresowo aktualizowany. Instrumentami pochodnymi jakie Spdtka wykorzystuje do
zabezpieczenia wahan cen metali sg transakcje typu swap, opcje badz strategie opcyjnie oraz
kontrakty forward. Pion finansowy podzielony jest na dwa gtéwne bloki, tj. Front Office
z jednostkg wykonawczg — Dziatem Zarzadzania Ryzykiem, osobg nadzorujgcg — Dyrektorem
Finansowym oraz Back Office z jednostkg wykonawczg - Dziatem rachunkowosci
zabezpieczen oraz z Gtownym Ksiegowym jako osobg nadzorujaca.

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji dtugo- w tys. zt
i krotkotermi h
D 30.06.2022 30.06.2021
Inwestycje dtugoterminowe 5139 2111
Inwestycje krotkoterminowe 41 267 130 310
RAZEM, z tego: 46 406 132 421
a) wycena transakcji pochodnych 15774 9484
b) papiery warto$ciowe 30 633 122 937
Wyjasnienie do pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt
instrumentow zabezpieczajacych

30.06.2022 30.06.2021
umowy transakcji zabezpieczajgcych 35 861 19 487
zawarcia transakcji finansowych 112 373 33 030
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z
tytutu zamknietych transakgc;ji -5 962 -3510
RAZEM 142 272 49 007
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Wycena transakcji pochodnych

w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 30.06.2022 30.06.2021
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe finansowe finansowe

transakcje towarowe - cynk 15 230 54 655 1177 41789
transakcje towarowe - otéw 137 460 1 335
transakcje walutowe - USD/PLN

EUR/PLN 125 87 157 7523 6 298
transakcje towarowe - srebro 282 0 783 584
Suma 15774 142 272 9 484 49 006
Papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe wiys. 2

30.06.2022 30.06.2021

Obligacje Skarbu Panstwa (Kupon) FL 0 0
Obligacje Skarbu Panstwa (Zero-Kupon) FL 0 0
Obligacje (Zero-Kupon) 0 0
Obligacje korporacyjne: 23 246 80 984
-PKO Bank Hipoteczny S.A 9871 53 498
-PEKAOQ Faktoring S.A 0 13 999
-PKO Leasing S.A 13 375 13 488
-PKO Faktoring S.A 0 0
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych*: 7 387 41 952

- Quercus Ochrony Kapitatu 1993 2009

- Quercus Obligacje Skarbowe 2334 3092
- Generali Aktywny Dochodowy FL 0 1358

- Quercus Dtuzny Krétkoterminowy 2 950 3 006

- Unikorona Dochodowy FL 0 0
- Generali Korona Dochodowy FL 0 5562
- Generali Oszczednosciowy FL 0 0
- Generali Oszczednosciowy 0 0
- Unioszczednosciowy FL 0 0
- Unioszczednosciowy 0 0

- Unikatywny Pieniezny 0 0
- Generali Aktywny Dochodowy 110 26 925
Razem: 30 633 122 936
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Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

w tys. zt
Podziat instrumentow 30.06.2022 30.06.2021
zabezpieczajacych X X . .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajgce 15 429 135 762 9 207 44 953
transakcje towarowe - cynk 15 230 54 655 1128 39 055
transakcje towarowe - ofow 137 460 1 335
tEr?Jrll?S/aPklflj\le walutowe - USD/PLN, 62 80 647 7295 4979
transakcje towarowe - srebro 0 0 783 584
Instrumenty handlowe 344 6 510 277 4054
transakcje towarowe - cynk 0 0 49 2735
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
tErErs/?Dkf’j\le walutowe - USD/PLN, 62 6510 28 1319
transakcje towarowe - srebro 282 0 0 0
Suma 15773 142 272 9 484 49 007

Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt
Zyskow | strat: 30.06.2022 30.06.2021
korekta przychoddw ze sprzedazy produktow -102 913 -8 731
korekta przychodéw ze sprzedazy towaréw 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji -3 609 -3178
zysk/strata ze zbycia inwestycji -7 214 -2 687
Razem -113 736 -14 596
.zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych: wiys. z
30.06.2022 30.06.2021
transakcje towarowe -43 641 -4 761
transakcje walutowe -65 885 5331
Razem -109 526 570
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu realizacji w tys. zt
instrumentéw zabezpieczajacych: 30.06.2022 30.06.2021
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 2726 6141
Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy -105 639 -14 872
RAZEM -102 913 -8 731
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Stan kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu stosowania o

. . ; .. ys. zt
rachunkowosci zabezpieczen (bez uwzgledniania podatku
odroczonego) 30.06.2022 30.06.2021
Wycena otwartych instrumentéw zabezpieczajacych: -120 334 -35 746
-Zn -39 425 -37 927
-Pb -323 -334
- USD/PLN -79 904 2018
- Ag 0 199
- EUR/PLN -682 298
Wynik z realizacji instrumentéw zatrzymany na kapitale do
momentu realizacji pozycji zabezpieczanej: 0 0
-Zn 0 0
-Pb 0 0
- USD/PLN 0 0
Razem -120 334 -35 746

Pozostale informacje

1. W | potroczu 2022 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.

W okresie sprawozdawczym nie zanotowano

rowniez innych pozycji istotnie

wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto i przeptywy pieniezne,

ktore bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

2. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzied bilansowy posiada nizej wymienione

zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczgce produkcji i montazu barier drogowych o
facznej wysokosci 19 387 tys. zf,

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie 4 987
tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksle w zwigzku z zawartymi umowami o
dofinansowanie projektow inwestycyjnych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na
kwote 60,5 min PLN.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. w IV kwartale 2019 r. ustanowito w formie gwarancji bankowych
zabezpieczenie roszczen posiadacza odpadédw na rzecz Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego w tgcznej kwocie 9 582 100 zt. Zabezpieczenie w kwocie 9 111,0 tys. zt
dotyczy instalacji piecéw obrotowych stuzgcych do produkcji koncentratu cynkowego z
odpadowych materiatdw cynkonosnych w procesie przewatowym. Drugie
zabezpieczenie w kwocie 21,1 tys. zt dotyczy instalacji do produkcji cynku
elektrolitycznego oraz jego stopow. Trzecie, w kwocie 450 tys. zt obejmuje instalacje
do przetwarzania odpaddéw w procesie odzysku.

- nie ulegly zmianie zabezpieczenia dla bankdw finansujgcych z tytutu podpisanych
umoéw kredytowych, ktére zostaty ujawnione w raporcie za rok 2021.

3. Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na

faczng kwote 5 714 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 2 468 tys. zt,

a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 3 246 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete
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ani nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby mieé istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

4. Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej
5 % ogodlnej liczby gtoséw na WZA sa:

- STP Investment S.A. posiadajgca 1529 319 akcji, stanowigcych 27,41 % udziatu w
kapitale oraz 4 375 691 gtosow, stanowiacych 35,87 % ogdlnej liczby gtoséow na
Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z 0.0. 43 807 akgji
stanowigcych 0,79 % udziatu w kapitale oraz 43 807 gtoséw, stanowigcych 0,36 %
ogoblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. tgcznie 1573 126 akcji,
stanowigcych 28,19% udziatu w kapitale oraz 4 419 498 gtosow, stanowigcych
36,23 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

- FCASE Sp. z o0.0. Sp. k. posiadajgca 243 410 akcji, stanowiacych 4,36 % udziatu w

kapitale oraz 1217 050 gtoséw, stanowigcych 9,98 % ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu;

- Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,39 % udziatu w
kapitale i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajgcy 1 066 100
akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtoséw, stanowigcych
8,74 % ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujaco:

a/ osoby zarzadzajace:
- Piotr Janeczek 115 053 akcje o wartosci nominalnej 230 106 zt,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.
b/ osoby nadzorujace:
- Stanistaw Kurnik 2 900 akcji o warto$ci nominalnej 5 800 zt.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

5. Oprdécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych z
jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spétka Stalprodukt S.A., jak i
jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakcji z
podmiotami powigzanymi.
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6. Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi:

a ) Transakcje, ktére spotka dominujgca zrealizowata z jednostkami zaleznymi w okresie od
01.01.2022 roku do 30.06.2022 roku — transakcje te zostaty wyeliminowane w sprawozdaniu
skonsolidowanym- przedstawiajg tabele ponize;j:

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2022 naleznosci zobowigzania przychody koszty

ZGH ,Bolestaw” S.A. 0 19 0 199
Anew Institute sp. z 0.0. 80 0 7 124
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 554 5292 1743 10732
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z o.0. 2505 61 7 093 208
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 22 943 128 2217
STP Elbud sp. z 0.0. 272 6 638 1884 16 798
Cynk-Mal S.A. 14 795 8 32937 5363
GO Steel a.s. 31433 12 465 194 829 70 599
Hotel Ferreus sp. z 0.0. 2 18 8 18
PTZ sp. z o.0. 1 0 7 0
Stalprodukt-Centrostal w likwidaciji sp. z 0.0. 6 0 25 12

b) Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w okresie od 01.01.2022 roku do

30.06.2022 roku wedtug MSR 24:

Transakcje, ktore zrealizowano z jednostkami stowarzyszonymi (zgodnie z MSR 24 pkt. 19 d)
- zrealizowano ze Spotkg Stalnet Sp. z 0.0. —w tym: przychody 23 tys. zt, koszty 72 tys. zt;
naleznosci 15 tys. zt, zobowigzania 5 tys. zt;

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi (zgodnie z MSR 24 pkt. 19 g):
-z STP Investment SA — przychody 5 tys. zt, naleznosci 1 tys. zt.
- FCASE Sp. z 0.0. Sp. k — nie wystgpity
- Arcelor Mittal Sourcing a societe en commandite per actions — nie wystgpity

- Stalprodukt-Profil S.A.: przychody 6 tys. zt, koszty O tys. zt, naleznosci 3 tys. zt,
zobowigzania: 0 tys. zt.

-z tytutu umowy zlecenia saldo do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynosi 12 808 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
jednostki w rozumieniu MSR 24 pkt. 19 f.

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano transakcji z jednostkami powigzanymi
wymienionych w MSR 24 pkt.19 a,b,c oraz e.

Transakcje miaty charakter rynkowy.

Szczegdtowy wykaz jednostek powigzanych znajduje sie na stronie 16 niniejszego raportu.

c) Transakcje, ktére spoétka dominujgca zrealizowata z jednostkami zaleznymi w okresie od
01.01.2021 roku do 30.06.2021 roku — transakcje te zostaty wyeliminowane w sprawozdaniu
skonsolidowanym- przedstawiajg tabele ponize;j:
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w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2021 naleznosci zobowiazania przychody koszty

ZGH ,Bolestaw” S.A. 11 4 58
Anew Institute sp. z 0.0. 15 15 46
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 316 3928 1381 8178
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 55 2 352 247 2870
Stalprodukt-Zamosé sp. z 0.0. 2 955 31 6 136 136
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 21 835 124 1919
STP Elbud sp. z o.0. 474 3867 1479 10 160
Cynk-Mal S.A. 7 425 1299 18 463 3308
GO Steel a.s. 23 654 15719 107 893 39432
Hotel Ferreus sp. z 0.0. 1 0

d) Transakcje zawarte z jednostkami powigzanymi w okresie od 01.01.2021 roku do
30.06.2021 roku wedtug MSR 24:

Transakcje, ktére zrealizowano z jednostkami stowarzyszonymi (zgodnie z MSR 24 pkt. 19 d)
- zrealizowano ze Spotka Stalnet Sp. z 0.0. — w tym: przychody 23 tys. zf, koszty 72 tys. zt;
naleznosci 15 tys. zt, zobowigzania 5 tys. zt;

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi (zgodnie z MSR 24 pkt. 19 g):
-z STP Investment SA — 5 tys.zt.
- FCASE Sp. z 0.0. Sp. k — nie wystgpity
- Arcelor Mittal Sourcing a societe en commandite per actions — nie wystgpity

- Stalprodukt-Profil S.A.: przychody 6 tys. zt, koszty O tys. zt, naleznosci O tys. zt,
zobowigzania: 0 tys. zt.

-z tytutu umowy zlecenia saldo do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynosi 12 808 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity transakcje z kluczowym personelem kierowniczym
jednostki w rozumieniu MSR 24 pkt. 19 f.

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano transakcji z jednostkami powigzanymi
wymienionych w MSR 24 pkt.19 a,b,c oraz e.

Transakcje miaty charakter rynkowy.

Szczegdtowy wykaz jednostek powigzanych znajduje sie na stronie 19 niniejszego raportu.

7. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 46 266 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywoéw trwatych.

8. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2022 roku, podjeto uchwate
o podziale wyniku za rok obrotowy 2021 w nastepujgcy sposob:
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- kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wynosi 66 963 204,00 zi.
- warto$é dywidendy przypadajgca na 1 akcje wynosi 12,00 zt brutto.
- dywidendg objete sg akcje Spotki w liczbie 5.580.267 szt.
- dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 4 lipca 2022 .
- termin wyptaty dywidendy ustalono na 14 lipca 2022 r.

9. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZGH ,Bolestaw” S.A. w dniu 20 czerwca 2022
roku podjeto uchwate o wyptacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2021. Kwota z zysku
przeznaczona na dywidende wynosi 6 ztotych na akcje, a termin wyptaty dywidendy ustalono
na 21 lipca 2022 roku. Kwota otrzymanej w kwocie 94 619 tys. zt dywidendy zostanie ujeta w
wyniku jednostkowym Emitenta za Il kwartat 2022 roku.

10. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Go Steel a.s. w dniu 28 czerwca 2022 roku podjeto
uchwate o wypfacie dywidendy z wyniku za rok obrotowy 2021. Kwota z zysku przeznaczona
na dywidende wynosi 250 min Koron Czeskich (48 743 tys. zt), a termin wypfaty dywidendy
ustalono na 29 lipca 2022 roku. Kwota otrzymanej dywidendy zostanie ujeta
w wyniku jednostkowym Emitenta za Ill kwartat 2022 roku.

11. Istotnym postepowaniem toczacym sie przed sgdem jest sprawa z powddztwa
Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, tj. spétce ZGH ,Bolestaw” S.A., o zaptate odszkodowania za szkody
goérnicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sgd Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy potaczone
sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujacych sprawach dotyczacych ZGH
,Bolestaw” S.A.:

a. w sprawie z powddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu
przeciwko spotce o zaptate odszkodowania za szkody gdérnicze w kwocie 64 015 224,00 zt
(sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajgc powddztwo PWiK sp. z 0.0. w
Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna kwota odszkodowania bedzie
przedmiotem dalszego postepowania i moze wynosi¢ maksymalnie 64 000 tys. zt. W
zwigzku z powotanym procesem spétka ZGH , Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwe w kwocie
15 000 tys. zt jeszcze w 2015 roku. Spétka wniosta apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze spotka
nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji oraz nie
odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych uje¢ wody PWiK sp. z 0.0. (sygn.
akt IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo. Spotka wniosta apelacje
od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt AGa
527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsiebiorstwem Wodociggéw
i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, w ktérym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku
Sgdu Okregowego w Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez
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zasadzit od ZGH ,,Bolestaw” S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z o.0.
koszty procesu w kwocie 8 100 zf. Tym samym powotany wyrok Sadu Okregowego jest
prawomocny i wigzacy.

Stan powyzszy oznacza, ze w chwili obecnej prawomocnie zostato przesgdzone, ze spotka
ZGH ,Bolestaw” S.A. odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsiebiorstwa Wodociggéw
i kanalizacji za skutki w zakresie stosunkéw wodnych zwigzane z przysztym wytgczeniem
odwodnienia Kopalni ,Olkusz-Pomorzany” i spowodowane tym zaprzestanie podawania
wody do swych kanatéw oraz za ewentualne zanieczyszczenie wéd podziemnych.

W dniu 28.07.2020 r. spétka ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozyta skarge kasacyjng od powyziszego
wyroku. Sad Najwyzszy w Warszawie Postanowieniem z dnia 27.01.2021 r. odmowit ZGH
»,Bolestaw” S.A. przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania. W tym stanie sprawa powréci do
rozpoznania przez Sqd Okregowy, ktéry ustala¢ bedzie wysoko$¢ odszkodowania.

W dniu 16.09.2021 r. wptyneto Zarzadzenie Sgdu Okregowego IX Wydziat Gospodarczy w
Krakowie z 30.08.2021 r. zobowigzujgce PWiK Sp. z 0.0. do ztozenia w terminie miesigca od
doreczenia jej odpisu niniejszego zarzadzenia pisma procesowego, za$ ZGH ,Bolestaw” S.A.
do ztozenia w terminie miesigca od daty doreczenia jej odpisu pisma procesowego PWiK Sp.
z 0.0.

W dniu 15.11.2021r. ZGH ,Bolestaw” S.A. wystosowaty do Sadu pismo z wnioskiem o
zobowigzanie PWiK sp. z 0.0. do przedfozenia Sagdowi i stronie dokumentdw i informacji
zwigzanych z technicznym dziataniem sieci wodociggowej. Sgd Okregowy, zarzgdzeniem z
dnia 10.12.2021r., uwzglednit wniosek i zobowigzat PWiK sp. z 0.0. do przedstawienia takiej
informacji lub ztozenia pisma, ze ich nie przedfozy. Z merytorycznego punktu widzenia
istotne jest to, ze w powotanym pismie PWiK sp. z 0.0. ograniczyto powddztwo o ok. 10 000
tys. zt i domaga sie obecnie zasgdzenia kwoty 54 839 tys. zt.

W dniu 10.12.2021 r. wptyneto pismo procesowe PWiK Sp. z o.0. Nie zawarto w nim
informacji, o ktére wnioskowaty ZGH , Bolestaw” S.A. w piSmie z 15.11.2021r. W tym stanie
trwa przygotowywanie pisma/pism procesowych zawierajgcych aktualne stanowisko ZGH
,Bolestaw” S.A.

W dniu 28.02.2022 r. ZGH Bolestaw S.A. przedtozyty swoje stanowisko w sprawie. W pismie
tym ztozono wniosek o oddalenie powddztwa, jak tez zgtoszono wnioski formalne i
dowodowe. Podstawg do zgtoszenia wniosku o oddalenie powddztwa jest wskazanie, ze
PWiK sp. z 0.0. nie poniosta szkody w rozumieniu cywilistycznym, tj. nie doszto w niej do
uszczerbku majatkowego. Dalej podniesiono zarzuty, sprowadzajgce sie do tego, ze
ewentualng szkodg nie moze by¢ poniesiony naktad wtasny na wykonang inwestycje, zas nie
ma szkody w zakresie tzw. Il etapu, gdzie nie doszto do poniesienia zadnych wydatkéw, za$s
ich poniesienie nie jest przesgdzone i uzasadnione. W dniu 17.03.2022 r. PWiK sp. z o.0.
ztozyta kolejne pismo w sprawie. W dniu 05.04.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie wezwat
strony sporu do rozwazenia przeprowadzenia mediacji w sprawie.
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Ponadto nalezy nadmieni¢, iz ww. wyrok wigze sie bezposrednio z kwestig zobowigzan
warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH ,Bolestaw” S.A., ktéra zostata szczegdtowo
opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A. za 2013 r.
(pkt 11. Rozliczenie ceny nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A.). Kwota ta zostata zaprezentowana w
bilansie na dzien 31.12.2013 r. w pozycji ,zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu ZGH
»,Bolestaw” S.A.” Na dzien 30.06.2022 kwota rezerw w jednostce zaleznej oraz na poziomie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pokrywa w 100% kwote z pozwu.

12. Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i
sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych, innych niz wymienione
W hiniejszym raporcie.

13. W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzadzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytéw i
gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

14. W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyngé¢ na osiggniete wyniki Grupy w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,
- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,
- ksztattowanie sie kursow walutowych,
- ksztattowanie sie cen energii elektrycznej i surowcéw energetycznych,
- ksztattowanie sie cen oraz dostepnosé gazu,
- ceny uprawnien do emisji CO,.
15. W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 30.06.2022 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2022 roku nie wystgpity poza
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy
sposéb  wptyng¢ na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent
nie posiada réwniez innych informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany
sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny
mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.

16. Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz
z pbézniejszymi zmianami), nie przekazuje oddzielnego pétrocznego raportu jednostkowego.
Raport ten stanowi uzupetnienie Skréconego raportu skonsolidowanego za | potrocze 2022
roku.

17. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za | pdéfrocze 2022 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne
zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej ,Informacji
dodatkowej”.
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18. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | péfrocze 2022 roku
zostato  zatwierdzone do  publikacji przez = Zarzad jednostki  dominujacej
w dniu 31.08.2022 r.

Signed by /
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:

A tukasz Pawet
‘ Mentel Piotr Janeczek
J Date / Data: ‘ } Date / Data:

2022-08-31 12:31 2022-08-31

tukasz Mentel Piotr Janeczek

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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