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LIST MM PRIME TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU
STABILNY FUNDUSZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH (d. MICHAEL / STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH)

FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Stabilny Fundusz Obligacji Korporacyjnych
(d. Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych) Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku, sporzgdzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
Sprawozdanie przedstawia szczegétowe dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego Funduszu na
dzien 30 czerwca 2022 roku. Do sprawozdania finansowego zatgczony jest raport z przegladu sprawozdania
finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku depozytariusza.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Zgodnie z
polityka inwestycyjng Funduszu, pozyskane od Inwestoréw srodki lokowane sg przede wszystkim w dtuzne
papiery wartosciowe.

Pierwsza pofowa 2022 r. na rynku obligacji korporacyjnych uptywata pod znakiem rosngcych stép
procentowych w Polsce, co kréotkoterminowo miato jeszcze negatywny wptyw na wynik ze wzgledu na
poczatkowo spadajgce ceny obligacji. Swoje zrobit takze efekt wojny w Ukrainie. Poza krétkotrwatg
wyprzedazg obligacji, efektem wojny jest jeszcze wyzsza inflacja (drozsza zywnos¢ i surowce), co zmusza
banki centralne, w tym NBP, do wiekszych podwyzek stép. W dtugim terminie jednak wyzisze stopy
oznaczajg wyzsze odsetki z obligacji, a na Funduszu wiekszos¢ to obligacje zmiennokuponowe. Przez to
rentowno$¢ portfela rosnie i nie osiggneta ona jeszcze swojego szczytu w pierwszej potowie roku. Pozwala
to oczekiwaé, ze druga potowa roku bedzie znacznie lepsza dla Funduszu i sama rentownos¢ portfela
pozwoli na wygenerowanie duzo wyzszej stopy zwrotu. Procentowa zmiana wartosci aktywdéw netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 roku, wyniosta, w
skali roku, +2,18% (ujecie roczne).

Fundusz zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng koncentruje sie na wypracowaniu oczekiwanej stopy
zwrotu przy maksymalnej ochronie zainwestowanego kapitatu uczestnikéw funduszu. W okresie
sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 2 serie certyfikatow inwestycyjnych. Na dzied 30 czerwca 2022
roku tgczna liczba Certyfikatéow wszystkich serii wynosita 100 853 sztuk.

Zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z wyrazami szacunku,

Piotr Jan eronezniepodpeanyprez - Monika Anna Lo
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