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1. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku

obrotowego

11 ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem przez ING Bank Slaski S.A. umowy o

wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

W dniu 12 kwietnia 2021 roku ING Bank Slagski S.A. wypowiedzial umowe Funduszu o
wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu, ze wzgledu na wewnetrzne analizy
biznesowe dotyczgce efektywnosci poszczegolnych proceséw i obszarow w ING Banku
Slgskim S.A. Umowa ulega rozwigzaniu z dniem 4 pazdziernika 2022 roku i jest to termin
przed ktérym musi zosta¢ zawarta umowa z nowym depozytariuszem aby Fundusz modgh
kontynuowaé swojg dziatalno$é. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu jest uwarunkowana
kolejnym przedituzeniem okresu wypowiedzenia przez Depozytariusza Funduszu ING Bank
Slgski S.A. badz zawarciem umowy z nowym podmiotem petnigcym role depozytariusza —

whniosek o zgode na zawarcie umowy z NWAI Dom Maklerski S.A. zostat ztozony do KNF.

1.2 ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa (choroby COVID-19)

Istotnym zdarzeniem moggcym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest wystgpienie
pandemii koronawirusa wywotujgcego chorobe COVID-19. Skutki spofteczne i gospodarcze
pandemii bedg miaty w dluzszym okresie wptyw na wyniki emitentow papieréw
wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na
ich wycene, a takze na zdolno$¢ podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane
okolicznosci mogg skutkowaé obnizeniem wyceny aktywdédw Funduszu i osigganej przez

niego stopy zwrotu, a takze przejsciowym zaktdéceniem ptynnosci biezgcej Funduszu

1.3 Ryzyko wojny naterenie Ukrainy
W zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine i prowadzonymi dziataniami wojennymi istnieje ryzyko
pogorszenia sie otoczenia gospodarczego emitentow papieréw wartosciowych bedgcych w

posiadaniu Funduszu oraz potencjalnych zawirowan rynkowych.

14 ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu, w tym jej zmiang

Fundusz, z uwagi na realizowang polityke inwestycyjng, moze dokonywac istotnych zmian w

zakresie udziatu lokat w instrumenty o charakterze dtuznym i instrumenty o charakterze



udziatowym. W zwigzku z powyzszym portfel inwestycyjny Funduszu moze charakteryzowac
sie niskim poziomem dywersyfikacji ryzyka. Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuaciji, w ktérej
ryzyko specyficzne poszczegdinych emitentéw bedzie wywierato negatywny wptyw na

wartos¢ Aktywéw Funduszu i wartos¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych.

15 ryzyko zwigzane z koncentracja Aktywow Funduszu lub rynkow

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywéw Funduszu w
okreslony rodzaj aktywéw (np. w akcje, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze) lub w papiery wartosciowe podmiotéow dziatajgcych na okreslonym rynku lub
okreslonym segmencie rynku lub w okredlonym sektorze (np. deweloperski, budowlany,

windykacyjny).

1.6 ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby instrumentéw finansowych
po cenie odzwierciedlajgcej ich warto§¢ w ksiegach Funduszu lub nabycia ich po cenie
odzwierciedlajgcej ich wartos¢ rynkowg. Poszczegodlne sktadniki Aktywow Funduszu mogag
charakteryzowac sie niskg ptynnoscia, tzn. koniecznosé¢ ich zbycia/nabycia w krotkim czasie

moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca wartosc rynkowa.

1.7 ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje

Z inwestowaniem w obligacje wigzg sie ryzyka zwigzane z: nieodzyskaniem catosci lub
czesci srodkow zainwestowanych w obligacje, zmiang stopy procentowej, nieobjeciem
obligacji systemem gwarantowania depozytow, obrotem obligacjami na rynku wtornym,
rentownoscig obligacji, skréceniem okresu inwestycji poprzez wczesniejszy wykup obligacji

na wniosek emitenta, zmiang warunkéw emisji obligac;ji.

1.8 ryzyko przekroczenia limitéw inwestycyjnych

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig zwiekszenia zaangazowania Funduszu w instrumenty
finansowe, rodzaj aktywéw lub emitenta ponad dopuszczalny poziom okreslony Statutem
Funduszu lub przepisami prawa. Zaangazowanie Funduszu w dany instrument finansowy,
okreslony rodzaj aktywoéw Ilub danego emitenta w stopniu przekraczajgcym limity
inwestycyjne moze mie¢ negatywny wptyw na warto$¢ Aktywdéw Funduszu, a w konsekwenc;ji

na wartos¢ Certyfikatow.



2. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego

dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych na podstawie postanowienia
sgdu okregowego w Warszawie z dnia 13 listopada 2017 roku. Ksiegi rachunkowe zostaty
otwarte w dniu 23 listopada 2017 roku i w tym dniu Fundusz rozpoczat dziatalno$é
operacyjng, w dniu 12 kwietnia 2021 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w
przedmiocie m.in. upublicznienie Funduszu i w dniu 12 maja 2021 roku miat miejsce debiut
certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
ktére notowane sg pod nazwg ,MSOKFIZ". Od poczatku swej dziatalnosci Fundusz prowadzi
emisje certyfikatdw inwestycyjnych pozyskujac aktywa do zarzgdzania i wypracowuje
korzystng dla Uczestnikow stope zwrotu. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
na dzien bilansowy wyniosta 1.182,25 2z, co oznacza wzrost o 2,18% w okresie
sprawozdawczym (1 stycznia 2022 r. — 30 czerwca 2022 r.) i wzrost 0 18,22% od poczatku
dziatalnosci Funduszu oraz. Z kolei warto$¢ aktywow netto Funduszu na dzien bilansowy
wyniosta 117,94 min zt. Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad lokat Funduszu
wchodzity obligacje 43 emitentéw. Zaden z emitentéw znajdujgcych sie w Funduszu na dzien
bilansowy nie miat probleméw ze sptatg swoich zobowigzah wobec Funduszu. W okresie
sprawozdawczym Fundusz wyemitowat 2 serie certyfikatow inwestycyjnych oznaczone 2112
i 2201. W ramach tych emisji, Fundusz wyemitowat 5357 certyfikatdw inwestycyjnych o

wartosci emisyjnej 6,25 min PLN.

3. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny

wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym na wynik operacyjny Funduszu istotny wptyw miaty:

1) Przychody z lokat — przychody odsetkowe wyptacane przez emitentéw, ktérych
obligacje posiadat Fundusz w swoim portfelu.

2) Koszty Funduszu — w tym przede wszystkim wynagrodzenie dla Towarzystwa oraz
koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow, prowadzeniem ksigg rachunkowych,
wprowadzaniem i notowaniem certyfikatéw inwestycyjnych na GPW, rejestrowaniem
certyfikatéw inwestycyjnych w KDPW.

3) Zrealizowane zyski ze zbycia lokat oraz niezrealizowane zyski z wyceny lokat.

Nie wystgpity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktére miatyby istotny wptyw na wynik

Funduszu.



4. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go
przepisobw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej

braku konsolidacji

Fundusz nie funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej oraz nie posiada wewnetrznych

jednostek organizacyjnych.

5. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikow.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby glosé6w na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji
posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych
akcji w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w
strukturze witasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od dnia

przekazania poprzedniego raportu okresowego

Z uwagi na forme prawng w Funduszu nie ma akcjonariuszy.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania

poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osé6b

Nie dotyczy. Fundusz nie emituje akciji.



8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze
wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia

postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong zadnych postepowan sadowych,
arbitrazowych, ani postepowan toczacych sie przed organami administracji publicznej

dotyczgcych zobowigzanh oraz wierzytelnosci Funduszu.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach
innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wediug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sa
niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik

finansowy emitenta

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi

oraz nie zawierat zadnych innych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé

istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat zadnych poreczen kredytu lub pozyczki

oraz nie udzielat gwarancji zadnemu podmiotowi.

11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez

emitenta

Dnia 8 lipca 2022 roku ulegta rozwigzaniu umowa powierzenia zarzgadzania portfelem

inwestycyjnym Funduszu zawarta z Michael / Strom Dom Maklerski S.A. Zarzadzanie



portfelem Funduszu zostato przejete przez MM Prime Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) bedgce organem Funduszu. Czynnosci zwigzane z
zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym Funduszu sg wykonywane przez zarzgdzajgcych
zatrudnionych w Towarzystwie. Po rozwigzaniu umowy o powierzenie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym uczestnicy Funduszu ztozyli dyspozycje wykupu 86% ogdlnej liczby
certyfikatébw Funduszu. Poza powyzszym Fundusz nie posiada istotnych informacji, innych
niz wymienionych powyzej oraz wymienionych w pofrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu, mogacych w sposéb znaczacy wplyngé na ocene jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, bgdz sg istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez Fundusz.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Na osiggane wyniki Funduszu znaczgcy wptyw mogg mie¢ czynniki zwigzane z rynkami

finansowymi oraz zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi (w szczegdlnosci przychodami i

wynikami finansowymi osigganymi na instrumentach, w ktére inwestuje Fundusz), jak

réwniez zwigzane z zachowaniami uczestnikbw Funduszu, takie jak:

a) zaawansowanie cyklu koniunkturalnego oraz zmiany podstawowych wskaznikéw
makroekonomicznych na rynkach globalnym oraz lokalnym, w szczegdlnosci kierunek
i tempo zmian PKB oraz inflacji i stép procentowych;

b) sytuacja na globalnym i lokalnym rynku finansowym;

c) osiggane przez Fundusz wyniki inwestycyjne, w szczegolnosci w odniesieniu do
wynikow konkurencyjnych funduszy. Wyniki osiggane przez Fundusz wptywajg na
decyzje inwestoréw w zakresie wyboru funduszy, co za tym idzie na wysokosé
aktywow netto Funduszu oraz jego przychody i wyniki finansowe;

d) koszty Funduszu;

e) zmiany prawne i regulacyjne, w szczegolnosci zmiany regulacji dotyczgcych
zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi;

f) wzmozony poziom zgdan wykupu certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu sktadanych

przez uczestnikéw.

13. W przypadku emitenta bedacego alternatywna spoétka inwestycyjng - takze
zestawienie lokat oraz zestawienie informacji dodatkowych o alternatywnej spoétce
inwestycyjnej, w zakresie odpowiadajagcym wymogom okreslonym w
rozporzadzeniu w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym alternatywnych spoétek inwestycyjnych, jezeli nie zostaty zamieszczone

w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym



Nie dotyczy.
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