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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ROCKBRIDGE FUNDUSZ
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Sprawozdanie finansowe obejmuje:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. o tacznej wartosci
15 120 tys. zt;

3. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2022 r. wykazujacy aktywa w wysokos$ci
15 705 tys. zt;

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od 01 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022
roku wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 210 tys. zi;

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01 stycznia 2022 roku do 30
czerwca 2022 roku wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto funduszu w
wysokosci 781 tys. zt;

6. Rachunek przeptywéw pienieznych,;

7. Noty objasniajgce;

8. Informacje dodatkowa.
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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1) Nazwa Funduszu:

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4 zostat wpisany w dniu 17 maja 2006 roku do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF|
225. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605 z pézn. zm.), dalej jako
"Ustawa”.

Fundusz jest funduszem publicznym w rozumieniu definicji art. 2 pkt. 39 Ustawy.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
I') Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant
Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI”) polegajaca na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw
dtuznych w portfelu w celu ochrony Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej
zaktadanego poziomu, zwanego dalej poziomem ochrony kapitatu, na koniec zatozonego kazdorazowo okresu zgodnie z
nastepujacymi zatozeniami:

a.  Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasc¢ ponizej okreslonego poziomu
minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia (opisanego w art. 18 ust. 1 Statutu), tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla
uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,

b. maksymalne zaangazowanie w akcje (rozumiane dalej jako zaangazowanie wynikajgce z posiadanych w
portfelu Funduszu akcji oraz zajetych pozycji na instrumentach pochodnych), dalej zwane takze maksymalng
ekspozycjg na akcje powinno by¢ réwne w dowolnym momencie statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy
aktualng Wartoscig Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia.

Z zastrzezeniem ust. 4, zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten,
przy zastosowaniu strategii, o ktérej mowa w ust. 2 , w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% (sto procent)
Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezacego oraz publikacje w sposéb, o ktérym mowa w art. 39 ust. 3 Statutu, w okresie od 4 (czterech) do 2
(dwéch) tygodni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznej wiadomosci
informacje o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie mniejszy
niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu
trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony
kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w
nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego
poziomu ochrony kapitatu.

Biezacy trzyletni okres, w ktérym obowigzuje poziom ochrony kapitatu, konczy sie w pierwszym Dniu Wykupu ustalonym zgodnie
z art. 30 ust. 3 Statutu, przypadajgcym nie wcze$niej niz w 36. (sfownie: trzydziestym szdstym) miesiacu kalendarzowym po
miesigcu, w ktérym rozpoczat sie biezacy trzyletni okres.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akgji, o ktérej mowa w ust. 2.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytacznie w:

papiery warto$ciowe;

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
Instrumenty Rynku Pienieznego;

Depozyty w bankach krajowych

© a0 o

Lokaty, o ktérych mowa w ust. 7 lit. a) -e), moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sg one zbywalne.

Fundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4

3



":O Rockbridge

a. do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelno$ci wobec tego
podmiotu;

b. ograniczenia wymienione w lit. a) nie dotyczg lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do Organizacji Wspoétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (w skrécie ,OECD”) albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD;

c. do 25% (dwudziestu pieciu procent) Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne
wyemitowane przez jeden bank hipoteczny, przy czym tgczna Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu ulokowana
w listach zastawnych moze wynies¢ maksymalnie 80% (osiemdziesiat procent) Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu;

d. depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, z wytgczeniem depozytéw przechowywanych przez Depozytariusza.

Z zastrzezeniem przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, limity okreslone powyzej oraz pozostate limity inwestycyjne
okreslone w Statucie lub wynikajgce z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych liczone sa w odniesieniu do wartosci odpowiednio
Aktywdw Funduszu lub Aktywéw Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny.

W ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywow Funduszu w akcje spofek niepublicznych. Bezposrednie lokaty
Funduszu w akcje nie bedg wieksze niz 40% (czterdziesci procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu z zastrzezeniem
postanowien art. 19 ust. 2 Statutu, przy czym w kazdym dniu maksymalna dopuszczalna ekspozycja Funduszu na akcje (we
wzorze: ekspozycja) bedzie obliczana zgodnie z nastepujagcym wzorem: ekspozycja = M x (WAN ; — poziom odniesienia )

gdzie:

M - oznacza opisang w Statucie w art. 15 ust. 2 lit. b) statg wyznaczang jednorazowo na poczatku kazdego trzyletniego
okresu, w ten sposéb, aby dla ustalonego poziomu odniesienia (wynikajacego z przyjetego poziomu ochrony kapitatu)
zaangazowanie w akcje miescito sie w przedziale od 20% (dwudziestu procent) do 30% (trzydziestu procent) WAN z
pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. M oznacza takze statg zmieniong w trakcie trwania trzyletnich
okresow, zgodnie z postanowieniami art. 15 ust. 3 Statutu, przy czym, w przypadku zmiany poziomu ochrony kapitatu
w trakcie kazdego z trzyletnich okreséw, warto$¢ tego wskaznika bedzie tak dobierana, aby w rezultacie modelowe
zaangazowanie w akcje nie zmieniato sie wiecej niz o 5 punktéw procentowych wzgledem zaangazowania w akcje w
ostatnim dniu poprzedzajgcym zmiane parametréw modelu.

WAN  — oznacza Warto$¢ Aktywdéw Netto Funduszu w dniu t,

poziom odniesienia t — oznacza zdyskontowang na dzien t Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na koniec aktualnego
trzyletniego okresu wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu, przy czym stopa procentowa
uzywana do dyskontowania bedzie wyznaczana w oparciu o rynkowe stopy procentowe dla terminéw odpowiadajgcych
wygasnieciom poszczegolnych trzyletnich okreséw.

W czesci akeyjnej profil inwestycyjny portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko bedzie zblizony do
profilu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze sktad portfela akcji bedzie, z zastrzezeniem art. 19 Statutu, zblizony do sktadu
koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg sytuacje, w ktérych poszczegolne akcje z koszyka indeksu WIG20 bedg
pominiete, w szczegodlnosci ze wzgledu na ztg sytuacje finansowg emitenta tych akcji lub ze wzgledu na przepisy prawa
zabraniajgce nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta. Dopuszczalne sa sytuacje, w ktérych na skutek zmian sktadu indeksu
lub przeksztatcen wiasnosciowych emitentéow papierdw wartosciowych w czesci akcyjnej portfela Funduszu znajdg sie do czasu
dostosowania sktadu portfela Funduszu akcje spoza koszyka indeksu WIG20.

Ekspozycja portfela Funduszu na akcje, o ktérej mowa w pkt. 10 i 11 moze by¢ uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Kontrakty te beda nabywane w sytuacjach, gdy ich kurs rynkowy
bedzie na tyle nizszy od ich wyceny teoretycznej, aby ich nabycie dawato potencjalng mozliwo$¢ uzyskania stopy zwrotu wyzszej
od stopy zwrotu uzyskanej poprzez bezposrednig inwestycje w akcje, przy zachowaniu zblizonego poziomu ryzyka rynkowego.
Kontrakty terminowe beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich
wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastgpiony
odpowiednig liczbg dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

Fundusz moze dokonywac transakcji o charakterze arbitrazowym polegajacych na jednoczesnym nabywaniu akcji wchodzacych
w sktad indeksu WIG20 i jednoczesnym zajmowaniu krétkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na
GPW. Powyzsza technika inwestycyjna bedzie stosowana w sytuacjach, gdy kurs rynkowy kontraktéw terminowych na WIG20
bedzie znaczaco wyzszy od ich wyceny teoretycznej. Kontrakty te bedg sprzedawane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci,
do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teoretycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii udziat
bezposrednich lokat w akcje wchodzace w sktad indeksu WIG20 moze doj$¢ do 90% (dziewieédziesiat procent) wartosci Aktywow
Netto Funduszu z zastrzezeniem postanowien Statutu art. 19 ust. 4 lit. c). Zajecie pozycji krétkiej na kontrakcie terminowym na
WIG 20, notowanym na GPW powoduje zmniejszenie ekspozycji portfela Funduszu na akcje. Fundusz moze zmniejszy¢

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4

4



":O Rockbridge

ekspozycje na akcje poprzez zajmowanie krotkich pozycji na kontraktach terminowych na WIG 20 w momencie, gdy ich kurs
rynkowy bedzie wyzszy od ich wyceny teoretyczne;.

Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne:

a.
b.

kontrakty terminowe na indeksy gietdowe,

kontrakty terminowe, dla ktérych baze stanowia dtuzne papier wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe (bond futures, currency forward, currency futures, forward rate agreement),
opcje, dla ktérych baze stanowig kursy walut, stopy procentowe lub indeksy gietdowe (currency options,
interest rate options, index options),

transakcje wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych (FX swap, interest rate swap, currency interest
rate swap).

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sg
nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka:

a.

ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian
poszczegdlnych zmiennych rynkowych, takich jak: indeksy, ceny instrumentéw finansowych, kursy walut lub
wartosci rynkowych stép procentowych; w celu pomiaru ryzyka rynkowego Fundusz oblicza sume wartosci
wszystkich kwot zaangazowania w Instrumenty Pochodne, po uwzglednieniu technik redukgcji catkowitej
ekspozycji w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl, o ile
Towarzystwo dopuszcza stosowanie takich technik;

ryzyko kontrahenta, tj. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie ze
zobowigzan przez strony uméw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4 lit. d) ppkt ii);

ryzyko dzwigni finansowej, tj. ryzyko, ze w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych stosowanie
Instrumentéw Pochodnych moze prowadzié do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
Funduszu; w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz oblicza sume wartosci wszystkich kwot
zaangazowania w Instrumenty Pochodne w sposéb okreslony w Rozporzadzeniu w Sprawie Prowadzenia
Dziatalnosci przez TFl,

ryzyko ptynnosci, tj. ryzyko braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamknigcia pozycji
na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;
w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje oceny stosunku wielkosci planowanej pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym instrumencie, przy
uwzglednieniu dostepnosci odpowiednich informacji;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego;
Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakgji, tj. ryzyko, ze kontrahent Funduszu nie dostarczy Instrumentu Pochodnego lub
nie dokona zaptaty pomimo wywiazania sie Funduszu z zobowigzania wynikajacego z transakgji; Fundusz
dokonuje pomiaru liczby btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej liczby transakcji na danym
Instrumencie Pochodnym;

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych; Fundusz dokonuje pomiaru parametréw zdarzen zwigzanych z wystapieniem danego ryzyka w
okreslonym przedziale czasowym, w tym w szczegoélnosci liczby zdarzen oraz ich wielkosci.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 3 Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, wytacznie z zachowaniem nastepujgcych warunkoéw:

a.

instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogg by¢ wytgcznie: indeksy
giefdowe, o ktérych mowa w § 9 Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, diuzne papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegélnosci: w celu zabezpieczenia portfela
inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem warto$ci poszczegélnych jego sktadnikéw, w przypadku
niedostatecznej dla realizowania polityki inwestycyjnej ptynnosci instrumentéw bazowych, w celu uzyskania
ekspozycji na akcje w sytuacjach opisanych w ust. 1 powyzej oraz w zwigzku z wykorzystywaniem techniki
arbitrazowej opisanej w ust. 2 powyzej;

taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty
oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach
Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych
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instrumentéw bazowych, w szczegélnosci maksymalna ekspozycja na akcje wynikajgca z posiadanych w
portfelu Fundusz akgji oraz zajetych pozycji na kontraktach terminowych na WIG20 nie bedzie przekraczac
40% (czterdziesci procent) WAN Funduszu;

d. w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

i. transakcje moga by¢ dokonywane wytgcznie z bankami, z ktérymi Fundusz podpisat odpowiednig
umowe szczegotowo regulujacg sposéb przeprowadzania i rozliczania transakcji oraz
postepowania w przypadku niewyptacalnosci jednej ze stron umowy;

ii. Fundusz nie moze zawierac¢ kolejnych transakcji z bankiem, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla
tego banku - wyznaczana jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne — przekracza 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywéw Netto Funduszu;

iii. dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien byé kwotowany z co najmniegj
miesieczng czestotliwoscia, przy czym réznica pomiedzy kwotowang ceng kupna i kwotowang
ceng sprzedazy nie moze przekracza¢ 5% (pieciu procent) wartosci nominalnej
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny;

iv. instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwe;j.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji
Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Prowadzenia Dziatalnosci przez TFl. Zasady wyboru metody pomiaru
catkowitej ekspozycji Funduszu oraz warunki jej zmiany okresla procedura wdrozona i stosowana przez Towarzystwo.
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu
finansowym Funduszu.

Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie kryteriami
takimi jak: zgodnos$¢ instrumentéw bazowych ze strategig i celem inwestycyjnym Funduszu, ptynno$é notowan, dostepnosé,
efektywnos$é rozumiang jako zgodno$¢ zmiany wartosci Instrumentu Pochodnego z oczekiwang zmiang wartosci instrumentu
bazowego oraz koszty ponoszone w celu zajecia pozycji na Instrumentach Pochodnych w relacji do kosztéw ponoszonych w celu
nabycia lub sprzedazy instrumentu bazowego.

W czesci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtéwnie w nominowane w ztotych dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku
Pienieznego, oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuznych papieréw warto$ciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienigeznego,
ztotowych depozytdw bankowych, depozytdw zabezpieczajgcych oraz naleznosci nie bedzie nizszy niz 60% (szesédziesiat
procent) Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu z wyjatkiem sytuacji, w ktorej Fundusz bedzie dokonywat, opisanych w art. 19 ust. 2
Statutu, transakcji o charakterze arbitrazowym powodujgcych uzyskanie bezposredniego zaangazowania w akcje przekraczajgce
40% Aktywow Netto Funduszu. Udziat dtuznych papieréw wartosciowych, w tym w Instrumentdw Rynku Pienieznego,
emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane powyzej nie bedzie przekracza¢ 5% (pieciu
procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe.

ktaczna warto$¢ pozyczonych papieréw warto$ciowych i papieréw warto$ciowych tego samego emitenta bedacych w portfelu
inwestycyjnym Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktorym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innymi funduszami
zarzagdzanymi przez Towarzystwo. Fundusz niezwlocznie informuje o istotnych warunkach zawartej umowy, zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami prawa.

Dochody osiggniete z dokonywanych inwestycji Funduszu powiekszajg warto$¢ Aktywéw Funduszu i odpowiednio WANCI.
Fundusz nie wyptaca dochodéw Uczestnikom Funduszu.

Fundusz dysponuje prawami z papieréow wartosciowych i innych praw majgtkowych wchodzgcych w sktad Aktywéw Funduszu
oraz wykonuje wszelkie uprawnienia z nich wynikajace.

Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci
nieprzekraczajacej 10% (dziesieciu procent) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytéw.

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
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1ll) Firma, siedziba i adres Towarzystwa:

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000002970.

V) Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

Do dnia 30 grudnia 2021 podmiotem prowadzacym ksiegi rachunkowe Funduszu byta spétka ProService Finteco Sp. z o0.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Konstruktorskiej 12A. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000594698 z kapitatem
zaktadowym 1.123.250 zt w petni optaconym, NIP 7010533747.

Od dnia 31 grudnia 2021 podmiotem prowadzgcym ksiegi rachunkowe jest spoétka Vistra Fund Services Poland Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-839) przy ul. Towarowej 28. Spétka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000314495 z kapitatem zaktadowym 5.534.251 zt w petni optaconym; NIP 5213503265.

V) Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego:

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie zawartej umowy o badanie i przeglad sprawozdania
finansowego przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k z siedzibg w Warszawie (00-189) przy ulicy
Inflanckiej 4a. Spotka komandytowa zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3546. W okresie sprawozdawczym KPMG $wiadczyto na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi niebedace badaniem
ustawowym sprawozdan finansowych: przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego.

VI) Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2022 r. obejmuje okres od dnia 01.01.2022 r. do dnia 30.06.2022 r. Dla
Funduszu spetniona zostata przestanka pozwalajgca na podjecie decyzji o likwidacji wynikajaca z art. XX ust. XX lit. XX statutu
Funduszu. Mimo to Zarzad Towarzystwa nie planuje wystgpienia z wnioskiem do Wigkszo$ciowego Akcjonariusza Towarzystwa
o likwidacje Funduszu, w zwigzku z tym przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Funduszu przyjeto zatozenie kontynuaciji
jego dziatalnosci. Szczegdty dotyczgce zatozenia o kontynuacji dziatalno$ci Funduszu zostaly przedstawione w Informagji
Dodatkowej w punkcie 5.

VII) Waluta sprawozdania:

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w walucie polskiej, a zawarte
w nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku
z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny.

VIIl) Serie, emisje certyfikatow inwestycyjnych i cechy réznicujace certyfikaty inwestycyjne:

Fundusz wyemitowat nastepujgce serie Certyfikatow Inwestycyjnych:

Seria A: 7 658 464 Certyfikatow Inwestycyjnych

Na dzien bilansowy Fundusz posiadat nastepujace serie Certyfikatéw Inwestycyjnych:

Seria A: 129 572 Certyfikatow Inwestycyjnych

Certyfikaty Inwestycyjne sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
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BILANS 2022-06-30 2021-12-31
I. Aktywa 15 705 16 305
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 573 972
2) Naleznosci 12 1
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15120 15 332
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - -
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowiazania 400 219
1ll. Aktywa netto (I - 1) 15 305 16 086
IV. Kapitat funduszu -15 301 14730
1) Kapitat wptacony 768 925 768 925
-certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone - -
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -784 226 -783 655
V. Dochody zatrzymane 31141 31103
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 42 427 42 389
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 286 -11 286
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -535 -287
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 15 305 16 086
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie 129 572 134 398
Seria A 129 572 134 398
Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 118,12 119,69
Seria A 118,12 119,69
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 129 572 134 398
Seria A 129 572 134 398
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Seria A 118,12 119,69

Bilans nalezy analizowac¢ tacznie z notami objasniajacymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng cze$¢ sprawozdania

finansowego.

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4

10



':0 Rockbridge

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

I. Przychody z lokat 167 89 40
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 167 89 40

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - _
Dodatnie saldo réznic kursowych - N -
Pozostate

130 276 139

Il. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 110 237 119
-stata cze$¢ wynagrodzenia 110 237 119

-zmienna cze$¢ wynagrodzenia - N _
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 3 22 11
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - N _
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - _
Ustugi prawne - - _
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - N _
Koszty odsetkowe - - B
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - N _
Ujemne saldo réznic kursowych B -

Pozostate, w tym: 17 17 9

- koszty sponsora emisji 9 17 9
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 1 -
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 129 275 139
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 38 -186 -99
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -248 -444 -93
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: - -4 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -248 -440 -93

- z tytutu réznic kursowych - - -

VII. Wynik z operaciji (V+-VI) -210 -630 -192

VIil. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Seria A -1,62 -4,70 -1,40
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny
Seria A -1,62 -4,70 -1,40

Rachunek wyniku nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig integralng czesé
sprawozdania finansowego

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2022-01-01 do 2022-06-30 od 2021-01-01 do 2021-12-31
I. Zmiana wartosci aktywdéw netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 086 17 389
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy -210 -630
a) przychody z lokat netto 38 -186
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat - -4
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -248 -440
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -210 -630
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychodéw ze zbycia lokat - .
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -571 -673
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych -
jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych) )
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu -673
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -571
inwestycyjnych)
6. £aczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -781 -1 303
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 15 305 16 086
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 15 758 16 953
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym w
podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 4 826 5500
Saldo zmian -4 826 -5 500
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci
funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 7 658 464 7 658 464
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 7 528 892 7 524 066
Saldo zmian 129 572 134 398
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 129 572 134 398
1ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego 119.69 124.29
okresu sprawozdawczego (*) ’ ’
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 118.12 119 69
okresu sprawozdawczego ! !
3. Prqcentowa zmiana wangéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w -1,04% (***) -0,04%
okresie sprawozdawczym (**)
4. Minimalna waﬁoéé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 17,72 2022-04-29 119,36 2021-12-30
sprawozdawczym i data wyceny
5. Maksymalna wartos¢ _aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w 119,91 2022-01-31 124.27 2021-01-29
okresie sprawozdawczym i data wyceny
6. Wa_rtosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej wyceny 118,12 2022-06-30 119,69 2021-12-30
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 118,12 119,69
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow
netto, w tym (*),(**): 1,66% 1,63%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,41% 1,40%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,04% 0,13%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -

(*) Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalno$¢ w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest
warto$¢ nominalna.
(**) Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

(***) Dane prezentowane w ujeciu pétrocznym.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tagcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowig

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4

12



':0 Rockbridge

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2022-01-01
do 2022-06-30

od 2021-01-01
do 2021-12-31

od 2021-01-01
do 2021-06-30

A. Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)

-11

-1079

-93

I. Wplywy

132

1685

58

Z tytutu posiadanych lokat

132

Al

58

Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat

1614

Pozostate

. Wydatki

2764

151

Z tytutu posiadanych lokat

Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat

2485

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa

239

Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Z tytutu opfat dla depozytariusza

15

Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu

Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych

Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci

Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Z tytutu ustug prawnych

Z tytutu posiadania nieruchomosci

Pozostate

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)

I. Wplywy

Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu zaciggnietych kredytéw

Z tytutu zaciggnietych pozyczek

Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

Il. Wydatki

Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw

Z tytutu sptat zaciaggnietych pozyczek

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu wyptaty przychodéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Odsetki

Pozostate

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkow
pienieznych

D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B)

-399

-1739

-531

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu
sprawozdawczego

972

2711

2711

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu
sprawozdawczego (E+/-D)

573

972

2180

Rachunek przeptywdw pienieznych nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi oraz informacjami dodatkowymi, ktére stanowia

integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 - Polityka Rachunkowosci

a. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Informacje w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2021 r., poz. 217 t.j.. z pézniejszymi zmianami), Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami, ,Rozporzadzenie”) oraz Ustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.
Sprawozdanie sporzadzane jest w jezyku polskim i w walucie polskie;.
Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny wyrazonych w ztotych oraz liczby certyfikatow inwestycyjnych wyrazonej w

sztukach. Warto$¢ nominalna papieréw warto$ciowych wykazana jest w sprawozdaniach finansowych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Dane w walutach obcych wykazywane sa po przeliczeniu na ztote polskie po srednim kursie ogtaszanym przez Narodowy Bank Polski na
dzien sporzadzenia sprawozdania.

Lokaty overnight sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji $rodki pieniezne.

Nalezne odsetki od papieréw warto$ciowych sg wykazywane w sprawozdaniach finansowych w pozycji sktadniki lokat powiekszajgc warto$¢
papieru warto$ciowego.

Instrumenty pochodne o wycenie dodatniej sg wykazywane w bilansie w pozycji sktadniki lokat, instrumenty pochodne o wycenie ujemnej s
wykazywane w bilansie w pozycji zobowigzania.

Na dzien bilansowy Fundusz przyjmuje metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu oraz metody wyceny aktywoéw i sktadnikéw lokat oraz
ustalenie zobowigzan i wyniku finansowego

Operacje dotyczace Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow i pasywoéw, przychodéw i zwigzanych z nimi kosztéw, jak tez zyskoéw i strat ustala sie oddzielnie.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzone sg w systemie ksiegowym Intrabit na kontach ksiegi gtéwnej oraz powigzanych z nimi ksiegach
pomochniczych wedtug ustalonego planu kont. Zapisy w ksiegach rachunkowych dokonywane sg na podstawie dowodéw ksiegowych.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy. Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym mowa w Statucie (tj. godz. 23.30) oraz sktadniki, dla ktérych we wskazanym
momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Towarzystwo uwzglednia w wycenie wszystkie transakcje zawarte przez Fundusze w dniu T i uzyskuje potwierdzenia zawartych transakcji w
wymaganym czasie. Towarzystwo dodatkowo w godzinach porannych w dniu T+1 przedstawia Depozytariuszowi do weryfikacji zestawienie
uzgodnionych zawartych transakcji z dnia T.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatéw dokonany przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. (dalej jako ,KDPW").

Ujecie w ksiegach rachunkowych stanéw $rodkéw pienieznych odbywa sie na podstawie oficjalnych wyciggéw z rachunkéw bankowych, z
uwzglednieniem wszystkich operacji z danego dnia, ktére zostaty zatwierdzone w systemach bankowosci elektronicznej.

Koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wysokos$ci przewidywanej. W przypadku kosztéw tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Pfatnosci z tytutu kosztdw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
warto$ci.

Fundusz zobowigzany jest do tworzenia odpowiedniego preliminarza kosztéw, zawierajgcego pozycje kosztéw w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie naliczane sg kazdego dnia od wartosci aktywéw netto z poprzedniego dnia wyceny i
rozliczane sg przez Fundusz do 15-go dnia nastepnego miesigca kalendarzowego za miesigc poprzedni.
Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Bezpieczna Inwestycja 4
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Fundusz pokrywa z wtasnych $rodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Funduszu: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem; optaty i prowizje maklerskie; prowizje i optaty bankowe; koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek
zaciggnietych przez Fundusz; podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa; prowizje i opfaty na rzecz instytucji rozliczeniowych; koszty
Sponsora Emisji, ktére nie moga przekroczyé 0,1% (jedna dziesigta procenta) warto$ci aktywéw netto w skali roku; koszty KDPW i GPW,
koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, ktére nie moze przekroczy¢ kwoty 100.000 zt. Koszty zwigzane z dziatalnoscig
Funduszu nie wymienione powyzej pokrywane sg przez Towarzystwo: koszty prowadzenia ksigg rachunkowych, koszty przegladu i badania
sprawozdan finansowych, wynagrodzenie Depozytariusza.

Nalezng dywidende z akcji lub innych instrumentéw notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

W kazdym dniu wyceny warto$¢ naleznej dywidendy, wyptacanej w walucie innej niz ztoty polski, przeszacowywana jest wedtug Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP.

Metody wyceny sktadnikéw lokat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.
Klasyfikacja papieréw wartosciowych do rynku aktywnego:

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposoéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j);

3. w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktdre przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny
sktadnika aktywdw lub zobowigzania uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni:

a. ceny podobnych aktywoéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,
ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest aktywny
dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit a) i b), ktére s obserwowalne w odniesieniu do danego skfadnika
aktywow lub zobowigzania w szczegdélnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie notowanych
przedziatach, zaktadang zmiennos$¢, spread kredytowy,

d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywdéw Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartos$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dzier Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw
na danym sktadniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym skfadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do
sposobdw wyceny poszczegodlnych kategorii lokat zgodnie z paragrafem 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem, ze gdy wycena
Aktywow Funduszu oraz Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej poprzez zastosowanie metod odnoszacych sie do sposobdéw wyceny
poszczegdlnych kategorii lokat nienotowanych na rynku aktywnym.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku
gtéwnym.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla skfadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat.
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Wybér rynku gtéwnego dokonuje sie pierwszego dnia danego miesigca kalendarzowego z uwzglednieniem wolumenu obrotu na rynkach
aktywnych, na ktérych notowany byt dany instrument w miesigcu poprzednim. Za aktywny rynek uznaje sie dowolny rynek, na ktorym
transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwosciag i majg dostateczny wolumen,
aby dostarczac biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w tym rynki gietfdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie takg czestotliwoscia i wolumenem.

Dla dtuznych instrumentéw skarbowych polskich i zagranicznych uznaje sig, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli wartos$¢ obrotu
na rynku, na ktéorym notowany jest dany papier warto$ciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku
aktywnego wynosi nie mniej niz 2,5 mld PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu i wynosit w kazdym dniu nie
mniej niz 100 min PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski).

Dla zagranicznych papieréw dtuznych, za wyjatkiem zagranicznych obligacji skarbowych oraz dla obligacji korporacyjnych polskich emitentéw
denominowanych w zagranicznej walucie uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli warto$¢ obrotu na rynku, na ktérym
notowany jest dany papier warto$ciowy, w okresie 1 miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego wynosi nie
mniej niz 500 tys. PLN (lub réwnowarto$¢ w walucie przy przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski) oraz obrét na tym rynku wystepowat w kazdym dniu.

Sktadniki lokat wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej Funduszu wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

1) Instrumenty udziatowe notowane na rynku aktywnym regulowanym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego. Natomiast
instrumenty udziatowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug wartosci godziwej, w szczegdlnosci:

a) akcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzenn majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o
ocene sytuacji finansowej emitenta.

b) prawa do akcji wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta.

¢ warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wyceniane bedg metodg wartosci wewnetrznej, tj. jako wieksza z wartosci: zera,
oraz roznicy wynikajacej z rynkowej wartosci akgji, na ktére opiewa warrant lub prawo poboru oraz wartosci wynikajacej z nabycia
tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujgcych warrantom lub prawom poboru lub wartosci teoretycznej prawa poboru w
zaleznos$ci od tego, ktdra z tych wartosci jest mniejsza;

d tytuly uczestnictwa nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny z uwzglednieniem wszelkich zmian warto$ci godziwej certyfikatu
inwestycyjnego takiego funduszu od momentu ogtoszenia warto$ci aktywéw netto przez fundusz do godziny 23.30 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.

2) depozyty wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3) listy zastawne notowane na rynku aktywnym wycenia sie wedtug kursu z rynku aktywnego, natomiast nienotowane na rynku
aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. Jesli okres
ten jest dtuzszy niz 30 dni, wéwczas taki dtuzny papier wartosciowy wyceniany jest z zastosowaniem modeli.

4) wartosc dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie wedtug kursu z aktywnego rynku. Diuzne
papiery wartosciowe dla ktérych obrét w miesigcu poprzedzajgcym date wyceny byt znaczaco niski klasyfikowane sg do
instrumentéw nienotowanych na aktywnym rynku. Zagraniczne dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie za pomocg kwotowan BGN (Bloomberg Generic), o ile sg one dostepne. Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest
wartos¢ BGN, to do wyceny przyjmuje sie warto$¢ z ostatnio dostepnego Dnia Wyceny. W przypadku gdy kwotowania BGN
wystepowaty przez mniej niz 10 dni w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a dany papier warto$ciowy byt notowany przez petny
miesigc kalendarzowy, papier warto$ciowy bedzie wyceniany modelem wyceny, tj. zgodnie z poziomem 2 lub 3 hierarchii wartosci
godziwej. Dla polskich dtuznych instrumentéw skarbowych denominowanych w ztotych, niespetniajgcych ustalonego kryterium
czestotliwosci transakgji i obrotu, do wyceny przyjmuje sie ostatni dostepny kurs fixingowy z rynku Treasury Bond Spot Poland.
Wartos$¢ dtuznych papieréow warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku - wymagajgcych wyceny modelem - wyznacza sie
wedtug metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF) z zastosowaniem stopy dyskontowej uwzgledniajacej ryzyko
kredytowe dtuznika lub, w przypadku w ktérym sytuacja finansowa dtuznika wskazuje na istotne ryzyko braku $rodkéw do petnego
uregulowania wierzytelnosci, wedtug szacunku zdyskontowanej wartosci odzyskanej. W wycenie DCF uwzglednia sie warto$¢
wbudowanych instrumentéw pochodnych oszacowang wedtug warto$ci wbudowanej. Wartos¢ dtuznych papieréw warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajgce operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z
umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji, ktérych termin zapadalnosci
jest nie dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg skfadnika lokat w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym, ktorych termin
zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni, wycenia sie w oparciu o warto$¢ godziwg uzyskang po szacowaniu wartosci z wykorzystaniem
modeli. Diuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w nastepujacy sposéb: W
przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym wartos¢ tego papieru
dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny.

5) instrumenty pochodne standaryzowane notowane na rynku aktywnym w szczegolnosci kontrakty terminowe notowane na GPW w
Warszawie wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego w przypadku
sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowac ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o
kurs zamkniecia lub w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs z dnia wyceny danego sktadnika lokat.
W przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w
oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:30 czasu polskiego, z zastrzezeniem, ze jezeli na
aktywnym rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego. W przypadku
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sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.
Natomiast do wyceny niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku stosuje sie modele, w
szczegolnosci dla standardowych opcji na akcije — model Blacka-Scholesa oraz dla kontraktéw zmiany stopy procentowej,
transakcji FRA i transakcji zmiany walut (currency swap) stosuje sie model wyceny metodg zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

Dtuzne papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (reverse repo/buy-sell back) wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywow, jesli transakcja odkupu nastapi w okresie nie diuzszym niz 92 dni; w przeciwnym wypadku dtuzne papiery wartosciowe
wycenia sie z zastosowaniem modeli.

Zobowigzania z tytutu zbycia dtuznych papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu (repo/sell-buy back) wycenia sie
metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku, a
w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg denominowane.

Skfadniki aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowigzania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa polskiego
i statutem Funduszu.

W sprawach nieuregulowanych przepisami Ustawy, przyjmujac polityke rachunkowosci, Fundusz moze stosowaé krajowe standardy
rachunkowosci wydane przez uprawniony w mysl ustawy Komitet Standardéw Rachunkowosci. W przypadku braku odpowiedniego standardu
krajowego Fundusz moze stosowaé Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Fundusz obowigzany jest stosowac okreslone Ustawg zasady rachunkowosci, rzetelnie i jasno przedstawiajgc sytuacje majatkows i finansowg
oraz wynik z operacji.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Warto$¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci aktywéw Funduszu, pomniejszonych o zobowigzania Funduszu w dniu wyceny.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna, a takze w celu umozliwienia Towarzystwu w sposéb nalezyty wyceny aktywéw netto oraz
ustalenia wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, w tym w szczegélnosci biorgc pod uwage mozliwo$¢ uzyskania przez
Towarzystwo informacji niezbednych do przeprowadzenia wyceny aktywdw netto oraz ustalenia wartosci aktywoéw netto na certyfikat
inwestycyjny oraz inne aspekty organizacyjno- techniczne, momentem dokonywania wyceny jest godzina 23.30 czasu polskiego w dniu
wyceny.

b. Opis wprowadzonych zmian stosowanych metod wyceny

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28
grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz.
2436, dalej ,Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzgdzenie zmieniajagce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad
rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Szczegoétowy wplyw wprowadzenia Rozporzadzenia zmieniajacego na Sprawozdanie finansowe zostat ujawniony w punkcie 3 informacji
dodatkowej ,Rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a
uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU

2022-06-30

2021-12-31

Naleznosci

12

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate, w tym:

- z tytutu Naleznosci od Towarzystwa

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2022-06-30

2021-12-31

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji reverse repo / buy-sell back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutlu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2022-06-30

2021-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie
w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie

w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

. Banki / waluty

573

972

MBANK S.A.

573

972

PLN

573

573

972

972

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
danej walucie

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1I. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw - 773 - 1829
pienieznych
PLN 773 773 1829 1829

(*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzief roboczy

w badanym okresie.

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Nie dotyczy.
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2022-06-30 2021-12-31
Warto$¢ na Wartos¢ na
. e Procentowy . el Procentowy
NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO Al e udziat w Al e udziat w
WARTOSCI GODZIWEJ (*) sprawozdania aktywac’h (w sprawozdania aktywac'h (w
finansowego w 155, D finansowego w e
tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4953 31,53% 5136 31,50%
Dtuzne papiery warto$ciowe 4 953 31,53% 5136 31,50%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 4953 31,53% 5136 31,50%

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
bila:ggvr\lly o Procentowy bila?\zslg\:‘ly o Procentowy
NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO walucie udziat w walucie udziat w
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (*) n aktywach (w n aktywach (w
§prawozdan|a tys.) ogétem _sprawozdanla tys.) ogétem
finansowego w finansowego w
tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 10 167 64,74% 10 196 62,53%
Diuzne papiery warto$ciowe 10 167 64,74% 10 196 62,53%
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - - - -
Zobowigzania (***) - - - N
Suma: 10 167 64,74% 10 196 62,53%

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywédw $rodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, listy
zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope, procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty pochodne na

stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

2022-06-30 2021-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
2 Procentowy aelE Procentowy
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO bilansowy w udziat w bilansowy w udziat w
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA walucie walucie
STRONE TRANSAKCJI sprawozdania aktywac’h o sprawozdania aktywac'h =
N tys.) ogotem N tys.) og6tem
finansowego w finansowego w
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem 15705 100,00% 16 305 100,00%
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie
wypetniaty swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie
wartos$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 573 3,65% 972 5,96%
Naleznosci 12 0,08% 1 0,01%
Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15120 96,27% 15 332 94,03%
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w 15120 96,27% 15 332 94,03%
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 15120 96,27% 15332 94,03%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15120 96,27% 15 332 94,03%

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji stato-
, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listbw zastawnych, certyfikatéow depozytowych i weksli), depozytéw bedacych sktadnikami
portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywiazania sie¢ kontrahenta z zawartych transakcji, w
szczegodlnoséci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******)
Nie dotyczy.

(******) Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy.

NOTA-7 TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO/BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie dotyczy.

NOTA-8 I. ZACIAGNIETE | WYKORZYSTANE PRZEZ FUNDUSZ KREDYTY | POZYCZKI PIENIEZNE

Nie dotyczy.
2022-06-30 2021-12-31
Warto$¢ na Wartos¢é na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
dzien bilansowy w dzien bilansowy w
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w walucie bilansowy w walucie

danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.

I. Aktywa - 15 705 - 16 305
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 573 - 972
PLN 573 573 972 972
2) Naleznosci - 12 - 1
PLN 12 12 1 1
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 15120 - 15 332
PLN 15 120 15 120 15 332 15 332
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
6) Pozostate aktywa - - - .
Il. Zobowiazania - 400 - 219
PLN 400 400 219 219

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

Nie dotyczy.

od 2022-01-01 do 2022-06-30

od 2021-01-01 do 2021-12-31

od 2021-01-01 do 2021-06-

30
Wzrost
A2 Wzrost Wzrost 22
srealizowaneg | _ (592deK Wartosc (spadek) | i ane | issreativo
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY " v 9 niezrealizowa zrealizowanego niezrealizowa p— —
I NIEZREALIZOWANY ZYSK Y negozyskuz | zysku(straty) | nego zyskuz go zy g
(STRATA) Z TYTULU LOKAT (straty)ize wyceny ze zbycia lokat wyceny (straty)jze ZySkUiZ
zbycia lokat w A 2 zbycia lokat wyceny
aktywow w w tys. aktywow w i
tys. w tys. aktywow w
tys. tys. tys.
Skfadniki lokat notowane na - -248 -4 -440 - -93
aktywnym rynku
Skfadniki lokat nienotowane - - - - - -
na aktywnym rynku
Pozostate - - - - - -
Suma: - -248 -4 -440 - -93

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU

Nie dotyczy.

NOTA-10 lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT

Nie dotyczy.

NOTA-10 IV. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT NIEZWIAZANY Z WPLYWEM DO FUNDUSZU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W ZAKRESIE, W JAKIM NIE WYNIKA ON Z TRANSAKCJI, KTORYCH ROZLICZENIE PIENIEZNE MA NASTAPIC
NIEZWLOCZNIE, W TERMINIE PRZYJETYM STANDARDOWO W ROZRACHUNKU TRANSAKCJI NA DANYM RYNKU

Nie dotyczy.
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od 2022-01-01 do

od 2021-01-01 do

od 2021-01-01 do

2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
Warto$¢ w okresie Warto$¢ w okresie W::rgi?ew
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w | sprawozdawczym w d
tys. tys. sprawozt awczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

od 2022-01-01 do

od 2021-01-01 do

od 2021-01-01 do

2022-06-30 2021-12-31 2021-06-30
Warto$¢ w okresie Wartos¢ w okresie W:;zi?ew
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym w
sprawozdawczym
w tys. tys.
w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 110 237 119
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 110 237 119

NOTA-11 lll. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy:

W biezgacym okresie nie ujawnily si¢ znaczace zdarzenia z lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym:
Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Od dnia 1 lipca 2021 r. obowigzuje nowa polityka rachunkowosci. Zmiany wynikajg z dostosowania polityki rachunkowosci do opublikowanego w
dniu 31 grudnia 2020 roku Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku (zwane dalej
,Rozporzadzeniem zmieniajgcym”) zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 roku a Fundusz dostosowat sie do nowych zasad od 1 lipca 2021 roku.

Gtéwne zmiany, ktére zostaty wprowadzone wraz z nowym rozporzgdzeniem dotyczg zasad wyceny instrumentéw dtuznych i zawierajg miedzy
innymi znaczace ograniczenie stosowania w wycenie nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych metody skorygowanej ceny nabycia
wyznaczonej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na rzecz wyceny wedtug warto$ci godziwej. Wigzato sie to z koniecznoscig budowy
modeli wyceny uwzgledniajgcych ryzyko kredytowe emitenta.

Dane poréwnawcze w zakresie wyceny nie zostaly przeksztatcone, zgodnie z paragrafem 2, pkt. 3 Rozporzadzenia zmieniajgcego. Oprocz
powyzszych zmian Rozporzadzenie zmienito prezentacje bilansu i rachunku wynikéw z operacji. W celu zapewnienia fundusz dokonat zmiany
prezentacji rowniez dla danych poréwnawczych.

Ponadto, zmianie ulegt Zatgcznik nr 1 do Rozporzadzenia, w szczegolnosci:
w cze$ci 4. Rachunek wyniku z operaciji:

a) w pkt. 1, pozycji ,Il. Koszty funduszu” dodano wskazanie jakg cze$¢ Wynagrodzenia dla towarzystwa stanowi ,stata czg$¢
wynagrodzenia” oraz ,zmienna czg$¢ wynagrodzenia”

b)  z pozycji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” zostato usuniete wskazanie jaka jego czg$¢ pochodzi ,z tytutu réznic
kursowych”

c) dodano nowa pozycje o nazwie” VIII. Podatek dochodowy”

Ponadto Rozporzgdzenie zmieniajace wprowadzito szereg nowych ujawnien do sprawozdarn finansowych, przede wszystkim dotyczacych pozioméw
wartosci godziwej, ujete w powyzszym sprawozdaniu w punkcie 3a, 3b oraz 3c Informacji dodatkowe;j.

3a) zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci
godziwej. W przypadku skfadnikéw lokat, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej, Fundusz przedstawia informacje o facznym udziale takich lokat w aktywach netto Funduszu oraz o zwigzanym z nimi ryzykiem

Hierarchia Wartos$¢ sktadnika lokat (war"toéé lokaty z portfela
danego poziomu
SKLADNIKI LOKAT
1 15120

3b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia migdzy poziomami powinny nastapi¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom
s3 ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonywane sg w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci
rynku dla poszczegolnych skfadnikéw lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegélnych skfadnikéw lokat sg opisane w Nocie
1 objasniajacej do niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien miedzy
poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

3c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis
techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastgpita zmiana techniki wyceny, w
szczegobInosci zastapienie metody rynkowej metodg przychoddw lub zastosowanie dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia
zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
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dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwe;j.
Jednostka nie musi tworzy¢ ilo$ciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny
z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak
pomijaé ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do ktérych jednostka ma
racjonalny dostep

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 2 lub 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

3d) W przypadku wycen wartos$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia
i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyty.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej

3e) W przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — kwote facznych zyskéw lub
strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw
lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje)
wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoéci godziwe;j -
opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przykfad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen warto$ci godziwej w kolejnych okresach:

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej

3g) W przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej w zakresie:

Na dzien 30 czerwca 2022 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycji sklasyfikowanych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;j.

4. Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny:
W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano przypadkdéw, w ktérych niezbedne bytoby dokonanie korekty Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywo6w netto na certyfikat inwestycyjny:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnos$ci przez Fundusz
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
Zarzad Rockbridge TFI w ramach przeprowadzonej analizy uwzglednit potencjalny wptyw skutkéw wirusa SARS-COV-2, jak réwniez wptyw wybuchu
wojny na Ukrainie.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catoéci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepuja opéznienia w regulowaniu odsetek
lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien bilansowy w Funduszu nie wystepowaty przekroczenia limitéw inwestycyjnych.
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6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

24 lutego 2022 roku rozpoczeta sie inwazja Rosji na tereny Ukrainy. Wywotata ona wzrost awersji do ryzyka wielu podmiotéw gospodarczych i
wykreowata bardzo wysoka zmienno$¢ na rynku finansowym. Dalszy przebieg obecnego konfliktu pomiedzy Rosjg a Ukraing oraz sankcje natozone
na Rosje oraz Biatoru$ moga mie¢ znaczny wptyw na kondycje gospodarki $wiatowej i rynki finansowe. Dodatkowo konflikt ten ma bezposredni
wptyw na podmioty dziatajgce na terytorium Ukrainy oraz Ros;ji i Biatorusi. Na 30 czerwca 2022 roku Fundusz nie posiadat w portfelu istotnych lokat
Spotek, ktérych wiekszosé dziatalnosci operacyjnej bytaby skoncentrowana na terenie powyzszych Panstw.

Opisane powyzej wydarzenia nie wptywajg na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu, a wptyw na poziom ryzyka ptynnosci nie jest istotny.

Na koniec 2021 r. poziom cen r/r wzrést o 8,6%, a na koniec czerwca 2022 inflacja r/r wzrosta 0 15,5%. Ten wzrost wynikat z wielu powodéw
globalnych jak i lokalnych, m in. przez zesztoroczne problemy w faincuchach dostaw w wielu gateziach gospodarki, silny popyt konsumpcyjny
prowadzacy do wzrostu popytu na surowce, oraz wzrost poziomoéw zatowarowania przez przedsiebiorstwa. Natomiast od poczatku 2022r. w wyniku
konfliktu zbrojnego pomiedzy Rosjg i Ukraing obserwujemy znaczne wzrosty cen energii oraz niektérych surowcéw, co przektada sie na wzrost cen
wielu produktéw. Wyzsze poziomy inflacji w konsekwencji przyczynity sie do rozpoczecia cyklu podwyzek stép procentowych przez Narodowy Bank
Polski. Skutkiem tych wydarzen moze by¢ nastepujacy spadek dochoddw rozporzadzalnych wsréd konsumentéw, wzrost kosztéw operacyjnych
przedsiebiorstw, co moze prowadzi¢ do spowolnienia gospodarczego w Polsce. Jednoczes$nie, z powodéw egzogenicznych (niezaleznych od
polskiej gospodarki) globalne ceny surowcdéw moga pozosta¢ wysokie, co by skutkowato w utrzymaniu wysokiego poziomu inflacji w dtuzszym
okresie. Ponadto, ostabiajgca sie polska waluta takze moze prowadzi¢ do wyzszych pozioméw inflacji.

Takie otoczenie nie jest sprzyjajace dla inwestycji kapitatowych. Nizsze dochody rozporzadzalne ludno$ci moga prowadzi¢ do odptywdw z funduszy
inwestycyjnych, a stabsze wyniki przedsiebiorstw moga przektada¢ sie na gorsze wyniki funduszy zainwestowanych w spétki kapitatowe. Trudniejsze
otoczenie moze prowadzi¢ do wzrostu bezrobocia, deprecjacji waluty, co efektywnie moze stlumié¢ wzrost gospodarczy.

7. Metoda stosowana przy obliczaniu catkowitej ekspozycji:

Do pomiaru ekspozycji Fundusz stosuje metode zaangazowania.
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Podpisy os6b reprezentujacych Fundusz:

Podpis jest prawidiowy

Krzysztof Mazurek Witold Chué¢
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Piotr Franaszczuk

Michat Tuczynski
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiagg rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania:

Signed by /
Podpisano przez:

Marta
Brzostowska

Date / Data:
2022-08-29 11:35

Marta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0.0. S KA.,

Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z o. o.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2022 roku.
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