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1. DANE FINANSOWE

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A. oraz grupy
kapitatowej Captor Therapeutics pochodzace ze skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego. Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Captor Therapeutics S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane w wartosci godziwej.
Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi
przez UE. Zatozenia dotyczace kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w srodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie nr 12 sporzadzonym za okres

6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 r.

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Captor
Therapeutics S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i pozostatych

catkowitych dochodéw

Dane w tys. PLN

Dane wtys. EUR

01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -

30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Przychody z ustug badan i rozwoju 2227 1454 480 320
Koszt wiasny sprzedanych ustug 585 - 126 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1642 1454 354 320
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -20 850 -12130 -4 491 -2 668
ig iﬁﬁﬁjiﬁ; :;‘tto z dziatalnosci -20 840 12 801 -4489 2815
Zysk (strata) netto -20 840 -12 801 -4 489 -2 815
Liczba akcji (w szt.) 4158 710 4127972 4158 710 4127 972
Zysk (strata) netto na akcje (w PLN/EUR) -5,01 -3,10 -1,08 -0,68

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Aktywa trwate 9 634 12986 2058 2823
Aktywa obrotowe m 44 130 555 23803 28385
Kapitat wtasny 108180 124 201 23113 27 004
Zobowiazania dtugoterminowe 1455 2973 3N 646
Zobowigzania krétkoterminowe 1413 16 367 2 438 3559

— Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Drzep%y\{vy Plenlezne netto z dziatalnosci 13296 15079 2864 2316
operacyjnej
Przep’rywy p|§nlezne netto z dziatalnosci 14796 oM 3058 46
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3341 14 448 720 21767

finansowej
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Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzien 30 czerwca 2022 r. kurs 1 EUR = 4,6806 PLN, a na 31 grudnia
2021 r. kurs1EUR = 4,5994 PLN;

e pozycje sprawozdania z wynikdéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywu srodkdéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kursoéw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. kurs 1 EUR =
4,6427 PLN za okres od 1stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. kurs T EUR = 4,5472 PLN.

1.2. Wybrane dane finansowe Captor Therapeutics S.A.

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych

dochodéw
Dane w tys. PLN Dane w tys. EUR

01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -

30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Przychody z ustug badan i rozwoju 2227 1454 480 320
Koszt wiasny sprzedanych ustug 585 - 126 -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1642 1454 354 320
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -20792 -12118 -4 479 -2 665
ig ii;i:zzj;::m B nosc 20783 12788 -4 477 2812
Zysk (strata) netto -20783 -12788 -4 477 -2 812
Liczba akcji (w szt.) 4158 710 4127972 4158 710 4127 972
Zysk (strata) netto na akcje (w PLN/EUR) -5,00 -3,10 -1,08 -0,68

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2022 31122021 30.06.2022 3112.2021
Aktywa trwate 9608 13049 2053 2837
Aktywa obrotowe 111309 130 220 23781 28 312
Kapitat wtasny 108 093 124 063 23094 26 974
Zobowiazania dtugoterminowe 1455 2973 3 646
Zobowigzania krétkoterminowe 11369 16 233 2429 3529

— Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.2022 - 01.01.2021 - 01.01.2022 - 01.01.2021 -
30.06.2022 30.06.2021 30.06.2022 30.06.2021
Drzep’;y\{vy Plemezne netto z dziatalnosci 13072 15081 2816 2317
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . 14196 21 3058 -46
inwestycyjnej
D‘rzepiywy.plenlezne netto z dziatalnosci 23347 14 448 720 31767
finansowej

Przeliczenia na EURO dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy, tj. na dzier 30 czerwca 2022 r. kurs 1 EUR = 4, 6806 PLN, a na 31 grudnia
2021 r. kurs1EUR = 4,5994 PLN;
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e pozycje sprawozdania z wynikdw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywu srodkoéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego
danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. kurs 1 EUR =
4.6427 PLN za okres od 1stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. kurs T EUR = 4,5472 PLN.
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2. INFORMACIJE O CAPTOR THERAPEUTICS S.A.

| GRUPIE KAPITALOWEJ

2.1. Podstawowe informacje o Captor Therapeutics S.A. oraz Grupie
Kapitatowej

Captor Therapeutics jest grupa biofarmaceutyczna i europejskim liderem innowacyjnej
technologii celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein Degradation, ,T/PD"). W swojej
strategii Grupa koncentruje sie na budowaniu przewagi konkurencyjnej poprzez opracowanie
metod i zasad projektowania lekow typu degrader matoczasteczkowy, co dotychczas
pozostawato w sferze prac empiryczynych. Dodatkowym elementem strategii jest
terapeutyczna interwencja wW obszarze ciezkich choréb onkologicznych
i autoimmunologicznych, poprzez hamowanie aktywnosci biatek patologicznych
niedostepnych dla metod konwencjonalnych. Captor Therapeutics S.A. zadebiutowata na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 19 kwietnia 2021 r., stajac sie pierwsza
europejska spotka publiczng dedykowanga catkowicie technologii TPD.

Jednostka dominujaca powstata Tabela 1: Podstawowe dane

z przeksztatcenia Captor Therapeutics Te— Captor Therapeutics Spétka Akeyjna
spotka z ograniczona

odpowiedzialnoscig na mocy uchwaty Adres siedziny ) 54-427 Wrockaw ul. Duriska Tl
Nadzwyczajnego Zgromadzenia

Wspdlnikow Captor Therapeutics Talaton +48 537 869 089

sp. z 0.0. z dnia 28 sierpnia 2018 r. 7
listopada 2018 r. Spotka zostata wpisana Strona www www.captortherapeutics.com
do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla e-mail info@captortherapeutics.com
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego — 363381765

rejestru pod numerem KRS 0000756383.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu. 8943071259
Jednostka dominujaca zostata
utworzona na czas nieoznaczony i dziata KRS 0000756383

na mocy prawa polskiego.
2.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa Captor Therapeutics sktada sie z jednostki dominujacej Captor Therapeutics
Spétka Akcyjna (,Jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,Captor Therapeutics”) oraz spotki
zaleznej Captor Therapeutics GMBH (,Jednostka zalezna”, dalej rowniez facznie ze Spotka
jako ,,Grupa, Grupa Kapitatowa”).

W sktad Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania wchodzita spdtka Captor Therapeutics GMBH z siedziba
w Szwajcarii. Przedmiotem dziatalnosci jednostki zaleznej jest badanie i rozwdj lekdw,
wdrazanie projektow powigzanych, tworzenie wiasnosci intelektualnej oraz wspotpraca
z firmami farmaceutycznymi w tej dziedzinie. Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym Jednostki zaleznej.
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2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Captor
Therapeutics.

2.4. Informacje o jednostce dominujacej Captor Therapeutics S.A.
2.4.1 Organy Spotki
2.4.1.1 Zarzad Captor Therapeutics S.A.

Na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Captor
Therapeutics. sktadat sie z nastepujacych osob:

— Tabela 2: Sktad Zarzadu Captor Therapeutics na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania

Sktad Zarzadu Captor Therapeutics S.A.

1. Thomas Shepherd - Prezes Zarzadu
2. Radostaw Krawczyk - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
3. Michat Walczak - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Naukowy

Nowa kadencja Zarzadu Captor Therapeutics

W dniu 30 czerwca 2022 r. Rada Nadzorcza Spoétki w zwigzku z wygasnieciem mandatow
dotychczasowych cztonkéw Zarzadu, na podstawie § 16 ust. 2 Statutu Spotki, postanowita w dniu
30 czerwca 2022 r. powota¢ do Zarzadu Spotki na okres kolejnej, wspdlnej, trzy-letniej kadencji:
Pana Thomasa Shepherd na funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki; Pana Radostawa Krawczyka na
funkcje Cztonka Zarzadu - Dyrektora Finansowego Spoétki oraz Pana Michata Walczaka na
funkcje Cztonka Zarzadu — Dyrektora Naukowego Spoiki.

2.4.1.2 Rada Nadzorcza Captor Therapeutics S.A.

Na dzier 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady
Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

— Tabela 3: Skiad Rady Nadzorczej Captor Therapeutics na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz
na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Sktad Captor Therapeutics S.A.

1. Pawet Holstinghausen Holsten - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Robert Florczykowski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Florent Gros - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Krzysztof Samotij - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Maciej Wréblewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Captor www.captortherapeutics.com -
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Nowa kadencja Rady Nadzorczej Captor Therapeutics

W dniu 30 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie wybrato na cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki na okres kolejnej, wspdlnej, trzy letniej kadencji nastepujace osoby: Pana
Pawita Holstinghausen Holsten; Pana Roberta Florczykowskiego; Pana Florenta Gros; Pana
Krzysztofa Samotij oraz Pana Macieja Wréblewskiego.

Kryteria niezaleznosci od Spdtki i podmiotdw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spodtka
okreslone w art. 129 ust. 3 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (tj. Dz. U. z 2022 r. poz. 1302), spetniaja nastepujacy
cztonkowie Rady Nadzorczej: Pan Robert Florczykowski; Pan Florent Gros oraz Pan Krzysztof
Samotij.

2.4.2 Kapitat zaktadowy Spoétki

Na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 415 871,00 PLN i dzieli sie na 4158 710 akcji o wartosci nominalnej
0,10 PLN kazda. Ogdlna liczba gtosow wynikajgca ze wszystkich akcji Spotki wynosi 5 306 103
gtosow.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawiata sie nastepujaco:

— Tabela 4: Kapitat zaktadowy Captor Therapeutics na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Seria akgcji Liczba akgcji serii nomvi\r,'\aar::aéc;kcji Uprzywilejowanie Liczba gtoséow

A 799 750 0,10 tak 1599 500
B 1757 075 0,10 nie 1757 075
C 82 449 0,10 nie 82 449
D 97 051 0,10 nie 97 051
E 347 643 0,10 tak 695 286
F 26 925 0,10 nie 26 925
G 871500 0,10 nie 871500
H 52 354 0,10 nie 52 354
| 9082 0,10 nie 9 082
J 84143 0,10 nie 84143
K 30738 0,10 nie 30738

Razem 4158 710 5306103

Zmiany w kapitale zaktadowym Captor Therapeutics
W okresie sprawozdawczym miaty miejsce zmiany w kapitale zaktadowym Spotki:

e w dniu 12 maja 2022 r. wiasciwy dla Spoétki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu
Spotki dokonana na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki nr 2 z 10 grudnia 2021 r. w sprawie
emisji 30 738 akcji zwykitych na okaziciela serii K, w granicach kapitatu docelowego Spoétki,
z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catosci (informacja
przekazana raportem biezacym nr17/2022 z dnia 12 maja 2022 r.)
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2.4.3 Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akgcji

Na dziern 30 czerwca 2022 r. struktura akcjonariatu Captor Therapeutics. przedstawiata sie
nastepujaco:

— Tabela 5: Struktura akcjonariatu Captor Therapeutics, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30 czerwca

2022r.

taczna taczna Udziat w Udziat w ogélnej

Lp. Akcjonariusz Iiczza akcii liczba kapitale liczbie gtoséw

J gltosow zaktadowym na WZA
1. Michat Walczak 915 378 1456 395 22,01% 27,45%
2 Pawet HHoolfstgihause” 589 966 950 041 14.19% 17,90%
3. Sylvain Cottens 340 897 526 730 8,20% 9,93%
Fundusze Zarzadzane
przez Nationale-
4., Nederlanden Powszechne 303 075 303 075 7,29% 5,72%
Towarzystwo Emerytalne
SA’

5. Pozostali 2 009 394 2 069 862 48,32% 39,01%
Razem 4158 710 5306103 100,0% 100,0%

'Z czego Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada indywidualnie 271564 akcji Spotki, co stanowi 5,12% udziatu
w o0gdlnej liczbie gtoséw oraz 6,53% udziatu w kapitale zaktadowym

Zmiany w strukturze akcjonariatu Captor Therapeutics

W zwiagzku z rejestracjg przez sad rejestrowy, w dniu 12 maja 2022 r., zmiany statutu Spotki
dokonang na podstawie uchwaty Zarzadu Spdtki nr2z10 grudnia 2021 r. w sprawie emisji 30 738
akcji zwyktych na okaziciela serii K, w granicach kapitatu docelowego Spdtki, z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, zmianie ulegt procentowy udziat
Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego okresowego, tj. raportu za pierwszy kwartat roku

2022 opublikowanego w dniu 30 maja 2022 r., do dnia przekazania niniejszego raportu miaty

miejsca nastepujace zmiany w wykazie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Spotki:

e w dniu 8 sierpnia 2022 r. Spdtka otrzymata od Pana Michata Walczaka, cztonka Zarzadu
Spdtki, powiadomienia o transakcjach na akcjach Spdétki, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR. Informacja zostata przekazana raportem biezacym nr 32/2022 z dnia
9 sierpnia 2022 r. oraz nr 33/2022 z dnia 9 sierpnia 2022 r.
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— Tabela 6: Struktura akcjonariatu Captor Therapeutics, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania

taczna taczna Udziat w Udziat w ogélnej

Lp. Akcjonariusz Iicz?)a akcii liczba kapitale liczbie gtoséw

J gtosow zaktadowym na WZA
1. Michat Walczak 1005128 1546145 2417% 29,14%
2 Pawet HHOAT;';Ehause” 589 966 950 041 14.19% 17,90%
3. Sylvain Cottens 340 897 526 730 8,20% 9,93%
Fundusze Zarzadzane
przez Nationale-
4., Nederlanden Powszechne 303 075 303 075 7,29% 5,72%
Towarzystwo Emerytalne
SA’

5. Pozostali 1919 644 1980 112 46,16% 37,32%
Razem 4158 710 5306103 100,0% 100,0%

"Z czego Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny posiada indywidualnie 271564 akcji Spotki, co stanowi 5,12% udziatu
w 0golnej liczbie gtosow oraz 6,53% udziatu w kapitale zaktadowym.

2.4.4Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

° w dniu 5 maja 2022 r. Spdétka otrzymata od Pawta Holstinghausen Holstena, cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spoétki (zawarciu umowy objecia
akgji), o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Zawarcie umowy objecia akgcji
nastapito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata przekazana raportem
biezgcym nr 14/2022 z dnia 5 maja 2022 r.;

° w dniu 5 maja 2022 r. Spdétka otrzymata od Florenta Gros, cztonka Rady Nadzorczej Spotki,
powiadomienie o transakcji na akcjach Spotki (zawarciu umowy objecia akgji), o ktdrym
mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Zawarcie umowy objecia akcji nastapito
W ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata przekazana raportem biezacym
nr15/2022 z dnia 5 maja 2022 r,

o w dniu 5 maja 2022 r. Spdétka otrzymata od Krzysztofa Samotij, cztonka Rady Nadzorczej
Spotki, powiadomienie o transakcji na akcjach Spotki (zawarciu umowy objecia akgji),
o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Zawarcie umowy objecia akgji
nastgpito w ramach programu motywacyjnego. Informacja zostata przekazana raportem
biezgcym nr16/2022 z dnia 5 maja 2022 r.

W okresie od dnia publikacji raportu za pierwszy kwartat 2022 r., tj. 30 maja 2022 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace zmiany w stanie posiadania akgcji
Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

e w dniu 8 sierpnia 2022 r. Spdtka otrzymata od Pana Michata Walczaka, cztonka Zarzadu
Spdtki, powiadomienia o transakcjach na akcjach Spdtki, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzadzenia MAR. Informacja zostata przekazana raportem biezacym nr 32/2022 z dnia
9 sierpnia 2022 r. oraz hr 33/2022 z dnia 9 sierpnia 2022 r.
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Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spdtki przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien publikacji sprawozdania.

— Tabela 7: Stan posiadania akcji Captor Therapeutics przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

dziat 6Inej
Udziat w kapitale Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow zakladowym liczbie V?,’;)Aséw na

Zarzad

Thomas Shepherd 19 443 19 443 0,47% 0,37%
Michat Walczak 1005128 1546145 2417% 29,14%
Radostaw Krawczyk 1500 1500 0,04% 0,03%
Rada Nadzorcza

Pawet Holstinghausen 589 966 950 041 14,19% 17,90%
Holsten 310 3710* 0,07% 0,06%
Florent Gros 310* 310* 0,07% 0,06%
Krzysztof Samotij 3110* 3110* 0,07% 0,06%

*Akcje nie zostaty jeszcze wyemitowane (rejestracja w KRS jest w toku).
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3. DZIALALNOSC SPOt Kl | GRUPY KAPITALOWEJ]

CAPTOR THERAPEUTICS

Spotka jest innowacyjna firma biofarmaceutyczna wyspecjalizowana w technologii celowanej
degradacji biatek, ktérg wykorzystuje w celu odkrycia i opracowania przetomowych lekdw
w chorobach o wysokim stopniu niezaspokojenia potrzeb medycznych. Dziatalnos¢ Spotki
koncentruje sie na opracowywaniu i rozwoju matoczasteczkowych kandydatow na leki, ktore
znajda  zastosowanie w  leczeniu niektdrych choroéb nowotworowych oraz
autoimmunologicznych. Rozwijani kandydaci na leki cechuja sie wysoka skutecznoscig oraz
zdolnoscig do zwalczania patogennych biatek, odpornych na dziatanie dotychczasowych
terapeutykdw.

Stosowana przez Spodtke technologia celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein
Degradation, ,,TPD"”) przetamuje ograniczenia klasycznych inhibitoréw i przeciwciat, poprzez
usuniecie chorobotworczych biatek wywotujacych choroby, na ktére obecnie nie ma skutecznej
terapii. Jest to mozliwe, dzieki wykorzystaniu przewagi farmakologicznej degraderéw' nad
inhibitorami2. Dzieki technologii TPD, Spdétka dysponuje o wiele szerszymi mozliwosciami
odkrywania kandydatéw na leki w poréwnaniu do firm biotechnologicznych opierajacych
swoje programy rozwoju na tradycyjnych metodach odkrywczych.

Zaplecze badawczo-rozwojowe Spdtki, w tym profesjonalna kadra naukowa oraz nowoczesne
laboratoria, umozliwiaja przeprowadzenie wszystkich faz, badawczych prac
eksperymentalnych oraz wczesnej fazy rozwoju lekdw z wykorzystaniem technologii celowanej
degradacji biatek. Czyni to Spdtke europejskim liderem w tym zakresie.

W ramach modelu biznesowego Spodtka zaktada komercjalizacje kandydatow na leki
w zaawansowanych fazach przedklinicznych lub wczesnych etapach rozwoju klinicznego.
Rozwijana przez Spodtke platforma Optigrade™, pozwala na odkrywanie i opracowanie
kandydatow na leki przy uzyciu dwdch uzupetniajgcych sie podejse tj. klejow molekularnych
lub degraderéw bifunkcjonalnych. Takie podejscie wyréznia Spoétke sposréd innych spoétek
z obszaru TPD, gdyz zapewnia Spodtce duza elastycznos¢ w sposobie podejscia do réznych
choréb. W przysztosci Spdtka planuje udzielenie licencji na opracowywany program badawczy
(ewentualnie jego sprzedaz) duzej firmie farmaceutycznej, ktéra w oparciu o swoje
doswiadczenie i potencjat operacyjny przeprowadzi dalsze fazy badan klinicznych i wprowadzi
lek na rynek polski oraz zagraniczny. Standardowo dokonywane jest to w oparciu o licencje na
technologie i zwigzane z nig patenty oraz know- how, o typowej strukturze obejmujacej
nastepujace etapy ptatnosci: optate wstepna (ang. upfront payment), wielokrotne ptatnosci
zalezne od realizacji kamieni milowych (ang. milestone payments) i tantiemy od sprzedazy leku
(ang. royalties).

Ponadto oprécz rozwijania kandydatow na leki z wiasnego portfolio projektéw, Spdtka planuje
takze nawiagzac wspdtprace z uznanymi firmami farmaceutycznymi oraz biotechnologicznymi
w celu opracowania kandydatéw na leki, ktdre znajdg zastosowanie w leczeniu chordb
bedacych obecnie poza obszarem zainteresowania Captor Therapeutics.

1 mata czgsteczka chemiczna, ktéra wywotuje degradacje (najczesciej proteosomalng) biatek. Degradacja proteosomalng to rozktad biatek,
gfownie naznaczonych ubikwitynq, na mniejsze czgsteczki tzw. oligopeptydy, przy udziale proteasomu (tj. kompleksu wieloenzymatycznego).
Odpowiednio zaprojektowany degrader nakierunkowuje ten proces na biatko powigzane z powstawaniem choroby. W odréznieniu od
inhibitora, efekt farmakologiczny degradera moze utrzymywac sie dtuzej, do czasu, kiedy komdrka na nowo zsyntetyzuje zdegradowane
biatko

2 mata czgsteczka chemiczna, ktora blokuje reakcje biochemiczne lub procesy biologiczne. Dziatanie lekéw-inhibitoréw utrzymuje sie, dopoki
czqsteczka leku nie ulegnie rozpadowi lub wydaleniu z komdrki oraz dopoki utrzymane jest wystarczajgco wysokie stezenie leku.
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3.1. Technologia celowanej degradacji biatek (ang. Targeted Protein
Degradation, TPD)

Technologia celowanej degradacji biatek przetamuje wiele z dotychczasowych ograniczen
wynikajgcych z zastosowania lekdw matoczasteczkowych, usuwajac biatka oporne na dziatanie
dostepnych terapeutykow.

Do pieciu najwazniejszych zalet TPD w stosunku do innych metod terapeutycznych naleza:

1.  Zdolnos¢ usuwania biatek chorobotwérczych w tym biatek strukturalnych, ktérych
aktywnos¢ patologiczna jest powszechnie uwazana za niemozliwg do zahamowania
przy uzyciu klasycznych lekéw takich jak inhibitory lub przeciwciata.

2. Mozliwose¢ zastosowania nizszych dawek - w poréwnaniu do inhibitoréw, co skutkuje
zmniejszeniem wystepowania liczby i rodzaju dziatan niepozadanych.

3. Przedtuzone dziatanie terapeutyczne bedace wynikiem zmiany zaleznosci pomiedzy
efektem terapeutycznym (farmakodynamika) a stezeniem leku we krwi
(farmakokinetyka).

4. Usuwanie aktywnosci biatek chorobotwdrczych z komodrek zamiast jedynie ich
hamowania. Degradacja biatek eliminuje wszystkie funkcje biatka chorobotwdrczego,
podczas gdy przy zastosowaniu inhibitora hamowana jest zazwyczaj tylko jedna
funkcja biatka. Eliminacja wszystkich funkcji biatka chorobotwdérczego moze prowadzi¢
do znacznie wyzszej skutecznosci.

5. Mozliwos¢ leczenia nowotwordw opornych na leki klasyczne.

Celem TPD jest usuniecie dysfunkcyjnego biatka na poziomie post-translacyjnym, czyli bez
ingerencji w materiat genetyczny komorki. Wiele schorzen jak na przyktad choroby
autoimmunologiczne, jest obecnie leczonych z zastosowaniem lekéw biologicznych tj. biatek
terapeutycznych (peptydy, przeciwciata lub ich fragmenty) i technologie nukleotydowe, ktdére
reguluja aktywnos¢ receptorow biatek chorobotwdrczych. W wielu przypadkach rdézne
receptory podlegaja aktywacji tymi samymi aktywatorami biatkowymi (ligandami), co skutkuje
aktywacja kilku szlakéw sygnalnych - tych prowadzacych do rozwoju choroby oraz tych
zaangazowanych w prawidtowe funkcjonowanie organizmu. Tym samym inhibicja kilku
receptorow lub wspdlnego liganda powoduje nie tylko zahamowanie choroby, ale moze
wptywacé tez negatywnie na inne mechanizmy kontrolne organizmu ludzkiego. Terapie takie
zwigzane s3 z ryzykiem wystagpienia niebezpiecznych dziatan niepozadanych, co jest gtdwna
wada wielu dostepnych obecnie lekow.

Spdtka stosuje opracowana przy wykorzystaniu wiasnych zasobéw platforme technologiczna,
ktéra umozliwia wybidércza degradacje biatek sygnatowych z zachowaniem pozostatych
szlakdw  sygnatowych receptoréw, minimalizujac mozliwos¢ wystagpienia dziatan
niepozadanych opracowywanych terapii. Leki, nad ktérymi pracuje Spdtka sa rowniez tatwiejsze
w podawaniu chorym (najczesciej doustnie) w porownaniu do lekoéw biologicznych, ktore
najczesciej sg dozowane droga dozylna lub podskdrna.

Leki opracowywane w oparciu o technologie TPD moga zosta¢ zastosowane do
ukierunkowanego leczenia molekularnego obejmujacego nieograniczong liczbe nowych celow
terapeutycznych, ktdére obecnie znajduja sie poza zasiegiem lekow klasycznych (tzw.
undruggable targets), co przektada sie na ogromy potencjat do opracowywania nowych
terapii. Szeroki zaséb celdw terapeutycznych powoduje, ze Spdtka ma wiele mozliwosci
poszukiwania nowych ukierunkowanych molekularnie terapii, w obszarach, w ktorych brak jest
konkurencji lub jest ona niewielka.
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3.2. Otoczenie rynkowe

Swiatowy rynek biofarmaceutyczny

Pierwsza potowa 2022 roku byta wyzwaniem dla globalnego sektora opieki zdrowotnej,
a w szczegodlnosci dla spdtek biotechnologicznych, o matej i sredniej kapitalizacji. Chociaz
znaczna ilos¢ kapitatu naptyneta do funduszy venture capital, inwestujacych w spdtki z sektora
opieki zdrowotnej, to gotowos¢ do podejmowania ryzyka zaréwno na rynku publicznym, jak
i prywatnym pozostata ograniczona. Sytuacja makroekonomiczng sprawita, ze caty sektor
opieki zdrowotnej musiat stawi¢ czota takim problemom jak: rosnace stopy procentowe,
zwiekszona inflacja, ryzyko recesji czy spadek liczby zatwierdzonych lekéw przez organy
regulacyjne. W rezultacie liczba inwestycji spadta w poréwnaniu do roku 2020 oraz 2021, kiedy
to walka z COVID-19 pozytywnie wptyneta na zainteresowanie inwestoréw sektorem opieki
zdrowotnej. Obecnie poziom finansowania w Stanach Zjednoczonych znajduje sie na poziomie
zblizonym do tego z roku 2010.

Istotna sita napedowa globalnego
Finansowanie biotechnologii w USA

sektora biofarmaceutycznego,
(US$ m)
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Poczatek drugiego kwartatu 2022 r, to stabilizacja trendu i znaczacy wzrost liczby transakgji
finansowych, cho¢ nadal byt on nizszy niz w roku 2020. Jednak w tym kontekscie inwestorzy
nadal zwracaja szczegdlng uwage na ptynnosc finansowa spodtek biotechnologicznych, w ktére
inwestuja i preferuja spotki, ktére maja co najmniej kilkuletni okres finansowania.

Caty sektor
Captor Therapeutics vs TPD US Peers

- : ; biotechnologiczny
(Wartosci przeliczone na USD i przeskalowane do 100
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Branza biofarmaceutyczna w Polsce jest stosunkowo mitodym i preznie rozwijajacym sie
sektorem, w ktérym dziata 21 publicznie notowanych firm biotechnologicznych?® (kapitalizacja
rynkowa 10 najwiekszych polskich firm biotechnologicznych wynosi tacznie 790 min USD).
Pomimo, ze sektor ten dos¢ dobrze przetrwat zawirowania, ktére dotknety sektor
biotechnologiczny w 2021 r, to w pierwszych kwartatach 2022 r. réwniez i on doswiadczyt
istotnej przeceny. W pierwszym poétroczu 2022 r., zanotowat on spadek o okoto 35% (w ujeciu
PLN i wazony kapitalizacja).

3 Celon Pharma, Ryvu Therapeutics, Mabion, Captor Therapeutics, Bioton, Molecure, Biomed-Lublin Wytwdrnia Suro, Bioceltix, Pure Biologics,
Medicofarma, Medinice, Genxone, Genomtec, SDS Optic, Biogened, Read-Gene, Adiuvo Investment, Stem Cells Spin, Massmedica, Medical
Cannabis, Poltreg
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3.3. Strategia Spoétki i Grupy Kapitatowej

3.3.1. Produkty i ustugi

W Grupie Kapitatowej wystepuje jeden segment sprawozdawczosci, tj. prace badawczo -
rozwojowe.

Strategia Spodtki oparta jest o budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez koncentracje
na rozwoju platformy Optigrade™ oraz przede wszystkim na racjonalnym rozwoju lekéw
ciggtym utrzymywaniu wysokiej wartosci portfolio projektow Spotki, ztozonego z kandydatow
na leki w obszarze choréb letalnych o niekorzystnym rokowniczo przebiegu, w ktérych brak
jest zadowalajgcych metod leczenia oraz ich komercjalizacji.

Rozwijane przez Spoétke, w oparciu o technologie TPD, leki przezwyciezaja niektdre ograniczenia
klasycznych lekéw matoczasteczkowych oraz biologicznych i tym samym maja potencjat
leczenia chordb, w ktdrych rozwineta sie opornos¢ na dotychczas stosowane leki. Szacuje sig,
ze obecnie dostepne leki, ograniczaja sie do mozliwosci oddziatywania na 20% z catkowitej
liczby potencjalnych celéw molekularnych u cztowieka, podczas gdy leki TPD moga
potencjalnie znalez¢ zastosowanie w leczeniu ukierunkowanym molekularnie, celujace
w pozostatg pule biatek, niedostepnych dla tradycyjnych technologii. W konsekwencji, Spotka
ma zwiekszong zdolnos¢ odkrywania kandydatéw na leki w porédwnaniu do tradycyjnych firm
biotechnologicznych. Obecnie, Spdétka rozwija zwiazki typu ,first-in-class” o potencjale
terapeutycznym  w  chorobach  autoimmunologicznych i nowotworach litych
i hematologicznych (np. rak watrobowokomaorkowy, ostra biataczka szpikowa).

Jak wynika z danych opublikowanych przez Institute for Health Metrics and Evaluation
Uniwersytetu Waszyngtonskiego, zachorowalnos$¢ na nowotwory sukcesywnie wzrasta. W roku
2019 zachorowalnosc na swiecie osiggneta 23,6 miliona oséb, w poréwnaniu do 18,7 miliona osdb
w roku 2010. Tylko w samym 2019 r. na choroby nowotworowe zmarto 10 min ludzi. Wedtug
raportu ,Global Oncology Trends 2022 — therapeutics, clinical development and health system
implications” opublikowanego przez IQVIA Institute for Human Data Science, w samym 2021 r.
globalne wydatki na leki nowotworowe wyniosty 185 mld USD (z 12,1% wzrostem r/r). Szacuje sie,
ze do roku 2026 Swiatowa wartos¢ rynku lekéw onkologicznych wzrosnie do okoto 300 mid USD.
W okresie od 2017 do 2021 r. zostato opracowanych 104 nowych lekdw onkologicznych, przy
czym w roku 2021 zarejestrowana zostata rekordowa liczba nowych lekéw (30). Tempo wzrostu
jest stymulowane réwniez rosnaca liczba badan klinicznych w tym obszarze. Liczba badan
klinicznych w onkologii byta w 2021 historycznie wysoka, zanotowano bowiem 56% wzrost
w stosunku do roku 2016. Wiekszos¢ tych badan dotyczy rzadkich wskazan terapeutycznych.

Réwniez w zakresie choréb autoimmunologicznych wzrasta zapotrzebowanie na nowe
rozwigzania medyczne. Wedtug opublikowanego przez IQVIA raportu “The Global Use of
Medicines 2022. Outlook to 2026", warto$¢ rynku lekéw autoimmunologicznych w 2021 r.
wyniosta 127 mld USD i szacuje sig, ze do 2026 r. wzrosnie do poziomu 178 mld USD. Jak duze
jest zapotrzebowanie na leki z obszaru choréb autoimmunologicznych, Swiadczy fakt, jak dotad
sklasyfikowano ich przeszto 100 rodzajéw, a w samych tylko Stanach Zjednoczonych cierpi na
nie prawie 50 min ludzi (dane za American Autoimmune Related Diseases Association,
opublikowane w roku 2019). Ten dynamiczny rozwdj potwierdza, ze programy badawczo-
rozwojowe Spotki trafiajg w potrzeby rynkowe, w ramach, ktérych istnieje duzy popyt na
innowacyjne rozwigzania medyczne. Podobnie jak przy rynku lekéw onkologicznych, rosnaca
wartos¢ rynku lekéw autoimmunologicznych powoduje, ze ten obszar dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke jest bardzo atrakcyjny z komercyjnego punktu widzenia.

Ukierunkowanie sie na dwa wyzej wymienione obszary terapeutyczne (choroby
autoimmunologiczne i onkologiczne), na ktére jest istotne zapotrzebowanie, pozwala na
budowanie zbalansowanego portfolio kandydatéw na leki. Po pierwsze dlatego ze, dla wielu
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choréb onkologicznych nie sg dostepne obecnie skuteczne terapie, a prace nad nowymi
terapeutykami sa we wczesnych fazach badan klinicznych. Umozliwia to przeprowadzenie
stosunkowo wczesnie badania proof of mechanism (,dowdd mechanizmu dziatania”), co
przektada sie na wzrost wartosci naukowej i komercyjnej rozwijanego kandydata na lek. Po
drugie, leki celujgce w nieuleczalne lub nieskutecznie leczone choroby nowotworowe, maja
wieksze szanse na przyspieszony proces oceny przez instytucje nadzorujace rejestracje lekow
(FDA, EMA), co z kolei umozliwia duzo szybsza i efektywna kosztowo komercjalizacje programu
badawczego. Po t rzecie, celujac w choroby autoimmunologiczne, ktére w wiekszosci s3
przewlekte i leczone stosowanymi dozylnie lub podskdrnie lekami biologicznymi (takimi jak
Humira® oraz Enbrel®, ktére sg jednymi z najlepiej sprzedajacych sie lekdw na swiecie), Spdtka
otwiera nowe mozliwosci opracowywania lekéw do podawania doustnego. Spétka oczekuje, ze
leki w oparciu o technologie TPD beda prostsze i tansze w produkcji od lekdw biologicznych
i jednoczesnie tatwiejsze w aplikowaniu pacjentom.

3.3.2. Model Biznesowy

Model Biznesowy Captor Therapeutics oparty Model Biznesowy Captor Therapeutics
jest na trzech strategicznych filarach.

Pierwszy aspekt modelu biznesowego zaktada Rozwoj platformy
OptigradeTM

zawarcie umow partneringowych na
kandydatéw na leki z portfolio projektéw na

wczesnych etapach ich rozwoju
tj. przedklinicznym lub wczesnym klinicznym, Rozwéj

g . . L, _ i komercjalizacja
a nastepnie nawigzaniu wspotpracy Z kandydatow

na leki

z partnerem w celu globalnego rozwoju
i komercjalizacji poprzez licencjonowanie lub
sprzedaz praw do wynikdw badan i wiasnosci

. . . Partnerstwa
intelektualnej firmom farmaceutycznym lub zinnymi

podmiotami

biotechnologicznym

Drugi aspekt modelu biznesowego Spotki

skupia sie na tzw. wczesnych wspodtpracach,

gdzie od samego poczatku Grupa realizuje projekt odkrywania i rozwoju leku z partnerem.
Pozwala to na realizacje potencjatu platformy technologicznej we wskazaniach poza obszarem
zainteresowan Spotki. Tak podjete umowy partneringowe umozliwiaja zaréwno poszerzanie
funkcjonowania platformy technologicznej, jak i umacniaja kompetencje zespotu i przede
wszystkim buduja marke Spotki.

Trzecim elementem modelu biznesowego jest platforma technologiczna Optigrade™, ktoérej
staty rozwdj, umozliwia nieustanne tworzenie nowych kandydatéw na leki o ulepszonych
wiasciwosciach lub celujac w bardziej wymagajace biatka chorobotwodrcze.

W ramach przyjetej strategii Spdtka zamierza dazy¢ do maksymalizacji wartosci Spoétki dla
akcjonariuszy poprzez realizacje celu krétkoterminowego i dtugoterminowego.

Strategia Spdtki w krétszym horyzoncie czasu (tj. w horyzoncie 2-3 lat) skupia sie na rozwoju
przeciwnowotworowych terapii celowanych i udoskonaleniu platformy technologicznej celem
wejscia w nowe obszary terapeutyczne takie jak: choroby osrodkowego uktadu nerwowego,
choroby zakazne oraz choroby przewlekte, w leczeniu ktérych szczegdlnie istotna jest
zminimalizowanie dziatan niepozadanych. Realizacja strategii w krotszym horyzoncie skupia sie
na:

e Zastosowaniu zwalidowanego podejscia do degradacji opartego o ligaze E3 ubikwityny
CRBN. Spodtka jest ekspertem w rozwoju zaréwno tzw. ,klejdw molekularnych” jak
i ,degraderéw bifunkcjonalnych”, co umozliwia wybdr najlepszego podejscia
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w zaleznosci od konkretnego celu molekularnego. CRBN jest najlepiej poznana ligaza
E3 ubikwityny i jedyna zwalidowana Kklinicznie oraz z powodzeniem stosowang
w celowanej degradacji biatek. Ponadto degradery oparte o CRBN rozwijane przez
Captor cechuja sie innowacyjna strukturg chemiczna, wykazuja wysoka selektywnos¢
oraz duzo lepsze wiasciwosci fizyko-chemiczne np. stabilnosé.

e Intensywnym rozwoju projektdw w obszarze choréb nowotworowych, ktéry
charakteryzuje najszybszy postep projektow, a pierwsze sygnaty dotyczace odpowiedzi
terapeutycznej mozna uzyskac juz w pierwszej fazie badan klinicznych. Wybdr ten
przektada sie takze na zmniejszenie ilosci czasochtonnych badan toksykologicznych
w poczatkowych fazach rozwoju leku w porownaniu do badan prowadzonych we
wskazaniach poza onkologia.

e Rozwoju platformy technologicznej w celu zwiekszenia przewagi konkurencyjnej
przysztych projektéw, zardwno wiasnych, jak i tych realizowanych we wspdtpracy.
Ligandy dla nowych ligaz (innych niz CRBN) pozwola w przysztosci wykorzystac te ligazy
do celdw terapeutycznych, podczas gdy zracjonalizowane podejscie do identyfikacji
.Klejow molekularnych”, wspdlnie z duza biblioteka chemiczng, umozliwia prace nad
celami okreslanymi jako ,undruggable”.

Strategia w dtuzszym horyzoncie czasu (tj. przekraczajgcym 2-3 lata) oparta jest o wzmozong
aktywnos¢ w obszarze choréb autoimmunologicznych i innych charakteryzujacych sie duzym
potencjatem rynkowym, przede wszystkim w oparciu o cele molekularne dobrze poznane pod
wzgledem znaczenia w rozwoju choroby, ale na ktére zadna terapia nie zostata zarejestrowana.
Zaleta technologii TPD jest mozliwos¢ doustnej formy podania leku i wydtuzone dziatanie, takze
w przypadku celéw molekularnych juz zwalidowanych przez istniejace leki.

Drugim elementem tej czesci strategii jest dalszy rozwdj platformy Optigrade™ poprzez
zastosowanie, niewykorzystanych do tej pory nowych ligaz ubikwitynowych E3 (poza CRBN), co
moze przyczynic sie do powstania nowej generacji degraderow. Wybodr innej ligazy niz CRBN,
to szansa na specyficzna degradacje biatek zaangazowanych w rozwdj choroby w zaleznosci od
kontekstu biologicznego np. w okreslonych organach, tkankach i kompartmentach
komorkowych. To z kolei zwieksza szanse na rozwdj skutecznej terapii oraz ogranicza ryzyko
powstawania dziatanh niepozadanych, a takze wspiera ekspansje TPD w innych obszarach
terapeutycznych.

3.4. Przewagi konkurencyjne

Zastosowanie degradacji biatek niedostepnych dla innych technologii w leczeniu letalnych
nowotwordow i chordb autoimmunologicznych

Krotkoterminowa strategia Spotki opiera sie na rozwoju lekdw do zastosowania w terapii choréb
nowotworowych, gdzie brak jest zadowalajaco skutecznych metod leczenia, strategia
dtugoterminowa skupia sie zas m.in. na chorobach autoimmunologicznych. Obecnie wiele firm
biotechnologicznych operuje w tych obszarach terapeutycznych stosujac najczesciej leki
biologiczne lub klasyczne inhibitory, jednak liczba nowych rozwigzan, ktére mozna stworzyc¢
w oparciu o te, od lat ugruntowane technologie jest ograniczona. Stosujac nowa technologie
TPD, Spdtka ma o wiele wiecej alternatyw, aby rozwija¢ czasteczki lecznicze stanowigce
kandydatow na leki w leczeniu choréb, w przypadku ktérych istniejgce terapie nie zaspokajaja
potrzeb pacjentéw.

Silny i doswiadczony zespdt Captor Therapeutics

Jedna z gtownych przewag konkurencyjnych Spodtki jest wieloletnie, unikatowe oraz
miedzynarodowe doswiadczenie 0sdb zarzadzajacych Spdtka, a takze specjalistyczna i wysoce
wykwalifikowana kadra badawcza w obszarze technologii TPD. Spdétka zarzadzana jest przez
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zespot 0sdb powigzanych ze swiatem nauki, finanséw i branzy biotechnologicznej. Spétka ma
rowniez bardzo silne wsparcie ze strony doswiadczonej Rady Nadzorczej, ktéra zapewnia
wsparcie w zakresie doswiadczenia branzowego, miedzynarodowej sieci kontaktéw, jak
rowniez kompetencji finansowych.

Grupa dysponuje takze dostepem do wysoko wykwalifikowanego kapitatu ludzkiego, w tym
w szczegolnosci nawigzuje wspotprace ze specjalistami o odpowiednim profilu edukacyjnym
oraz doswiadczeniu branzowym. Kadra naukowa Spoétki jest zbudowana z wysoko
wykwalifikowanych osoéb, ktére ukonczyty w Polsce lub za granicg uczelnie/instytuty oraz
posiadajg znaczace doswiadczenie zawodowe w spoétkach z branzy biotechnologicznej
i farmaceutycznej. Spodtka stara sie rekrutowa¢ miodsza kadre sposrod najbardziej
utalentowanych studentdw z najlepszych polskich oraz zagranicznych osrodkéw akademickich
w zakresie biotechnologii.

Niezaleznie od wieloletniego doswiadczenia w branzy biotechnologicznej i znacznych
osiggnie¢ naukowych, zrédtem sukcesu zespotu naukowego Spodtki jest réwniez pasja
i zaangazowanie w rozwdj nowych terapii w zakresie chordb, na ktére obecnie nie ma
skutecznych lekéw. Spoétka w celu zmotywowania i wynagrodzenia wysitkéw zespotu
wprowadzita program motywacyjny oparty na akcjach Spoiki, ktory, jak oczekuje Spotka, bedzie
stanowit dodatkowy element motywujacy pracownikéw do pozostania w Spodtce w dtuzszej
perspektywie, zapewniajac im udziat w przysztym wzroscie wartosci Spotki, ktory bedzie
rezultatem osiggniecia celéow Spotki oraz postepu w komercjalizacji lekdw. Program ten jest
dostepny dla wszystkich pracownikéw Grupy, co jest standardem w Swiecie biotechnologii, lecz
nowoscig na rynku krajowym.

Zapewnione finansowanie umozliwiajagce dalszy rozwdj Spodtki oraz  prowadzenie
W niezaktdécony sposdb badan nad projektami

Spotka skutecznie pozyskuje dofinansowanie publiczne przeznaczone na badania i rozwdj jako
innowacyjnej gatezi polskiej gospodarki. Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
Spdtka zawarta umowy o dofinansowanie z NCBR na ponad 175 min PLN na dziewiec projektéw
badawczo-rozwojowych. Program Inteligentnego Rozwoju przeznaczony do finansowania
badan, rozwoju i innowacji, prowadzony przez NCBR, w ramach ktdérego firma otrzymata
dofinansowanie, trwa do roku 2023.

Ponadto w wyniku przeprowadzonej oferty publicznej akcji serii G (,IPO”) Jednostka
dominujaca pozyskata w pierwszym potroczu 2021 r. ok. 149,9 min PLN.

Pozyskanie srodkéw pienieznych od inwestoréw oraz z grantéw publicznych umozliwia Spoétce
realizacje przyjetej strategii oraz zmienito w sposdb diametralny sytuacje finansowa Grupy.

Po pierwsze Grupa stata sie wiarygodnym partnerem dla swoich dostawcéw ustug oraz dla
instytucji finansowych, tj. bankéw, firm ubezpieczeniowych i leasingowych, dzieki czemu
bedzie miata silniejsza pozycje w negocjacjach biznesowych w przysztosci.

Po drugie Grupa moze wykorzystaé¢ finansowanie kapitatowe dla zapewnienia udziatu
wiasnego w projektach dofinansowanych przez granty oraz do rozbudowy obszaréw takich jak
badania i rozwoj, rozwdj biznesu, ochrona wiasnosci intelektualnej oraz innych zasoboéw
przedsiebiorstwa. W ten sposéb Grupa zwieksza prawdopodobienstwo sukcesu oraz
przyspiesza realizacje najbardziej obiecujacych projektow.

Po trzecie dzieki pozyskanym srodkom z IPO oraz srodkom z NCBR Grupa ma zapewnione
finansowanie na dalszy rozwdj i prowadzenie w niezakidcony sposdb badarn nad swoimi
projektami w srednim horyzoncie czasowym.
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3.5. Rynki zbytu i zaopatrzenia

3.5.1. Rynki zbytu

W okresie sprawozdawczym obszar dziatalnosci biznesowej Grupy nie zmienit sie. Ze wzgledu
na wczesny etap rozwoju, Grupa nie prowadzi tradycyjnej dziatalnosci wytwadrczej, ustugowej
lub handlowej. W pierwszym poétroczu 2022 r. przychody w kwocie 13 301 tys. PLN zwigzane byty
przede wszystkim z przychodami z dotacji, a takze z przychodami w kwocie 2 227 tys. PLN ze
wspotpracy technologicznej z Sosei Heptares, ktérej celem s prace badawczo rozwojowe
w obszarze nowych matych czasteczek ukierunkowanych na degradacje receptorow
sprzezonych z biatkami G (GPCR).

3.5.2. Rynki zaopatrzenia

Z uwagi na specyfike prowadzonej dziatalnosci Spoétka nie identyfikuje istotnych dostawcow
ustug lub materiatéw, od ktérych dziatalnosci, Spotka bytaby uzalezniona. Gtdwne koszty jakie
zostaty poniesione w pierwszej potowie 2022 r. dotyczyty analiz oraz badan wykonanych przez
podmioty zewnetrzne. Wiecej informacji znajduje sie w nocie 17 srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2022 r.

3.6. Raport z dziatalnosci Spéiki i Grupy Kapitatowej

Na koniec okresu sprawozdawczego portfolio Spotki obejmowato pie¢ wiasnych projektow
rozwoju lekdw w obszarze choréb autoimmunologicznych i onkologicznych, z ktérymi
zwigzane s3 niezaspokojone potrzeby medyczne.

Ponadto w styczniu 2021 r. Spétka rozpoczeta realizacje dodatkowego projektu we wspdtpracy
z japonska firma Sosei Heptares.

Jednoczesnie Spoétka zwalidowata kilkanascie celdow molekularnych, ktére moga dostarczy¢
atrakcyjnych kandydatéw na leki z zakresu autoimmunologii lub onkologii, ktére w ocenie
Spotki, beda interesujace dla firm farmaceutycznych majacych silne zapotrzebowanie na nowe
i skuteczne produkty. W efekcie, jesli obecne projekty znajda sie na etapie komercjalizacji,
Spoétka moze wprowadzac¢ do swojego pipeline kolejne projekty, oparte o te wytypowane juz
i zwalidowane cele molekularne. Dodatkowo Spodtka realizuje rowniez projekt poswiecony
dalszemu rozwojowi platformy TPD (w ramach projektu P3 opisanego ponizej).

Spoétka informuje, ze ponizsze oswiadczenia i prognozy oparte sa na szacunkach, ktére moga
ulec zmianie w zaleznosci od okolicznosci, w tym niezaleznych od Spoétki, w zwigzku z czym nie
powinny one stanowi¢ podstawy do formutowania ostatecznych ocen lub prognoz dotyczacych
jakichkolwiek projektow.

3.6.1. Projekty z pipeline Spétki

Ponizej przedstawiono krotki opis celu kazdego z projektdw oraz poziom ich zaawansowania
na koniec roku 2021.
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# ‘Wskazanie Klasa zwigzku odkrycie i rozwéj Faza przedkliniczna* Zlozenie IND FIH

Rak watrobowkomaérkowy

CT-01  GSPTI, SALL4 + Mc G

nieujawniony cel

Autoimmunoclogia, 2023,
CT02 ooy ke MG I 2023/
cr-o3  nMowetworykwiguzylite gD QD

MCL-1
CT-04 Rak jelita grubego EID
CT-05 Autcimmunclogia, guzy BID _

liteiin.

Programy we wspoipracy

Choroby uktadu
pokarmowego, np. NZJ

We wspolpracy z Sosei Heptares

* Faza przedkliniczna obejmuje badania potrzebne do ztozenia IND (Investigational New Drug application)
BID - Bi-functional Degrader (degrader bifunkcjonalny) MG - Molecular Glue (klef molekularny)

Rysunek 1: Postep prac w zakresie odkrywania i rozwoju lekéw stanowia projekty realizowane przez Emitenta oraz we wspotpracy z podmiotem

zewnetrznym
3.6.2. Projekty zaawansowane

3.6.2.1 Projekt CT-01: Odkrycie i opracowanie kandydata na lek
w leczeniu raka wgtrobowokomodrkowego w celu eliminacji
nowotworowych komorek macierzystych poprzez indukowang
degradacje onkogennego czynnika transkrypcyjnego

Celem projektu CT-01 jest opracowanie, w oparciu o technologie ukierunkowanej degradacji
biatek, kandydata na lek, ktéry zatrzyma postep raka watrobowokomodrkowego i przyniesie
znaczace korzysci kliniczne dla pacjentdéw. Bardziej szczegdtowe informacje na temat raka
watrobowokomoérkowego oraz celéw molekularnych w projekcie CT-O1 mozna znalezé
W raporcie rocznym za rok 2021 opublikowanym 29 kwietnia 2022.

W okresie sprawozdawczym, Spdtka ogtosita wyniki eksperymentéw dowodzacych stusznosci
hipotezy terapeutycznej w modelu zwierzecym (ang. in vivo proof of concept). Wyniki te
potwierdzity silng aktywnos¢ przeciwnowotworowa dwoch zwigzkéw wiodacych CT-01
w mysim modelu ludzkiego raka watrobowokomorkowego (tzw. ksenograft), w badaniu
wykazano bowiem catkowita regresje guzéw powstatych z ludzkich komadérek Hep 3B2.1-7 poich
wszczepieniu do myszy. Silng i poréwnywalng skutecznos¢ wykazano w obu grupach
traktowanych (100 i 300 mg/kg przy podaniu doustnym dwa razy dziennie).

Ponadto w kwietniu br. Spdétka poinformowata o uzyskaniu wynikéw dodatkowych badan
w modelu in-vivo, ktdére potwierdzajg wysoka aktywnos¢ przeciwnowotworowg dwoch
zwiagzkoéw wiodacych rozwijanych w ramach Projektu w mysim modelu ludzkiego raka watroby
(tzw. ksenograft). Otrzymane wyniki potwierdzaja, ze doustne podanie zwigzkdw
opracowywanych w projekcie CT-01 powoduje catkowity zanik (regresje) guza raka
watrobowokomaorkowego w mysim modelu Hep3B2.1-7.

Celem badania byto ustalenie minimalnej efektywnej dawki dwdéch kandydatéw na lek. Wysoki
poziom aktywnosci zwigzkdw zaobserwowano we wszystkich podanych stezeniach dla zwigzku
CPT-6281, gdzie minimalne stezenie wynosito 10 mg/kg masy ciata oraz w stezeniach w zakresie
100, 50 i 25 mg/kg dla zwigzku CPT-5170. Wszystkie dawki wykazaty catkowitg regresje guzéw,
a niski poziom dawek minimalizuje ryzyko wystapienia efektéw niepozadanych. Wyniki te
przedstawia Rysunek 2.
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W ciggu 2022 roku Spdtka kontynuuje generowanie danych dotyczacych skutecznosci
(dodatkowe modele HCC, inne i nizsze schematy dawkowania), jak réwniez identyfikuje
i zawiera umowy z podwykonawcami, ktdrzy przeprowadza badania przedkliniczne.
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Rysunek 2: Badania skutecznosci in vivo. Wykresy 2A oraz 2C pokazujg objetosci guzéw w odpowiedzi na doustne podanie zwigzkéw CPT-5170
oraz CPT-6281, lub kontroli. W poréwnaniu do szybkiego wzrostu w grupie kontrolnej, dla obu kandydatéw zwigzkéw zaobserwowano
zahamowanie wzrostu guzoéw przy wszystkich zastosowanych dawkach. Wykresy 2B oraz 2D pokazujg te same dane (bez grupy kontrolnej)
przedstawione na innej skali, gdzie mozemy zaobserwowac¢ znaczace zmniejszenie nowotwordéw (regresje). Badanie przeprowadzono na

modelu Hep3B.1-7 raka watrobowokomorkowego, w myszach NSGC.

Spdétka uzyskata wyniki in vivo zgodnie z zatozonym planem, potwierdzajac, ze
zoptymalizowane zwiazki posiadaja wtasciwosci pozwalajace na wejscie w kolejna faze rozwoju.
W konsekwencji, w sierpniu 2022 Spétka nominowata kandydata na lek (zwigzek CPT-6281) oraz
rozpoczeta proces syntezy wysokoskalowej, ktéry bedzie przeprowadzony przez
doswiadczonego podwykonawce. Sg to pierwsze badania wchodzgce w sktad pakietu tzw.
CTA/IND-enabling studies, ktére umozliwig rozpoczecie badan klinicznych. Spétka oczekuje, ze
projekt wejdzie w faze kliniczng w 2023 r.
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3.6.2.2 Projekt CT-03: Indukcja apoptozy przy uzyciu
niskoczgsteczkowych zwigzkéw chemicznych jako interwencja

Celem projektu CT-03 jest rozwdj bifunkcjonalnego degradera biatka MCL-1. MCL-1 stanowi
gtéwny sygnat przezyciowy dla wielu nowotwordéw, odpowiada takze za mechanizm opornosci
na leczenie np. inhibitorami BCL-2. Degradacja MCL-1 jest atrakcyjna strategia leczenia wielu
typéw nowotwordw, takich jak nowotwory hematologiczne, drobnokomodrkowy rak ptuca
(SCLC), niedrobnokomodrkowy rak ptuca (NSCLC) oraz potréjnie ujemny rak piersi (TNBC) -
nowotwordéw o bardzo duzych potrzebach medycznych, ze wzgledu na ograniczone mozliwosci
skutecznego leczenia. Kandydat na lek rozwijany w ramach projektu CT-03 mozna uznac za
.pierwszy w swojej klasie”, poniewaz, zgodnie z wiedzg Spdtki, jest to jedyny degrader MCL-1
opracowywany aktualnie przez firme farmaceutyczna.

W pierwszym kwartale roku 2022 r. Spétka ogtosita wyniki eksperymentu dowodzacego
stusznosci hipotezy terapeutycznej w modelu zwierzecym (ang. in vivo proof of concept),
obejmujacego monitorowanie objetosci guzdw po podaniu  kilku dawek zwigzkow,
przeprowadzonego przez niezalezng organizacje badawcza pracujaca na zlecenie Spotki.
Wyniki te pokazujg, ze podawanie raz dziennie degraderow MCL-1 skutkuje regresja
(zmniejszeniem) guzéw w mysim modelu MV-4-11 ostrej biataczki szpikowej. Silny efekt
przeciwnowotworowy zaobserwowano przy obu dawkach, 75 mpk (miligramoéw na kilogram)
oraz 150 mpk. Wyniki te, przedstawione na rysunku 3, stanowig kolejny kamien milowy
w  kierunku selekcji kandydata do rozwoju klinicznego (informacja przekazana raportem
biezgcym nr 9/2022 z dnia 24 luty 2022 r.).

Bardziej szczegdtowe informacje na temat biatka MCL-1 oraz kluczowych osiggniec
dotyczacych projektu CT- 01 mozna znalez¢ w raporcie rocznym za rok 2021 opublikowanym 29
kwietnia 2022 r.
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Dzien po rozpoczeciu traktowania zwigzkiem

3.6.2.3 Projekt CT-02: Przygotowanie i rozwdj nietoksycznych ligandow
ligaz i ich zastosowanie w leczeniu chorob
autoimmunologicznych i nowotworow uktadu krwiotwdrczego

Najwazniejszym  obszarem  terapeutycznym w  projekcie CT-02 sg choroby
autoimmunologiczne, takie jak nieswoiste zapalenia jelit, podagra oraz niealkoholowa
sttuszczeniowa choroba watroby, gdzie Spdtka widzi szanse zaspokojenia waznych potrzeb
pacjentow oraz duzy potencjat rynkowy. Dodatkowo, degradery CT-02 maja takze potencjat do
zastosowania w terapii choréb osrodkowego uktadu nerwowego.

Bardziej szczegdtowy opis projektu CT-02 mozna znalezé w raporcie rocznym za rok 2021
opublikowanym 29 kwietnia 2022 r.
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3.6.3. Pozostate projekty

Pozostate projekty z pipeline Spdtki, tj. projekt CT-04 (opracowanie pierwszego w klasie leku
doustnego w terapii raka jelita grubego) oraz projekt CT-05 (rozwdj kinazy biatkowej
zaangazowanej w prozapalne Sciezki sygnatowe prowadzace do zwiekszonego wydzielania
cytokin) zostaly szerzej opisane w raporcie rocznym za rok 2021 opublikowanym 29 kwietnia
2022 r.

W projekcie partnerskim z firmg Sosei Heptares projekt jest realizowany w ramach budzetu.
Zaréwno zespdt badawczo-rozwojowy firmy Captor, jak i Sosei Heptares sg zadowolone ze
wspodtpracy naukowej. Captor otrzymuje zwrot kosztéw za realizowane zadania badawczo
rozwojowe, zgodnie z zapisami Umowy.

W projekcie P3 Spodtka rozbudowuje platforme technologiczng poprzez opracowywanie
nowych matoczasteczkowych liganddw ligaz E3, ktére do tej pory byty niedostepne dla sektora
farmaceutycznego. Dla dwdch ligaz, Spdtka zidentyfikowata ligandy o nowych strukturach
chemicznych i wysokim powinowactwie, oraz uzyskata struktury krystaliczne tych biatek
w kompleksach z ligandami, co usprawni dalszy rozwd;.

Prace nad projektami P1 oraz P2 (opisanymi w prospekcie Spoétki z 22 marca 2021 r.) zostaty
zakonczone. Obecnie Spoétka rozpatruje mozliwosci wdrozenia wynikéw projektdow na rynek.

3.7. Znaczace dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki
majace wplyw na dziatalnosé i wyniki w pierwszym poétroczu 2022 r.

W okresie sprawozdawczym w Spdtce oraz w Grupie miaty miejsce zdarzenia, ktére w sposdb
znaczacy wptynety na dziatalnos¢ i wyniki Jednostki dominujacej. Ponizej Zarzad przedstawia
najwazniejsze z nich:

Informacja o postepie prac badawczo-rozwojowych w projekcie CT-01 oraz ujawnienie jego celu
molekularnego

W okresie sprawozdawczym, Spoétka informowata o postepie w pracach badawczych
w  projekcie CT-01, ktory poswiecony jest rozwojowi terapii raka watrobowokomorkowego
w oparciu o technologie celowanej degradacji biatek.

Uzyskane wyniki przedklinicznych badan proof-of-concept potwierdzaja wysoka aktywnosc
przeciwnowotworowa dwoch zwigzkdw wiodacych rozwijanych w ramach projektu CT-O1
w mysim modelu ludzkiego raka watroby (tzw. ksenograft). Otrzymane przez Spdtke wyniki
potwierdzaja, ze doustne podanie zwigzkéw CT-01 powoduje regresje guzéw w modelu Hep
3B2.1-7 raka watrobowokomaorkowego w myszach, ktdre zostaty poddane badaniu.

Celem molekularnym projektu CT-01s3 zwiazki CT-01, ktére posiadajg unikalny profil degradacji:
indukuja degradacje biatek GSPT1 i SALL4 oraz innego nieujawnionego neosubstratu
o kluczowej roli w powstawaniu nowotwordw.
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GSPTI1 (ang. Eukaryotic peptide chain release factor GTP-binding subunit ERF3A) jest biatkiem
zaangazowanym w terminacje translacgji (procesu, w ktérym rybosomy syntetyzuja biatka po
transkrypcji DNA do RNA). Ze wzgledu na wykazany zwigzek pomiedzy degradacjg GSPTI
i aktywnoscig przeciwnowotworowa, rozwijane sa selektywne degradery GSPTI przez firmy
konkurencyjne, takie jak zwigzek CC-90009 znajdujacy sie obecnie w badaniach klinicznych.
SALL4 (Sal-like protein 4) jest czynnikiem transkrypcyjnym ekspresjonowanym w rozwoju
ptodowym watroby, a jego ekspresja jest wyciszona u oséb dorostych. U pacjentdw chorych na
raka watrobowokomorkowego czesto wystepuje re-ekspresja biatka SALL4, ktdéra koreluje
Z gorszymi prognozami przebiegu choroby. Dodatkowy cel degradowany przez zwigzki CT-01
pozostaje nieujawniony ze wzgledu na aspekty zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualne;.
Cel ten takze jest zaangazowany w rozwdj nowotwordéw, a jego celowana eliminacja stanowi
silng wartos¢ dodanag w leczeniu kliku nowotwordw, takich jak nowotwdr watroby oraz ptuc.
Unikalny taczny profil degradacji buduje przekonanie, co do silnej wartosci konkurencyjnej tego
programu.

Wyniki przeprowadzonych ww. badarn stanowia znaczacy kamien milowy i potwierdzaja
zasadnos¢ prowadzenia dalszych prac w ramach projektu CT-01, zmierzajacych do
wprowadzenia jednego z tych zwiazkéw do fazy IND-enabling studies. Jednoczesnie, wyniki te
dowodza, ze Spotka ma zdolnosci do odkrywania degraderéow typu ,klej molekularny”
z wykorzystaniem platformy technologicznej Optigrade™ (informacje zostaty przekazane
W raporcie biezgcym nr 3/2022 z dnia 11 stycznia 2022 r. oraz nr 11/2022 z dnia 11 kwietnia 2022 r.).
Wiecej informacji dot. projektu CT-01znajduje sie w rozdziale 3.6.2. niniejszego raportu.

Przekazanie do NCBR informacji w sprawie potencjalnych nieprawidtowosci w rozliczeniu
kosztow kwalifikowanych dot. projektdw unijnych

W dniu 26 stycznia 2022 r. Jednostka dominujaca poinformowata, iz istnieje ryzyko wystapienia
W przesztosci potencjalnych nieprawidtowosci w  rozliczeniu kosztéw kwalifikowanych
poniesionych przez Spoétke, w ramach realizacji projektéw unijnych, na podstawie umow
zawartych przez Spodtke z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (,NCBR", ,Projekty").
Powyzsze potencjalne nieprawidtowosci, o ktérych mowa powyzej, dotyczyty historycznej
dziatalnosci Spotki i nie wptywaja na wyniki dziatalnosci badawczo - rozwojowej prowadzonej
przez Spotke.

W zwigzku z powzieciem przez Spoétke informacji o postepowaniu prowadzonym przez organy
panstwowe dotyczacym potencjalnych nieprawidtowosci przy przeprowadzeniu postepowan
o udzielenie zamodéwien w ramach projektdw unijnych, Spétka zlecita zewnetrznym,
renomowanym doradcom finansowym i prawnym przeprowadzenie audytu (,Audyt”). Spdtka
zgodnie z postanowieniami zawartych umow na realizacje Projektow podjeta takze decyzje
o koniecznosci zawiadomienia NCBR o powyzszym ryzyku nieprawidtowosci.

Zakres Audytu objat rozliczenia kosztow kwalifikowanych poniesionych przez Spétke w ramach
realizacji wszystkich projektéw unijnych na podstawie umow zawartych przez Spotke z NCBR.
Zakres czasowy Audytu objat umowy dotyczace poniesienia kosztow kwalifikowanych przez
Spotke zawarte do 31 grudnia 2021 .

W wyniku Audytu zostaty zidentyfikowane nieprawidtowosci skutkujgce, w ocenie Spodtki,
obowigzkiem zwrotu nastepujacych kwot w odniesieniu do poszczegdlnych Projektow:

POIR.01.01.01-00-0931/19-00 — kwota 104 889,98 PLN
POIR.01.01.01-00-0741/19-00 - kwota 279 190,33 PLN
POIR.01.01.01-00-0747/16-00 — kwota 1008 328,40 PLN
POIR.01.02.00-00-0073/18-00 - kwota 557 027,89 PLN
POIR.01.02.00-00-0079/18-00 - kwota 476 541,33 PLN
POIR.01.01.01-00-0956/17-00 — kwota 1026 946,40 PLN
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POIR.01.01.01-00-0740/19-00 - kwota 437 914,08 PLN

taczna kwota, ktdéra, w ocenie Spodiki, podlegata zwrotowi na rzecz NCBR wynosita
3890 838,41 PLN, co stanowito 2,22% facznej kwoty na jaka Spotka zawarta wszystkie umowy
z NCBR (tj. 1751 mIn PLN) oraz 5,4% otrzymanego dotychczas przez Spodtke dofinansowania
z NCBR (tj. 72,5 mIn PLN na dzien 31 marca 2022 r.). Powyzsza kwota zwrotu dodatkowo zostata
powiekszona o odsetki, naliczone na dziert dokonania zwrotu w tacznej kwocie 767 tys. PLN.
Spodtka ztozyta zawiadomienie do NCBR w sprawie zidentyfikowanych nieprawidtowosci oraz
zwrdcita powyzszag kwote do NCBR w dniu 13 kwietnia 2022 r. W ocenie Spotki powyzsze
ustalenie kwot, ktore Spotka zwrdcita do NCBR jest ostroznosciowe (konserwatywne) i Spoétka
nie spodziewa sie, aby w wyniku weryfikacji przez NCBR ta kwota miata podlegac zwiekszeniu,
lecz nie mozna wykluczy¢ odmiennej oceny NCBR. Powyzsze kwoty zostaty ujete w wyniku za
rok obrotowy 2021 jako rezerwa na zwrot srodkéw do NCBR (czes¢ sktadowa pozostatych
kosztow operacyjnych) w tacznej kwocie 4 658 tys. PLN i nie miaty wptywu na wynik Spotki
W pierwszym poétroczu 2022 r.

Biezace rozliczanie kosztéw dotyczacych Projektéw jest prowadzone przez NCBR bez zaktécen
i bez negatywnego wptywu na postep w pracach badawczo-rozwojowych. Informacje
o powyzszych zdarzeniach zostaty przekazane w raportach biezacych nr 5/2022 z dnia 26
stycznia 2022 r. oraz nr 10/2022 z dnia 8 kwietnia 2022 r.

Konflikt zbrojny w Ukrainie

W zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego pomiedzy Ukraing, a Rosja, Spodtka dokonata
analizy wptywu biezacej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy. W ocenie Zarzadu nie wystepuja istotne
ryzyka, ktére moga wptynac znaczaco na prowadzong dziatalnos¢. Grupa nie posiada zaréwno
aktywow na terenie Ukrainy, jak réowniez nie prowadzi dziatalnosci na terenach objetych
konfliktem.

Na skutek prowadzonych przez Rosje dziatan wojennych, kraje Unii Europejskiej i USA
wprowadzity szereg dotkliwych sankcji dla Rosji, ktére obejmuja kluczowe sektory rosyjskiej
gospodarki poprzez zablokowanie im dostepu do technologii i rynkdéw, w tym finansowych.
Wobec powyzszego, nie mozna wykluczyé, ze wdrozony pakiet sankcji moze rzutowac¢ na
dziatalnos¢ prowadzong przez spotki, takze te w Polsce, ze wzgledu chociazby na dostawy
surowcow z Rosji. Takze dostawy surowcdw z Ukrainy moga ulec znacznemu zaktdceniu,
a nawet wstrzymaniu, co w konsekwencji moze zaktdci¢ globalny tancuch dostaw.

Ponadto konflikt zbrojny w Ukrainie, moze wptynac¢ na sytuacje makroekonomiczng Polski,
w tym w szczegdlnosci na wysokos¢ stop procentowych oraz wycene polskiej waluty (ztotego).
Ryzyko kursowe moze skutkowac wzrostem kosztéw obstugi zobowigzan z tytutu ustug
badawczych i odczynnikdéw kupowanych za granica. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
Zarzad Spotki nie jest w stanie oszacowac doktadnego wptywu tych wydarzen na prowadzone
programy badawcze czy tez dostepnosc¢ finansowania.

Rejestracja zmiany Statutu Spotki

12 maja 2022 r. wiasciwy dla Spoétki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spotki dokonana
na podstawie uchwaty Zarzadu Spdtki nr 2 z 10 grudnia 2021 r. w sprawie emisji 30.738 akgji
zwyktych na okaziciela serii K, w granicach kapitatu docelowego Spdtki, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci (informacja przekazana raportem
biezgcym nr17/2022 z dnia 12 maja 2022 r.)
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Podjecie uchwaty przez Zarzad Spodtki w sprawie emisji akcji w ramach docelowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 27 kwietnia 2022 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji 9.420 akcji zwyktych
na okaziciela serii L Spotki, w granicach kapitatu docelowego Spoétki, z wytaczeniem, w catosci,
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki.

Emisja akcji byta zwiazana z realizacja programu motywacyjnego dla pracownikéw oraz
cztonkdw organdw Spotki opartego na akcjach Spoétki. Na dzien publikacji raportu, akcje nie
zostaly jeszcze wyemitowane (rejestracja w KRS jest w toku). Informacja zostata przekazana
raportem biezgcym nr 13/2022 z dnia 27 kwietnia 2022 r.

Potencjalne opdznienia w realizacji projektu Spotki

Spodtka poinformowata, ze po przeanalizowaniu informacji otrzymanych od kontrahentow
zewnetrznych, zidentyfikowata potencjalne ryzyko wystapienia opdznien w realizacji projektu
CT-03 (MCL-1) (,Projekt”) z powodu ograniczen w globalnej dostepnosci kluczowych
chemicznych blokéw budulcowych.

W zwigzku z tym, ze badania w ramach pakietu IND wymagaja wytworzenia duzych
(kilogramowych) ilosci substancji leczniczej, istnieje ryzyko kilkumiesiecznego opdznienia
W projekcie, co moze oznaczac wejscie w faze kliniczna w 2024 r. (wczesniej Spotka szacowata,
ze Projekt wejdzie w pierwszg faze badan klinicznych pod koniec 2023 r.). Spétka nadal
poszukuje alternatywnych rozwigzan w celu zmniejszenia ryzyka opdznienia.

Powyzsze potencjalne opdznienia nie maja wptywu na dotychczasowe wyniki projektu ani na
potencjat rynkowy, jaki oferuje pierwszy w klasie degrader MCL-1. Informacja przekazana
raportem biezgcym nr19/2022 z dnia 27 maja 2022 r.

Pozostate istotne wydarzenia

Zardwno w okresie sprawozdawczym, jak i po jego zakonczeniu Spétka regularnie
uczestniczyta w spotkaniach zaréwno z inwestorami, jak i z przedstawicielami srodowiska
farmaceutycznego i biotechnologicznego.

W styczniu 2022 r. Spdtka uczestniczyta w 11 dorocznym LifeSci Partners Corporate Access
Event, ktory odbyt sie online w dniach 5-7 stycznia 2022 r. Podczas LifeSci Partners Corporate
Access Event zaprezentowane zostaty innowacyjne, notowane na gietdzie firmy z branzy
biotechnologii, technologii medycznej, farmaceutycznej, life sciences i digital health z catego
Swiata. W ramach wydarzenia odbyty sie spotkania z kadrag zarzadzajaca spdtek oraz dyskusje
panelowe z udziatem KOL's (ang. Key Opinion Leader), inwestorami i ekspertami z obszaru
opieki zdrowotnej, podczas ktérych poruszone zostang najistotniejsze tematy majace wplyw na
dzisiejszg branze life sciences.

W dniu 17 marca 2022 r. Michat Walczak, Dyrektor Naukowy, wygtosit prezentacje na drugim
Corocznym Europejskim Kongresie Celowanej Degradacji Biatek (2" Annual Targeted Protein

Degradation Europe Summit), odbywajacym sie w Londynie.

W maju 2022 r. Jednostka dominujgca uczestniczyta w 8 dorocznym spotkaniu LSX World
Congress 2022, ktéry odbyt sie w Londynie w dniach 10-11 maja 2022 r. Thomas Shepherd,
Prezes Captor Therapeutics, wzigt udziat w panelu dyskusyjnym poswieconym celowanej
degradacji biatek oraz w spotkaniach partnerskich.

Podczas Dnia Inwestora, wszystkie zainteresowane osoby mogty spotkac sie
z przedstawicielami Spotki, w celu omowienia postepow w prowadzonych badaniach, odbyc¢
wirtualna wizyte po laboratorium oraz wzig¢ udziat w panelu dyskusyjnym w trakcie ktérego,
konsultant Spoétki, dr med. F. Baumert z University of Strasbourg omoéwit zagadnienie zwigzane
z terapia raka watrobowokomadrkowego.
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Ponadto Spodtka zajeta | miejsce w kategorii ,/Jnnowacyjnosc¢ produktow i ustug” w 23 edydcji
rankingu organizowanego przez dziennik Puls Biznesu.

3.8. Zdarzenia po dniu bilansowym

Informacja o postepie prac badawczo-rozwojowych w projekcie CT-01

Juz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Spoétka poinformowata o nominacji kandydata
na lek CPT-6281w projekcie CT- 01 oraz o rozpoczeciu badan, ktére sg niezbedne do uzyskanie
pozwolenia na rozpoczecie badan klinicznych (ang. CTA/IND-enabling studies, CTA - Clinical
Trial Application, IND - Investigational New Drug).

W konsekwencji wyboru kandydata na lek, Spdtka rozpoczeta proces syntezy wysokoskalowej,
ktory bedzie przeprowadzony przez doswiadczonego podwykonawce. S to pierwsze badania
wchodzgce w skfad pakietu tzw. CTA/IND-enabling studies, ktére umozliwig rozpoczecie
badan klinicznych w przysztym roku (informacja przekazana raportem biezagcym nr 31/2022
z dnia 8 sierpnia 2022 r.). Wiecej informacji dot. projektu CT-01 znajduje sie w rozdziale 3.6.2.
niniejszego raportu

3.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na
warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowiazuja w transakcjach zawartych na warunkach
rynkowych. Informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone
zostaly:

— W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 r. w nocie 34; oraz

— w srédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2022 r. w nocie 47.

3.10. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczek jak
rowniez nie udzielata zadnych gwarancji. Informacje o zobowigzaniach warunkowych
zamieszczone zostaty w srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
okres 6 miesiecy zakorczony 30 czerwca 2022 r. w nocie 48.

3.11. Czynniki ryzyka i zagrozen Spétki oraz Grupy Kapitatowej Captor
Therapeutics

Ryzyko zwigzane z dziatalnosciq operacyjng Spotki

W zwiagzku z innowacyjnoscig prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, Spoétka jest obecnie na
wczesnym etapie prowadzonych badan. Wszystkie czasteczki lecznicze, nad ktérymi pracuje
Spotka sg w stadium przedklinicznym. Zdolnos¢ Spotki do generowania zyskow ze sprzedazy
lekdw lub licencjonowania rozwigzann leczniczych bedzie zalezna od powodzenia
w opracowywaniu kandydatdw na leki (kandydatem na lek jest zwigzek chemiczny o wysokim
potencjale terapeutycznym wykazanym przynajmniej w ukifadzie eksperymentalnym) oraz
o pozadanych wiasciwosciach farmakologicznych, ktéry nie zostat jeszcze zarejestrowany jako
lek i ewentualnej komercjalizacji lekow. Sukces Spotki jest uwarunkowany wieloma czynnikami,
w szczegdlnosci:

o skutecznym zakonczeniem badan przedklinicznych;
. uzyskaniem pozwolen na rozpoczecie badan klinicznych;

° skuteczna rekrutacja pacjentdw do przeprowadzanych testéw klinicznych;
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° uzyskaniem wszelkich niezbednych zgdd regulacyjnych i rynkowych dla potencjalnych
kandydatow klinicznych;

° zawarciem z podmiotami trzecimi umdow partnerskich lub umoéw o wspodtpracy na
korzystnych komercyjnie warunkach;

° skutecznym konkurowaniem z innymi metodami terapeutycznymi;
° uzyskaniem akceptacji leku na rynku i posréd potencjalnych pacjentow;
o udang komercjalizacja leku.

Dotychczas Spoétka nie wygenerowata przychoddw ze sprzedazy z tytutu komercjalizacji
i sprzedazy (licencjonowania) kandydatéw na leki lub lekdéw. Wszystkie programy badawczo-
rozwojowe Spotki sg na etapie opracowania odpowiedniej czasteczki leczniczej dla wybranego
celu molekularnego i walidacji jej wtasciwosci, a wiec przed stadium badar klinicznych. Spoétka
nie rozpoczeta badan klinicznych opracowanych kandydatéow na leki, i przewiduje, ze zanim
dany kandydat na lek przejdzie pomyslnie badania kliniczne i bedzie gotowy do komercjalizacji
jako lek minie jeszcze kilka lat. Istnieje ryzyko, ze Spodtka i jej partnerzy nie dojda do etapu
komercjalizacji i wprowadzenia do obrotu leku, a nawet jesli do tego dojdzie, Spdtka moze nie
wygenerowac przychodow, ktére beda na tyle znaczace, aby osiggnac¢ rentownos¢ swojej
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z pandemiq koronawirusa SARC-Cov2

W zwigzku z pandemia koronawirusa SARC-Cov2, wywotujgcego na catym swiecie chorobe
COVID-19, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zostaty zidentyfikowane
nastepujace czynniki, ktdre przejsciowo moga mie¢ wptyw na wydtuzenie okresu
poszczegdlnych prac badawczych w ramach prowadzonych projektéw badawczo-
rozwojowych lub sytuacji finansowej Grupy oraz Spotki.

W  przypadku utrzymywania sie lub wprowadzania nowych obostrzen i ograniczen
w gospodarkach krajow objetych pandemia oraz niepewnosci co do rozwoju sytuacji na
rynkach kapitatowych:

- moga pojawic sie opodznienia w dostawie materiatdw i odczynnikéw od kontrahentow
prowadzacych dziatalnos¢ lub wspdtprace w krajach objetych chorobsg;

- prace badawcze u niektérych wysokospecjalizowanych ustugodawcdéw zewnetrznych
wspotpracujacych z Grupa moga by¢ opdznione, przesuniete w czasie lub niemozliwe do
zakontraktowania w zwiazku z ograniczeniami kadrowymi lub niemoznoscia podjecia
zobowigzan w zwiagzku z niepewnoscia i wprowadzonymi ograniczeniami;

- moze zaistnie¢ koniecznos$¢ kwarantanny dla jednego Ilub kilku lub wszystkich
pracownikdw pracujacych w zespotach badawczych lub laboratoryjnych, jak i pozostatego
personelu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Jednostka dominujaca nie byta w stanie
oszacowa¢ ewentualnej skali wystapienia efektéw realizacji potencjalnych  ryzyk
gospodarczych. Spoétka monitoruje na biezaco rozwdj sytuacji  wptywajace] na
prawdopodobienstwo wystgpienia skutkow potencjalnych ryzyk. W okresie sprawozdawczym
pandemia koronawirusa nie wptyneta negatywnie na zdolnos¢ Grupy oraz Spotki do
kontynuacji dziatalnosci. Spdtka wprowadzita szereg dziatan majacych na celu zwiekszenie
bezpieczenstwa pracy oraz dziatan eliminujacych ewentualne zagrozenia zwigzane
z dziatalnoscig Spotki. Dziatania majace na celu zwiekszenie bezpieczenstwa pracy
i eliminujgce zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig zostaty réwniez wdrozone w Jednostce
zaleznej.
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Stan epidemii zostat w Polsce zniesiony Rozporzadzeniem Ministra z dnia 13 maja 2022 r.
zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazow
w zwigzku z wystapieniem stanu epidemii.

Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym w Ukrainie

W zwigzku z wybuchem konfliktu zbrojnego pomiedzy Ukraing, a Rosja, Spodtka dokonata
analizy wptywu biezacej sytuacji na dziatalnos¢ Grupy. W ocenie Zarzadu nie wystepuja istotne
ryzyka, ktére moga wptynac¢ znaczaco na prowadzong dziatalnosé. Grupa nie posiada zaréwno
aktywow na terenie Ukrainy, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci na terenach objetych
konfliktem.

Na skutek prowadzonych przez Rosje dziatann wojennych, kraje Unii Europejskiej i USA
wprowadzity szereg dotkliwych sankgji dla Rosji, ktére obejmuja kluczowe sektory rosyjskiej
gospodarki poprzez zablokowanie im dostepu do technologii i rynkdw, w tym finansowych.
Wobec powyzszego, nie mozna wykluczyé, ze wdrozony pakiet sankcji moze rzutowac na
dziatalnos¢ prowadzona przez spodtki, takze te w Polsce, ze wzgledu chociazby na dostawy
surowcow z Rosji. Takze dostawy surowcow z Ukrainy moga ulec znacznemu zaktdceniu,
a nawet wstrzymaniu, co w konsekwencji moze zaktdci¢ globalny tarncuch dostaw.

Ponadto konflikt zbrojny na Ukrainie, moze wptyna¢ na sytuacje makroekonomiczng Polski,
w tym w szczegdlnosci na wysokos¢ stop procentowych oraz wycene polskiej waluty (ztotego).
Ryzyko kursowe moze skutkowac wzrostem kosztdw obstugi zobowigzan z tytutu ustug
badawczych i odczynnikdw kupowanych za granica. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Zarzad Spotki nie jest w stanie oszacowac doktadnego wptywu tych wydarzen na
prowadzone programy badawcze czy tez dostepnosc finansowania. Spoétka na biezaco analizuje
sytuacje i o ewentualnych nowych okolicznosciach majacych wplyw na wyniki finansowe
i sytuacje biznesowa Grupy, Zarzad Spdtki bedzie na biezaco informowac.

Ryzyko zwigzane z dotacjami

Programy badawczo-rozwojowe Spodtki sa gtéwnie finansowane z dotacji publicznych. W celu
pozyskania dotacji publicznych Spoétka jest zobowigzana spetni¢ wiele wymogdw formalnych
i restrykcyjnych warunkow konkursowych, a wnioski sktadane przez Spoétke przechodza
skrupulatna kontrole. Spotka planuje ztozy¢ w przysztosci wnioski o przyznanie kolejnych dotacji
na nowe programy badawczo-rozwojowe, przy czym istnieje ryzyko, ze wnioski ztozone przez
Spodtke nie beda spetniaty wymogoéw formalno-prawnych lub nie otrzymaja aprobaty ze strony
ekspertdw oceniajacych wniosek pod wzgledem merytorycznym, co w konsekwencji bedzie
oznaczato koniecznos¢ zaangazowania srodkow wiasnych Spdtki, wptywajac negatywnie na
dziatalnos¢ i wyniki Spotki.

Jednostka dominujaca otrzymuje dofinansowanie proporcjonalnie do zakresu zrealizowanego
projektu. Umowy zawarte z NCBR przewiduja dwa systemy dofinansowania. Wedtug
pierwszego modelu Spdtka finansuje prace badawcze z wiasnych srodkéw, a nastepnie
otrzymuje zwrot poniesionych kosztow. W drugim modelu Spoétka otrzymuje zaliczki na
badania, ktére w dalszej kolejnosci jest zobowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa
o dofinansowanie (obecnie projekty rozliczane sg w sposdb zaliczkowy). Spoétka nie moze
wykluczyc¢ ryzyka, ze koszty poniesione na prace badawczo-rozwojowe beda kontestowane ze
strony podmiotu finansujacego, co bedzie oznaczato zmniegjszenie kwoty zwrotu kosztéw na
rzecz Spotki lub obowigzek zwrotu okreslonych kwot uzyskanych w systemie zaliczkowym wraz
z odsetkami na rzecz finansujacego.

Spotka przechodzi regularne kontrole ze strony NCBR w zakresie prawidtowosci wydatkowania
Srodkow z dotacji, przedstawiajac instytucji stosowng dokumentacje projektowa i kosztowa.
Istnieje potencjalne ryzyko, wystapienia w przesztosci potencjalnych nieprawidtowosci
w  rozliczeniu kosztéw kwalifikowanych poniesionych przez Spétke, w ramach realizacji
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projektéw unijnych, na podstawie umoéw zawartych przez Spétke z NCBR, a co za tym idzie
koniecznos¢ zwrotu czesci otrzymanego przez Spoétke dofinansowania wraz z odsetkami. Taki
przypadek nieprawidtowosci zostat zidentyfikowany przez Spoétke w wyniku Audytu zleconego
przez Spotke i zakornczonego w kwietniu 2022 r. (zob. szerzej punkt 3.7 powyzej).

Poza tym umowy dofinansowania z NCBR dotycza realizacji oraz finansowania projektow Spotki
do konca 2023 r. Spotka szacuje, ze niektdre projekty Spotki znajda sie w | fazie badan
klinicznych w 2023 r., a niektére miedzy 2023 r. a 2025 r. Nawet jezeli szacowany przez Spotke
harmonogram niektérych projektow przewiduje obecnie wejscie do fazy | badan klinicznych
w 2023 r., to nie mozna wykluczy¢, ze taki harmonogram ulegnie zmianie i projekty znajda sie
w fazie | badan klinicznych po 2023 r. W konsekwencji, Spotka moze nie zdazy¢ wykorzystac
catego dofinansowania otrzymanego na dany projekt z NCBR i bedzie musiata sfinansowac
dalsze prace ze srodkdow wiasnych. Spoétka jest réwniez narazona na ryzyko wstrzymania
dofinansowania, jego znacznego zmniejszenia lub koniecznosci zwrotu czesci lub catosci
Srodkdéw otrzymanych z dofinansowania.

Ponadto zawarte umowy o dofinansowanie naktadaja na Spdtke obowigzek (pod rygorem
wstrzymania dofinansowania lub rozwigzania umowy o dofinansowanie i zwrotu catosci lub
czesci dofinansowania wraz z odsetkami) wdrozenia wynikéw prac badawczo-rozwojowych
realizowanych w ramach projektu w terminie 3 lat od zakonczenia danego projektu. Umowy
przewiduja, ze wdrozenie wynikéw, o ktérym mowa powyzej, moze zostaé przeprowadzone
w nastepujacych formach:

° poprzez rozpoczecie produkcji lub Swiadczenia ustug na bazie uzyskanych wynikéw
projektu; lub

o udzielenie licencji (po cenach rynkowych) na korzystanie z przystugujacych Spdtce praw
do wynikdéw badarn innemu przedsiebiorcy; lub

° sprzedaz (po cenach rynkowych) praw do wynikdw badan w celu wprowadzenia ich do
obrotu przez innego przedsigbiorce.

Czes¢ dofinansowania z NCBR Spdtka otrzymywata jako cztonek konsorcjum. Sytuacja ta
wystagpita w przypadku realizacji dwdch projektéw: (i) projektu ,Opracowanie zestawow
laboratoryjnych do przesiewowego testowania zwigzkdw chemicznych w rozwoju nowej klasy
lekdw”, w ramach ktérego Spdtka wspodtpracowata z Instytutem Immunologii i Terapii
Doswiadczanej Polskiej Akademii Nauk z siedziba we Wroctawiu, (ii) projektu ,Opracowanie
i wdrozenie innowacyjnej platformy do przesiewowej analizy zwigzkéw terapeutycznych typu
degron” w ramach ktérego Spodtka wspodtpracowata z PORT Polskim Osrodkiem Rozwoju
Technologii sp. z 0.0. z siedziba we Wroctawiu (dawniej Wroctawskie Centrum Badan EIT+
spotka z 0.0.). W obu przypadkach Spétka oraz drugi cztonek konsorcjum wspdtdzielg prawa do
wynikéw prac i badan w ramach projektu. W rezultacie, wdrozenie gospodarcze wynikow
badan, np. ich sprzedaz lub licencjonowanie, wymaga wspodtdziatania czionkéw danego
konsorcjum i nie moze by¢ dokonane samodzielnie przez Spdtke. Ze wzgledu na koniecznosé
wspotdziatania konsorcjantow Spodtka nie moze wykluczy¢ ryzyka braku wspdtpracy ze strony
drugiego konsorcjanta lub niemozliwosci osiggniecia porozumienia w zakresie warunkow
sprzedazy lub wdrozenia wynikéw projektu, co w konsekwencji moze mieé negatywny wptyw
na dziatalnosé, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki.

Nadto umowy przewidujace sprzedaz lub udzielenie licencji na wyniki projektu, musza spetniac
szereg wymogow szerzej opisanych w umowie o dofinansowanie. Nie mozna wykluczy¢, iz
spetnienie czesci lub wszystkich z wyzej wymienionych wymogoéw nie bedzie mozliwe lub, ze
Spoétce nie uda sie wdrozy¢ wynikdw prac badawczo-rozwojowych w terminie wskazanym
w umowach, co moze skutkowac wstrzymaniem dofinansowania lub rozwigzaniem umowy
o dofinansowanie i obowigzkiem zwrotu catosci lub czesci dofinansowania wraz z odsetkami.
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Wysoka istotnos¢ omawianego ryzyka wynika z tego, ze dziatalnos¢ Spdtki jest obecnie oparta
w znacznej mierze o srodki dotacyjne, a tgczna wartos¢ dotacji jest znaczaca. Spotka narazona
jest na ryzyko wstrzymania finansowania dotacjami przez podmioty publiczne, jego znacznego
zmniejszenia lub koniecznosci zwrotu czesci lub catosci sSrodkdw, co moze wysoce niekorzystnie
wptynac na zdolnosc Spoétki do prowadzenia nowych lub zakorczenia obecnych projektow.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej lub naukowej

Dziatalnos¢ Spdtki jest w wysokim stopniu uzalezniona od odpowiedniej kadry badawczo-
naukowej oraz menedzerskiej, posiadajacej stosowne umiegjetnosci, kwalifikacje
i doswiadczenie. Rekrutacja i utrzymanie wykwalifikowanego personelu naukowego oraz
menedzerskiego jest kluczowe dla osiggniecia przez Spdtke sukcesu na rynku. Utrata
specjalistycznej kadry oraz kluczowych menedzeréw moze negatywnie wptynac na mozliwosci
badawcze oraz rozwdj kandydatdw na leki, a takze efektywna realizacje strategii Spotki.
Zastapienie personelu menedzerskiego i naukowego jest w branzy biotechnologicznej mocno
utrudnione ze wzgledu na niedobdr specjalistow oraz duza konkurencje w zakresie
pozyskiwania pracownikéw pomiedzy firmami biotechnologicznymi lub farmaceutycznymi,
stad istnieje ryzyko, iz Spdtka nie bedzie w stanie zatrzymac obecnej kadry lub rekrutowac
nowych pracownikéw albo bedzie zmuszona do podnoszenia kosztéw pracowniczych w celu
utrzymania ze sobag kluczowego personelu. Powyzsze ryzyko wystepuje, pomimo faktu, ze
Spodtka wprowadzita Program Motywacyjny dla kadry menedzerskiej i pracownikdw.

Ryzyko zwigzane z opodZnieniami przeprowadzenia sekwencyjnych etapow badan
klinicznych

Przed dopuszczeniem leku do obrotu, konieczne jest przeprowadzenie badan klinicznych, ktére
beda prowadzone przez Spodtke wraz z partnerem strategicznym, z ktérym Spodtka bedzie
komercjalizowa¢ danego kandydata na lek. Badania kliniczne produktéw leczniczych
przebiegaja w czterech fazach, w tym 3 (fazy 1-3) w tzw. badaniach rejestracyjnych.

Wyrdznia sie nastepujace fazy badan:

e faza |- na niewielkiej grupie zdrowych ochotnikdw lub chorych w przypadku kandydatéw
na leki badanych we wskazaniach onkologicznych, wirusologicznych, czy innych
populacjach specjalnych jak np. chorych z niewydolnoscia nerek czy watroby, ktére maja
na celu ocene bezpieczenstwa, tolerancji, farmakokinetyki i farmakodynamiki terapii
eksperymentalnej;

e faza Il — na wiekszej grupie chorych, celem oceny bezpieczenstwa oraz skutecznosci
badanego preparatu;
e faza Ill — s3 to najczesciej randomizowane, kontrolowane, w schemacie poréwnawczym

badania na duzej grupie pacjentdw, celem potwierdzenia skutecznosci i bezpieczenstwa
nowej terapii;

e faza IV - badania kliniczne po dopuszczeniu preparatu do obrotu oceniajace,
bezpieczenstwo na specjalnych grupach chorych np. takich, ktére nie byty dostatecznie
przebadane w badaniach rejestracyjnych. W badaniach fazy IV ocenia sie, m.in. rzadkie lub
wynikajgcego z  dlugotrwatego  stosowania, dziatania niepozadane, objawy
przedawkowania, interakcje nowego leku z innymi lekami oraz badania na populacjach
chorych, ktére nie byty oceniane w przebiegu badan rejestracyjnych.

Kazda z powyzszych faz powinna zosta¢ zakonczona pakietem wynikdéw, uzasadniajacych
rozpoczecie kolejnego etapu badan, w zwigzku z czym istnieje ryzyko, iz w przypadku
niepowodzenia testdw klinicznych w danej fazie Spdétka wraz z partnerem strategicznym,
z ktérym bedzie zamierzata komercjalizowac lek, nie bedzie mogta inicjowac kolejnej fazy
badan klinicznych, poniewaz moze by¢ konieczne zmodyfikowanie programu rozwoju leku, co
moze spowodowaé opdznienia w harmonogramie projektu, a w skrajnej sytuacji
uniemozliwienie kontynuacji prac nad danym kandydatem na lek.
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Ryzyko zwigzane z brakiem nawigzania wspétpracy ze strategicznymi partnerami

Strategig Spotki jest, aby podjac¢ wspdtprace z partnerami strategicznymi z branzy
biotechnologiczno-farmaceutycznej w zakresie przeprowadzenia badan przedklinicznych,
klinicznych, wprowadzenia leku do obrotu i jego komercjalizacji. Zaobserwowanym przez
Spotke trendem rynkowym w aspekcie zawierania umow partnerskich jest to, ze potencjalni
inwestorzy strategiczni wykazuja zainteresowanie kandydatami klinicznymi na innowacyjne
leki w obszarze onkologii i autoimmunologii, ktdre wykazujg poczatkowy efekt terapeutyczny,
zostaty pozytywnie ocenione z punktu widzenia toksykologii i charakteryzuja sie dostatecznym
bezpieczenstwem na etapie opracowania i badan przedklinicznych.

Aby w petni wykorzystac¢ potencjat technologii Spoétki i przyspieszy¢ rozwdj prac nad odkrytymi
czasteczkami  leczniczymi, Spdtka  planuje  wspodtprace z  wiodacymi  firmami
biofarmaceutycznymi o znacznym doswiadczeniu we wspieraniu spodtek badawczo-
rozwojowych i znacznymi mozliwosciami w zakresie rozwoju oraz komercjalizacji lekéw. Spodtka
stoi w obliczu znacznej konkurencji w przycigganiu odpowiednich partneréw strategicznych,
dlatego nie mozna wykluczy¢ ryzyka nieznalezienia odpowiedniego inwestora branzowego,
zainteresowanego lekami opracowywanymi obecnie przez Spotke. Ryzyko to wigze sie z takimi
czynnikami jak zmienne strategie duzych firm farmaceutycznych wobec programow
badawczo-rozwojowych mniejszych partnerdw, istnienie na rynku innych efektywnych terapii,
niemozliwos¢ dotarcia do osdb decyzyjnych w ramach organizacji danego inwestora
branzowego czy niewystarczajaca efektywnos¢ opracowanego leku na wstepnych stadiach.
Spoétka nie moze zagwarantowac, ze pomimo udanych wstepnych prac nad kandydatem na
lek, bedzie mozliwe nawigzania wspotpracy z partnerem strategicznym.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci operacyjnej Spotki

Spoétka nie generuje na biezaco przychoddw z dziatalnosci operacyjnej (z zastrzezeniem
przychoddéw pochodzacych ze wspodtpracy z Sosei Heptares, ktdére z uwagi na potrzeby
kapitatowe Grupy nie sg znaczace), a jej dziatalnos¢ operacyjna jest kapitatochtonna i byta do tej
pory finansowana gtéwnie ze srodkéw uzyskanych od akcjonariuszy w ramach kolejnych emis;ji
udziatéw lub akcji, a takze z dotacji pochodzacych ze srodkdéw publicznych. W zwiazku
Z niepewnoscia powodzenia badan laboratoryjnych, mozliwg niedostateczng kalkulacja
budzetéw projektowych, koniecznoscig uzyskania dalszych srodkdw na kontynuacje badan lub
podjecie nowych projektow, niewykluczone, iz Spdtka bedzie zmuszona do pozyskania
dodatkowego finansowania.

Ryzyko zwigzane z niezidentyfikowaniem kandydatéw na leki

Kluczowym elementem strategii Spdtki jest stosowanie wypracowanej technologii do
opracowywania szerokiej kategorii czasteczek leczniczych dla wielu celéw molekularnych, co
redukuje ryzyko niepowodzenia. Pomimo tego, istnieje ryzyko, ze dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowa Spotki w zakresie zwigzkdéw degradujacych nie zakonczy sie sukcesem w postaci
odkrycia dodatkowych kandydatow na leki, majacych skuteczne terapeutyczne zastosowanie
w leczeniu choréb nowotworowych lub autoimmunologicznych. Programy badawczo-
rozwojowe Spdotki moga wykazywac wstepnie obiecujgce wyniki w zakresie identyfikacji
zwigzkow leczniczych, jakkolwiek na dalszym etapie badan klinicznych lub komercjalizacji,
czasteczki lecznicze lub leki moga nie wykazywac stosownych wiasciwosci, w tym
w szczegolnosci z powodu:

o szkodliwych i niepozadanych dziatan lub wykazywania parametréow dotyczacych
skutecznosci, wiasciwosci farmakologicznych lub bezpieczenstwa, implikacja, ktdrych jest
ryzyko, ze leki oparte na podstawie tych zwigzkdw leczniczych moga nie uzyskac
odpowiednich zgdéd na wprowadzenie do obrotu;
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° niewykazywania przez potencjalnego kandydata klinicznego na lek odpowiednigj
efektywnosci w leczeniu docelowych choréb.

Programy badawczo-rozwojowe nakierowane na identyfikacje nowych kandydatow na leki
wymagaja znacznych nakfadow kapitatowych, zaangazowania zasobow ludzkich oraz
technicznych. Nie mozna wykluczyc¢ ryzyka, ze Spdtka skieruje swoje wysitki na badanie i rozwoj
niewtasciwych zwigzkow, ktére w ostatecznosci nie beda skuteczne w leczeniu docelowych
choroéb.

Istnieje wiec ryzyko nieosiggniecia przez Spotke przychoddw z komercjalizacji i sprzedazy lekow
w przysztych latach, co moze mie¢ wysoce negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z uzyskaniem pozwolenia na prowadzenie badan klinicznych

Po przeprowadzeniu przez Spétke badan przedklinicznych, Spétka we wspdtpracy z partnerem
strategicznym z branzy biofarmaceutycznej zamierza kontynuowac¢ prace nad danym
kandydatem na lek w fazie badan klinicznych w osrodkach w Polsce i za granica. Rozpoczecie
badan klinicznych jest uzaleznione od pozyskania pozwolen na prowadzenie badan klinicznych,
po uprzedniej pozytywnej ocenie etycznej i naukowej. Celem dopuszczenia czasteczki
leczniczej do badan klinicznych, Spoétka jest zobowigzana do przedstawienia wynikow pakietu
badan przedklinicznych (farmakologicznych i toksykologicznych) oraz specyfikacji chemicznej
kandydata na lek. Spdtka nie wystapita dotychczas z wnioskami o pozwolenie na
przeprowadzenie badan klinicznych. Przez wzglad na koniecznos¢ spetnienia wymogow
formalnych w celu uzyskania pozwolenia na przeprowadzenie badarn klinicznych, istnieje
ryzyko, ze Spdtka, przy zatozeniu niespetnienia jakiegokolwiek wymogu, bedzie narazona na
opdznienie w realizacji harmonogramu projektu lub koniecznos$¢ poniesienia dodatkowych
naktadow finansowych, celem spetnienia dodatkowych wymogdéw merytorycznych lub
formalnych, nie wykluczajac w najgorszym wypadku przymusu zakonczenia danego projektu
badawczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju oraz wyniki Spotki.

Testy kliniczne wymagaja duzych naktadéw kapitatowych, odpowiedniego przygotowania oraz
implementacji i moga trwa¢ przez kilka lat, przy niepewnych rezultatach testow.
Niepowodzenie jednego lub wielu testow klinicznych moze wystapi¢ w kazdym stadium badan
klinicznych. Spoétka lub partner Spotki moga doswiadczy¢ wielu nieprzewidzianych problemow
podczas testéw klinicznych, ktére moga spowodowac opdznienie lub niemozliwosé uzyskania
pozwolenia na wprowadzenie leku do obrotu i jego komercjalizacje, w szczegdlnosci:

o organy regulacyjne moga nie wydac pozwolenia na rozpoczecie badan klinicznych
W wybranej przez Spoétce specjalistycznej placdéwce badawczej lub dla catego projektu
badania;

o trudnosci lub opdznienia w zawieraniu umow z danym osrodkiem badawczym na
akceptowalnych komercyjnie warunkach;

° testy kliniczne czasteczek leczniczych moga przynies¢ negatywne lub nierozstrzygajace
rezultaty, co zmusi Spotke do zlecenia dodatkowych testéw lub zakonczenia badan
klinicznych, lub organ regulacyjny nakaze zakonczenie tych czynnosci w ramach
uprawnien nadzorczych;

° liczba pacjentéow konieczna do przeprowadzenia testow moze by¢é mnigjsza niz
oczekiwano, rekrutacja pacjentéw do badan klinicznych moze przebiega¢ wolniej niz
przewidywano lub uczestnicy testow moga z nich zrezygnowac w wiekszej liczbie niz
przewidywano;

° partnerzy lub wspodtpracownicy Spdtki moga nie wywigzac sie ze swoich zobowigzan
w odpowiednim czasie lub naruszy¢ wymogi regulacyjne;
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o Spoétka bedzie zmuszona do zawieszenia lub zakonczenia testow kandydatéw na leki
z wielu przyczyn, w szczegodlnosci ze wzgledu na narazenie zdrowia lub zycia pacjentow
podczas przeprowadzanych badan klinicznych;

o organy regulacyjne moga nakazac Spdtce lub jej partnerom zawieszenie lub zakonczenie
testow klinicznych z wielu przyczyn, w tym w przypadku naruszenia wymogow
regulacyjnych;

o testowane czasteczki lecznicze moga wykazywac dziatania niepozadane Iub inne
niespodziewane wiasciwosci, zmuszajac Spotke lub jej partnerow do zawieszenia lub
zakonczenia testéw klinicznych;

o koszty przeprowadzenia badan klinicznych moga by¢ wieksze niz oszacowano;

° dostawa substancji chemicznych koniecznych do walidacji efektywnosci czasteczki
leczniczej lub ich jakos¢ moze by¢ niewystarczajgca w celu przeprowadzenia
reprezentatywnych testéw klinicznych.

W przypadku, gdy (i) Spotka lub partner Spdtki beda zmuszeni do podjecia dodatkowych
testow, poza tymi ktére sg przyjete w opracowanym harmonogramie projektu lub (ii)
przeprowadzone testy zakoncza sie wynikiem negatywnym lub (iii) wyniki badan wykaza
zdolnosc¢ terapeutyczng, lecz w niesatysfakcjonujacym stopniu, Spdtka lub partner Spétki moga
napotkac opdznienia w uzyskaniu pozwolenia na wprowadzenie leku do obrotu, lub w ogdle
nie uzyskac¢ takiego pozwolenia, uzyska¢ pozwolenie o wezszym zakresie zastosowania niz
przewidywano, lub z obostrzeniami dotyczacymi sposobu dawkowania lub zalecer opisanych
w specyfikacji dotyczacych stosowania lekow.

Koszty badawczo-rozwojowe istotnie wzrosng w przypadku opdznien w badaniach
przedklinicznych lub klinicznych, lub w uzyskaniu stosownych pozwolen na obrét lekiem.
Spodtka nie moze zagwarantowac, ze badania przedkliniczne lub kliniczne zostana zainicjowane,
lub zakonczone w przewidzianym harmonogramie projektu. Znaczace opdznienia w trakcie
tych procedur moga spowodowad, iz konkurenci Spétki moga opracowac podobne leki
w  krotszej perspektywie i wprowadzi¢ je do obrotu, co negatywnie wptynie na mozliwos¢
wprowadzenia opracowanego leku do obrotu przez Spdtke lub jej partnerdw, co
w konsekwencji moze miec negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy
rozwoju oraz wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane ze znacznq konkurencjqg w zakresie odkrywania i opracowywania lekéw

Branze biotechnologiczna i farmaceutyczna charakteryzuja sie szybkim i dynamicznym
rozwojem nowoczesnych technologii oraz znaczng konkurencja. Spoétka mierzy sie
z konkurentami, ktérzy moga w przysztosci wytworzy¢ leki wykazujace wieksza efektywnosc
terapeutyczna przy mniejszym ryzyku wystapienia niepozadanych dziatan, co w konsekwencji
moze skutkowac mniejszymi wptywami finansowymi ze sprzedazy leku opracowanego przez
Spotke lub udzielenia licencji na taki lek. Spodtka nie moze zagwarantowac, ze konkurenci,
rowniez stosujacy technologie degradacji biatek, nie wypracuja na etapie badan
przedklinicznych kandydatéw na leki o lepszych witasciwosciach terapeutycznych w zakresie
choréb onkologicznych lub autoimmunologicznych, co spowoduje spadek zainteresowania
inwestoréw sektorowych i partneréw branzowych metodami Spdtki, lub wypracowanymi przez
Spotke czasteczkami degradujacymi. Istnieje rowniez ryzyko konkurencji ze strony podmiotow
trzecich, ktoére stosujg inne metody opracowywania lekow i terapii (np. leczenie inhibitorami,
terapia genowa, metoda leczenia przeciwciatami oraz modyfikacja genomu) takich jak duze
firmy farmaceutyczne, wyspecjalizowane spdtki farmaceutyczno-biotechnologiczne, instytucje
naukowo-akademickie lub prywatne badz publiczne instytuty badawcze.
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Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem ochrony patentowej lub niewystarczajgcej ochrony
patentowej dla rozwigzan wypracowanych przez Grupe

Spoétka posiada innowacyjne know-how w obszarze badan i rozwoju nad zwigzkami
chemicznymi i kandydatami na leki, stanowigce chroniona przepisami prawa tajemnice
przedsiebiorstwa. W celu uzyskania skuteczniejszej ochrony swoich praw Spodtka ubiega sie
i zamierza sie ubiegac o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium Polski,
panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, jak i w innych krajach (np. USA), w przypadku, gdy
dany opracowany zwigzek leczniczy wykazuje cechy umozliwiajgce uzyskanie patentu
w okreslonej jurysdykgcji.

Postepowania o uzyskanie ochrony patentowej z reguty sg diugotrwate i kosztowne,
a w zakresie rozwigzan biotechnologicznych ich wynik jest czesto niepewny ze wzgledu na
skomplikowanie naukowe, techniczne i prawne postepowania. Publikacja odkry¢ i rozwigzan
biotechnologicznych jest zazwyczaj wtdérna i opdzniona w stosunku do samego zgtoszenia
odkrycia do ochrony patentowej, stad istnieje ryzyko, iz dane rozwigzanie lecznicze na
szczegoblne wskazanie terapeutyczne zostato odkryte lub opracowane wczesniej przez inny
podmiot niz Spodtka, co uniemozliwi zarejestrowanie patentu na rzecz Spoétki z powodu
niespetnienia przestanek patentowalnosci. Do chwili wydania decyzji przez stosowny urzad
patentowy istnieje ryzyko zwigzane zodmowa udzielenia ochrony patentowej lub udzielenia jej
w zakresie wezszym niz ta, o ktdérg ubiega sie Spodtka. Ponadto, w trakcie toczacych sie
postepowan patentowych, podmioty trzecie, w tym konkurenci Spodtki, moga zgtaszacé
zastrzezenia lub sprzeciwy do wnioskéw Spoétki. Rodzi to potencjalne ryzyko utrudnienia
uzyskania ochrony patentowej, a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwi udzielenie
ochrony patentowej Spodtce ze wzgledu na wczesniejsze opatentowanie tego samego
rozwigzania przez podmiot trzeci. Réwniez w okresie po przyznaniu ochrony patentowej moze
on by¢ uniewazniony z réznych przyczyn, co w skrajnym przypadku moze uniemozliwic
uzyskanie czesci lub jakichkolwiek przychodéw zwigzanych z danym projektem przez Spotke,
mMimo jego znacznego zaawansowania i poniesionych kosztéw.

Ryzyko potencjalnego naruszenia praw wiasnosci intelektualnej

Znaczna czes¢ wiasnosci intelektualnej, z ktérej korzysta Spdtka w ramach swojej dziatalnosci
badawczo-rozwojowej, jest opracowywana i tworzona przez zatrudnionych w Spotce
pracownikdw oraz wspotpracownikow Spdtki. Mimo przepiséw prawa regulujacych transfer
wiasnosci intelektualnej i praw autorskich od pracownikdow Spdtki na Spdtke, istnieje ryzyko, iz
takie prawa wiasnosci intelektualnej lub autorskie pozostaty przy pracownikach, co
potencjalnie moze da¢ podstawy do kierowania roszczen przez takich pracownikdéw w stosunku
do Spdtki z tytutu bezprawnego korzystania z praw wiasnosci intelektualnej i praw autorskich.
Spdétka nie moze wykluczyé réwniez sytuacji, w ktdérej, pomimo odpowiedniej regulacji
umownej, prawa wiasnosci intelektualnej lub autorskie nie zostaty skutecznie przeniesione ze
wspotpracownikow Spodtki na rzecz Spotki, narazajac tym samym Spotke na potencjalne
roszczenia ze strony wspdtpracownikow, bytych i obecnych.

Sukces Spotki zalezy rowniez od mozliwosci rozwoju i komercjalizacji kandydatow na leki
z wykorzystaniem odpowiedniej wiasnosci intelektualnej nalezacej do podmiotéw trzecich.
Spotka przedsiewzieta odpowiednie srodki, aby nie narusza¢ praw wiasnosci intelektualnej
podmiotow trzecich. Ze wzgledu jednak na szerokie zastosowanie praw wtasnosci
intelektualnej i znaczny zakres ich ochrony prawnej w branzy biotechnologicznej
i farmaceutycznej, nie mozna wykluczy¢ ryzyka naruszenia przez Spoétke praw wiasnosci
intelektualnej podmiotdow trzecich i w konsekwencji pojawienia sie roszczen ze strony tych
podmiotéw wobec Spotki. W efekcie istnieje ryzyko, iz Spdtka zostanie pozwana w procesie
o rzekome naruszenie praw wiasnosci intelektualnej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
zaangazowania przez Spodtke istotnych i nieprzewidzianych srodkéw finansowych w celu
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prowadzenia postepowania sgdowego. Powyzsze moze negatywnie wptynac¢ na dziatalnosg,
sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z ustug podmiotoéw trzecich

Nie wszystkie czynnosci w trakcie procesu rozwoju nowego leku, badan przedklinicznych
i klinicznych wykonywane sg przez personel Spoétki lub w laboratoriach wykorzystywanych
przez Spotke. Czes¢ czynnosci badawczych jest zlecanych zewnetrznym specjalistycznym
osrodkom badawczym, tak krajowym, jak i zagranicznym. Fragmenty badan, ktére sg zlecane
osrodkom zewnetrznym obejmuja takie czynnosci jak wysokoskalowa synteza zwigzkow
chemicznych, pakiet badarn ADME, badania toksykologiczne, badania na zwierzetach, badania
kliniczne pierwszej fazy. Przy wyborze konkretnej placéwki badawczo-laboratoryjnej Spdtka
kieruje sie takimi kryteriami jak jakosc¢ swiadczonych ustug, mozliwosc przeprowadzenia badan
nad konkretna czasteczka lecznicza, wykorzystywana aparatura, kompetencje i kwalifikacje
personelu badawczego, warunki sanitarne, a takze reputacja danego osrodka. Doboér
odpowiednich zewnetrznych osrodkdéw laboratoryjno-badawczych jest istotny z punktu
widzenia firm farmaceutycznych zainteresowanych dziatalnoscia Spodtki. W konsekwencji,
istnieje ryzyko, ze osrodki laboratoryjno — badawcze lub podmioty trzecie ktérym Spodtka zleca
czes¢ czynnosci badawczych nie beda ich realizowaty w sposdb nalezyty, terminowy lub
oczekiwany przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Grupy

Gtownym zatozeniem przyjetej przez Spodtke strategii jest realizacja szeregu programow
badawczo-rozwojowych nakierowanych na odkrycie i skomercjalizowanie lekéw o wysokim
potencjale komercyjnym w obszarze choréb nowotworowych i autoimmunologicznych, dla
ktoérych obecnie brak jest mozliwosci leczenia, badz tez dostepne metody wykazujg istotne
ograniczenia terapeutyczne. Osiggniecie celdw strategicznych zalezy od wielu czynnikow
wewnetrznych i zewnetrznych, w tym od czynnikéw o charakterze gospodarczym,
regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktoérych czes¢ pozostaje poza
kontrolg Spotki i ktore moga utrudnic lub uniemozliwic realizacje strategii Spotki.

Utrudnienia w realizacji strategii Spotki moga wigza¢ sie z takimi okolicznosciami jak
niemozliwos¢ odkrycia lub opracowania nowych zwiazkéw chemicznych wykazujacych
skutecznos¢ terapeutyczng w stosunku do chordéb bedacych w obrebie zainteresowania
badawczo-rozwojowego Spoétki. Ponadto zgodnie z przyjeta strategig, Spodtka zamierza
nawigza¢ wspoiprace z uznanymi firmami farmaceutycznymi na S$Swiecie w celu
przeprowadzenia badan klinicznych i skomercjalizowania opracowanego leku, lecz istnieje
ryzyko, iz nawigzanie takiej wspotpracy moze okazac sie nieskuteczne lub warunki handlowe
transakcji z danym partnerem moga nie by¢ satysfakcjonujace dla Spdtki, co moze utrudnié
realizacje tego strategicznego celu Spotki. Trudnosci w realizacji strategii Spétki moga byc¢
rowniez nastepstwem trudnosci zwigzanych ze zmiang polityki gospodarczej w obszarze
dofinansowywania spdtek innowacyjnych, m.in. z branzy biotechnologicznej, wskutek czego
Spotka bedzie zmuszona do zmiany struktury finansowania swojej dziatalnosci badawczo-
rozwojowej, co moze opdzni¢ realizacje kolejnych projektéw przez Spdétke. Na opdzniania
w  realizacji strategii spotki moze mie¢ wptyw takze ryzyko zwigzane z wstrzymaniem
finansowania dotacjami przez podmioty publiczne, jego znacznego zmniegjszenia lub
koniecznosci zwrotu czesci lub catosci srodkdéw, co moze wysoce niekorzystnie wptynac na
zdolnos¢ Spdtki do prowadzenia nowych lub zakonczenia obecnych projektow.

Biorgc pod uwage powyzsze, istnieje ryzyko, ze strategia Spotki nie zostanie zrealizowana
w 0gole lub w mniejszym stopniu niz oczekiwano, ze znacznym opodznieniem lub
Z niesatysfakcjonujacymi wynikami. Jezeli Spdtka napotka niespodziewane bariery w trakcie

Captor www.captortherapeutics.com - 37 z 46

Therapeutics®




realizacji opracowanej strategii, Spétka moze by¢ zmuszona do jej zmiany, odstapienia lub
opracowania nowej strategii lub do rozpoczecia przegladu potencjalnych opgji strategicznych.

Ryzyko zwigzane z rejestracjg, wprowadzeniem do obrotu i komercjalizacjqg leku oraz
dziatalnosciqg partneréw Grupy

Po odkryciu i opracowaniu czasteczki leczniczej, Spotka celem przeprowadzenia dalszych
badarn przedklinicznych, klinicznych, zarejestrowania leku, wprowadzenia go do obrotu
i komercjalizacji leku, zamierza zawrze¢ z duzymi firmami farmaceutycznymi umowe
partnerska.

Rejestracja i wprowadzenie leku do obrotu uwarunkowane jest spetnieniem szeregu wymogow
proceduralno-formalnych przed organami regulacyjnymi. Od powodzenia tych proceséw
uzalezniona jest mozliwos¢ uzyskania przez Spoétke przysztych przychoddw w formie tantiem
i prowizji (ang. royalties) od sprzedazy lekéw. W przypadku brakéw proceduralnych, niepetnej
dokumentacji lub niekorzystnych zmian w procedurach rejestracyjnych i dopuszczeniowych,
istnieje ryzyko niepowodzenia lub opdznienia rejestracji leku lub jego dopuszczenia do obrotu.
Dodatkowo, po uzyskaniu pozwolenia na wprowadzenie leku do obrotu dochowane musza by¢
wszelkie wymogi wynikajace z pozwolenia i odpowiednich przepiséw prawa, w przeciwnym
razie organ regulacyjny moze zarzadzi¢ cofniecie pozwolenia, co spowoduje wycofanie leku
z produkcji i obrotu. Wskazane wyzej czynnosci rejestracyjno-proceduralne spoczywajg
zasadniczo na partnerze, z ktérym zawarta zostanie odpowiednia umowa o partnerstwo.
Spodtka nie moze zagwarantowac tego, ze partner wywigze sie z tych obowiazkdéw, co moze miec
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki.
Powodzenie komercjalizacji opracowanych lekéw jest powigzane z licznymi czynnikami, takimi
jak sukces przeprowadzonych badan klinicznych, uzyskanie koniecznych zgdéd na rejestracje
oraz wprowadzenie leku do obrotu, sprawnos¢ i skutecznosé¢ przeprowadzonej akcji
marketingowo-reklamowej, korzystne warunki umow partnerskich w aspekcie komercjalizacji
leku, popyt na opracowany przez Spoétke lek, a takze od dostepnosci konkurencyjnych terapii
i lekéw na rynku. Sukces komercjalizacji i akcji promocyjnej gotowego leku bedzie istotnie
zalezat od potencjatu i zasobéw wybranego przez Spoétke w danym przypadku partnera
strategicznego.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem nieszczesliwych wypadkow, utraty sprzetu i danych
oraz szkéd materialnych i osobowych

Dziatalnos¢ Spotki wymaga korzystania z zaawansowanego sprzetu badawczo-laboratoryjnego,
diagnostycznego oraz magazynowego, wykorzystywanego do prac w zakresie biologii
molekularnej, chemii organicznej oraz analitycznej. Utrata takiego sprzetu w wyniku
nieszczesliwego wypadku, wadliwe] eksploatacji lub sity wyzszej (np. katastrofy naturalne,
pozar) moze spowodowac znaczne opdznienia w realizacji harmonogramu badan, poniesienie
kosztow odbudowy laboratoriow i sprzetu specjalistycznego, a nawet utrate zdolnosci do
kontynuacji lub przeprowadzania nowych badan nad kandydatami na leki.

Wykorzystywane przez Spdtke wewnetrzne komputerowe systemy sg narazone na istotne
awarie, ataki wirusowe, nieautoryzowany dostep, kradziez danych, a takze wskazane
w poprzednim akapicie okolicznosci i zdarzenia. Spotka przedsiewzieta srodki, aby zapobiec
tego typu wydarzeniom, jakkolwiek nie jest wykluczone, iz takie zdarzenia wystapia,
uniemozliwiajagc  jednoczesnie  kontynuowanie prac badawczych. Utrata danych
laboratoryjnych lub wynikéw badan przedklinicznych badz klinicznych, w wyniku przerwania
pracy lub uszkodzenia systemow informatycznych, moze doprowadzi¢ do znacznych opdznien
w realizowanych projektach, w tym réwniez zmusi Spétke do poniesienia znacznych kosztéw
finansowych w celu odzyskania danych.
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Spoétka prowadzi  prace badawczo-rozwojowe m.in. w laboratorium chemicznym.
Niepozadanym rezultatem takich prac moga byc¢ szkody osobowe. Spdtka nie jest w stanie
zapewni¢, ze w przypadku btedu ludzkiego, wadliwego dziatania urzadzen lub zdarzen
losowych, wyzej wymienione szkody osobowe nie nastapia. Ich wystapienie moze narazi¢
Spotke na procesy odszkodowawcze. Dziatalnos¢ Spotki uwarunkowana jest wykorzystaniem
substancji aktywnych wytwarzanych w ramach swojej dziatalnosci oraz dostarczanych przez
kontrahentoéw. Istnigje ryzyko, ze z powodu nagtych i nieprzewidzianych okolicznosci materiat
badawczy moze w laboratorium ulec uszkodzeniu, zanieczyszczeniu badz zniszczeniu,
negatywnie wptywajac na terminowa realizacje planowanych dziatan. Powyzsze zagrozenie
istnieje mimo tego, iz Spdtka ubezpiecza srodki trwate w postaci sprzetu laboratoryjnego oraz
posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej (OC) w zwigzku z prowadzonag
dziatalnoscia.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa i know-how Grupy

Niezaleznie od srodkdéw ochrony prawnej przewidzianych dla praw wiasnosci intelektualnej,
Spoétka wykorzystuje w swojej dziatalnosci informacje stanowigce tajemnice przedsiebiorstwa,
w szczegdlnosci nieopatentowane know-how, metody i technologie opracowywania
kandydatdéw na leki. Spétka dochowuje nalezytej starannosci, aby chroni¢ poufnos¢ takich
informacji, w szczegoélnosci poprzez zawieranie umow o zachowanie poufnosci (non-disclosure
agreements lub confidentiality agreements) z podmiotami, ktére maja dostep do takich
poufnych informacji, tj. z pracownikami, kontrahentami, wspdtpracownikami naukowymi,
konsultantami i pozostatymi podmiotami trzecimi. Pomimo stosowania powyzszych srodkow
ochronnych, wspomniane wyzej podmioty trzecie moga naruszy¢ odpowiednie umowy
i ujawnic¢ tajemnice przedsiebiorstwa lub know-how Spdétki. Dochodzenie roszczen z tytutu
takich naruszen jest skomplikowane i czasochtonne, moze zaangazowac istotne srodki
finansowe Spotki, natomiast srodki ochrony prawnej moga nie by¢ efektywne i wystarczajace.
Spdtka nie moze wykluczy¢ sytuacji, w ktdérej w wyniku naruszenia tajemnic Spotki podmioty
konkurencyjne uzyskaja dostep do takich informacji, co moze negatywnie wptyna¢ na
konkurencyjnos¢ Spdtki na rynku. Dodatkowo, w przypadku, gdy podmioty trzecie
samodzielnie i legalnie odkryja informacje lub opracujg metody lub technologie podobne do
tych stosowanych przez Spotke, Spoétka nie bedzie dysponowata stosownymi narzedziami, aby
uniemozliwi¢ takim podmiotom korzystanie z takich informaciji.
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4. ANALIZA SYTUACII FINANSOWO - MAJATKOWEJ]

SPOLKI | GRUPY

4.1. Zasady sporzadzenia potrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki i Grupy

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim  z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34  Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa” przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe oraz Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, przez co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze
pdtrocze 2022 roku obejmuje okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r. zostato
sporzadzone w tysigcach ztotych.

Rozszerzony skonsolidowany raport pdtroczny za pierwsze poétrocze 2022 roku zawiera
sprawozdanie zarzadu zawierajgce informacje wymagane do ujawnienia zgodnie z § 69 ust. 1
pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwami cztonkowskimi.

4.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Przychody ze sprzedazy

W grudniu 2020 roku firmy Sosei Heptares i Captor Therapeutics S.A. nawigzaty strategiczna
wspotprace technologiczng, ktérej celem jest odkrycie i rozwdj nowych matych czasteczek
ukierunkowanych na degradacje receptorow sprzezonych z biatkami (GPCR). W okresie
sprawozdawczym Grupa kontynuowata realizacje projektu we wspodtpracy z podmiotem
branzowym — Sosei Heptares i tacznie w pierwszej potowie 2022 r. Grupa uzyskata 2 227 tys. PLN
przychoddw z tytutu ustug badan i rozwoju z tej wspdtpracy.

Koszty operacyjne

Wartos¢ catkowitych kosztéw operacyjnych Grupy w pierwszej potowie 2022 roku wyniosta
34 600 tys. PLN i przedstawia zagregowane koszty dziatalnosci, tj. koszty witasne sprzedanych
ustug, koszty prac badawczych, koszty ogdlne projektdw oraz koszty zarzadu. Najwieksza
pozycje w tej grupie stanowia koszty prac badawczych i koszty zarzadu, tj. 75,8% kosztéw
operacyjnych Grupy (83,7% w analogicznych okresie roku poprzedniego). Koszty prac
badawczych stanowity w analizowanym okresie 42,8% kosztéw operacyjnych i wzrosty
0 4612tys. PLN w porownaniu do pierwszej potowy 2021. Wzrost ma zwigzek z wejsciem
w kolejne etapy projektéw badawczych co wigze sie z wyzszymi kosztami przeprowadzanych
badan. Koszty ogdélne projektéw stanowily 225% wszystkich kosztéw operacyjnych
w analizowanym okresie i wzrosty o 4155 tys. PLN w poréwnaniu do pierwszej potowy 2021 roku
w zwigzku z pojawieniem sie dodatkowych wydatkoéw, ktdre nie kwalifikowaty sie do refundacji
z pozyskanego dofinansowania przez Grupe (np. ochrona patentowa, wieksza przestrzen
laboratoryjna i biurowa, nowo zatrudnione osoby, optaty celne za import towardw,
przeprowadzane analizy i badania, zakup nowego sprzet biurowego oraz licencji).
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Istotng pozycje kosztéw operacyjnych Grupy stanowig koszty ogdlnego zarzadu, ktdre
w badanym okresie wyniosty 33,1%, w stosunku do 37,8% w analogicznym okresie roku
poprzedniego. Znaczaca pozycja kosztowa w kosztach ogdlnego zarzadu stanowig koszty
wyceny programu motywacyjnego (w pierwszej potowie 2022 roku koszty zarzadu wyniosty
1 435 tys. PLN i wzrosty 0 3 032 tys. PLN w stosunku pierwszej potowy 2021 roku, kiedy ta wartos¢
wynosita 8 403 tys. PLN). Zgodnie z zatozeniami Grupy wycena programu motywacyjnego
odbywa sie na podstawie wyceny aktuarialnej i nie stanowi realnego (tj. gotdwkowego) kosztu
dla Grupy w analizowanym okresie.

W strukturze kosztéw rodzajowych Grupy, najwiekszg pozycje stanowig koszty Swiadczen
pracowniczych, ktére wyniosty 14 491 tys. PLN. 485% tej wartosci stanowig wynagrodzenia
pracownikdw (gtdownie kadra naukowa) iswiadczenia na rzecz kadry zarzadzajacej, 33,2%
stanowi program motywacyjny, ktéry nie jest wydatkiemm gotéwkowym oraz pozostate
Swiadczenia (koszty ubezpieczen spotecznych, koszty swiadczen emerytalnych i urlopowych
oraz pozostate) stanowig 18,3%.

Kolejng pozycja w strukturze kosztéw rodzajowych sg ustugi obce, ktére w pierwszej
potowie 2022 roku wyniosty 13 975 tys. PLN i byly wyzsze 08 964 tys. PLN niz w okresie
poréwnawczym. Wzrost kosztéw ustug obcych wynika z dalszego zaawansowania projektéow
badawczo-rozwojowych, ktére wigze sie, m.in. z koniecznoscia zlecania podmiotom trzecim
okreslonych ustug, badan lub analiz.

Przychody z dotacji i pozostate przychody operacyjne

Pozycja przychody z dotacji przedstawia przychody z pozyskanych przez Grupe dotacji z NCBR
i W pierwszej potowie 2022 roku wyniosta 11 339tys. PLN (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 8 710 tys. PLN).

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W pierwszej potowie 2022 roku Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
20 850 tys. PLN. Zgodnie z przedstawiong informacjg w punkcie 3.6 niniejszego sprawozdania
dotyczacym realizowanych projektéw, Grupa jest na wczesnym etapie badawczym i nie osigga
jeszcze istotnych przychoddw ze swojej dziatalnosci podstawowej. Na wygenerowana strate
przyczynity sie w gtéwnej mierze koszty badawcze i koszty zarzadu, ktére stanowity 758%
wszystkich kosztoéw operacyjnych Grupy oraz zwiekszone koszty swiadczer pracowniczych,
w tym w szczegdlnosci koszty wyceny programu motywacyjnego.

Zysk (strata) netto

Strata netto w pierwszej potowie 2022 r. wyniosta 20 840 tys. PLN i byta 0 8 039 tys. PLN wieksza
niz w pierwszej potowie 2021 roku. Kwota ta wynika z czynnikéw wptywajacych na strate
z dziatalnosci operacyjne;.

Aktywa

Na date bilansowag 30 czerwca 2022 r. suma aktywow wyniosta 121 048 tys. PLN, z czego 92%
stanowity aktywa obrotowe, a 8% aktywa trwate. Na koniec roku 2021 suma aktywoéw wynosita
143 541 tys. PLN, z czego 91% stanowity aktywa obrotowe, a 9% aktywa trwate.

Aktywa trwate

Na 30 czerwca 2022 r. aktywa trwate wynosity 9 634 tys. PLN, co oznacza, ze w porédwnaniu do
31 grudnia 2021 r., aktywa trwate spadty o 3 352 tys. PLN. Najistotniejszym sktadnikiem aktywow
trwatych na dzierh 30 czerwca grudnia 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. byty rzeczowe
aktywa trwate (sprzet laboratoryjny oraz budynki i budowle wynajmowane przez Grupe).
Na dzien 30 czerwca 2022 r. rzeczowe aktywa trwate miaty wartos¢ 9 256 tys. PLN, co stanowito
96,1% wszystkich aktywow trwatych, a na dzien 31 grudnia 2021 r. miaty wartosc¢ 12 612 tys. PLN
co stanowito 97,1% wszystkich aktywdw trwatych.
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Aktywa obrotowe

W analizowanych okresach nastgpit spadek wartosci aktywow obrotowych. Na dzien
30 czerwca 2022 r. aktywa obrotowe wynosity 111 414 tys. PLN i spadly o 19 141 tys. PLN
w porédwnaniu do 31 grudnia 2021 r. Najistotniejszymi sktadnikami aktywow obrotowych na
dzien 30 czerwca 2022 r. oraz na dzien 31 grudnia 2021 r. byty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
oraz aktywa finansowe w postaci obligacji, ktére stanowity 782% aktywdw obrotowych
w pierwszej potowie 2022 roku oraz 90,3% w roku 2021.

Kapitat witasny

Wartos¢ tej pozycji bilansowej na 30 czerwca 2022 r. wyniosta 108 180 tys. PLN, ktéra to kwota
pochodzi gtéwnie z emisji akcji serii G, H, J oraz K.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 1 455 tys. PLN.
W analizowanym okresie wartos¢ zobowigzan diugoterminowych spadta o 1 518 tys. PLN
w porédwnaniu do 31 grudnia 2021 r. Na date bilansowa zobowigzania te reprezentuja
W znaczniej mierze (97,8%) dtugoterminowa czes¢ umow leasingowych na sprzet laboratoryjny.

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 11 413 tys. PLN
i S 0 4 954 tys. PLN nizsze niz na dzien 31 grudnia 2021 r., kiedy wynosity 16 367 tys. PLN. Spadek
tej pozycji zwigzany jest ze spadkiem przychoddw przysztych okreséw, ktdre dotycza
otrzymanych zaliczek z tytutu dotacji.

4.3. Wskazniki finansowe

Grupa zaréwno w pierwszym poétroczu 2022 r. jak i w analogicznym okresie roku 2021 rozpoznata
strate netto, w zwigzku z powyzszym brak jest mozliwosci wyznaczenia wskaznikdw
finansowych dla Grupy zwigzanych z rentownoscia.

Jednostka dominujaca przy opisie sytuacji finansowej Grupy stosuje alternatywne pomiary
wynikéw (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu Jednostki dominujacej wybrane wskazniki APM
sg zrodtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych),
wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikéw finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okresow
sprawozdawczych. Grupa prezentuje alternatywne pomiary wynikdéw, poniewaz stanowig one
standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze
wskazniki te moga by¢ réznie wyliczane i prezentowane przez rézne spotki. Dlatego tez Grupa
ponizej podaje doktadne definicje stosowane w procesie raportowania. Dobdr alternatywnych
pomiardw wynikdéw zostat poprzedzony analiza ich przydatnosci pod katem dostarczenia
inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji finansowej, przeptywdéw pienieznych
i efektywnosci finansowej i w opinii Zarzadu Jednostki dominujacej pozwala na optymalna
ocene osigganych wynikéw finansowych. Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe
wyliczono wedtug formut wskazanych ponizej.
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Ponizsza tabela zawiera zestawienie wskaznikéw zadtuzenia:

— Tabela 8: Wskazniki finansowe Grupy

Nazwa wskaznika Sposéb kalkulacji 30.06.2022 31.12.2021
wskaznik zadtuzenia ogdtem zobowigzania ogdtem/ aktywa razem 10,63% 13,47%
wskaznik zadtuzenia Zobowigzania dtugoterminowe/zobowiazania 1,31% 15,37%
dtugoterminowego ogoétem
wskaznik zadtuzenia Zobowigzania 88,69% 84,63%
krétkoterminowego krétkoterminowe/zobowigzanie ogdtem

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2022 r. nastapit spadek wskaznika zadtuzenia
dtugoterminowego oraz spadek zobowigzan ogdtem jak réwniez wzrost wskaznika zadtuzenia
krétkoterminowego, co stanowi konsekwencje rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy.
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5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIJE | ZDARZENIA

5.1. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
istotny wptyw na wynik z dziatalnosci Spétkii Grupy Kapitatowej

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu nie
wystapity w pierwszym poétroczu 2022 r. inne istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace wptyw na skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe.

5.2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowanych prognoz
wyhnikéw

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2022.

5.3. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W  perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda =zalezaty gtownie od

nastepujacych czynnikow:

° tempa rozwoju poszczegdlnych projektéw badawczych. Po weryfikacji terminéow
prowadzonych badan, nie mozna wykluczy¢, ze przyjety harmonogram realizacji
poszczegdlnych projektéw moze ulec zmianie i w konsekwencji Spdtka moze nie zdazyc
wykorzysta¢ catego dofinansowania otrzymanego z NCBR na poszczegdlne projekty
i w takiej sytuacji bedzie zmuszona sfinansowac dalsze prace z srodkéw wiasnych;

o tempa otrzymywania dofinansowania do biezacych projektéw badawczych;

° postepu w dziataniach zmierzajacych do komercjalizacji najbardziej zaawansowanych
projektédw rozwojowych;

o rozwoju wspotpracy z obecnym i przysztymi partnerami branzowymi;

° tempa wzrostu zatrudnienia w Grupie oraz obejmowania nowych pracownikéw
Programem Motywacyjnym (okolicznosci wptywajaca na wzrost wynagrodzen oraz
niegotéwkowe koszty rozpoznawane w zwigzku z Programem Motywacyjnym);

° sytuacji makroekonomicznej zwigzanej z pandemia COVID-19, wojng w Ukrainie, inflacja,
stopa procentowa oraz kursem walut.

5.4. Postepowania przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed organem admiracji publicznej
dotyczace zobowiagzan albo wierzycieli Spotki lub Jednostki zaleznej.

5.5. Wptyw danych finansowych Jednostki zaleznej na skonsolidowane
wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej

Dziatalnos¢ i majatek Spodtki stanowig przewazajacg czes¢ dziatalnosci i majatku Grupy
(przychody z ustug badan i rozwoju Spdtki stanowig 100% przychoddw z tego tytutu Grupy,
kapitat wtasny Spotki stanowi 99,9% kapitatu wtasnego Grupy, aktywa Spotki stanowia 99,8%
aktywow Grupy), wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Spdtki podlegajg analogicznym
zmianom z powodu analogicznych przyczyn jak wielkosci ekonomiczno-finansowe dla Grupy.
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5.6. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz mozliwosci
realizacji zobowiagzan przez Grupe Kapitatowa Captor Therapeutics

W ocenie Zarzadu, w zakresie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian w perspektywie najblizszego okresu nie nastgpia istotne zmiany.

5.7. Kontakt dla inwestoréw

Wszystkie istotne dla inwestordw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na
stronie internetowej Captor Therapeutics SA. pod adresem:
http://www.captortherapeutics.com/

5.8. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Captor Therapeutics niniejszym oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzaduy,
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Captor
Therapeutics za pierwsze pdtrocze 2022 r., pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki
Captor Therapeutics S.A za pierwsze poétrocze 2022 r. i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymizasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wyniki finansowe. Pétroczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics stanowigce czesc
niniejszego Rozszerzonego Skonsolidowanego Raportu Pdtrocznego zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Niniejszy Rozszerzony Skonsolidowany Raport Pétroczny za pierwsze poétrocze 2022 r. zostat
zatwierdzony do publikacji dnia 2 wrzesnia 2022 r.

Thomas Shepherd Radostaw Krawczyk Michat Walczak
Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Naukowy
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BN Cayptor Therapeutics S.A.
Dunska 11
54-427 Wroclaw, Poland

# Captor Therapeutics GmbH

Gewerbestrasse 24
4123 Basel (Allschwill), Switzerland

+48 537 869 089

(

info@captortherapeutics.com

Social Media: M in

Captor

3 : ics -467 46
Therapeuncs www.captortherapeutics.com z


mailto:info@captortherapeutics.com

