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1. Podsumowanie

1.1.  Informacja ogélna o przedmiocie wyceny

Przedmiotem wyceny jest wartos¢ godziwa 100% udziatow HEMPLEY Sp. z 0.0. ( dalej takze:
HEMPLEY lub Spotka HEMPLEY).

1.2.  Cel wyceny

Celem wyceny jest okreslenie szacunku wartosci przedsiebiorstwa dla potrzeb sprzedazy
lub innych zmian wlasno$ciowych.

1.3.  Podstawa formalna opracowania

Podstawa formalna opracowania jest Zlecenie HEMPLEY Sp. z 0.0., z siedzibg w Gdansku,
przy ul. Jaskowa Dolina 132/25, nr NIP 957-112-49-35, dla Spotki Yoshi Innovation S.A. z
siedzibg w Chorzowie, przy ul. 75 Pulku Piechoty 1.

Opracowanie wykonano przy wspolpracy z Biurem Wycen Majatkowych i Posrednictwa
w Obrocie Nieruchomosciami ,,PRESTIZ” S.C. Karina Rozko. Krzysztof Rozko z siedziba
w Katowicach, przy ul. Tysiaclecia 1/150.

www.yoshisa.pl 5
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1.4.  Zrédla informacji

Wycene wartosci przedsiebiorstwa sporzadzono na dzien 3 sierpnia 2022 r. na podstawie:
e Dokumentéw przekazanych przez Zamawiajacego. w szczego6lnosci:
o Bilansow i rachunkow zyskéw i strat za lata 2020-2021.
o Deklaracji podatkowvch JPK V7M i CIT-8.
o Sprawozdanie finansowe Spotki HEMPLEY za okres od 24.06.2020 do
31.12.2020
o Umowy najmu lokalu uzytkowego w Pruszczu Gdanskim zawartej w dniu
30.04.2021. roku
o Ogolnych informacji o Spotce.
o Opisu i wyjasnien dotyczacych rynku oraz szczegétowych informacji na temat
kluczowych 0s6b w zespole kierowniczym Spotki.
o Prognozy przyszlych przychodow i kosztow.
o Dodatkowych wyjasnien Zleceniodawcy.
* Dodatkowych informacji pozyskanych z ogdlnodostepnych baz danych i zrodel
informacji:
o publikacji prasowych.
o atakze innych zrédel wskazanych bezposrednio w niniejszym raporcie.

L.5.  Podsumowanie wynikow wyceny

Szacunek wartosci przedmiotowego przedsigbiorstwa zostal wykonany dwiema metodami:
* majgtkowa — metoda skorygowanych aktywow netto.
e dochodowa — metoda zdyskontowanych przyszlych strumieni pieni¢znych.

W opinii zespolu wyceniajacego zastosowanie powyzszych metod pozwolilo na uzyskanie
wartosci  przedsigbiorstwa najblizszej wartosci rynkowej. Rownoczesnie. w przypadku
sprzedazy praw nalezy mie¢ na wzgledzie. ze faktyczna cena sprzedazy moze istotnie réznic
sic od oszacowanej wartosci ze wzgledu na takie czynniki. jak: motywacje stron.
ich umiejetnosei negocjacyjne lub inne unikalne warunki transakcji.

W wyniku przeprowadzonych wyliczen uzyskano wartosé godziwa 100% udziatow
HEMPLEY Sp. z 0.0. wg stanu na dzien 5.08.2022r. w wysokoSci 27.494 tys. zl.

YOSHI INNOVATION
Wu7s mp.emymmoum
40538834

NIP:5242573311 Regon:1
KRS:0000380588
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1.6. Odpowiedzialno§¢ YOSHI Innovation S.A.

Przygotowujac wycene, opieraliSmy si¢ na danych prezentowanych w sprawozdaniach
finansowych przedsi¢biorstwa HEMPLEY sp. z o.0. sporzadzonych za lata 2020 - 2021,
na zdarzeniach ~ gospodarczych majacych réwniez wplyw na sytuacje finansowa
oraz majatkowa przedsigbiorstwa HEMPLEY sp. z 0.0. do dnia wydania raportu z wyceny oraz
na innych informacjach i wyjasnieniach, ktore uzyskalismy od Zamawiajacego. Zaktadamy, ze
informacje, ktére uzyskalisSmy sa prawidlowe i rzetelne oraz, ze zostaly nam przekazane
zgodnie z najlepsza wiedza Zamawiajacego.

Zwracamy uwagg, ze przedstawione w raporcie z wyceny prognozowane informacje finansowe
dotycza zdarzen, ktére moga, ale nie musza zdarzy¢ si¢ w przysztosci. Ze wzgledu na nature
takiej informacji nie jest mozliwe uzyskanie zadowalajacej pewnosci. ze zaprognozowane
wyniki finansowe zostana przez przedsigbiorstwo HEMPLEY sp. z o.o. osiagnigte.
Rzeczywiscie osiagnigte przez przedsigbiorstwo HEMPLEY sp. z 0.0. wyniki finansowe w
okresie objetym prognoza, ktora stanowita podstawe wyceny. moga rozni¢ sie od
przedstawionych w niniejszym opracowaniu. Zostaly one bowiem ustalone w oparciu o zbior
zatozen, obejmujacych takze hipotezy dotyczace przysztych zdarzen i dziatan Zamawiaj acego,
ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastapi¢, ale zdaniem Zamawiajacego jest
wysoce prawdopodobne.

Niniejszy dokument zostal przygotowany do wiadomosci i do wykorzystania przez
Zamawiajacego, zgodnie z celem wyceny, jak w pkt. 1.2. Zarzad YOSHI Innovation S.A.
nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania raportu przez osoby trzecie, nie bedace
jego adresatem.

W trakcie wykonywania prac, cksperci YOSHI Innovation S.A.. za wyjatkiem sytuacji,
w ktorych jest to dodatkowo zaznaczone. korzystali z informacji przekazanych przez
przedsigbiorstwo HEMPLEY sp. z 0.0., w zwigzku z tym Zarzad YOSHI Innovation S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$é powyzszych informacji.

Zarzad YOSHI Innovation S.A. ni¢ ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji
podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

www.yoshisa.pl
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2 Przedmiot wyceny

2.1. Podstawowe dane o firmie

Dane rejestrowe:
Hempley Sp. z 0.0.

ul. Jaskowa Dolina 132/25
80-286 Gdansk

NIP: 9571124935

KRS: 0000847433
REGON: 386369269

Aktualny zaklad produkcyjny:
Hempley Sp. z 0.0.

ul. Piastowska 25/2

83-000 Pruszcz Gdanski

+48 690 085 985
kontakt@hempleygroup.com

Zgodnie z informacja znaleziong na stronie internetowej
https://www.wyszukiwarkakrs.pl/profile/0000847433 aktualny status Spotki przedstawia sie
nastgpujaco:

HEMPLEY SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Stan na dzien 2022-04-29 godz. 14:18:01
Numer KRS: 0000847433
Numer REGON: 386369269
Numer NIP: 9571124935
Aktualna informacja wygenerowana na podstawie ogloszef zawartych w Monitorze
Sadowym 1 Gospodarczym

www.yoshisa.pl {900\_’
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Data rejestracji w Krajowym
Rejestrze Sadowym

2020-06-24

Nr wpisu

8 | Data dokonania wpisu

2021-09-01

Ostatni wpis

Sygnatura akt

[GD.VII NS-REJ.KRS/16366/21/73]

Oznaczenie sadu

REJESTRU SADOWEGO

SAD REJONOWY GDANSK - POENOC W GDANSKU,
VII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO

Dzial 1

1. Oznaczenie formy
prawnej

Rubryka 1 - Dane podmiotu

2020-06-24 do dzis

3. Firma, pod ktora
spotka dziala

“* 2020-06-24 do dzis

5. Czy przedsigbiorca
prowadzi dziatalnos$c
gospodarcza z innymi
podmiotami na
podstawie umowy spoiki

cywilnej?

2020-06-24 do dzi$

6. Czy podmiot posiada
status organizacji
pozytku publicznego?

2020-06-24 do dzis

|. Siedziba

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

2020-06-24 do dzis

]

. Adres

2020-06-24 do dzis$

3. Adres poczty
elektroniczne;j

2021-09-01 do dzi$

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o umowie

2020-06-24 do dzi$

2020-12-30 do dzi$

sir. 10
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1. Informacja o

zawarciu lub zmianach | 3 2021-09-01 do dzis
umowy spotki
Rubryka 5
1. Czas, na jaki Zestala 2020-06-24 do dzié
utworzona spotka
3. Wspdlnik moze mieé: ICZI DZIAL( 2020-06-24 do dzis$
Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki
Brak wpisow
Rubryka 7 - Dane wspolnikow

. N?ZWISkO"NaNa 2020-06-24 do dzi$

lub firma

2. Imiona 2020-06-24 do dzis$

. Numer 2020-06-24 do dzié
| PESEL\REGON

: P{,]Sla.ldane e 2021-09-01 do dzis

wspolnika udziaty

6. Czy wspdlnik

posiada catosé¢ 2020-06-24 do dzis

udziatow spoltki?

= NIZRIOIN pene 2020-06-24 do dzis

lub firma S

2. Imiona 2020-06-24 do dzis$

3. Numer

2020-06-24 do dzis$

| PESEL\REGON -

5. Posiadane przez

wspolnika udzialy 2 2021-09-01 do dzis
6. Czy wspdlnik
posiada catos¢ 2020-06-24 do dzis
udziatow spoltki?
Rubryka 8 - Kapital spélki
1. Wysokos¢ kapitatu 2021-09-01_do dzié

zakladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

www.yoshisa.pl
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Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1

Nazwa organu

uprawnionego do

reprezentowania

podmiotu

2020-06-24 do dzis

2.

Sposob reprezentacji

podmiotu

2020-06-24 do dzis

Podrubryka 1

Dane 0s6b wehodzacych w sklad organu

1. Nazwisko\Nazwa
lub firma

2020-06-24 do dzis$

2. Imiona

2020-06-24 do dzi$

N UReE 2020-06-24_do dzis
PESEL\REGON

> Funkeja w organie 2021-09-01 do dzis
reprezentujacym

6. Czy osoba

wchodzaca w sklad
zarzgdu zostala
zawieszona w
czynnos$ciach?

2021-09-01 do dzis$

1. Nazwisko\Nazwa
lub firma

2020-06-24 do dzis

wchodzaca w sktad
zarzadu zostala
zawieszona w
czynnosciach?

2. Imiona 2020-06-24 do dzis
3. Numer
2020-06-24 d 18

PESEL\REGON 2020-06-24 do dzis

5. Funkcja ani ’
g o TUmKC]a Worganie 2021-09-01 do dzis

reprezentujacym -

6. Czy osoba

2021-09-01 do dzi$

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

www.yoshisa.pl

str. 12

"f:lyo},



" Yoshi
Innovation S.A.

Brak wpisow

Dzial 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalno$ci

1. Przedmiot
przewazajace]
dziatalnosci
przedsigbiorcy

2020-06-24 do dzis

2. Przedmiot
pozostalej dzialalnosci
przedsigbiorcy

1 2020-06-24 do dzi$
2 _ 2020-06-24 do dzis
3 2020-06-24 do dzi$
4 E 2020-06-24 do dzi$

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu

Nrf

Data ztozenia za okres od do

1. Wzmianka o
zlozeniu rocznego
sprawozdania
finansowego

2021-06-29 do dzis

3. Wzmianka o
zlozeniu uchwaty lub
postanowienia o
zatwierdzeniu
sprawozdania
finansowego

2021-06-29 do dzis

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

Brak wpisow

www.yoshisa.pl
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Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadlosci na podstawie art. 13 ustawy z 28
lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dluznika w postepowaniu w
przedmiocie ogloszenia upadlosci albo w postgpowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym
umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z
egzekucji nie uzyska si¢ sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dzial 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spo6tki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadlo$ciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych lub o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalno$ci gospodarczej

Brak wpisow

Zgodnic z informacja zawartg na stronie
hitps: www.imsig.pl/pozycia 2020/129 KRS/376634.HEMPLEY SPOLKA Z OGRANICZ
ONA_ODPOWIEDZIALNOSCIA [...] w dniu 2020.06.24 dokonano wpisu do rejestru KRS
nr 1 nastepujacej tresci:

www.yoshisa.pl
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Dziat 1.
Rubryka 1. Dane podmiotu

1. Oznaczenie formy prawnej  SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
podmiotu

3. Firma, pod ktéra spolka HEMPLEY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSC IA
dziala

n

Informacja, czy NIE
przedsiebiorca prowadzi
dzialalno$¢ gospodarcza z

innymi podmiotami na

podstawie umowy spétki

cywilnej

6. Informacja, czy NIE
przedsiebiorca posiada
status organizacji pozytku
publicznego

Rubryka 2. Siedziba i adres podmiotu

1. Siedziba kraj POLSKA wojewddztwo POMORSKIE powiat GDANSK gmina GDANSK
miejscowos¢ GDANSK

2. Adres miejscowosé GDANSK ulica UL. JASKOWA DOLINA nr domu 132 nr lokalu 25
kod pocztowy 80-286 poczta GDANSK kraj POLSKA

3. Adrespoczty  PT.ZAWADZKI@GMAIL. COM
elektronicznej

Rubryka 4. Informacje o umowie

1
1. Informacje o zawarciu lub 16.06.2020
zmianie umowy spolki
Rubryka 5.
1. Czas, na jaki zostala CZAS NIEOZNACZONY

utworzona spolka

3. Informacja, czy wspoélnik WIEKSZA LICZBE UDZIALOW
moze mie¢ jeden, czy
wieksza liczbe udzialow
Rubryka 7. Dane wspélnikéw
1

1. Nazwisko, nazwa lub firma ZAWADZKI

2. Imiona PIOTR TOMASZ

3. Numer PESEL lub numer (ukrvty)
REGON

www.yoshisa.pl
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Udzialy posiadane przez

31 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 15500,00 PLN

5.
wspdlnika
6. Informacja, czy wspolnik NIE
posiada calo$¢ udzialow
spolki
2
1. Nazwisko, nazwa lub firma SUTOR
2. Imiona FRANCISZEK BRONISLAW
3. Numer PESEL lub numer (ukrvey)
REGON
5. Udzialy posiadane przez 30 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 15000,00 PLN
wspolnika
6. Informacja, czy wspélnik NIE
posiada calo$¢ udzialow
spolki
3
1. Nazwisko, nazwa lub firma GROTH
2. Imiona BARTOSZ WLADYSLAW
3. Numer PESEL lub numer (ukrviv)
REGON
5. Udzialy posiadane przez 30 UDZIALOW O LACZNEJ WARTOSCI 15000.00 PLN
wspolnika
6. Informacja, czy wspélnik NIE
posiada calo$¢ udzialow
spolki
Rubryka 8. Kapitat spotki
1. Wysokosé kapitalu 50000.00 ZL
zakladowego
2. Informacja, czy kapital Kapital nie zostat pokryty
zostal pokryty
Dziat 2.
Rubryka 1. Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1
1. Nazwa organu ZARZAD
uprawnionego do
reprezentowania spoélki
www.yoshisa.pl LJl«'-’»_;,
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2. Sposéb reprezentacji spotki

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI JEST
UPOWAZNIONY KAZDY Z CZLONKOW ZARZADU
SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1. Dane oséb wchodzacych w skiad organu

1

1. Nazwisko, nazwa lub firma

2. Imiona

3. Numer PESEL lub numer
REGON

5. Funkcja w organie
reprezentujacym

6. Informacja, czy osoba
wchodzaca w sklad zarzadu
zostala zawieszona w
czynnosciach

1. Nazwisko, nazwa lub firma

2. Imiona

3. Numer PESEL lub numer
REGON

5. Funkeja w organie
reprezentujacym

6. Informacja, czy osoba
wchodzgca w sklad zarzadu
zostala zawieszona w
czynnoSciach

1. Nazwisko, nazwa lub firma

2. Imiona

3. Numer PESEL lub numer
REGON

5. Funkcja w organie
reprezentujacym

6. Informacja, czy osoba
wchodzaea w skiad zarzadu
zostala zawieszona w
czynnosciach

Dziat 3.

ZAWADZKI

PIOTR TOMASZ

(ukrvey)

PREZES ZARZADU

NIE

SUTOR

FRANCISZEK BRONISLAW

(ukrvev)

CZLONEK ZARZADU

NIE

GROTH

BARTOSZ WEADYSEAW

(ukrviy)

CZLONEK ZARZADU

NIE

Rubryka 1. Przedmiot dziatalnosci

www.yoshisa.pl
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1. Przedmiot przewazajacej 4791 Z SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY
dzialalno$ci przedsiebiorcy  SPRZEDAZY WYSYEKOWEJ LUB INTERNET

1
2. Przedmiot pozostalej 10 8 PRODUKCJA POZOSTALYCH ARTYKULOW
dzialalno$ci przedsiebiorcy ~ SPOZYWCZYCH
2
2. Przedmiot pozostalej 1107 Z PRODUKCJIA NAPOJOW BEZALKOHOLOWYCH:
dzialalnosci przedsiebiorcy PRODUKCJA WOD MINERALNYCH I POZOSTALYCH WOD
BUTELKOWANYCH
3
2. Przedmiot pozostalej 46 90 Z SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECJALIZOWANA
dzialalnosci przedsiebiorcy
4
2. Przedmiot pozostalej 62 0 DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I

dzialalno$ci przedsiebiorcy = DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI ORAZ
DZIALALNOSC POWIAZANA

2.2.  Charakterystyka przedsiebiorstwa

Na stronie internetowej https://hemplo.pl producenci/hempley/ mozna znalezé nastepujaca
charakterystyke przedsiebiorstwa:

~Hempley to firma ktora powstata 24-06-2020 roku. Firma ta dziala jako firma z ograniczong
odpowiedzialnoscia. Siedziba spétki znajduje sie pod adresem: ul. Jaskowa Dolina 132/25 . 80-
286 Gdansk. Spotka Hempley sklada si¢ ze zgranego zespotu miodych os6b. Spotka nie dazy
do sukcesu za wszelkg ceng, lecz wybiera zycie w rytmie natury. Firma szczegblna uwage
przyktada do wspélpracy z polskimi rolnikami, producentami, laborantami, czego efektem sa
wysokiej jakosci produkty. Firma jest w posiadaniu strony internetowej na ktorej oferuje swoje
wyroby, oraz prowadzony jest blog tematyczny.

Hempley oferuje swoim klientom produkty takie jak: olejki CBD, pasty CBD, herbaty CBD,
napoje CBD, kapsutkowany olej CBD, czy kawe konopna. Produkty zawieraja rozne stezenia
kannabinoidow, co pozwala na dobranie odpowiedniego produktu do potrzeb. Oferowane
produkty posiadaja atesty i aktualne badania laboratoryjne.”

Informacja ogolna na temat Spétki przedstawiona przez Zelceniodawce jest nastgpujaca:

-Hempley Group powstal z mySla przeksztalcania idei w sukcesy. Dzialamy na rynku
migdzynarodowym od 2016 roku. Od 2020 scalili$my i nadali$my ostateczny ksztalt naszej
idei, ktora z sukcesami wspiera naszych Kontrahentow. Stworzylismy sie¢ marek i ushug,

www.yoshisa.pl
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zipewniajqcych kompleksowy serwis dla naszych Klientow. Sami jesteSmy odbiorcami i

wlasnie dlatego zapewniamy obstuge najwyzszej jakosci, ktorej sami chcieliby$my

doswiadczac wspolpracujac z naszymi Partnerami w biznesie.”

Do produktow oferowanych przez HEMPLEY sp. z 0.0. naleza:
e Olejki CBD

e Pasty CBD
e Kapsultki CBD
o Zelki

* Produkty dla zwierzat
o Kawy

® Grzyby Medyczne

e Kosmetyki

e Susz konopny

Na stronie internetowej https:/ hempley.pl prowadzony jest sklep internetowy z towarami na

sprzedaz. Do gléwnych towarow tam oferowanych naleza:

Olejki konopne CBD

PASTA CBD

B r & -~ e |

o Pasty CBD

Olejki konopne CBN

www.yoshisa.pl
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Matcha konopna

Kapsutki z CBD
Ekstrakty grzybowe
o B Kawy konopne
o . Zelki z CBD

Na uwage zastuguje stale rozszerzany asortyment towaréw oferowanych przez sklep
internetowy Spotki.

www.yoshisa.pl
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Tylko czg$¢ wytwarzanych produktéw jest sprzedawana Jako towary Spoétki (w dalszej analizie
opisywane jako marka wlasna Hempley). Wigksza czg$¢ jest produkowana do dalszej
odsprzedazy jako towary dystrybuowane przez innych kontrahentéw (w dalszej analizie
opisywane jako produkcja kontraktowa).

. isa.pl | O
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2.3.  Wyniki finansowe Spélki

Ponizsze tabele prezentuja wyniki finansowe Spotki w okresie V1.2020 — X11.2021:

Tabela 1:

Rachunek Zyskéw i Strat HEMPLEY Sp. z 0.0. za okres 31.07.2020-31.12.2021 (w z)

RACHUNEK ZYSKOW i STRAT Vgn’f]" 2021
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 238.692,55 | 1.489.796,35
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 194.182,02 | 1.162.673,49
I. Amortyzacja 0.00 0,00
[I. Zuzycie materialow i energii 7.519,61 84.139,68
III. Ustugi obce 53.497,14| 297.617,55
[V. Podatki i oplaty 6.475.74 6.643,72
V. Wynagrodzenia 80.041,70| 235.315,20
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym 10.630.08 19.746.03
emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe 20.953,98| 122.881,20
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15.063,77| 396.330,11
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 44.510,53| 327.122,86
D. Pozostale przychody operacyjne 0,00 405,61
E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,00
F. Przychody finansowe 0,00 0,00
G. Koszty finansowe 0,00 1.836,32
H. Zysk (strata) brutto 44.510,53| 325.692,15
I. Podatek dochodowy 4.006,00 26.612,00
I;]' ZysKk (strata) netto 40.504,53 | 352.304,15

Zrodlo: Informacja HEMPLEY Sp. z o.o0.
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Tabela 2:

Bilanse HEMPLEY Sp. z 0.0. na koniec lat 2020-2021 (w zi)

AKTYWA 31.12.2020 | 31.12.2021
A. AKTYWA TRWALE 0,00 0,00
I I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
II1. Naleznos$ci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
\j’. Dlugoterminowe rozliczenia 0.00 0,00
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 174.815,14| 442.402,78
I. Zapasy 136.094,57| 218.343,77
II. Naleznosci krétkoterminowe 31.195,74| 148.730,29
I11. Inwestycje krotkoterminowe 7.524.83 65.301,90
l\{. Kroétkoterminowe rozliczenia 0.00 10.026.82
mie¢dzyokresowe
AKTYWA RAZEM: 174.815,14| 442.402,78
PASYWA 31.12.2020 | 31.12.2021
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 90.504,53 | 389.584.68
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 84.310,61 52.818.10
L. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
III. Zobowiazania krétkoterminowe 84.310,61 52.818,10
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0.00 0,00
PASYWA RAZEM: 174.815,14 | 442.402,78

Zrédlo: Informacja HEMPLEY Sp. = 0.0.
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Ekstrapolujac dotychczasowe przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej przedsiebiorstwa
spolki na cale lata uzyskamy nast¢pujace wyniki finansowe:

Tabela 3:
OkresSlenie dotychczasowych przychodéw i kosztow dzialalnosci operacyjnej
przedsi¢biorstwa spétki HEMPLEY Sp. z o.0. (zl)

II pélrocze 2020
olnieni 2021
Wyserzegoinicate 2020 ekstrapolacja
Przychody ze sprzedazy 238.692,55 477.385,10|1.489.796,35
Koszty dziatalnosci operacyjnej 194.182,02 388.364,04 | 1.162.673,49

Zrodlo: Opracowanie wiasne

gt =4

Dotychczasowe przychody ze sprzedazy i koszty
dziatalnosci operacyjnej Hempley Sp. z 0.0.

1.600.000
1.400.000
1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000
0

Wielkosé [z4]

2020 ekstrapolacja 2021
Rok

Przychody ze sprzedazy Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zrodlo: Opracowanie wiasne

Jak widac, sytuacja finansowa Spotki Jest dobra. Mimo, ze dopiero rozpoczyna dziatalnosé, ma
Juz dodatni wynik finansowy, ktéry zwigksza si¢ z roku na rok. Spodziewany jest dalszy, szybki
wzrost sprzedazy w miarg docierania do wickszej liczby klientow.
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2.4. Analiza rynku

Gtowna oferta Spotki HEMPLEY sa towary z branzy produktéw CBD czyli produkty
zawierajace kannabidiol. Jest to organiczny zwiazek chemiczny - jeden z ponad 100
kannabinoidéw wystepujacych w konopiach — roslinach gatunku Cannabis sativa.

Kannabidiol posiada wlasciwosci uspokajajace i lecznicze. Mimo Ze jest pozyskiwany z konopi
ma niewiele wspolnego z marihuang i jako taki nie jest nielegalny.

Rosnaca swiadomos¢ dotyczaca zdrowego trybu zycia wsrod konsumentdw, w krajach
rozwijajacych si¢ i rozwinigtych to glowny czynnik prowadzacy do zwickszenia preferencji
konsumentéw do produktow zawierajacych sktadniki odzyweze, takie jak suplementy diety.
Zwigkszony popyt na takie produkty sklonit producentéw do wprowadzania na rynek
produktéw w nowych formach.

Po pojawieniu sig¢ COVID-19 zapotrzebowanie na wzmocnienie odpornosci uleglo znacznemu
wzrostowi. Konsumenci stali si¢ bardziej $wiadomi zdrowia i poszukiwali produktow
odzywcezych, ktore zapobieglyby mozliwym chorobom oraz poprawialy samopoczucie
psychiczne 1 fizyczne.

Produkty konopne oraz Zelki witaminowe ciesza sie coraz wigksza popularnoscia na rynkach
amerykanskich. Przewiduje si¢, ze Ameryka Péinocna bedzie miata najwiekszy udziat w rynku
zelkow witaminowych oraz produktow konopnych ze wzgledu na sporg baze konsumentow
dbajacych o zdrowie. Na wschodzacym rynku europejskim, widoczna jest przewaga popytu
nad podaza.

Zgodnie z fortunebusinessinsights.com wycena rynku $wiatowego branzy CBD okreslana jest
na 3,675 mld $ w 2021 a przewidywana wycena do 2028 r to 55,791 mld $, natomiast wycena
rynku Zelkéw witaminowych wyceniana byla w 2020 na 2,864 mld $ a do 2025 ma osiagnaé
wartos¢ 3.804 mld §.

Branza konopi przemystowych jest bardzo rozdrobniona. 7 powodu niskiego progu wejécia
wigkszos¢ przetworcow i sprzedawcow to mikrofirmy zatrudniajgce zaledwie kilka 0séb.

Producentow zelkow witaminowych jest zaledwie kilkunastu w Europie.

Wigkszos¢ obecnych na rynku zelkow witaminowych pochodzi z chifiskich fabryk natomiast
w zwiazku z drozejacym i zaburzonym laficuchem dostaw. ceny produktow drastycznie rosna.

Ponizej przedstawiono dwa artykuty prasowe zawierajace analizy rynku CBD:

https: naturalniezkonopi.pl rynek-cbd-na-swiecie/
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.Rynek CBD na swiecie
Ekspansja legalnych konopi

Rynck CBD jest uznawany za jeden z najszybciej rozwijajacych si¢ w ostatnich latach. Czym
konopie zastuzyly sobie na to szczegélne wyrdznienie? Jak roslina wplywa na zmiany w
gospodarce calego Swiata i czy to mozliwe, Ze za kilka lat prognozy sie spetnig, a rynek CBD
okaze si¢ jeszcze bardziej dochodowym? Odpowiedzi na te pytania znajdziesz w dzisiejszym
artykule. Nie zabraknie w nim réwniez trendéw i przewidywanych zmian, jakie czekaja nas na
rynku CBD w Europie i na calym $wiccie.

Rynek CBD wedlug raportu Brightfield Group

Brightfield Group to firma zajmujgca si¢ analiza rynku konopnego na calym Swiecie. Trudno o
bardziej wiarygodne zrodio danych o branzy konopi. Wedtug ich raportu, ktéry przedstawia
prognozy rynku CBD do roku 2023, branza konopna jest w szczytowej formie i nic nie
zapowiada zmian idacych w ztym kierunku. Wrecz przeciwnie. Szacuje si¢. ze obecny
Swiatowy rynek konopi ma warto$¢ ponad 318 mld dolarow, a do roku 2023 wzrognie o 400
procent!

Europejskie gospodarki napedzane rynkiem CBD

Najwigksze i najszybciej rozwijajace sie rynki CBD w Europie znajduja si¢ w Wielkiej Brytanii
i Austrii. Wedtug Brightfield Group ich wartosci do 2023 roku wyniosa odpowiednio 440 mln
dolarow i 137 min dolaréw. Ogromny potencjat wérod europejskich rynkéw konopnych ma ten
u naszych zachodnich sasiadéw — rynek niemiecki. Szybko rozwijajacymi si¢ gospodarkami,
zmierzajacymi ku wzrostowi swoich rynkéw CBD sa Szwajcaria i Hiszpania.

W przeciwienstwie do innych krajow europejskich, ich prawo konopne ulega ciaglym zmianom
I ulepszeniom. Dzigki postepowi i wprowadzanym usprawnieniom w regulacjach prawnych
dotyczacych produkeji i jakosci produktow wytwarzanych z THC i CBD rozwoj
przysziosciowego rynku nie jest hamowany. Wreez przeciwnie — jest wpierany przez
obowigzujace prawo. Istotnie nalezy rowniez wspomnie¢ o Holandii, w ktérej licencjonowane
sklepy czy kawiarnie moga sprzedawaé produkty zarowno z CBD, jak i z THC. Obowiazujace
tam przepisy prawne, cho¢ bywaja surowe, przyciagaja turystow chcacych wyprébowania
dzialania marihuany rekreacyijnej. Doswiadczenia zwigzane z kultura konopna w Holandii sa
niezapomniane. Dla tych, ktérzy dopiero wkraczajg w $wiat konopi, moga by¢ szokujacymi
doznaniami, poniewaz spozywanie kawy w kawiarni. Jednoczesnie popalajac jointa, jest w
Holandii przyjeta przez wiele restauracji norma.
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‘Rynek CBD w USA

Legalizacja marihuany w Europie i w Stanach Zjednoczonych nie jest postrzegana tak samo.
Tak jak w USA poszczegblne stany wprowadzaja swoje wlasne regulacje prawne dotyczace
konopi, tak w Europie zdania na ten temat sa podziclone i nie wszystkie kraje jednakowo
dostrzegaja potencjat w rynku CBD. O kontrowersjach zwiazanych z marihuana w Stanach
Zjednoczonych pisaliSmy przy okazji wpisu Historia legalizacji marihuany w Stanach
Zjednoczonych. Skupiajac si¢ na rynku CBD i jego rozwoju w USA nalezy jednak podkreslic
pozytywne skutki istnienia rynku CBD. Sprzedaz produktéw z CBD w USA w roku 2019
wyniosla az 12,2 mld dolaréw, co stanowilo znaczna czesé Swiatowej wartosci sprzedazy
tychze produktow. Godne uwagi jest rowniez to, ze to rynek CBD w Stanach Zjednoczonych
przyczynia si¢ do zmian na europejskim rynku. Szybki rozwéj w USA przektada si¢ na
ckspansj¢ w Europie. Zauwazalny jest réwnicz znaczacy wzrost inwestorow na rynku CBD,
glownie dzigki legalizacji marihuany w Kalifornii, Massachusetts oraz w Kanadzie.

Prognozy i rozwéj rynku CBD

Sprzedaz produktow z CBD i warto$¢ samego rynku w przysziosci niewatpliwie wzrosnie.
Najwazniejsze prognozowane trendy na rynku CBD to migdzy innymi:

* zwigkszenie dostgpnosci produktow z zawartoicia CBD dzigki nowo powstajagcym
punktom sprzedazy

e oraz popularnosci sektora e-commerce:

® wzrost popularyzacji CBD w medycynie;

* zastosowanie konopi w suplementach diety:

* wykorzystanie zwigzkow konopi w kosmetykach, zywnosci 1 innych produktach
dostepnych na rynku:

* jeszcze wigksza niz dotychczas popularnos¢ CBD wsrod kobiet, gtownie za sprawg
pojawiajacych si¢ na rynku kosmetykéw i wiasciwosci pomocnych podczas
menstruacji;

® powstawanic nowych miejsc pracy.

Przyszio$é rynku CBD

Liczne zrodla bezsprzecznie wskazuja na potencjal oraz wzrost w ciggu najblizszych trzech lat
Swiatowego rynku CBD. Nie musimy daleko szukac, aby zauwazy¢ pozytywny kierunek, w
Jakim zmierza branza produktow konopnych. W Polsce otwiera si¢ coraz wigcej sklepow
oferujacych olejki i susze CBD. Nawet pandemia nie byla w stanie powstrzymaé konopnej
ckspansji, poniewaz sprzedaz produktéw z CBD Jest zupelnie legalna réwniez przez internet.
Do pelnej legalizacji konopi jeszcze dtuga droga, ale fakt, wzmacniania gospodarki 1 budzetu
panstwa z konopnych podatkéw moze okazaé si¢ impulsem do dobrych zmian.”

https: spidersweb.pl 2021 -‘(}‘r)-'uici{hd-iak-rozpoznac-\\'\-'sokiej-jukosci-olcjek-cbdhrm]
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~Patologia na rynku CBD, jak oszukiwani sg klienci i w jaki sposob
to rozpoznac?

Rynek produktow zawierajacych CBD w Polsce bezustannie ro$nie. Niestety obok produktow
wysokiej jakosci, wcigz mozna na nim znalez¢ jeszeze wiele produktow niskiej jakosci, ktére
na dodatek reklamowane s3 za pomoca hasel niemajacych nic wspélnego z rzeczywistoscia.

Wystarczy tutaj przywola¢ ulotki reklamowe moéwiace o leczeniu nowotworéw za pomoca
CBD. Z tego tez powodu warto zawczasu poznaé fakty i zorientowac sig czego tak naprawde
potrzebujemy, na co mozemy liczy¢ i gdzie mozemy to kupic.

Jak powinien wyglada¢ i smakowaé olejek CBD o pelnym spektrum wlasciwosci?

Wysokiej jakosci olej CBD powinien przede wszystkim zawieraé pelna palete fitoskladnikow
(kannabinoidéw) takich jak CBD, CBDA, CBDV, CBG, CBC, CBN, czy w koncu CBGA.
Olejek o takim skladzie charakteryzuje sie zawsze ciemng barwa przechodzaca od
ciemnozielonego, przez ciemnobrazowy az po niemal atramentowo czarny. Intensywnosé
barwy jest tez pochodna konsystenciji, ktora powinna by¢ bardzo tlusta, a wrecz olejowa i
zdecydowanie gestsza od wody.

Jezeli oferowany olejek CBD jest stosunkowo jasny i bardziej ptynny, to mozemy mieé do
czynienia z izolatem. a w przeciwiefistwie do petnowartosciowego olejku CBD nie zawiera on
pelnego spektrum fitosktadnikow. Nazywanie izolatu CBD olejkiem full spectrum to
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powszechna praktyka w sklepach konopnych. Dlatego decydujac si¢ na zakup olejku o petnym
spektrum kannabinoidéw powinnismy doktadniej sprawdzi¢, jaki faktycznie olejek CBD
kupujemy i czy full spectrum to w tym wypadku tylko chwyt marketingowy, czy realna
wilasciwosc.

Jezeli jest taka mozliwos¢, to warto takze sprawdzi¢ smak olejku, wkraplajac kilka kropli pod
jezyk. Jezeli da si¢ wyczu¢ wyrazng gorycz w jego smaku, a nawet spowoduje on delikatne
gryzienie w gardto — mamy do czynienia z produktem o pelnym spektrum kannabinoidéw.

Certyfikaty, atesty, badania

W procesie produkcji wszelkie produkty konopne powinny byé poddawane szczegOlowej
kontroli. Nie chodzi tutaj o sam poziom kannabinoidéw oraz terpenéw, ktére sa bardzo
waznymi skiadnikami tego typu produktow. Réwnie wazne jest bezustanne kontrolowanie
obecnosci drozdzy, plesni, pestycydow czy chociazby metali cigzkich. Jezeli Juz decydujemy
si¢ na korzystanie z takich produktéw, powinniémy sprawdzi¢, czy spelniaja one wszystkie
niezbg¢dne wymagania. Konopie maja to do siebie, ze sa rolinami silnie chtonacymi z podioza
wszystkie zanieczyszczenia. Dlatego tak wazne jest to, by byly uprawiane w czystych
zakatkach, gdzie stezenia metali cigzkich sa w normie oraz gdzie nie maja stycznosci z
pestycydami. Nieraz bywa tak, ze producenci sprowadzaja material roslinny z
niesprawdzonych zrodel, a takie roliny moga by¢ zanieczyszezone szkodliwymi sktadnikami.
Dlatego transparentnos$¢ producenta jest niezwykle wazna - klient powinien mie¢ wglad w
badania na pestycydy i metale cigzkie!

Badania s3 niejako potwierdzeniem sktadu produktu i jego jakosci, dlatego decydujac sig na
zakup olejku klient powinien to sprawdzié.

Przykiadem tutaj moze by¢ Olej CBD 5% Natural, ktory otrzymat certyfikat jakosci Golden
Cannabis. Warto pamiegtaé, ze za badania i kontrolg jakosci produktu odpowiedzialny jest sam
producent, ale certyfikaty przyznawane sa juz przez zewnetrzne instytucje badajace, przez co
ich opinia jest najlepszym potwierdzeniem Jakosci produktu. Wazne jest, by produkt miat
badania zewnetrznego laboratorium. ktore Jest akredytowane. Niejednokrotnie badania
udostepniane przez producenta, to jego wlasne badania, z jego wiasnego laboratorium - wtedy
nie mozemy do korca mie¢ pewnosci co do prawdziwosci takich badan.

Instytucja przyznajaca wspomniane certyfikaty Golden Cannabis anonimowo sama kupuje
produkty od réznych producentéw olejkéw CBD i sprawdza ich jakos¢, a nastepnie przyznaje
swoje certyfikaty produktom o wysokiej jakosci, charakteryzujacych si¢ odpowiednim
stezeniem kannabinoidéw. W trakcie oceny produktu stosowane sa rygorystyczne wymagania
zgodne z wytycznymi Polskiego Centrum Akredytacji. Kluczowa wartoscia takiego certyfikatu
jest fakt, iz nie jest on przyznawany raz na zawsze. Golden Cannabis regulamie kontroluje
Jakos¢ produktow. W przypadku, 2dyby producent obnizyl jako$¢ swoich produktow
konopnych, certyfikat zostaje odebrany.
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Metoda ekstrakceji

Sposrod wszystkich dostgpnych na rynku metod ekstrakcji olejkow z konopi duza
skutecznoscia cieszy si¢ tzw. ekstrakcja nadkrytycznym CO2. Co ja wyrdznia? Przede
wszystkim dwutlenek wegla nic ingeruje w zaden sposob w sklad chemiczny konopi, co ma
miejsce w przypadku stosowania do ekstrakcji alkoholu, butanu, suchego lodu czy oliwy.
Dzicki temu mozliwe jest zachowanie wszystkich podstawowych zalet konopi, bez
koniecznosci zanieczyszczania ich innymi zwiazkami chemicznymi. Dlatego warto zasiegna¢
wigcej wiedzy na temat sposobow ekstrakeji olejkéw, poniewaz jedna metoda nie jest réwna
drugiej. Niektére z nich zwyczajnie tworza slabej jakosci produkty, czasem nawet
zanieczyszczone uzytym rozpuszczalnikiem.

Ceny olejkéw CBD, a ich jako$é

Tak jak w przypadku innych produktow. olejki CBD wysokiej jakosci beda charakteryzowaty
si¢ nieco wyzsza cena od konkurencji dostepnej na rynku. Skad ta rozbiezno$é? Przede
wszystkim warto blizej przyjrze¢ si¢ oferowanym stezeniom olejkéw CBD. Np. Olejek CBD
500 mg w butelce 10 ml bedzie zawieral 5% CBD., ale w butelce 30 ml juz tylko ok. 1.66%
CBD. 500 mg CBD nie zawsze oznacza stezenie 5%! Trzeba to mie¢ na uwadze.

8 8 E

|
. |
500 mg | 500 mg

500 mg

1.66% ; 1%

5%

Cena olejkow zaleze¢ bedzie takze od poziomu zaawansowania producenta. Legalnie dziatajace
firmy konopne musza mie¢ lokal zatwierdzony przez sanepid. a jego pele dostosowanie
wedlug oficjalnych zalecen jest bardzo kosztowne. Profesjonalna aparatura do przetwarzania
konopi siewnych. to takze niemaly wydatek, na ktory decyduje sig tylko czes¢ firm konopnych.
Reszta wybiera tansze, ale mniej skuteczne alternatywy. Do kosztow nalezy réwniez doliczy¢
odpowiedniej jakosci material roslinny, zlecanie badan produktow do firm zewnetrznych,
koszty utrzymania bezpiecznej produkcji, a nawet odpowiednie opakowanie, ktore sprawia, ze
olejek CBD bedzie zachowywaé swoje wartosci.

Niestety, przez fakt, ze rynek produktéw CBD Jest stosunkowo mtody, a wielu ludzi nadal nie
do konca wie, o co chodzi z konopiami, zdarza si¢ tez, Ze niska cena produktu $wiadczy o tym.,
ze w danym olejku CBD... nie ma CBD! Na popularnych serwisach aukcyjnych mozna spotkaé
zwykle spozywcze oleje konopne z nasion tej rosliny. sprzedawane jako olejki CBD. Zbyt niska
cena produktu CBD powinna nas zaniepokoi¢.

www.yoshisa.pl

A A
str. 30



" Yoshi
Innovation S.A.

Jezeli nicopatrznie zamiast petnoprawnego olejku CBD zakupimy izolat lub wiasnie olej z
samych nasion konopi siewnych, nie bedziemy w stanie skorzysta¢ z wiasciwosci petnego
spektrum kannabinoidow. Tylko pelnowartosciowy olejek CBD zapewni korzysci ptynace z
petnego  spektrum  fitoskladnikéw. odpowiednia jakos¢ 1 gwarancje produkcji z
kontrolowanych, lokalnych upraw konopi.

Warto takze kazdorazowo przyjrze¢ si¢ sktadowi oferowanego produktu. Niejednokrotnie
mozna natrafi¢ na rynku na olejki CBD, ktore zawieraja np. olej stonecznikowy, a nie olej
konopny. Jest to takze jeden z licznych wybiegéw stosowanych w celu obnizenia ceny olejku i
maksymalizacji zysku. Nie warto jednak oszczedza¢ na jakosci. Jezeli mamy jakie$
watpliwosci, sprawdzmy takze, czy na opakowaniu sa informacje o atestach, badaniach, czy
odpowiednich certyfikatach, ktore poswiadczalyby odpowiednia jako$¢ produktu. Weryfikacja
certyfikatow jest tym bardziej wazna, ze wiele firm konopnych opisuje swoje produkty jako
ckologiczne, cho¢ oficjalnej certyfikacji nigdy nie uzyskaly. Mianem ekologicznego,
organicznego czy BIO produktu mogg legalnie postugiwaé si¢ jedynie firmy, ktére spelnity
rygorystyczne wymagania jednostki przyznajacej certyfikaty organiczne. Jesli widzimy w
nazwie “bio™ “eco” czy “organic” - koniecznie dopytajmy o certyfikat organiczny!

Takze na allegro nie brakuje quasi-firm, ktére pojawiaja si¢ znikad, sprzedaja duzo tansze oleje
CBD, po czym znikajg bez $ladu. Uczulamy - lepiej korzystaé ze sprawdzonych, przebadanych
produktow CBD. w trosce o swoje zdrowie i bezpieczenstwo. Firmy, ktére nie maja
ugruntowanej pozycji na rynku, nie posiadaja danych kontaktowych, siedziby czy nie sa w
ogole zarejestrowang dziatalno$cig powinny wzbudzi¢ nasz niepokoj.

Podsumowanie

Podsumowujac za autorem artykutu: .,Oleje CBD to wartosciowy i naturalny suplement diety,
ktory ceni sig za takie whasciwoséci jak wsparcie odpornosci, pomoc w regulacji poziomy
cholesterolu czy trojglicerydow we krwi, dbanie o nasza skore od wewnatrz i zewnatrz i wiele
innych, weiaz badanych korzysci. Taki produkt da nam tylko producent, ktéry moze pochwalié
si¢ odpowiednimi atestami i certyfikatami, regularnie przechodzi kontrole sanitarno-
epidemiologiczna, posiada wiasne laboratorium pozwalajace na analiz¢ jako$ci produktu

Jeszcze na etapie produkcji i przede wszystkim wykorzystuje najnowocze$niejsze metody

ekstrakeji CBD. Wszystkie te wymagania na polskim rynku spefnia Hempking.™

2.5.  Opis konkurencji

Na polskim rynku sa obecnie dwie firmy oferujace produkcje kontraktowa weganskich zelkow
witaminowych - Laboratoria Natury Sp. z 0.0. Zajmujgca si¢ rOwniez syropami dla dzieci oraz
suplementami diety oraz Grupa Otmuchéw, ktérej gléwna dziatalnos¢ skupiona jest na
produkeji tradycyjnych zelkow.
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W Unii Europejskiej jest kilka podmiotéw o podobne;j dziatalnosci jednak czes¢ z nich korzysta
z produkcji chinskiej.

Na rynku nie ma obecnie wyraznego lidera specjalizujacego si¢ w zelkach witaminowych, w
szczegolnosci z produkceja na terenie Unii Europejskic;.

W skali globalnej, liderami rynkowymi sg firmy amerykanskie i izraelskie.

Hempley ma w planach specjalizacje w produkcji weganskich zelkéw witaminowych oraz
nowoczesnych suplementow diety, sprostanie wzrastajacemu popytowi na rynku UE oraz w
dalszej kolejnosci na rynkach Bliskiego Wschodu. Przewagi konkurencyjne to skrécenie czasu
realizacji zamdéwienia oraz obnizenic MOQ dla nowych zaméwieh oraz oferowanie
innowacyjnych formut w postaci ekstraktéow roslinnych w zelkach. Rynkowy czas realizacji
zlecenia to od 3 do nawet 9 miesigcy a MOQ to zamdwienia powyzej 70 000 zt. Plany Hempley
W najblizszych miesigcach spétka planuje skupié¢ si¢ na produkcji kontraktowej oraz rozwoju
marki wlasnej w obszarach suplementow diety dla ludzi(zelkow, kapsulek oraz proszkow) oraz
suplementéw diety dla zwierzat(przekaski. oleje, kosmetyki).

Spotka wkrotce uruchomi automatyczng linie produkeyjna, ktéra pozwoli na produkcje 75 ton
zelkow oraz 2.500.000 kapsulek softgelowych miesiecznie. Przewidywany przychod z
zamowien klientow oczekujacych na uruchomienie linii w pierwszych dwoch miesiacach to
ponad 1 min ztotych.

Planowane jest poszerzenie portfolio obecnej linii produktowej skierowanej do branzy
zoologicznej. Jako pierwsi w Polsce Hempley bedzie produkowac suplementy diety dla pséw i
kotow w postaci witaminowych przekasek miesnych wytwarzanych zimna ekstruzja.

Spotka Hempley jest rowniez wiascicielem bulgarskiej spétki Fumo Ltd., produkujacej liquidy
do e-papieroséw z CBD. W planach jest zakupienie automatycznej linii do produkeji liquidéw
oraz zdominowanie europejskiego rynku poprzez niskie koszty produkcji wynikajace z
lokalnych warunkow.

W czerweu spotka powigkszy swoj dzial handlowy z 2 do 7 0s6b, w tym o przedstawiciela
handlowego skierowanego na rynki hiszpanskojezyczne.
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3. Sposéb wyceny przedsigbiorstwa Spoéiki

3.1.  Wartos¢ godziwa

Niniejsza wycena stanowi szacunek wartosci rynkowej przedmiotowego przedsiebiorstwa
zgodnie ze standardem wartosci godziwej. Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci za warto§é
godziwa przyjmuje si¢ kwote, za jaka dany skladnik aktywow moglby zostaé wymieniony,
a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi
1 dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami.

Warto$¢ godziwa zostala szerzej zdefiniowana w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej - w MSSF 13. Zgodnie z powyzszym standardem, warto$é
godziwa nie jest wycena specyficzng dla danej jednostki, lecz wycena oparta na danych
rynkowych, tj. zalozeniach, ktore zastosowaliby uczestnicy rynku do ustalenia ceny
w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia.

ZalozZenia te oparte sg o aktualne warunki rynkowe, a takze cechy danego sktadnika aktywow,
takie jak np. jego stan i lokalizacja oraz ewentualne ograniczenia zbycia lub uzycia.

Zaklada sig, ze uczestnicy rynku dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym, dlatego
tez wycena uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do wytworzenia korzysci ekonomicznych
poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie (ktore jest fizycznie mozliwe, dopuszczalne
prawnie i wykonalne finansowo) wycenianego skladnika aktywéw lub jego zbycie innemu
uczestnikowi rynku, ktoéry zapewnilby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Kiedy nic mozna zaobserwowa¢ ceny za identyczny skladnik aktywow lub identyczne
zobowiazanie, jednostka wycenia warto$¢ godziwa za pomoca innej techniki wyceny,
w ramach ktorej w jak najwigkszym stopniu wykorzystuje si¢ odpowiednie obserwowalne dane
wejsciowe 1 w jak najmniejszym stopniu stosuje si¢ dane nieobserwowalne.

3.2. Przyjeta metodyka wyceny

Zgodnie z par. 3. Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 17 lutego 2009 r. w sprawie analizy
przedsigbiorstwa panstwowego dokonywanej przed wydaniem zarzadzenia o prywatyzacji
bezposredniej (Dz.U. nr 34/2009, poz. 265) oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa Spotki
moze by¢ dokonane przy uzyciu co najmniej 2 metod sposrod nastepujacych:

Oszacowanie wartosci przedsigbiorstwa jest dokonywane przy uzyciu co najmniej dwéch
metod wyceny, w szczeg6lnosci sposrod nastepujacych:

 zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych.

* wartosci odtworzeniowe;j.

e warto$ci skorygowanej aktywoéw netto.

www.yoshisa.pl L pw
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e rynkowej warto$ci likwidacyjne;j.

e przy zastosowaniu mnoznika zysku.
Wymienione rozporzadzenie Rady Ministrow nie jest jednakze wigzace w przypadku niniejszej
wyceny. Dotyczy ono wylacznie przedsigbiorstw panstwowych, ktore majg by¢
prywatyzowane lub komercjalizowane. Jest to jednakze jeden z nielicznych aktow prawnych,
ktory opisuje zasady wyceny przedsiebiorstw. Podobne zasady opisuje literatura fachowa.

W przypadku wycenianego przedsigbiorstwa Spolki najbardziej wskazane wydaje si¢
zastosowanie metody wartosci skorygowanej aktywow netto odzwierciedlajacej aktualny stan
majatku  oraz  metody zdyskontowanych przyszltych  przeptywow  pienigznych
odzwierciedlajace] jej wyniki finansowe 1 pozycje rynkowa.

Metoda mnoznika zysku jest tu trudna do zastosowania, poniewaz przedsigbiorstwo Spoiki jest
zbyt nietypowe, o do$¢ szerokim zakresie bardzo trudne do poréwnania nawet z innymi
przedsigbiorstwami o podobnym charakterze.

Metoda rynkowej wartosci likwidacyjnej nie ma tu zastosowania, poniewaz Spotka
nie kwalifikuje si¢ do upadtosci.

Metoda wartosci odtworzeniowej opiera si¢ na analizie odtworzenia majatku oraz wartosci
niematerialnych i prawnych niezbednych do rozpoczecia podobnej dzialalno$ci na podobng
skalg, co wyceniane przedsigbiorstwo. Z uwagi na bardzo specyficzny charakter
przedsigbiorstwa Spotki, a takze na silna zalezno$¢ od przebiegu i wynikow aktualnie
prowadzonych proceséow sadowych, stosowanie tej metody mija si¢ z celem.

x: f
www.yoshisa.pl | :
D

str. 34



%7 Yoshi
Innovation S.A.

4.  Oszacowanie wartoSci przedsiebiorstwa spoélki metoda aktywéw netto

4.1.  Opis sposobu wyceny

Metoda aktywow netto polega na oszacowaniu wartoSci rynkowej wszystkich skladnikow
aktywow zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa i pomniejszeniu jej o lgczna sume
zobowigzan.

[nnymi stowami, warto$¢ firmy metoda zweryfikowanej wartosci aktywow netto mozna
okresli¢ nastepujgcym wzorem:
Wartos¢ firmy = wartos$¢ godziwa aktywow - zredukowany kapital obcy

4.2. Zalozenia do wyceny

Aby okresli¢ wartos¢ godziwa przedsigbiorstwa metoda aktywow netto przyjeto nastepujace
zatozenia:
e Zgodnie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat, brak jest aktywow trwatych.
®  Wartos¢ pozostalych aktywow oraz pasywow obcych rowniez przyjeto w tej samej
wysokosci, co na koniec roku 2021.

4.3.  Okreslenie wartosci przedsiebiorstwa Spolki metoda aktywow netto

Okreslenie wartosci przedsigbiorstwa Spotki metoda aktywow netto prezentuje ponizsza
tabela:

Tabela 4:
Wartos¢ przedsi¢biorstwa okreslona metoda aktywow netto (tys. zl)

WARTOSC PRZEDSIEBIORSTWA OKRESLONA METODA

AKTYWOW NETTO
Element bilansu Warto$¢ [tys. zl]
AKTYWA SKORYGOWANE
A. | Aktywa trwale 0
L Wartosci niematerialne i prawne oraz 0
rzeczowe aktywa trwale, w tym:
srodki trwate 0
II. | Nalezno$ci dlugoterminowe 0
ITI. |Inwestycje dlugoterminowe 0
www.yoshisa.pl L;]u”_#
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WARTOSC PRZEDSIEBIORSTWA OKRESLONA METODA
AKTYWOW NETTO

V. Dlugoterminowe rozliczenia 0
miedzyokresowe

B. | Aktywa obrotowe 432

I. |Zapasy 218

II. | Naleznosci krotkoterminowe 149

I1I. | Inwestycje krotkoterminowe 65

v, Kroétkoterminowe rozliczenia 0
miedzyokresowe
Aktywa razem 432
PASYWA OBCE

L Zobowigzania i rezerwy na 53
zobowiazania

II. | Rozliczenia miedzyokresowe 0
Pasywa obce razem 53
WARTOSC PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI
Warto$¢ przedsiebiorstwa Spolki ( 379

Zrodio: Kalkulacja wlasna

Jak wida¢, ostateczna warto$¢ 100% udziatow przedsiebiorstwa Spotki HEMPLEY okreslona
metoda aktywow netto wynosi 379 tys. zl.

www.yoshisa.pl
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5. Oszacowanie warto$ci przedsigbiorstwa spétki metoda zdyskontowanych
przyszlych przeplywéw pienieznych

5.1.  Opis sposobu wyceny
Metoda zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych opiera sie na analizie dochodu
generowanego  przez przedsigbiorstwo. Warto$¢  przedsigbiorstwa wyznacza tu suma

uzyskiwanych przez przedsigbiorstwo zyskow zdyskontowanych w czasie.

Metode t¢ mozna opisa¢ wzorem:

1
PV=3 =t P
=A+r) A+r)"
gdzie:

PV — wartos¢ przedsigbiorstwa
CF — strumienie gotdwkowe w poszczegdlnych latach
RV — wartos¢ rezydualna (warto$¢, ktora zostaje po ostatnim okresie prognozy)
n — liczba lat prognozy
t — kolejne lata prognozy
r— stopa dyskonta

Opierajac si¢ na ocenie Zleceniodawcy przyjeto piecioletni okres prognozy. Zatozono, ze w
tym okresie nastapi staty, rownomierny wzrost sprzedazy. Jako wartos¢ rezydualna przyjeto
skapitalizowang wysokos¢ dochodu przedsigbiorstwa w ostatnim roku prognozy.

5.2.  Prognoza Srednich przychodéw i Kkosztéw dzialalnosci operacyjnej
przedsiebiorstwa

Jak wyjasniono wczesniej, opierajac si¢ na ocenie Zleceniodawcy przyjeto piccioletni okres
prognozy. Rowniez na podstawie analiz Zleceniodawcy oszacowano docelowe przychody ze
sprzedazy (na koniec okresu prognozy).
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Tabela 5:

Prognoza docelowych przychodéw ze sprzedazy przedsiebiorstwa spotki HEMPLEY Sp.

z 0.0. na koniec okresu prognozy (zl)

Wielko$¢ sprzedazy
Wyszczegélnienie 2022 2023 2024 i
nastepne
Marka wtasna Hempley 170.000 330.000 670.000
Produkcja kontraktowa CBD 420.000 840.000| 1.670.000
Produkcja kontraktowa zelki 2.080.000| 4.160.000| 8.320.000
Marka wiasna zelkow 330.000 670.000 1.340.000
RAZEM rocznie 3.000.000 6.000.000| 12.000.000

Zrédlo: Kalkulacja wlasna oparta o informacje Zleceniodawcy

Jak wida¢ w powyzszej tabeli, cze$¢ wytwarzanych produktow jest sprzedawana jako towary
brandowane przez Spétke (marka wiasna Hempley). a cze$¢ do dalszej odsprzedazy jako
towary dystrybuowane przez innych kontrahentow (produkcja kontraktowa).

Nalezy zwrdcié¢ uwage, iz analiza zawarta w powyzszej tabeli jest bardziej oparta 0 mozliwosci
produkcyjne przedsigbiorstwa Spotki niz o ograniczenia zwigzane z popytem, gdyz popyt na
produkty i ustugi Spotki roénie niezwykle szybko. Z czasem jednak pojawi si¢ na rynku
konkurencja, ktora nasyci ten rynek.

Przyjmujac jako pierwszy rok prognozy rok 2022 i poréwnujac sprzedaz z latami poprzednimi
okreslono na tej podstawie nastepujaca prognoze sprzedazy:

Tabela 6:
Okre$lenie dotychczasowych przychodéw oraz prognoza przyszlych przychodow
przedsiebiorstwa spétki HEMPLEY Sp. z o.0. (zl)

2024 i
Wyszczegdlnienie 2020 2021 2022 2023 5
nastepne
Przychody ze sprzedazy 477.385 l.489.796| 3.000.000| 6.000.000 12.000.000
Zrodto: Kalkulacja wtasna
www.yoshisa.pl o
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hezasowe 1 proyssle proyehody ce spriedaly Hempley Sp. ; 0.0, (w 2f)

Dotychczasowe i przyszte przychody ze sprzedazy
Hempley Sp. z 0.0.

14.000.000
12.000.000
10.000.000

8.000.000

6.000.000

Wielkogé [z1]

4.000.000
2.000.000

0
2020 2021 2022 2023 2024
nastepne

Rok

Zrodlo: Opracowanie wlasne
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5.3. Podzial kosztow dzialalnoSci operacyjnej na koszty stale i zmienne

Dla celéw dalszej analizy niezbedne jest okreslenie struktury przychodow 1 kosztow w

przedsigbiorstwie spotki. Zostata ona okreslona na podstawie wynikow roku 2021. Przedstawia
to ponizsza tabela:

Tabela 7:

Struktura przychodéw i kosztéw w przedsigbiorstwie Spotki HEMPLEY Sp. z 0.0. w roku

2021 (zh)

%
Zestawienie Wielko$¢ | przychodéw
ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 1.489.796,35 100,0%
Koszty dzialalnosci operacyjnej, 1.162.673.49 78.0%
W tym:

- amortyzacja 0,00 0,0%
- zuzycie materialow 1 energii 84.139.68 5.,6%
- ustugi obce 297.617,55 20,0%
- podatki 1 oplaty 6.643,72 0.4%
- wynagrodzenia 235.315,20 15.8%
= t{bezpleﬂ:.zenla spoleczne i inne 19.746.03 1 3%
swiadczenia

- pozostate koszty 122.881,20 8.2%
- wartcTsc'sprzcdanych towarow 396.330.11 26.6%
1 materiatow

Przychody finansowe 0,00 0,0%
Koszty finansowe 1.836,32 0,1%

Zrédio: Kalkulacja wlasna
www.yoshisa.pl
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Wikres 3

struktura kosztow dzialalnosci operacyjnej Spotki HEMPLEY Sp. 7 0.0. w roku 2021

| :
! . 1 |
. Wartos¢ sprzedanych towarow i
! materiatow

Pozostate koszty dziafalnosci
operacyjnej

Ubezpieczenia spoteczne i inne
swiadczenia

Wynagrodzenia

Podatki i optaty I

Ustugi obce

Zuzycie materiatow i energii -

Amortyzacja

o o o

| s & 8§ 8
o (=] [=] o

=] j=] o o

i o~ m =t

Zrodlo: Opracowanie wiasne
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Znajac strukture kosztow mozna podzieli¢ koszty dziatalnosci operacyjnej na koszty stale i

zmienne;

Tabela 8:

Podzial kosztow dzialalno$ci operacyjnej na koszty stale i zmienne (na podstawie
rachunku zyskéw i strat z roku 2021, w z})

Koszty dzialalnosci | Wielkosé Ktrszty K(.)szty Koszty Kc.:szty

operacyjnej roczna zmlelme Fimip stale % iy
Yo kwotowo kwotowo

Amortyzacja 0,00 0% 0.00 100% 0,00

Auzycie materialow i | ) 139 68 80%| 67.311.74 20%| 16.827.94

energii

Ustugi obce 297.617.55 50% | 148.808.78 50% | 148.808,77

Podatki i oplaty 6.643.72 0% 0.00 100%| 6.643,72

Wynagrodzenia 235.315,20 50% | 117.657.60 50%| 117.657,60

Ubezpieczenia

'spoleczne i inne 19.746.03 20% | 3.949.21 80% | 15.796,82

Swiadczenia

Pozostale koszty 122.881.20 50% | 61.440.60 50%| 61.440,60

Wartos¢ sprzedanych

towarow i 396.330.11 100% | 396.330.11 0% 0,00

materiatow

Razem 1.162.673.49 -1 795.498,04 -1367.175,45

Udzua{l w caloSci 100,0% ) 68.4% ) 31.6%

kosztow

Zrédlo: Kalkulacja wiasna

Na tej podstawie w dalszej analizie przyjeto, ze w ramach kosztéw dziatalnosci operacyjnej
przedsigbiorstwa w 31,6% stanowia koszty stale i w 68,4% koszty zmienne.

www.yoshisa.pl
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5.4. Prognoza rachunku zyskéw i strat

Na podstawie przedstawionych wczesniej informacji przeprowadzono nastepujaca prognoze
przychodow ze sprzedazy oraz kosztow dziatalno$ci operacyjne;:

Tabela 9:

Prognoza przysziych przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw dzialalnosci operacyjnej
przedsigbiorstwa spétki HEMPLEY sp. z 0.0. (tys. zl, ceny stale)

2024 i

Wyszczeg6lnienie 2022 | 2023 :
nastepne
Przychody ze sprzedazy 3.000 6.000 12.000
| Koszty dziatalnosci operacyjne; | 1.969| 3.571 6.774

Zrédlo: Kalkulacja wlasna

W' powyzsze] prognozie przyjeto, ze w ramach kosztéow dziatalnosci operacyjnej
przedsigbiorstwa w 31,6% stanowig koszty stale i jest to 31,6% kosztow statych z roku 2021.
Ta czgs¢ kosztow nie zmienia si¢ w kolejnych latach. Pozostate 68,4% kosztow to koszty

zmienne, ktére w kolejnych latach rosng w tym samym tempie, co sprzedaz. To pozwala na

przeprowadzenie nastgpujacej prognozy rachunku zyskow i strat na lata nastepne:

Tabela 10:

Prognoza rachunku zyskéw i strat przedsiebiorstwa spolki HEMPLEY sp. z o.o0. (tys. zl,

ceny stale)

str. 43

2024 i
Rok 2022 | 2023 7
nastepne
Przychody ze sprzedazy 3.000 6.000 12.000
Koszty (?zm.lalnosm 1969 357 6.774
operacyjnej
Zysk (strata) ze sprzedazy 1.031 2429 5.226
P r .
ozostai.e przychody 0 0 0
operacyjne
Pozostale koszty operacyjne 0 0 0
| Zysk (st.rat‘fl) z dzialalno$ci 1031 5 429 5226
| operacyjnej
Przychody finansowe 0 0 0
Koszty finansowe 3 6 12
Zysk (strata)' z dzialalnosci 1028 5 423 5914
gospodarczej
Zysk brutto 1.028| 2423 5214
Podatek 195 460 991
Zysk netto 833 1.963 4223
www.yoshisa.pl Iﬂ-)l/-lb
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Zrédlo: Kalkulacja wiasna

Nie jest mozliwe przewidzenie wszystkich czynnikow pozwalajacych okresli¢ przyszle wyniki
finansowe przedsigbiorstwa. Dlatego tez w celu okreslenia prognozy rachunku zyskow i strat
przyjgto nastgpujace zalozenia upraszczajace:

5:5.

Sposob wyliczenia przychodéw i kosztow dziatalno$ci operacyinej dla calego okresu
prognozy zostal przedstawiony wczesniej. Dla nastepnych lat przyjeto identyczne
przychody i koszty dzialalnosci operacyjnej, co dla ostatniego roku prognozy.

Przyjeto zalozenie, Ze przychody i koszty finansowe pozostana w tej samej relacji do
przychodow ze sprzedazy, co dla roku 2021, natomiast przychody i koszty operacyjne
Jako zdarzenia nieprzewidywalne sa réwne zero.

Podatek dochodowy przyjeto w wysokosci 19% od zysku brutto.

Nie przewidziano dodatkowych obciazen kredytowych i zwiazanej z tym splaty odsetek
od kredytu niezbgdnych dla utrzymania ptynnosci gotéwkowej w rachunku przeptywow
pienig¢znych.

Prognoza przeplywéw gotéwkowych

W celu przeprowadzenia prognozy przeptywow gotéwkowych na lata przyszte niezbgdna jest
analiza historycznych $rednich stanow zapasow, naleznosci i zobowiazan na koniec lat 2020 —
2021 oraz okreSlenie na tej podstawie zmian standéw zapasow, naleznosci i zobowiazan w
okresie prognozy. Ilustruja to ponizsze tabele:

Tabela 11:
Pomocnicza tabela do okreSlenia historycznych $rednich stanéw zapasow, naleznosci i
zobowiazan na koniec lat 2020 - 2021 (tys. zl)

% stosunek

ZESTAWIENIE 2020 | 2021 |§rednia| 9°Srednich

przychodéw

ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 477 1.490 984 100,0%

Zapasy na koniec roku : 136 218 177 18,0%

Naleznosci na koniec roku 31 149 90 9.1%
Zobowigzania i rezerwy na

zobowiazania na koniec 84 53 69 7,0%

 roku

Zrédio: Kalkulacja wiasna

Jak widac, sredni stan zapasow na koniec roku to 18,0% przychodow ze sprzedazy. $redni stan
naleznosci na koniec roku to 9.1% przychodéw ze sprzedazy, a éredni stan zobowiazan i rezerw

www.yoshisa.pl
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na zobowiazania na koniec roku to 7,0% przychodow ze sprzedazy. Na tej podstawie
a przy Y P

przeprowadzono symulacj¢ zmian stanéw zapasow, naleznosci i zobowiazan w okresie

prognozy:

Tabela 12:

Pomocnicza tabela do okre§lenia zmian stanéw zapaséw, naleznoSci i zobowigzan w
okresie prognozy (tys. zl, ceny stale)

4
ZESTAWIENIE w2 | aml| Pt
nastepne
Przychody ze sprzedazy 3.000 6.000 12.000
Zapasy na poczatku okresu 218 540 1.080
Zapasy na koncu okresu 540 1.080 2.160
Zmiana stanu zapasow 322 540 1.080
Naleznosci na poczatku okresu 149 273 546
Naleznosci na koncu okresu 273 546 1.092
Zmiana stanu naleznosci 124 273 546
Zobow.lqzagla 1 rezerwy na 53 210 420
zobowigzania na poczatku okresu
Zobow.la{zan.la 1 reze'rwy na 210 470 240
zobowiazania na koncu okresu
Zmiana st;emu z.obow1qzan 1rezerw 157 210 420
na zobowiazania

Zrédlo: Kalkulacja wlasna

To pozwala na przeprowadzenie prognozy przeptywow pienieznych:

str. 45
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Tabela 13:

Prognoza przeplywow pieni¢znych (tys. zI, ceny stale)

Lp. Wyszczegélnienie 2022 | 2023 cOedi
nastepne
Dzialalnos$¢ operacyjna
1 | Zysk/strata netto 833 1.963 4223
2 | Zmiana stanu naleznosci -124 -273 -546
3 | Amortyzacja 0 0 0
4 | Zmiana stanu zapasow -322 -540 -1.080
5 | Zmiana stanu zobowiazan 157 210 420
6 Zr.niana stanu rozliczen 0 0 0
miedzyokresowych
Przeplywy pieniezne
A | netto z dzialalno$ci 544 1.360 3.017
operacyjnej
Dzialalnos¢ inwestycyjna
[ | Wplywy 0 0 0
IT | Wydatki 0 0 0
Przeplywy pieni¢zne
B | netto z dzialalnosci \ 0 0 0
inwestycyjnej (I1-11)
Dzialalnosé¢ finansowa
[ | Wplywy \ 0 0 0
- 11 | Wydatki 0 0 0
Przeplywy pieniezne
- C | netto z dzialalnosci 0 0 0
finansowej (I - 1I)
| i3 |CrESpiywy pisiiging s44| 1360 3.017
; netto razem (A + B + C)
| £ Srodki pieniezne na 65 609 1.969
poczatek oKkresu
p | Srodki pienigzne na 609 1969  4.986
koniec okresu

Zrodlo: Kalkulacja wiasna

W powyzszej tabeli w pozycji ,,Srodki pienigzne na poczatek okresu” dla roku 2022 przyjeto
kwotg opisang w bilansie na koniec roku 2021 jako ,.Inwestycje krotkoterminowe”. Kwota ta

powinna wystarczy¢ na utrzymanie pltynnosci finansowej w okresie prognozy.

W rachunku przeptywéw pienigznych przyjeto amortyzacje jako zerowa z uwagi na brak

majatku trwalego.

www.yoshisa.pl
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5.6. Okreslenie wysokosci stopy dyskontowej i stopy kapitalizacji

Stopa wykorzystywana do dyskontowania przeptywow pieni¢znych do wartosci biezacej
powinna wiasciwie oddawac ryzyko dziatalnosci przedsigbiorstwa.

Ryzyko to najlepiej odzwierciedla rynkowy koszt kapitatu, ktory mozna oszacowa¢ metoda
CAPM (ang. capital asset pricing model):

K =1 +po(R,—r)+4

Ke - koszt kapitalu wlasnego,

rt - stopa wolna od ryzyka,

B - ryzyko systematyczne spotki,

Rm - premia za ryzyko rynkowe,

A - premia za ryzyko specyficzne sktadnika aktywow.

Z uwagi na ryzyko specyficzne dzialalno$ci wynalazczej, uwarunkowania rynkowe oraz duza
niepewnos¢ prawna przedmiotowej Spoltki, zasadne jest uwzglednienie w koszcie kapitatu
premii za te ryzyka (A we wzorze powyzej).

Przy dobieraniu elementéw takich jak poziom bety jako rodzaj dziatalnosci najbardziej
zblizony do dziatalnosci realizowanej przez Spotk¢ HEMPLEY zakwalifikowano dziatalnos¢
zwiazana z przetwarzaniem zywnosci (,,Food Processing™), dla ktérej poziom wspéiczynnika
Beta wynosi 0,64.

Wielko$é ryzyka systematycznego spotki Bo mozna odczyta¢ z tablic publikowanych przez
prof. Damodarana, jednakze jest to wspolczynnik odlewarowany. Aby uwzglednic tarcze
podatkowa dla wycenianej Spétki nalezy wyliczy¢ wspotczynnik lewarowany wedtug wzoru:

D
— 1 — —_
B=B1+( T)E],

gdzie:

T-  oznacza stope podatku dochodowego od 0séb prawnych,
D-  oznacza rynkowa warto$¢ zadluzenia firmy,

E-  oznacza rynkowa warto$¢ kapitatu wlasnego.

To pozwala wyliczy¢ stope dyskontowa i stopg kapitalizacji dla wycenianego przedsigbiorstwa
Spoiki:

www.yoshisa.pl
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Stopa dyskontowa i stopa kapitalizacji zgodnie z CAPM

Lp. Skladniki Wartosé Zrédlo

Rentownos¢ 10-letnich obligacji Reatowiiods 10 otmict 651 gacyf

1 skarbovwyeh = 6,40% | skarbowych z dnia wyceny

(notowanie 2.05.2022r.)
2 | niftacia roczia 11.00% Dane GUS (inflacja rok/rok -
marzec 2022r.)

3 | Stopa wolna od ryzyka ry -4.14% | Szacunki wlasne wg wzoru
Beta odlew Food

4 processing)arowana o (Foo 0,64 | prof. A Damodaran
D - zobowiazania na koniec . s

5 roku 2021 (tys. z1) 52.82 | bilans Spotki
E - kapitaly wlasne na koniec ) o

:. 6 ok 2019 (iys. 21) 389.58 | bilans Spotki

Beta lewarowana 3 0,71 | Szacunki wlasne wg wzoru
Premia za ryzyko rynkowe Ry, 7.55% | prof. A Damodaran
Dodatkow 1az k

o |Dodatkowa premia za ko T o0y i asne
inflacji i wojny na Ukrainie

- | Stopa dyskontowa 6,22% |-

55 G Rentownos$¢ rocznych obligacji
t
10 5:;;?“0;; rapanycivobligac 6,19% | skarbowych z dnia wyceny
) (notowanie 22.01.2021r.)
- | Stopa kapitalizacji 6,43% |-

Stopa kapitalizacji odzwierciedla ryzyko inwestowania wieloletniego. Jest to suma stop

typowych dla wieloletniego inwestowania bez ryzyka.

Stopa dyskontowa odzwierciedla ryzyko inwestowania rocznego. Jest to suma stop typowych
dla rocznego inwestowania bez ryzyka oraz tych samych stop ryzyka zwigzanych z ta konkretng

inwestycja.

Przyjcto zatem. Ze stopic wieloletniego inwestowania bez ryzyka odpowiada rentownosc
obligacji 10-letnich, a stopie rocznego inwestowania bez ryzyka odpowiada rentownos¢

obligacji 52-tygodniowych (rocznych).

Wobec tego. znajac wysokos¢ stopy kapitalizacji, mozemy okresli¢ wysokos¢ stopy

dyskontowej:
6,43% - (6,40% - 6,19%) = 6,22%.

Zrodlo: Opracowanie wlasne

www.yoshisa.pl
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5.7. Okreslenie warto$ci przedsigbiorstwa metoda zdyskontowanych przyszlych
przeplywow pienieznych

Wyliczona zgodnie z wzorem przedstawionym wezesniej warto$¢ przedsigbiorstwa okreslona
metoda zdyskontowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych zgodnie z wezesniej opisanymi
zalozeniami wynosi:

Tabela 15:
Okreslenie wartoSci dochodowej przedsigbiorstwa Spélki (tys. zl, ceny stale)

Wyszezegodlnienie Rok1 | Rok2 | RV (Rok3) | RAZEM
Przeplywy pieniezne netto 544 1.360 3.017 -
Stopa dyskontowa 6,22%| 6.,22% 6.22% -
Stopa kapitalizacji - - 6,43% -
Wspélczynnik dyskontowy | 0,941  0.886 0,834 .
Wspolczynnik kapitalizacji - - 15,552 -
Przeplywy pieniezne
zdyskontowane i 511,9| 1.205,0 39.131.6 | 40.848,5
skapitalizowane

Zrédlo: Kalkulacja wlasna

W powyzszych obliczeniach pierwszym rokiem prognozy jest rok 2022.

Jak widaé, warto$¢ 100% udzialdéw przedsigbiorstwa Spotki okreslona metoda
zdyskontowanych przyszlych przeptywow pieni¢znych wynosi 40.848,5 tys. zl.

www.yoshisa.pl
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6. Okreslenie ostatecznej wartosci przedsiebiorstwa Spolki

Wycena przedsiebiorstwa dwiema roznymi metodami wykazata bardzo rozbiezne wyniki.

Metoda aktywoéw netto wykazala wartos¢ rowna 379,0 tys. zl. podczas gdy metoda
zdyskontowanych przysztych strumieni pienigznych wykazata wartos¢ 40.848,5 tys. zt. To
ogromna rozbiezno$¢ wynikajaca glownie z faktu, ze Spotka nie ma zadnego majatku trwatego,
a cata produkcja jest oparta o majatek wynajety.

Wydaje sie, ze bardziej realna jest tu metoda dochodowa. Metoda majatkowa wydaje si¢ bardzo
niedoszacowana, gdyz nie uwzglednia wartosci niematerialnych i prawnych takich jak know-
how, kontakty handlowe i marka firmy.

Dlatego tez, ostatecznie jako najbardziej wiarygodna przyjeto warto$¢ mieszang okreslong
metoda szwajcarska, to znaczy 2/3 warto$ci dochodowej i 1/3 wartosci majatkowej, czyli:

Tabela 16
Okreslenie ostatecznej wartosci przedsi¢biorstwa (tys. zl)

Wartosé
Lp.| Metod ce Wa
S Bt a0 ga
Metoda [
| 40.848.5 67% |
dochodowa 7|

2 | Metoda majatkowa 379,0 33%
- | Srednia wazona 27.493,6 -
Zrédlo: Opracowanie wlasne

Jak widaé, ostateczna warto$é 100% udzialéow w przedmiotowym przedsigbiorstwie Spotki
wynosi 27.493.6 tys. zl, w zaokragleniu 27.494 tys. zl.

T Whiosek koncowy

Wedlug naszej opinii wartoéé godziwa 100% udziatow HEMPLEY Sp. z 0.0. wynosi 27.494
tys. zl, stownie: dwadzie$cia siedem milionéw czterysta dziewiecdziesiat
cztery tysiace zlotych.

. O Myema B
www.yoshisa.pl
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8. ZASTRZEZENIA

Raport zawiera zalozenia, co do przysziych zdarzen lub opinie stanowigce poglad autorow
zgodne z przestankami posiadanymi w okreslonym czasie. Informacje te - zarowno zalozenia,
jak i opinie - nie sg przedstawiane, jako przewidywania lub jako zapewnienie, ze zostana
osiagniete okreslone przychody, zyski lub inne wskazniki. Faktyczne wyniki uzyskane
w omawianym okresie moga si¢ rozni¢ od opisanych w Raporcie, a réznice te moga by¢ istotne.

Innowacyjny i zarazem niszowy charakter wycenianego przedsi¢biorstwa Spoétki powoduje, ze
niemozliwe jest znalezienie porownywalnych przedsigbiorstwa, z dos§wiadczen ktorych mozna
byloby wyciagna¢ dodatkowe wnioski. Dlatego weryfikacja niektorych zalozen mogla si¢
odbywac¢ jedynie poprzez odniesienie do dotychczasowej historii dziatalnosci Spotki. Nie
mozna jednak na dzien dzisiejszy okresli¢ ex ante, z jakim zainteresowaniem klientow spotka
si¢ takie przedsigbiorstwo.

Oszacowana warto$¢ przedsiebiorstwa stanowi odzwierciedlenie ceny przekazania prawa
wlasnosci pomiedzy zainteresowanymi stronami. Nalezy pamigta¢, ze faktyczna cena
sprzedazy moze istotnie roznic sie od oszacowanej wartosci ze wzgledu na takie czynniki, jak:
motywacje stron, ich umicj¢tnosci negocjacyjne lub inne unikalne warunki transakcji.

Zawarto$é¢ Raportu odzwierciedla informacje dostgpne dla Yoshi Innovation S.A. do dnia
przygotowania Raportu. Yoshi Innovation S.A. zaklada, ze wszystkie Informacje dostarczone
przez Zleceniodawce sa kompletne, doktadne i prawdziwe. Yoshi Innovation S.A. nie bedzie
przeprowadza¢ niezaleznej weryfikacji informacji i nie jest odpowiedzialny za ich
kompletno$¢, doktadno$¢ ani prawdziwose.

Yoshi Innovation S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za udostgpnienie lub wykorzystanie
Raportu przez osoby trzecie, decyzje podjete na jego podstawie i skutki takiego udostgpnienia,
wykorzystania lub decyzji.

Wyniki wyceny nie sa wiazace dla organoéw podatkowych, innych organéw administracji
publicznej, niezaleznych organdw regulacyjnych, organéw wymiaru sprawiedliwosci ani dla
sadow oraz nie stanowia zapewnienia, rekojmi ani gwarancji, ze organy podatkowe lub inne
organy administracji publicznej, niezalezne organy regulacyjne, organy wymiaru
sprawiedliwosci lub sady zgodza si¢ z wnioskami Raportu.

Niniejszy Raport ma charakter poufny i przeznaczony jest wylacznie do celéw okreslonych
w Umowie i sprecyzowanych w pkt. 1.2. niniejszego opracowania.

Treé¢ raportu nalezy traktowaé jako spdjna i jednolita cato$¢. Zaden element, czes¢ lub strona
raportu nie moze by¢ wykorzystywana badz interpretowana bez zapoznania si¢ z jego catoscia.
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%7 Yoshi
Innovation S.A.

9. Zalaczniki

e Rachunki Zyskow i Strat Hempley sp. z 0.0. za okres od 1 lipca 2020 roku do 31 grudnia
2021 roku.

e Bilanse Hempley sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2021 roku.

e Listy intencyjne dotyczace wspolpracy z podmiotami zagranicznymi.
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Letter of Intent

on cooperation regarding the orders of vitamin gummies and/or softgel capsules between
Hempley Sp. z o.0.
ul. Jaskowa Dolina 132/25, 80-236 Gdansk, VAT: PL9571124935

and
THE HEMP GROUND, S.L.

Avenida de Cabrera, 36 planta baja, 08302 Matar6, Barcelona, Hiszpania / Espaiia, NIP
/ NIF ES B67627273

The parties declare their willingness to cooperate regarding potential future orders for

products such as vitamin gummies and softgel capsules.

THE HEMP GROUND, S.L. is very interested in gummies and we are excited to hear that
our business partner - Hempley Sp. z 0.0. is planning to open the new production facility. Due
to the new production facility of Hempley, we believe that our cooperation will be even more
solid than before. We do not declare placing any specific order quantities or values but we are

very satisfied from the beginning of the partnership.

................................

Signature, Date



HEMPLEY

Letter of Intent

On cooperation regarding the orders of vitamin gummies and:or softgei capsuies between

Hempley Sp. 2 o.0.
ul. Jaskowa Dalina 132/25, 80-236 Gdansk. VAT: PL9571124935

- )
wlia

Konopna Farma Liptov s.r.o.
Palucanska 613/ 67, 131 01 Liptovsky Mikulas, VAT: SK2121094910

the parties declare their willingness to cooperate with respect 10 the execution of future
orders tor products such as vitamin gummies and softgel capsules. At the same time. the

Parties do not declare the realisation of any specific product quantities or order values

Konopna farma Lintov, 5 ¢ o
Jahodovd 1093118, (3704 Ling b, o
A - - s () . 1>

10O B2 i,

<BETRIT D219 a1y
ROaigal 0902 cespe:

Signature. Date



Letter of Intent

on cooperation regarding the orders of vitamin gummies and/or softgel capsules between
Hempley Sp. z 0.0.
ul. Jakows Dolina 132/25, 80-236 Gdaiisk, VAT: PL9571124935

and

EuroH Group
497 CHEMIN DE POULIEU 8 LOT REGAIN 38540 GRENAY

The parties declare their willingness to cooperate regarding potential future orders for

products such as vitamin gummics and softgel capsules.

EuroH Group is very interested in gummies and we are excited to hear that our business
partner - Hempley Sp. z o.0. is planning to open the new production facility. We want to
maintain this cooperation. We do not declare placing any specific order quantities or values
but we are very satisfied with the gummies we received in the past and we are willing to get

this product in our offer for good.

-)23/0’1 ( Zyw)




Letter of Intent

on cooperation regarding the orders of vitamin gummies and/or softgel capsules between
Hempley Sp. z 0.0.
ul. Jaskowa Dolina 132/25, 80-236 Gdansk, VAT: PL9571124935

and
RD GATES SL

C/ Rosello, 430, ENT 3, 08025 Barcelona, Hiszpania / Espaiia, NIP / NIF ESB09637265

The parties declare their willingness to cooperate regarding potential future orders for

products such as vitamin gummies and softgel capsules.

RD GATES SL is very interested in gummies and is excited to hear that Hempley Sp. z o.0.
is planning to open the new production facility. We do not declare establishing any specific

order quantities or values but we are very interested in these products for the future.

02/05/2022 47672603C Ratl Garcia Larriba

Signature, Date



Letter of Intent

on cooperation regarding the orders of vitamin gummies and/or softgel capsules between
Hempley Sp. z o.0.

ul. Jaskowa Dolina 132/25, 80-236 Gdansk, VAT: PL9571124935
and

MB “HEMPO”
T.Kosciuskos 34-1
09225 Vilnius, Litwa / Lietuva

MB “Hempo™, as a business partner of Hempley sp. z 0.0. since November of 2021 declares
that their cooperation is. still increasing. Moreover. Hempley’s new investment in an
automatic vegan gummies line and sofigel capsules machine will strengthen our partnership,

regarding potential future orders for products such as vitamin gummies and softgel capsules.

MB “Hempo™

CEO Tadas Bieliauskas
2022-04-29

Signature, Date




#¢ AMERICAN

BEAUTY GROUP

Geoffrey PANOZZO | Managing Director | American Beauty Group
7 rue de I'équerre 1 F-57100 THIONVILLE 1 France
gpanozzo@abeautygroup.com

to

Hempley Sp. z o.0.

Jaskowa Dolina 132/25
80-286 Gdansk
contact@hempleygroup.com

Dear Hempley,

I. Geoffrey Panozzo. am writing this letter of intent to notify you that we really appreciate our
cooperation with providing vitamin gummies to our company. Moreover we are waiting for your new
facility with a special production line for vegan gummies. Lot of our customers are interested in vegan
gummies. We are sure that this investition will open our cooperation for a bigger order and closer
cooperation in future.

AMERICAN
. BEAUTY GRO Jg
fue de I'Equerre - F-5710p
Tél. : +33 (0)3 828822 91
VAT No.: FR3278999366]




