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1. INFORMACJE O SPOLCE

Spétka  G-Energy S.A. (,Spo6tka”; ,Emitent”; ,G-ENERGY”) rozpoczeta swoja dziatalnosé
w paZdzierniku 2010 roku na podstawie Aktu Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010.
W dniu 11 marca 2011 roku Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego:
Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Dziatalno$¢ Spéiki opierata sie o sektor energii
odnawialnej, pozyskiwanej ze Zrdédet naturalnych w szczegdélno$ci wytwarzanie energii oraz paliwa

energetycznego.

Funkcjonowanie Spo6tki w zakresie sektora czystej energii charakteryzuje sie duzym potencjatem
rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki energetycznej Polski jest zwiekszenie
udziatu tzw. zielonej energii w og6élnym bilansie energetycznym, plany przyspieszenia gazyfikacji kraju oraz
polityka odpadowa ze szczeg6lnym uwzglednieniem odzysku energii. Energia uzyskiwana z odpadow jest nie
tylko cennym Zr6dtem energii odnawialnej, ale takze niezwykle przydatna i optacalng metoda redukc;ji ilosci

odpadéw sktadowanych na wysypiskach $mieci.

Racjonalna gospodarka zasobami, jako pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki makroekonomicznej w
sposob naturalny przektada sie na dziatania Emitenta. Europa jest najwiekszym na $wiecie rynkiem odzysku
energii z odpadéw. Pomimo nacisku na stymulacje tego rynku przez instytucje unijne, liczba nowo
powstajacych podmiotéw w tej branzy w Polsce jest wcigz niewystarczajaca by sprosta¢ wymaganiom. Ten

fakt to szansa dla catego sektora, jak rowniez dla Spoétki G-Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byta uzasadnieniem dla podjecia przez Spoétke dziatalnosci w branzy energii
odnawialnej. G-Energy S.A. od poczatku swojego istnienia byta ukierunkowana na tworzenie
najnowocze$niejszych rozwigzan ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie dziatalnosci
w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spotke strategia, do zbudowania silnego
podmiotu. Spétka podejmuje réwniez wspoélprace z innymi podmiotami oraz podjeta dziatania w celu
dywersyfikacji przychodéw co stato sie konieczne z powodu niestabilnej sytuacji prawnej dotyczacej
produkgcji energii odnawialnej. DoSwiadczenie w realizacji projektow oraz wysoko wykwalifikowana kadra
menadzerska oraz nadzorcza jest wartoScig, ktora gwarantuje wtasciwa ocena ryzyka inwestycyjnego oraz
kontynuowanie przyjetej strategii Emitenta. W IV kwartale 2013 r. Emitent zakoniczyt proces potgczenia ze
Spotka Hibertus Sp. z. 0.0. oraz wstrzymat produkcje energii ze Zrodet odnawialnych. W latach 2014-2017
nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie oraz dywersyfikacja przychoddw poprzez poszerzenie dziatalnosci

o nowe kierunki rozwoju Spotki.

Rok 2018 byt finalizacja proceséw dywersyfikacyjnych i generowaniem przychodéw z nowego zrédta

jakim jest rynek ustug inzynieryjnych i wykonawczych w branzy gazowniczej. Obecnie Spétka realizuje
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kontrakty dotyczgce wykonania prac projektowo budowlanych dla najwiekszych podmiotéw w sektorze
gazowniczym w Polsce. 8 czerwca 2018 WZA zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu poprzez emisje akcji
serii E. 2 stycznia 2019r. Sad Rejestrowy w Warszawie wydal postanowienie o rejestracji podwyzszenia

kapitatu do kwoty 9.700.000,00 zt [stownie: dziewie¢ milionéw siedemset tysiecy ztotych].

Spétka dokonata inwestycji kapitalowych w celu zwiekszenia dywersyfikacji zrédta przychodow.

Kapital zakladowy G Energy S.A.

Kapitat zakltadowy na dzien sporzadzenia raportu wynosi 9.700.000,00 ztotych i dzieli sie na
97 000 000 akgji serii A, B, CiE o warto$ci nominalnej 0,10 ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

PODSTAWOWE DANE EMITENTA

SIEDZIBA (ADRES) Al. Ujazdowskie 18 lok 10
00-478 Warszawa
NIP 774-319-31-64
REGON 142684184
KRS 0000380413
PODSTAWOWY PRZEDMIOT 42.21.Z Roboty zwigzane z budow3 rurociggéw
DZIAELALNOSCI przesytowych i sieci rozdzielczych

42.99.Z Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow
inzynierii lgdowej i wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane
43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych,
cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

PRZEDMIOT POZOSTALE] 35.11.Z Wytwarzanie energii elektrycznej
DZIALALNOSCI 35.21.Z Wytwarzanie paliw gazowych,
w szczegolnosci : dziat 38 Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,

przetwarzaniem i unieszkodliwianiem odpadéw; odzysk
surowcéow,

dziat 39 Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z gospodarka odpadami,
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Dziat 33 Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i
urzadzen,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig
doradztwo techniczne,

74.90.Z Pozostata dziatalno$c¢ profesjonalna, naukowa i
techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, ul.
Czerniakowska 100, 00-954 Warszawa

9.700.000,00 ztotych

97 000 000 na okaziciela

0,10 ztotych /dziesiec¢ groszy/

rynek kierowany zleceniami (NC)

Eco-energia

PLELKPE00014

GENRG

259400753RBKDYWS8LO02 - GNG

GNG

NCIndex

biuro@genergy.pl

www.genergy.pl

+48 (22) 247 84 53

DM PKO Bank Polski

RI@genergy.pl

KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w L.odzi

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Ponizej przedstawione zostaty wybrane dane finansowe G-Energy S.A. za okres od 01.07.2022 r.

do 30.09.2022 r. wraz z danymi poréwnawczymi (wszystkie dane finansowe podane sg w PLN).
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2.1. Wybrane dane finansowe G-Energy S.A.
Narastajaco za . III kwartat (rok i kwartal_ (rok
Narastajaco za okres . . poprzedni) za
A el okres od biezacy) za okres od
Wyszczegolnienie od 01.01.2021 do okres od
01.01.2022 do 01.07.2022 do
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 01.07.2021 do
el et 30.09.2021
Aktywa trwate 10 188 307,16 zt 10 304 916,44 7t - 169 170,80 zt 267 698,39 zt

Aktywa obrotowe

21703 878,10 zt

15849 333,17 zt

3350018,23 zt

579 032,14 zt

Naleznosci krétkoterminowe

5702 070,40 zt

3530537,39 zt

3064 464,88 zt

430721,21 zt

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

361843,53 zt

240 475,08 zt

171 363,80 zt

122 133,35zt

Zobowiazania dtugoterminowe

1263 813,64 zt

2520475,25 zt

- 1629191,60 zt

136 755,97 z1

Zobowigzania
krotkoterminowe

14 992 162,63 zt

9 758 694,55 zt

3832 136,63 zt

569 585,95 zt

2.2.Wybrane dane jednostkowe z rachunku zyskow i strat spétki G-Energy S.A.

Narastajaco za . III kwartat (rok 1 kwartal_ (rok
Narastajaco za okres . . poprzedni) za
A eee] okres od biezacy) za okres od
Wyszczegolnienie 0od 01.01.2021 do okres od
01.01.2022 do 01.07.2022 do
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 01.07.2021 do
- - 30.09.2021
Przychody netto ze sprzedazy 16 455 470,28 zt 16 574 517,26 zt 5950 493,41 zt 2062 759,75 zt
Amortyzacja 866 277,69 zt 831 425,74 7zt 267 946,48 zt 284 575,43 zt
Zysk/strata na sprzedazy 739 178,50 zt 712 077,71 zt - 109 237,17 zt 141 223,72 zt

Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej

812 247,01 zt

1208 483,59 zt

- 177 502,34 zt

367 489,31 zt

Zysk/strata brutto

400 450,40 zt

1074 701,27 zt

- 364 012,39 zt

315103,96 zt

Zysk/strata netto

273 316,40 zt

646 994,27 71

- 406 390,39 zt

172 534,96 zt
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2.3.Bilans sporzadzony na dzien 30.09.2022 r.

Narastajaco za

Narastajaco za

III kwartat (rok

III kwartat (rok

okres od okres od biez okres od oprzedni) okres
AKTYWA 01.01.2022 do 01.01.2021 do OI?OC’;,.)ZOZZ do l(:dl:)1.07.2)021 do
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021

I. | Wartoci niematerialne i prawne 33 936,03 173 138,75 -10 343,19 27 630,75
1. Koszty zakonczonych prac

rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Warto$¢ firmy 0,00 86 044,73 0,00 -32 266,65

Inne warto$ci niematerialne i prawne 33936,03 87 094,02 -10 343,19 59 897,40

Zaliczki na warto$ci niematerialne i

prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 6437 985,22 6 977 268,85 -158 827,61 -211 269,14
1. |Srodki trwate 6 437 985,22 6 968 203,81 -158 827,61 -220 334,18
a) grunty (w tym prawo uzytkowania

wieczystego gruntu) 1001 187,50 1004 337,50 -787,50 -787,50
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii

ladowej i wodnej 2888 218,90 2967 893,86 -19918,74 -19918,74
¢) | urzadzenia techniczne i maszyny 1365 800,79 1674 147,35 -118 256,16 -86 604,43
d) | $rodki transportu 1137302,19 1260 537,58 -15912,29 -109 070,59
e) |inne $rodki trwate 45 475,84 61 287,52 -3952,92 -3952,92
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 9 065,04 0,00 9 065,04
III. | Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 3 586 500,00 3 028 500,00 0,00 -84 060,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 586 500,00 3 028 500,00 0,00 -84 060,00
a) | wjednostkach powigzanych 3 586 500,00 3028 500,00 0,00 0,00
- | udzialy lub akcje 3586 500,00 3028500,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach , w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00 0,00 -84 060,00
- | udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 -84 060,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa

finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe 129 885,91 126 008,84 0,00 0,00
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Aktywa razem

31991 757,26

26 218 044,20

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 129 885,91 120 508,84 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 5500,00 0,00 0,00
I. | Zapasy 0,00 0,00 -6 323,93 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 -6 323,93 0,00
IL_ | Nalezno$ci kréotkoterminowe 5702 070,40 3530537,39 3 064 464,88 -430 721,21
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 41 628,60 0,00 -689 021,40
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 41 628,60 0,00 -689 021,40
- | do 12 miesigcy 0,00 41 628,60 0,00 -689 021,40
- | powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w

ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0.00 000 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Naleznosci od pozostatych jednostek 5702 070,40 3488 908,79 3 064 464,88 258300,19
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 661 491,39 1689 679,67 1113 904,43 158 584,91
- | do 12 miesigcy 2366 291,39 1689 679,67 1394 959,43 158 584,91
- powyzej 12 miesiecy 295 200,00 0,00 -281 055,00 0,00
b) |z tytutu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 367 674,51 2236131 12 876,93 660,76
¢) |inne 2 672 904,50 1776 867,81 1937 683,52 99 054,52
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Inwestycje krétkoterminowe 462 519,16 423 478,20 156 670,71 241 986,29
1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 462 519,16 423 478,20 156 670,71 241 986,29
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 100 675,63 183 003,12 -14 693,09 119 852,94
- udziaty lub akcje 80 675,63 180 003,12 -12 593,09 119 852,94
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | udzielone pozyczki 20 000,00 3 000,00 -2100,00 0,00
- inne krotkoterminowe aktywa

finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
) srodki pieniezne i inne aktywa

pieniezne 361 843,53 240 475,08 171 363,80 122 133,35
- srodki pieniezne w kasie i na

rachunkach 159 042,50 237 904,52 -28881,67 142 020,19
- | inne $rodki pienigzne 202 801,03 2570,56 202 801,03 -22 442,40
- | inne aktywa pienigzne 0,00 0,00 -2 555,56 2 555,56
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 15 539 288,54 11 895 317,58 135 206,57 767 767,06

3178 419,43

312 208,34
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PASYWA

Kapitat (fundusz) podstawowy

Narastajaco za
okres od
01.01.2022 do
30.09.2022

Narastajaco za okres
0d 01.01.2021 do
30.09.2021

III kwartat (rok
biezacy) okres od
01.07.2022 do
30.09.2022

III kwartat (rok
poprzedni) okres
od 01.07.2021 do

30.09.2021

9700 000,00 9700 000,00 0,00 0,00

1. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2 636 869,06 2 636 869,06 0,00 0,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (

warto$ci emisyjnej) nad warto$cia

nominalng udziatéw ( akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Kapital (fundusz) z aktualizacji

wyceny, w tym : 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Pozostale kapitaly (fundusze)

rezerwowe 3707 522,07 3351 649,04 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa ( statutem)

spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
- na udziaty ( akcje ) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 941 962,52 -2 929 740,52 0,00
VL. | Zysk (strata) netto 273 316,40 646 994,27 -406 390,39 172 534,96
VII. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku

obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00

L. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
II. |Zobowiazania dlugoterminowe 1263 813,64 2520475,25 -1629 191,60 -136 755,97
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w

ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 1263 813,64 2520 475,25 -1629 191,60 -136 755,97
a) | kredyty i pozyczki 999 787,40 -1562 309,92 2 828,40
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréow

wartoSciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) |inne zobowiazania finansowe 1263 813,64 1520 687,85 -66 881,68 -139 584,37
d) |zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
e) |inne 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 14 992 162,63 9758 694,55 3 832 136,63 569 585,95
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 53 698,67 0,00 -597 795,00
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 0,00 3 698,67 0,00 -597 795,00
- do 12 miesiecy 0,00 3 698,67 0,00 -597 795,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 50 000,00 0,00 0,00
2. Zobowiazania wobec pozostatych

jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 -430 777,00 0,00
a) | ztytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 0,00 0,00 -405 777,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 -405 777,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00 -25000,00 0,00
3. | Wobec pozostatych jednostek 14992 162,63 9704 995,88 4262913,63 1167 380,95
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a) | kredyty i pozyczki 3 264 947,06 2 144 588,94 1243 814,27 388111,58
b) |z tytutu emisji dtuznych papieréw
WﬁI‘tOéCiOWyCh 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 2767 756,86 2392 253,50 159 685,67 119 564,20
d) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 1434 729,98 1580 301,31 -513 622,38 -223 255,87
- do 12 miesigcy 1434 729,98 1580 301,31 -513 622,38 -223 255,87
- | powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 3645 000,00 1440 000,00 2 205 000,00 1440 000,00
f) zobowigzania wekslowe 244 860,00 244 860,00 0,00 0,00
g) |z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytuléw publicznoprawnych 3242 413,82 1525 780,02 1144 745,17 -521321,64
h) |z tytutu wynagrodzen 286 172,25 247 673,12 23 726,23 -8 270,56
i) inne 106 282,66 129 538,99 -435,33 -27 446,76
4, Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 2360 035,98 533 102,55 1 381 864,79 -293 156,60
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Rozliczenia miedzyokresowe uméw
budowlanych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 2360 035,98 533 102,55 1381 864,79 -293 156,60
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- | krotkoterminowe 2360 035,98 533 102,55 1381 864,79 -293 156,60
Pasywa razem 31991 757,26 26218 044,20 3178 419,43 312 208,34
2.4.Rachunek zyskow i strat spoiki G-Energy S.A.
Narastajaco za Narastajaco za III kwartat (rok III kwartat (rok
Wvszczesdlnienie okres od okres od biezacy) okres od | poprzedni) okres
y g 01.01.2022 do 01.01.2021 do 01.07.2022 do od 01.07.2021 do
30.09.2022 30.09.2021 30.09.2022 30.09.2021
A. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow,
w tym: 16 455 470,28 16 574 517,26 5950 493,41 2062 759,75
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 16 455 470,28 16 574 517,26 5950 493,41 2062 759,75
II. Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materialow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw,
towarodw i materiatéw, w tym: 14 292 209,62 14733 793,63 5621998,46 1705812,11
I. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 14 292 209,62 14 733 793,63 5621 998,46 1705812,11
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatéow 0,00 0,00 0,00 0,00
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(A-B) 2163 260,66 1840 723,63 328 494,95 356 947,64
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Koszty ogélnego zarzadu 1424 082,16 1128 645,92 437 732,12 498 171,36
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-
E) 739 178,50 712 077,71 -109 237,17 -141 223,72
G. Pozostale przychody operacyjne 214 791,88 565 588,65 -64 798,69 562 529,32
L. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych 47 700,33 0,00 -79990,73 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne przychody operacyjne 167 091,55 565 588,65 15192,04 562 529,32
H. Pozostale koszty operacyjne 141 723,37 69 182,77 3466,48 53 816,29
I. Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 -57 222,89 0,00
I1. Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 141 723,37 69 182,77 60 689,37 53 816,29
I. Zysk(strata) z dziatlalno$ci
operacyjnej (F+G-H) 812 247,01 1208 483,59 -177 502,34 367 489,31
J. Przychody finansowe 87 514,48 73 135,08 2162,51 23 245,51
I. Dywidendy i udziaty w zyskach w
tym 89,00 486,00 16,00 81,00
a) od jednostek powigzanych, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Odsetki, w tym: 1 324,44 224841 999,60 2 196,85
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym 61 233,05 52 005,16 -19 999,30 15 360,02
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartos$ci aktywéow
finansowych 24 867,99 18 367,67 21 146,21 5579,80
V. Inne 0,00 27,84 0,00 27,84
K. Koszty finansowe 499 311,09 206917,40 188 672,56 75 630,86
I. Odsetki, w tym: 431 060,48 139 515,11 171 227,83 49 858,71
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych , w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
[1I. Aktualizacja wartos$ci aktywdéw
finansowych 54 399,80 35430,06 16 317,60 24 558,46
IV. Inne 13 850,81 31972,23 1127,13 1213,69
L. Zysk (strata) brutto (I+]-K) 400 450,40 1074 701,27 -364 012,39 315103,96
M. Podatek dochodowy 127 134,00 427 707,00 42 378,00 142 569,00
N. Pozostale obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 273 316,40 646 994,27 -406 390,39 172 534,96
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2.5.Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Narastajaco za Narastajaco za III kwartat (rok Il kwartat (.r ok
L poprzedni)
Lp [ Wyszezegolnienie okres od okres od biezacy) okres okres od
01.01.2022 do 01.01.2021 do 0od 01.07.2022 01.07.2021 do
30.09.2022 30.09.2021 do 30.09.2022 30.09.2021
Kapital wlasny na poczatek
I. 13102 428,61 12 791 134,38 13102 428,61 12 791 134,38
okresu (BO)
Zmiana przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowych
L.a | Kapital wlasny na poczatek 13 102 428,61 12791134,38| 13102428,61| 12791134,38
okresu (BO), po korektach
1. EEIE’:;T PoSTanenine S tes 9700 000,00 9700 000,00| 9700000,00| 9700 000,00
1.1 | Zmiany kapitalu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2 | Kapital (fundusz) podstawowy na 9700 000,00 9700 000,00 9700000,00| 9700 000,00
Kkoniec okresu
2. gﬁf;f ETE O U DA S 2 636 869,06 2 636 869,06 2636869,06| 2 636869,06
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2 | Stan kapitalu zapasowego na 2 636 869,06 2 636 869,06 2636869,06| 2636869,06
koniec okresu
3. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny na poczatek okresu
31 Zmlany kagltalu (funduszu) z 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
3.2 Kapitat (fundu§z) z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny na koniec okresu
g, || SEEREE LD P TS 3351 649,04 2 890 074,87 3351649,04| 2890 074,87
poczatek okresu
4.1 | Zmiany pozostalych kapitatow 355 873,03 461574,17 0,00 0,00
rezerwowych
a) |zwiekszenie 355873,03 461574,17 0,00 0,00
- przeksiggowanie wyniku 355 873,03 461574,17 0,00 0,00
finansowego z roku poprzedniego
d) |zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2 POZ(_)stale kapitaly rezerwowe na 3707 522,07 3351 649,04 i i
koniec okresu
g, |AeslEmE) mlnil s e (2 586 089,49) (2435809,55) | (2586089,49) | (2435809,55)
poczatek okresu
5.1 | Zyskz latubieglych na poczatek 355 873,03 461574,17 : 461574,17
okresu
-zmiany przyjetych zasad (polityki) i i i
rachunkowosci
- korekty btedow - - - -
5.2 | Zyskz lat ubieglych na poczatek 355 873,03 461574,17 355 873,03 461574,17
okresu, po korektach
a) |zwiekszenie - - - -
b) |zmniejszenie (z tytutu) 355873,03 461574,17 - -
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec i i i i
™ | okresu
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Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

o
A~

(2 941 962,52)
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(2897 383,72)

(2941 962,52)

(2897 383,72)

-zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

0,00

0,00

0,00

0,00

-korekty btedéw

0,00

(32 356,80)

0,00

(32 356,80)

5.5

Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

(2 941 962,52)

(2 929 740,52)

(2 941 962,52)

(2 929 740,52)

a) | zwiekszenia z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenia z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.6 g::::uz lat ubiegtych na koniec (2 941 962,52) (2929740,52) | (2941962,52) | (2929 740,52)
| @A B B G B (2941 962,52) (2929740,52) | (2941962,52)| (2929 740,52)
koniec okresu
6. | Calkowite dochody ogdétem 273 316,40 646 994,27 (406 390,39) 172 534,96
a) | Zysk netto 273 316,40 646 994,27 (406 390,39) 172 534,96
b) | Strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00
c) | Odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
1L :‘;‘gtal wiasny na koniec okresu 13 375 745,01 13 405 771,85 (406 390,39) 172 534,96
Kapitatl (fundusz) wlasny, po
III. | uwzglednieniu proponowanego 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku (pokrycia straty)
2.6.Rachunek przeplywow pienieznych
. . M kwartat | [1kwartal
Narastajaco za | Narastajaco za oy (rok
(rok biezacy) .
Lp. Wyszczego6lnienie okres od okres od okres od poprzedni)
P 01.01.2022 do | 01.01.2021 do 01.07.2022 do okres od
30.09.2022 30.09.2021 3'0 0'9 2022 01.07.2021 do
T 30.09.2021
A | Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I |Zysk (strata) netto 273 316,40 646 994,27 -406 390,39 172 534,96
II | Korekty razem 906 998,43 -752983,06| 1226516,15 -620 727,50
1 |Amortyzacja 866 277,69 831 425,74 267 946,48 284 575,43
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 29 318,79 0,00 121,25
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 325595,21 139 892,30 126 053,20 49 131,46
4 | Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej -31701,24 -34 942,77 15170,69 3618,64
5 | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6 |Zmiana stanu zapasow 150 331,28 241 108,00 6 323,93 0,00
7 | Zmiana stanu naleznosci -2 854 417,38 -634 117,53 -3 064 464,88 430 721,21
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8 | krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 3375419,54 973 623,09 2 628828,51 170 507,67
i kredytow
g |Zmiana stanu rozliczer -876 686,17 | -1800811,18| 124665822 | -1060923,66
miedzyokresowych
10 | Inne korekty -47 820,50 -498 479,50 0,00 -498 479,50
i | Przeplywy pienigzne netto z 1180314,83| -105988,79| 82012576 -448192,54
dziatalno$ci operacyjnej (I+/-1I)
B | Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I | Wplywy 597 267,86 1167 680,92 13 180,20 241 498,00
Zbycie warto$ci niematerialnych i
1 | prawnych oraz rzeczowych aktywow 127 691,06 0,00 0,00 0,00
trwatych
2 Zbyc1e,1r.1w.estyc11 w nler.uchomosc1 oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ci niematerialne i prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 399 576,80 495 680,92 18 180,20 161 498,00
a) zbycie aktywéw finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 399 576,80 495 680,92 18 180,20 161 498,00
- zbycie aktywow finansowych 399 487,80 495 194,92 18 164,20 161 417,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 89,00 486,00 16,00 81,00
4 | Inne wptywy inwestycyjne 70 000,00 672 000,00 -5000,00 80 000,00
II | Wydatki 176 646,71 1321 442,94 38 313,80 314 768,21
Nabycie wartos$ci niematerialnych i
1 |prawnych oraz rzeczowych aktywow 6911,00 163 297,39 0,00 33 065,04
trwatych
2 Ir-1westyc1.e w nlleruchomosa oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 141 735,71 633 145,55 18 313,80 201 703,17
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 141 735,71 633 145,55 18 313,80 201 703,17
- nabycie aktywéw finansowych 141 735,71 633 145,55 18 313,80 201 703,17
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 28 000,00 525 000,00 20 000,00 80 000,00
i | Przeplywy pieniezne netto z 420621,15|  -153 762,02 -25 133,60 -73 270,21
dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I)
C | Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I | Wplywy 242,91 1125926,54 -8 551,74 889 632,08
1 | Kredyty i pozyczki 0,00 1125926,54 -8 794,65 889 632,08
2 | Inne wplywy finansowe 242,91 0,00 242,91 0,00
II | Wydatki 1467 150,73 805971,10 615 076,62 246 035,98
1 |Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 36 944,25 0,00 6 299,94 0,00
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Sptaty kredytow i pozyczek 413 901,00 212,60 309 701,00 212,60
3 | Platnosci zobowigzan z tytulu uméw 690 620,84 674 911,19 203 459,31 196 489,55
leasingu finansowego
4 | Odsetki 325 684,64 126 716,11 98 090,84 48 986,21
5 | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
m | Przepiywy pieniezne netto z -1466 907,82 31995544 | -623 628,36 643 596,10
dziatalno$ci finansowej (I-11)
Przeplywy pienieZne netto razem
(AIIL+/-B.INI+/-C.IIT) 134 028,16 60 204,63 171 363,80 122 133,35
Bilansowa zmiana stanu srodkow
... 134 028,16 60 204,63 171 363,80 122 133,35
pienieznych, w tym:
- Zmiana .st?fmu $rodkoéw pienieznych z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu réznic kursowych
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 227 815,37 180 270,45 0,00 118 341,73
Srodki pieniezne na koniec okresu
G. 361 843,53 240 475,08 171 363,80 122 133,35
(F+/-D), w tym
- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 202 801,03 2570,56 200 245,47 0,00

3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci z dnia 29

wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity - Dz. U.z 2002 r. nr 76 poz. 694).

Podstawowe zasady (polityki) rachunkowos$ci, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu

sporzadzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru.

A. Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29

wrze$nia

1994

roku

Z

poZniejszymi

zZmianami.

Jednostka

sporzadza

rachunek

zyskow

i strat w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze

zgodnie z ich tre$cig ekonomiczna. Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie
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osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspotmiernosci przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywdéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane sg w wartos$ci netto tj. cenie nabycia pomniejszonej

o skumulowang amortyzacje. Wartos$ci niematerialne i prawne o wartos$ci przekraczajacej 3.500 zt amortyzuje

sie:

o oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat

o koncesje w okresie 5 lat

Rzeczowe Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartos$ci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezpos$rednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt
wymiany czeSci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji

i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.
Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na cze$ci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowaq

sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywow.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace:

Typ Stawki amortyzacyjne
Budynki i budowle 1,5%-20%
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 7%-30%
Srodki transportu 7%-20%
Inne $rodki trwate 10%-25%
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Wartos$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie. Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku, gdy nie s3 spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika
aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartos$cia
bilansowa danej pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza sSrodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoniczenia budowy i przekazania $rodka

trwatego do uzywania.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokos$ci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub

wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jeZzeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia
jednostek jest réwna ich warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we
wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3

aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartos$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokre§lony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci

szacunkowych.

Warto$ci niematerialne o nieokre$§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg
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corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie

osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane. Zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wplywami
ze sprzedazy netto a wartos$cig bilansowg danego sktadnika aktywdéw i sg ujmowane w zysku lub stracie w

momencie ich usuniecia z bilansu.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartos$ci: warto$ci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s3 rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane w
zysku lub stracie, chyba ze spetnione s3 wymogi kapitalizacji. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania

srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane
s3 jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowga przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.

W zakoniczonym trzecim kwartale 2022 roku oraz w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego Spétka byta

strong umow leasingowych, ktore sg wykazywane w sprawozdaniu bilansowo jako leasingi finansowe.
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia po uwzglednieniu odpisow

z tytutu utraty wartosci.
Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta

nastgpi¢ utrata warto$ci udzialéw i akcji w  jednostkach zaleznych  stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzieciach. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spoétka dokonuje
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oszacowania warto$ci odzyskiwanej udzialow i akcji w jednostkach zaleznych stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach.

Warto$¢  odzyskiwalna udzialdbw 1 akcji w  jednostkach  zaleznych  stowarzyszonych
i wspélnych przedsiewzieciach odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzedazy tego sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spo6tka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do udziatow i akcji w
jednostkach zaleznych stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng udziatéw i akcji.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujagcego nastgpita zmiana wartos$ci szacunkowych stosowanych do
ustalenia wartosci odzyskiwalnej udziatéw i akcji. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg

udziatéw i akcji do wysokosci ich warto$ci odzyskiwalnej
Stany i rozchody sktadnikéw majqgtku obrotowego
Przy ewidencji iloSciowo - warto$ciowej:

o towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO -
»pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

o materialy w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujagc metode FIFO
- ,pierwsze weszto - pierwsze wyszlo”;

o materialy zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji magazynowej,
odpisywane sa w 100% w koszty;

o inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedlug warto$ci rynkowych; skutki wynikajace
z tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychoddw lub kosztow finansowych; rozchodu dokonuje sie

stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

B. Aktywa finansowe i zobowiqgzania finansowe (instrumenty finansowe)

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z ogloszeniem tekstu jednolitego
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 stycznia 2017 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania,

metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. 2017 poz. 277, z

poZn. zmianami).
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Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej

strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

o aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne,

o

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

o zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

o pozostate zobowigzania finansowe.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka
okresla  klasyfikacje = swoich  aktywow  finansowych  przy ich  poczatkowym  ujeciu,

a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w cenie nabycia tj.
w wartos$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych.
Poczatkowa wycena powiekszana jest o koszty transakcji. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika
aktywow nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywow finansowych chyba ze bytyby istotne.
Sktadnik aktywow finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spo6tka staje sie strong umowy (kontraktu),
z ktorej ten sktadnik aktywdédw finansowych wynika. Aktywa finansowe nabyte na rynku regulowanym

wprowadza sie do ksiag na dzien ich nabycia.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika

aktywoéw finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli zostat nabyty w
celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych

czynnikéw rynkowych albo kroétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, lub jezeli stanowi cze$¢ portfela,

ktéry generuje krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartos$ci godziwe;j.
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W Spotce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spo6tka nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen)

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli wszystkie z nastepujacych warunkéw s spelnione:

o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie s3 $ciSle zwigzane
z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany,

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

o instrument hybrydowy (ztoZony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w sktadnik
aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik

finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny spos6b jak samodzielne instrumenty
pochodne.
Aktywa zaliczone do kategorii przeznaczonych do obrotu wyceniane sa na kazdy dzien bilansowy w

wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.
PozyczKki udzielone i naleznosci wlasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych zalicza sie - niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty) - aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wilasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne
instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne,
jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, Ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktore Spétka przeznacza do sprzedazy

w krotkim terminie, zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani nalezno$ci, a takze
wptat dokonanych przez Sp6tke w celu nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez wtedy,
gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji

- takze w obrocie wtérnym.

Pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Do tej kategorii Spétka zalicza gtéwnie depozyty bankowe jak réwniez udzielone pozyczki i nabyte,

nienotowane instrumenty dtuzne.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalno$ci s3 to niezakwalifikowane do pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wilasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci splaty wartosci nominalnej oraz okres$lajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach
korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod
warunkiem Ze Spo6tka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w

zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to instrumenty finansowe niezaliczone do Zadnej

z pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwalych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywdw obrotowych - w przeciwnym wypadku.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej
a zysKi i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty warto$ci) ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny.
W przypadku oprocentowanych instrumentéw dtuznych zaliczonych do tej kategorii cze$¢ odsetkowa
ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku

zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartos$ci godziwej uzyskanej
kwoty lub otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty
transakcji. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spo6tka staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktdrej to zobowiazanie finansowe wynika.

Zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania, ktoére stanowig pochodne

instrumenty finansowe (Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen) lub zobowigzania do dostarczenia
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pozyczonych papier6w wartosciowych oraz innych z instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia

przez Spotke umowy sprzedazy krotkie;.

Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w wartos$ci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub
koszty finansowe. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy
w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujagce transakcje. Warto$¢ godziwa instrumentéw
dtuznych stanowiag przyszie przeptywy pieniezne zdyskontowane biezaca rynkowa stopa procentowa

wtasciwa dla podobnych instrumentow.
Naleznosci krétkoterminowe

Wykazywane sa w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwloke w zaptacie. Na dzien
bilansowy nalezno$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP ogloszonego w tabeli kurséw

obowigzujacej na dzien bilansowy.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Ujmuje sie na dzien bilansowy w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie
wedtug $redniego kursu NBP obowiazujacego dla danej waluty na dzier bilansowy. Srodki pienigzne i lokaty
krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty

krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnos$ci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

sklada sie z okres$lonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe Kkosztéow dokonywane s3 w wysokoSci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitaly

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartos$ci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa lub umowy spoétki. Kapital zaktadowy wykazuje sie w

wysokosci okreslonej w umowie Spotki i wpisanej w rejestrze sgdowym. Do kapitatéw wlasnych zalicza sie

réwniez wynik finansowy za rok obrotowy wynikajgcy z rachunku zyskéw i strat oraz niepodzielony wynik
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finansowy z lat ubiegtych, a takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka spodziewa sie, Ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, Ze zwrot ten rzeczywisScie nastgpi. Koszty dotyczace dane;j
rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeptywéw pienieznych do warto$ci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w
czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty

finansowe.

Zobowiqgzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe o okresie sptaty krotszym niz rok sag wykazywane w bilansie w kwocie
wymagajacej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie
obcej przeliczono wedlug $redniego kursu NBP ogloszonego w tabeli kurséw obowigzujacego na dzien
bilansowy.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spoétka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
Sprzedaz towardéw i produktow
Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci

towardéw badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze

sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).
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Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy s3 rozpoznawane
proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug, przychody ze
$wiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do wysokos$ci poniesionych kosztéw z tego tytutu, nie wyzszych

jednak od kosztéw, ktérych pokrycie w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest

watpliwe.
Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ

spo6tki uchwaty o podziale zysku, chyba, Ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.
Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b prawnych i
zmiane stanu rezerw lub aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania
podatkowe ustalone sa na podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego

dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone z tytutu ujemnych réznic przej$ciowych
oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej

wymienione réznice przej$ciowe i straty podatkowe .
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na

kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez

Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow podatkowych.
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4. DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO ORAZ

LICZBIE I WARTOSCI NOMINALNE] SUBSKRYBOWANYCH AKCJI, W TYM
UPRZYWILEJOWANYCH

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu za III kwartat 2022 r. wynosi 9.700.000,00 zt
[stownie: dziewie¢ milionédw siedemset tysiecy] ztotych i dzieli sie na 97 000 000 akcji zwyklych na okaziciela

o wartosci nominalnej 0,10 PLN /dziesie¢ groszy/ kazda i dzieli sie na:

15.000.000,00 (pietnascie milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda akcja,

1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja,

30.745.632 (trzydzie$ci milionéw siedemset czterdzieSci piec tysiecy sze$¢set trzydziesSci dwie) akcje
zwykte na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, o tacznej wartosci
nominalnej 3.074.563,20 (trzy miliony siedemdziesiat cztery tysigce piecset sze$cdziesiat trzy ztote i

dwadzie$cia groszy).

50.004.368 (piectdziesigt milionow cztery tysiace trzysta szesc¢dziesiat osiem) akcji zwyklych na okaziciela
serii E o wartos$ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda o 1acznej wartos$ci nominalnej 5.000.436,80

zt PLN (pie¢ milionédw czterysta trzydziesci cztery zlote i osiemdziesiat groszy).

Struktura akcjonariuszy posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu
co najmniej 5 % udzialu w kapitale zaktadowym

oraz w glosach na walnym zgromadzeniu G-ENERGY:

Liczba akcjiw | Liczba glosow
Wyszczegolnienie kapitale na walnym % akcji
zakladowym zgromadzeniu
STARHEDGE S.A. 50 004 368 50 004 368 51,55%
Grzegorz Cetera 10 382 597 10 382 597 10,70%
Andrzej Braksator 5500000 5500000 5,67%
Pozostali 31113035 31 740 049 32,08%
Razem 97 000 000 97 000 000 100 %

* [los¢ akcji i gtlosow podczas Zwyczajnego Walnego zgromadzenia Akcjonariuszy
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% udziat w kapitale zakladowym

W STARHEDGE S.A.
B GRZEGORZ CETERA
= ANDRZEJ BRAKSATOR

m POZOSTALI

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE AKTUALNE] SYTUAC]I FINANSOWE]
EMITENTA

Na dzien sporzadzania raportu sytuacja finansowa emitenta jest stabilna na co w duzym stopniu wptynety

pozyskane kolejne kontrakty oraz przeprowadzenie odbioréw technicznych i konicowych bez zastrzezen.

W raportowanym kwartale warto$¢ przychodéw jest wcigz utrzymana na stabilnym poziomie, co jest
istotne szczeg6lnie przy obecnej sytuacji geopolitycznej oraz makroekonomicznej. Jak nigdy dotychczas
zostaliSmy dotknieci kumulujacymi sie problemami, galopujaca inflacjg przerywaniem tanicucha dostaw oraz
ryzykiem potencjalnego rozszerzenia konfliktu zbrojnego toczacego sie za naszg wschodnia granicag. W
styczniu 2022 r. Polska Spétka Gazownictwa (PSG) ogtosila, Ze nie bedzie juz podpisywac z nowymi klientami
umow o przytaczenie budynku do krajowej sieci gazowej, byto sporym zaskoczeniem po informacjach
Rzadowych (Skarb Panstwa kontroluje posrednio PSG) zaledwie sprzed paru miesiecy, iz gaz to jedyna realna
alternatywa dla wegla. Zawirowania te takze w kolejnym kwartale wptynety na zadania wykonywane dla PSG
szczegO6lne na terminowo$¢ ich rozliczenia i w znacznym stopniu wptyneto na opéznienie planowanych
przychodéw raportowanego kwartatu. W dniu 10.04.2021 weszto w Zycie nowe Rozporzadzenie Rady
Ministrow z dnia 17 lutego 2021 r. w sprawie sposobu i trybu wprowadzania ograniczen w poborze gazu

ziemnego (Dz. U. z 2021 r. poz. 549). Stracito moc, dotychczasowe rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 19
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wrze$nia 2007 r. w sprawie sposobu i trybu wprowadzania ograniczen w poborze gazu ziemnego (Dz. U. z

2007 r. nr 178 poz. 1252). PowyZsza zmiana w sposOb znaczacy wptywa na obowiazki poszczegoélnych

uczestnikow rynku gazu oraz zmienia zasady sporzadzania Planu Ograniczen przez Polska Spoétke

Gazownictwa sp. z 0.0. jednak na dzien dzisiejszy nie jest znany wptyw zmiany przepis6w na wykonywane

zadania lecz jak sie wydaje zmiany w sposobie ograniczenia dostaw nie wptyna na wykonywane przez

Emitenta zadania

Pomimo opisanych trudnosci Sp6tka na biezaco analizuje rynek ustug w zakresie gazownictwa i uzupetnia
portfel zaméwienn mniejszymi zleceniami, ktérych taczna liczba w raportowanym kwartale przekroczyta
milion ztotych. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Spétka otrzymuje liczne propozycje udziatu w przetargach czy
innych zleceniach od prywatnych przedsiebiorcow jednak na dzien dzisiejszy przede wszystkim kieruje moce
przerobowe na wykonywane zadania, rezygnujac z zadan w ktorych musieliby$my positkowac sie kolejnymi
podwykonawcami. Reasumujac w ocenie Spo6tki posiadany portfel zamoéwienn w petni wypetnia czas naszej

zalogi i stalych wspoétpracownikéw co nie oznacza, iz Spétka nie monitoruje sytuacji na rynku ustug gazowych.

Nalezy takze dodac iz, pomimo zniesienia stanu epidemii w Polsce i zastgpieniem jej stanem zagrozenia
epidemicznego, wcigz jeszcze sa i byly w raportowanym kwartale odczuwalne skutki wprowadzonych
restrykcji, m.in. ograniczen pracy urzeddéw, praca zdalna urzednikow co w konsekwencji utrudniato
zatatwienie sprawy w trybach przyspieszonych, co w nastepstwie utrudniato uzyskanie niezbednej
dokumentacji projektowo - wykonawczej zgodnie z terminami. Obecnie, mocno zauwazalny jest problem
wysokiej inflacji, co powoduje niespotykany w ostatnich latach wzrost cen ustug i materiatéw oraz ich deficyt
na rynku. W raportowanym kwartale Emitent wypracowat dodatni wynik zysku brutto w kwocie 328 494,95
zl, co powiekszyto wynik narastajgco za 3 kwartaty biezacego roku do kwoty 2 163 260,66 zt. Jednak z
powodu licznych negatywnych zewnetrznych czynnikéw makroekonomicznych oraz innych przyczyn
niezaleznych od Emitenta w szczeg6lno$ci opdZnieniach w dostawie materialéw czy ich jako$ci w tym takze
niezamawianych przez Emitenta, a takze wydtuzonych procesach odbioréw koncowych, Spoétka w
raportowanym okresie poniosta strate netto w wysokosci -406 390,39 zi, za§ wynik finansowy od poczatku
b.r. zmniejszyt sie i osiggnat wartos¢ 273 316,40 zt. zysku netto.

Rosngce ceny oraz nieprzewidywalny wzrost inflacji maja znaczny wpltyw na biezaca sytuacje finansowag
Spotki. Pomimo, rozpoznania wielu ryzyk zwigzanych z obecna sytuacja makroekonomiczng istotny koszt
stanowig dla Spétki przede wszystkim rosngce koszty kredytow, dla przyktadu koszty odsetek bankowych,
odsetek z tyt. leasingéw w III kwartale roku 2021 wynosity 42 581,51 z}, a w zakonczonym kwartale roku

2022 Spétka poniosta koszty z tych samych pozycji w wysokosci 164 309,32 zt. Jest to wzrost az o 286%.

Ze wzgledu na duzy portfel uméw diugoterminowych, Spo6tka planuje wystapi¢ z wnioskiem do Inwestora
o indeksacje cen zaktadanych w poczatkowych budzetach oraz zwrot dodatkowo poniesionych kosztéw na
trwajace roboty budowlane. Nalezy zaznaczy¢, ze Spétka wiekszo$¢ podpisanych kontraktéw zakonczyta badz

konczy z zyskiem, jednakze przedtuzajgce sie prace z przyczyn w przewazajgcej czesci niezaleznych od Spoétki
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(m.in. trudnosci w funkcjonowaniu administracji urzedowej z powodu ogtoszonej pandemii czy tez ciezkim
dostepem materiatéw na rynku) wygenerowaty dodatkowe koszty, ktérych zwrot Emitent planuje uzyska¢ od
Zamawiajacego. Umowy z Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. z reguly nie zakladajg wczes$niejszych
platnosci (tylko nieznaczna ich cze$¢ daje mozliwos¢ Spéice fakturowania czeSciowego po protokole
technicznym) co powoduje pelne finansowe i kosztowe zaangazowanie Spo6tki w realizacje otrzymanych
zadan. Wyptata wynagrodzenia nastepuje dopiero po obustronnie podpisanym protokole koficowym i
wystawieniu faktury z terminem ptatnosci okreSlonym w danej umowie. Okres zwrotu zaangazowanych
srodkdw w poszczegdlne zadania (np. zakup materiatéw, wynagrodzenia pracownikéw, wynagrodzenia

podwykonawcoéw) wynosi $rednio od 6 do 18 miesiecy - od otrzymania zlecenia do wystawienia faktury.

Podstawowym czynnikiem w dziatalno$ci Emitenta, majacym znaczny wptyw na osiggniete przychody oraz
wynik finansowy, byta systematyczna i konsekwentna polityka ograniczenia kosztéw oraz podnoszenia

jakosci $wiadczonych ustug oraz zapewnienia z wyprzedzeniem bazy magazynowo sprzetowe;.

Obecne przychody Spo6tki pochodza w zdecydowanej wiekszos$ci z sektora gospodarki jakim sg zaméwienia
w branzy gazowniczej. Gldwnym odbiorcg ustug Emitenta jest Polska Spo6tka Gazownictwa sp. z o.o.
najwieksza spétka Grupy Kapitatowej PGNiG. dziatajaca na terenie catej Polski i dystrybuujaca gaz poprzez
ponad 190 tys. km gazociggéw. I cho¢ jest to jeden podmiot gospodarczy to w praktyce dziata poprzez 17
0Oddziatéw Zaktadow Gazowniczych, w tym 172 Gazownie oraz 59 Placdwek Gazowniczych. Oznacza to tak
naprawde dywersyfikacje przychoddéw, gdyz przetargi sg ogltaszane w sposob niezalezny przez poszczegdlne

oddziaty i tam rozliczane.

Spotka na biezaca pozyskuje mniejsze kontrakty, ktére pozwalajg na utrzymywanie petlnych ,mocy
przerobowych) takze naszych statych podwykonawcéw $wiadomie rezygnujac z pozyskiwania kontaktow
dtugoterminowych do czasu rozpoznania z wieksza precyzyjnoscig wartosci kontraktéw przy zatozeniu ze w

kontraktach pojawia sie konstrukcje odpowiadajgce obecnej rzeczywisto$ci makroekonomiczne;j.

Emitent planuje poszerzenie dziatalnos$ci w procesie dywersyfikacji przychodéw Spoétki, z uwzglednieniem
biezacych potrzeb kapitatowych oraz planach rozwoju. Uzyskana marza na juz wykonywanych kontraktach
pozwala na uznanie, iz sytuacja Spotki jest bezpieczna. Jednak, aby zapewni¢ jej dalszy dynamiczny rozwoj
niewatpliwie Emitent regularnie poszukuje projektow biznesowych oraz inwestycji kapitatowych i korzysta z
réznych zZrodet finansowania w tym finansowania dtuznego czyli wykorzystania obcych Zr6det finansowania.
Zarzad spotki konserwatywnie podchodzi do mozliwo$ci zwiekszenia zadtuzenia, ale w pelni akceptuje jego

zwiekszanie w sytuacji powiekszania portfela zamowien.

Spotka rozpoczeta proces zaangazowania w projekty fotowoltaiczne, co w ocenie spo6tki pozwoli na
uzyskanie w najblizszych latach znaczacych przychodéw uzyskanych z produkgc;ji zielonej czystej energii oraz

ich dalszej odsprzedazy, z jednoczesnym poszerzeniem dziatann w zakresie procesu projektowego budowy
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farm PV. Zdobywane do$wiadczenie pozwoli w przysztosci na rozwoj takze w tej dziedzinie rynku zielonej

energii jednak rozwéj bedzie uzalezniony od ksztattowania sie polityki energetyczne;.

Zobowigzania krétkoterminowe Spotki oznaczaja, Ze Emitent zacigga zobowigzania i ponosi juz koszty
Umoéw z tytutu, ktérych mozliwos¢ fakturowania wystapi najwczes$niej po odbiorze technicznym lub
koncowym zleconych zadan. Nalezy przy tym zaznaczy¢, ze Sredni czas $redni czas wykonania zlecenia w
wykonaniu przytaczy czy sieci gazowych od jego otrzymania do wystawienia faktury to 6-7 miesiecy - zlecenie
- projekt - budowa -odbiér techniczny -inwentaryzacja geodezyjna -GIS-odbiér koricowy, a przy niektorych
projektach nawet 12 miesiecy i wiecej. W raportowanym kwartale Spo6tka podpisata kolejne Umowy, a takze
kontynuowata prace projektowe dotyczace kontraktu zawartego z biznesowym Partnerem -PGNiG
Technologie - liderem rynku ustug projektowania, budowy, uruchamiania i eksploatacji kopaln ropy naftowej
i gazu ziemnego, podziemnych magazynéw gazu, ttoczni gazu, rurociaggdw przesytowych oraz produkcji
elementéw urzadzen wiertniczych w Polsce, a takze uczestniczyta w kolejnych negocjacjach z uznanymi
wykonawcami i producentami zwigzanych z rynkiem gazownictwa. Ich zwiekszenie oznacza zatem w

szczegdblnosci rozpoczecie realizacji nowych kontraktéw.

Zobowigzania krotkoterminowe to takze udzielony przez dostawcéw kredyt kupiecki, z dtuzszymi
terminami odraczania zaptaty za materiaty i ustugi. Sp6tka nie angazuje jedynie swoich §rodkéw pienieznych,
przez co moze wykorzystywa¢ na poszerzanie i zwiekszanie skali dziatalnoSci przy zachowaniu
konserwatywnych ograniczen w celu kontroli ptynnosci. Sp6tka kontynuuje takze dziatania nad pozyskaniem
finansowania dla projektow inwestycyjnych, badawczo - rozwojowych i wykonawczych, oraz posrednio
wykonuje zadania realizowane z wykorzystaniem $rodkéw unijnych. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze ryzyko
zwigzane z mozliwymi ograniczeniami wptywa na podjecie decyzji o czasie rozpoczecia planowanych

projektow, ktére mogag by¢ w znacznym stopniu uzaleznione od wprowadzanych ograniczen.

Spotka korzysta takze ze wsparcia kapitatowego podmiotéw zewnetrznych w tym prywatnych inwestoréow
lub instytucji finansowych oraz leasingu co ma wptyw na zwiekszenie ptynnosci finansowej i daje mozliwos¢
rozszerzenia zdolno$ci wykonawczej odpowiednio do potrzeb rynkowych przy jednoczesnym zachowaniu

dotychczasowej struktury kapitatéw wtasnych.

Nalezy podkresli¢, ze Emitent zabezpiecza finansowanie na biezaca dziatalno$¢ zar6wno od inwestorow
prywatnych w szczeg6lnosci kontraktowych, jak i od instytucji finansowych w tym bankéw, jednak jest to
czesto proces z wielotygodniowym czasem realizacji i rowniez wigze sie z duzym zaangazowaniem $rodkow
pienieznych w wadium niezbedne w licznych przetargach w ktérych Emitent startuje i czesto zwigzanie ofertg
jest przedtuzane ponad standardowe 60 dni czy wrecz uniewazniane bez podania przyczyn takich decyzji, co
wptywa na koszty og6lnego Zarzadu. Emitent obecnie wykorzystuje maksymalnie wtasny potencjat kadrowy
dlatego pomimo otrzymywania ofert w tym wielomilionowych od podmiotéw prywatnych z ostroznoscia
zwieksza portfel zamdéwien gtownie ze strony podmiotéw z ktérymi taczg Emitenta dtugoterminowe Umowy

Partnerskie.

Raport i Sprawozdanie Finansowe G-ENERGY S.A. za I1l kwartat 2022 30



fa\
& ENERGY
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w skupu akcji wtasnych iaczna liczba posiadanych przez

Emitenta akcji wtasnych wynosi 343 000 akcji, ktére stanowig 0,3536 % kapitatu zaktadowego Spéiki oraz

0,3536 % gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W raportowanym okresie Spo6tka zwiekszyta aktywa obrotowe narastajgco za 9 miesiecy 2022 roku do
kwoty 21 703 878,10 powiekszajac je r/r w okresie poréwnawczym o ponad 5,8 mln ztotych. Istotng cechg

aktywow obrotowych jest ich duza ptynnos¢ i wysoka mozliwos$¢ rotaciji.

Srodki trwate, uzywane przez Emitenta w ramach leasingu, moga podlega¢ amortyzacji. Celem nadrzednym
dla Zarzadu jest zapewnienie stabilnos$ci finansowej oraz ptynnosci Przedsiebiorstwa przy jego dynamicznym
rozwoju, ktérego uzupetnieniem sg krétkoterminowe inwestycje kapitatowe w szczegélnosci w publiczne

papiery wartoSciowe.

Na dzieni 30.09.2022 Spétka posiadata nastepujace leasingi zakwalifikowane jako Srodki Trwate:

GRUPA SRODKOW TRWALYCH,

Zmniejszenie

Stan poczatkowy na Zwiekszenie Stan koncowy na dzien

WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | A (SPRZEDAZ/LI
PRAWNYCH W LEASINGU dzien 01.07.2022 (ZAKUP) KWIDACJA) 30.09.2022
Grunty wiasne -z -z -z -z
Budynki, lokale i budowle -z -z -z -z
Kotly i maszyny energetyczne 8 155,00 zt -z -z 8 155,00 zt
Urzadzenia , maszyny i aparaty ogélnego ) :
zastosowania 437 288,59 zt zt zt 437 288,59 zt
Bpsafliedue e, ek | 1677 544,49 2t -z _— 1677 544,49 24
aparaty
Urzadzenia techniczne -z -z - -z
Srodki transportu 2 257 597,53 zt 122 190,58 zt -z 2 379788,11 z
flizet el e oo el 21 000,00 zt - - 21000,00 zt
wyposazenie
Inne wartosci niematerialne i prawne 132 857,31 zt -z -z 132 857,31 zt
RAZEM: 4 534 442,92 z} 122 190,58 zt -zt 4 656 633,50 zt

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad nie widzi znaczacych zagrozen zwigzanych z wywigzywaniem
sie z zaciagnietych zobowigzan niewatpliwie nalezy jednak liczy¢ sie z terminowo$cia dostaw materiatow i
ustug, uzyskania stosownych dokumentéw w tym zezwolen i decyzji administracyjnych czy
niespodziewanych zmian w przepisach prawnych bezposrednio dotyczacych Emitenta lub jego interesariuszy.
Nalezy pamieta¢, ze $wiat znajduje sie ciggle pod wpltywem sytuacji nadzwyczajnej zwigzanej z zagrozeniem
wirusem COVID-19 i wiele krajow zwieksza lub przedtuza ograniczenia wptywajgce na obrét gospodarczy.
Kierunek, w ktérym rozwinie sie zagrozenie zwigzane ze skutkami decyzji administracyjnych jest trudny, na
dzien opublikowania niniejszego raportu, do przewidzenia, a istniejagce w raportowanym kwartale restrykcje

i ograniczenia niewatpliwie maja wptyw na biezace przychody i zyski w szczeg6lnosci czas ich realizacji.
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Obecna niepewnos$¢ dotyczaca zjawisk makroekonomicznych nie pozwala na dtugoterminowe prognozy
jednak Zarzad na biezaco analizuje informacje dotyczace konfliktu ukrainskiego oraz polityki zero Covid w
Chinach co jak sie wydaje wraz z galopujaca inflacjg bedzie determinowato tempo realizacji kontraktéw oraz
pozyskiwanie nowych. Obecnie kontrakty z PSG realizowane sg na dotychczasowych zasadach, a Inwestor po

kilkutygodniowych perturbacjach powrdcit do planowej ich realizacji.
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Ksztattowanie sie przychodoéw oraz zysku netto G-ENERGY S.A.

&
S~ PRZYCHODY NETTO

PRZYCHODY ZAFAKTUROWANE NETTO
SPOLKI G-ENERGY S.A.
W POSZCZEGOLNYCH MIESIACACH
W LATACH 2017, 2018, 2019, 2020, 2021, 2022

245 000 000,00
244 500 000,00
244 000 000,00
243 500 000,00
243 000 000,00
212 500 000,00
242 000 000,00
241 500 000,00
zt1 000 000,00
24500 000,00
2t- ROK 2018
ROK 2020

Q ROK
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ROK 2022 202

= ROK
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&
N7 ZYSK/STRATA NETTO

ZYSK/STRATA NETTO SPOtKI G-ENERGY S.A. ZA
#100000000pQS§ZCZEGOLNE KWARTALY W ROKU 2017, 2018,

1800 000,00 2019, 2020, 2021 ORAZ 2022
71600 000,00
zt400 000,00
zt200 000,00 l .
- B —~ =
| KWARTAL Il KWARTAL 11l KWARTAL

(200 000,00)
24(400 000,00)

zt(600 000,00)

B ROK 2017 m ROK 2018 m ROK 2019 m ROK 2020 = ROK 2021 m 2022

I. Wybrane wskazniki obrazujace podstawowe wyniki finansowe jednostki

Ponizej prezentowane s3 wskazniki finansowe, ktére sygnalizujg najwazniejsze procesy gospodarcze i
ekonomiczne w przedsiebiorstwie. S3 one obliczone narastajgco od poczatku analizowanego roku, w

poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego.

1. Wskaznik EBITDA - wielko$¢, ktéra przedstawia dzialalno$¢ firmy bez uwzgledniania kosztow
zwigzanych z inwestycjami w aktywa trwate (materialne i niematerialne). Wartos¢ tego wskaznika wskazuje

na znaczacy wzrost wyniku z dziatalnos$ci G-ENERGY S.A. w poréwnaniu do poprzednich okresow.

01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2022
WSKAZNIK EBITDA = zysk
operacyjny + amortyzacja

2039 909,33 1678 524,70
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2. Wskaznik EBIT - zysk z dziatalnosci zaréwno operacyjnej, jak i nieoperacyjnej, a takze dziatalnosci
podstawowej oraz tej pobocznej (nie podstawowej) bez uwzglednienia kosztéw finansowania dziatalnosci i
kosztéw podatkowych, uzaleznionych od sposobu finansowania firmy (im wiecej dlugu tym wyzsze koszty
finansowe i mniejsze koszty podatkowe). Wydatna poprawa tego wskaznika $wiadczy o bardzo dobrym

wyniku dziatalno$ci Spotki, ktory stale wzrasta.

: 01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2022
WSKAZNIK EBIT = zysk

operacyjny

1208 483,59 812 247,01

3. Wskaznik CASH FLOW - niebagatelny wzrost wskaznika zdolno$ci generowania operacyjnych
przepltywow brutto charakteryzuje coraz wieksza zdolno$¢ przedsiebiorstwa do generowania gotéwki z

dziatalno$ci podstawowe;j.

. 01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2022
WSKAZNIK CASH FLOW

= zysk brutto + amortyzacja

1906 127,01 1266 728,09

4. Wskaznik trwatosci struktury finansowania - pokazuje on udziat kapitatéw dtugoterminowych w
finansowaniu majgtku firmy. Gdy przyjmuje on wysokie warto$ci, oznacza to wyzszy stopien bezpieczenstwa

finansowego.

WSKAZNIK TRWALOSCI | 91.01.-30.09.2021 | 01.01.-30.09.2022
STRUKTURY
FINANSOWANIA = kapitat

staly / aktywa stale 155 1.44
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5.  WskaZnik ptynnoSci biezacej - informuje, w jakim stopniu aktywa obrotowe pokrywaja zobowigzania
kréotkoterminowe. Optymalng wartoscig tego wskaznika jest przedziat 1,50 do 2,00. WyzZszy wskaznik moze

$wiadczy¢ o nadptynnosci przedsiebiorstwa.

WSKAZNIK PEYNNOSCI | 01.01.-30.09.2021 |  01.01.-30.09.2022
BIEZACEJ = aktywa
obrotowe / zobowiqzania

krotkoterminowe 1,62 1,45

6. Rentowno$¢ kapitatu wtasnego - informuje jakg kwote wyniku finansowego uzyskuje sie z jednostki

zaangazowanego kapitatu. Im wyzsza warto$¢ tego wskaznika, tym korzystniejsza jest sytuacja

przedsiebiorstwa.
ROE - RENTOWNOSC 01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2022
KAPITALU WEASNEGO =
wynik finansowy netto /
kapital wlasny 4,8% 2,0%

7. Rentowno$¢ aktywow - informuje, jakg kwote wyniku finansowego netto generuje jedna ztotéwka
zaangazowanych w dziatalno$¢ jednostki catosci aktywow. Im wyzszy wskaznik, tym lepsza jest kondycja

finansowa spoétki.

ROA -RENTOWNOSC
AKTYWOW = wynik
finansowy netto / suma
aktywow

01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2022

2,5% 0,9%
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8. P/BV - Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje, informujgcy o biezacej wycenie przez rynek wartosci
ksiegowej (ang. book value), czyli réznicy pomiedzy aktywami bilansowymi a zobowigzaniami ogétem, danej

spoitki gietdowe;.

01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2022

P/BV - wartosé ksiegowa na
jedngq akcje

0,138 0,138

9. P/E - wskaznik cena/zysk, indykator oceny atrakcyjnosci akcji spotki

01.01.-30.09.2021 01.01.-30.09.2022

P/E - wskaznik cena/zysk

0,007 0,003

Dokonujac oceny Emitenta na podstawie wskaznikow nalezy pamieta¢, ze wyliczane s one w
oparciu o dane historyczne.

6. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W _OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM

NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

III kwartat 2022 roku to kolejny okres, ktéry okazat sie bardzo wymagajacy dla przedsiebiorcéw. Po
pandemicznym spowolnieniu, ktérg w naszym zyciu spotecznym i gospodarczym wygenerowata pandemia
COVID-19 oraz licznych i istotnych zmianach prawnych i podatkowych (tzw. Polski tad), do ktérych firmy
musiaty sie szybko dostosowac¢ juz ponad 8 miesiecy biznes dodatkowo mierzy sie z konsekwencjami wojny

za naszg wschodnig granicg, wzrostem cen surowcow, inflacjg oraz ryzykiem spowolnienia gospodarczego. W
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raportowanym III kwartale 2022 roku, Spétka utrzymata przychody na wysokim poziomie, tak jak miato to
miejsce w poprzednich okresach. Osiagniety zysk ze sprzedazy przekroczyt 2 mln zlotych co oznacza
utrzymywanie dwucyfrowej marzy ze sprzedazy ustlug pomimo nadzwyczajnych okolicznosci w jakim
przyszlo nam realizowac¢ kontrakty w ostatnich trzech latach. Zysk netto od poczatku roku wynosi 273 316,40
zt i spétka spodziewa sie jego wzrostu do kornica b.r. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej narastajagco wyniost 812
247,01zt Pomimo, iz w IIl kwartale Emitent zanotowat strate w kwocie -406 390,39 zi, to og6lne wyniki Spétki
nie sg niepokojace, szczegélnie, iz przychody sa wcigz zadawalajgce pomimo opisywanych w raporcie
trudnosci. Ujemny kwartalny wynik finansowy jest jedynie odzwierciedleniem niespotykanej w ostatnich
dekadach sytuacji makroekonomicznej, z ktérg obecnie boryka sie wiele przedsiebiorstw. Jednym z
najwiekszych zagrozen makroekonomicznych jest pojawienie sie silnej oraz wzglednie trwatej presji
inflacyjnej w gospodarce. Dalszy zrost inflacji moze przetozy¢ sie na zubozenie spoteczenistwa, co odbije sie

negatywnie na realnym poziomie sprzedazy detalicznej oraz wykonywania ustug specjalistycznych.

Prezentowany raport kwartalny jest kolejnym potwierdzeniem dobrej sytuacji finansowo-ekonomicznej

Spotki G-ENERGY S.A., a takze wlasciwego zarzadzania logistycznego oraz operacyjnego.

W kolejnym kwartale biezacego roku pomimo ciagle istniejgcego zagrozenia Covidowego oraz nowej
rzeczywistos$ci w postaci konfliktu zbrojnego u naszych wschodnich sasiadéw, ktorych skutki
makroekonomiczne do dzisiaj pozostajg nieznane chociaz ich wplyw jest negatywnie odczuwany nie tylko w
naszym regionie postrzeganym jako bezposrednio dotknietym dziataniami wojennymi Spétka powtdrzyta

przychody w relacji kwartat do kwartatu b.r. jednoczes$nie zwiekszajac o kilkaset procent r/r.

DYNAMIKA SPZEDAZY
W III KWARTALE 2022 ROKU
W STOSUNKU
DO III KWARTALU ROKU 2021

11l KWARTAL 2021 Il KIWARTAL 2022 DYNAMIKA

2062 759,75 zt 5950 493,41 zt 288,5

Najwazniejszym, jak sie wydaje osiggnieciem raportowanego kwartatu byto utrzymanie na zadawalajgcym
poziomie przychodow. Osiggniete przychody za ostatnie kwartaty w poréwnaniu do poprzednich lat pomimo
wielu utrudnien, wprowadzonych do gospodarki w zwigzku ze stanem epidemii zamienionej obecnie na stan
zagrozenia epidemicznego spowodowanej COVID-19, polegajacych gltéwnie na zmianie sposobu
funkcjonowania pracy Urzedéw, zawieszenia w dziataniach niektérych komoérek nadzorujacych ze strony
Inwestoréw w wielu przypadkach ciggle pracujacych zdalnie lub rotacyjnie oraz trudnosci w pozyskaniu

osiggalnych i dostepnych podwykonawcéw w szczegélnosci z trudnoscig w pozyskiwaniu pracownikéow z
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Ukrainy, nasze prace nie zostaly wstrzymane ani znaczgco opéznione. Od poczatku pandemii Spétka nie tylko

utrzymata miejsca pracy ale takze pozyskiwata i w dalszym ciggu poszukuje nowych pracownikéw oraz

wiarygodnych podwykonawcow.

G-ENERGY S.A. kontynuuje rzetelne, doktadne i terminowe wykonywanie wtasnych prac, co pozwala na
utrzymanie wysokiej pozycji w branzy gazowniczej na rynku krajowym, a w przysztosci pozwala planowacé

takze rozwoj na rynku miedzynarodowym.

Spoétka w III kwartale 2022 wykazuje przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 5 950 493,41 zt, z czego
6223 995,06 zt dotyczy przychodéw zafakturowanych. Wieksza kwota przychodéw zafakturowanych nad
tymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu wynika z faktu stosowania przez Spétke Krajowego Standardu
Rachunkowosci nr 3 ,Niezakoniczone ustugi budowlane”. Niezakonczone ustugi budowlane objete umowami
o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy Sp6tka wycenia na dzien bilansowy zgodnie z art. 34 a ustep 2 pkt
2 ustawy o rachunkowo$ci na podstawie obmiaru wykonanych prac i okreslenia stopnia ich zaawansowania.
W rachunku zyskoéw i strat wykazuje sie przychody z niezakonczonych ustug oraz odpowiadajgce im koszty,
co oznacza wynikowe rozliczanie niezakoniczonych na dzien bilansowy dilugoterminowych ustug
budowlanych. Przychody z tytutu uméw dtugoterminowych sg ujmowane na podstawie wystawionych faktur
sprzedazowych oraz na podstawie planowanych przychodéw w zwigzku otrzymanymi zleceniami

realizowanego kontraktu.

W III kwartale 2022 roku Emitent wykazuje w sprawozdaniu koszty oraz przychody przysztych okreséw.
Dziatanie to warunkuja trzy gruntowne zasady rachunkowosci, ktére rownocze$nie Spotka stosuje w swojej

polityce rachunkowosci, tj.

» Zasada memoriatuy, ktéra obliguje ujmowac w ksiegach rachunkowych jednostki wszystkie osiggniete,
przypadajace na jej rzecz przychody i obciazajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego
roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty,

» Zasada wspotmiernosci przychodéw i kosztéw, ktéra moéwi o zaliczaniu do aktywoéw lub pasywéw
danego okresu sprawozdawczego kosztow lub przychodéw dotyczacych przysztych okreséw oraz
przypadajacych na ten okres sprawozdawczy kosztow, ktore jeszcze nie zostaly poniesione,

» Zasada ostroznej wyceny, ktéra zobowigzuje aby sktadniki aktywow i pasywéw Spotki byty

wyceniane przy zastosowaniu rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie cen (kosztow).

Czesc¢ kosztow poniesionych w okresie sprawozdawczym stanowig koszty, ktére dotycza naktadéw na
projekty realizowane w przysztosci, badz tez stanowia formalne i finansowe zaplecze przygotowania Spétki
do udziatu w niektérych przetargach, jednak z uwagi na ich trudnos¢ zaszeregowania pod odpowiedni projekt
i wskazania konkretnej daty ich faktycznego odzwierciedlenia w przychodach sg wykazane w ksiegach
rachunkowych na kontach kosztéw ogdlnego zarzadu danego okresu sprawozdawczego. Do takich kosztéw

zalicza sie m.in. koszty podrézy stuzbowych Zarzadu, koszty biurowe (materiaty biurowe, koszty archiwizacji
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danych), koszty szkolen pracownikéw Zarzadu, koszty przygotowania Spétki pod nowe przedsiewziecia. Do

kosztéw zarzadu wchodza takze koszty zakupu urzadzen i maszyn niezbednych do realizacji przyszitych

projektéw.

Strategia rozwoju Sp6tki G-ENERGY opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan majacych na celu
umocnienie jej pozycji w branzy oraz analizie innych mozliwych Zrédet przychodéw majacych na celu ich

dywersyfikacje.

Spéika intensyfikowata dziatania, aby jak najszybciej pojawitly sie oczekiwane przychody pozwalajace na
planowg3 realizacje inwestycji poczynionych w ostatnich latach. Prowadzenie dziatan w celu dywersyfikacji
przychoddéw zostato poszerzone o inwestycje kréotkoterminowe, ze stala powtarzalnoscia w ich wykonaniu.
Spétka kontynuuje proces zaangazowania partnerskiego w tym takze kapitalowego w poszerzenie

dziatalno$ci w procesie dywersyfikacji przychodéw Spotki oraz dokonanie oceny poczynionych inwestycji.

W omawianym okresie nie wystapily nietypowe zdarzenia majace wpltyw na wynik dziatalnosSci z
wyjatkiem zdarzen, na ktére Emitent nie mial wpltywu, a opisanych w raporcie majacych bezposredni i

posredni wptyw na osiagane przez Spotke wyniki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu nalezy zwréci¢ uwage na wplyw trwajacej wojny na Ukrainie, jest
to nowa, dynamiczna i nieprzewidywalna ekonomicznie sytuacja. Sp6tka nie wspotpracuje bezposrednio z
podmiotami zarejestrowanymi na Ukrainie ani w Rosji. Na chwile obecng Spétka nie zarejestrowata

zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Pomimo, Ze konflikt zbrojny nie wptywa na biezacg dziatalno$¢, Zarzad Spotki jest Swiadomy jak istotnym
czynnikiem destabilizujacym sytuacje gospodarczg sg sankcje naktadane przez Zachéd na Rosje i potencjalne
sankcje odwetowe. Spo6tka, zaznacza, Zze obecnie niemozliwe jest jednoznaczne zidentyfikowanie w calym
tancuchu dostaw i ewentualnych posrednich powigzan w zakresie pochodzenia surowcéw z Rosji, nie mozna
wykluczy¢ czasowych niedoboréw surowcéw dostarczonych z Rosji w catej Europie. Mozliwe sg kolejne
wzrosty cen oraz ograniczenie dostepnos$ci surowcow. Zarzad Spotki identyfikuje ryzyko obnizenia
przychoddéw w szczegélnosci dynamiki wzrostu z tytutu $wiadczonych ustug zwigzang z koniecznoscia
uwzglednienia wyzszych kosztdw materiatéw, w tym paliw. W zwigzku z powyzszym dokonano analizy
planéw zakupowych i zaktualizowano poziom ryzyk dotyczacy nagltych i wysokich wzrostéw cen materiatow
wykorzystywanych w realizowanych kontraktach. Powyzsze ryzyko moze wptyna¢ na ostateczng wycene

kontraktow budowlanych realizowanych przez Spotke w 2022 roku.

Ponadto Spétka na biezgco analizuje dostepne informacje w zakresie destabilizacji rynkéw finansowych i
ich wptywy na dynamike zmian stép procentowych, poniewaz Spétka korzysta z zewnetrznych Zrédet

finansowania w postaci kredytu.
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7. Wplyw pandemii Koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta

Zarzad G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Emitent"), informuje, iZ zgodnie z aktualng na dzien
14 listopada 2022 roku oceng, Emitent spodziewa sie, iz skutki pandemii Koronawirusa COVID-19 i zwigzane
zZ tym dziatania podjete przez administracje rzadowa wdrozenia ograniczen, najpierw zwigzanych z
wprowadzeniem stanu zagrozenia epidemicznego, nastepnie stanu epidemii, oraz powrotu obecnie do stanu
zagrozenia epidemicznego, beda miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta, o czym Spétka
informowata w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2021 opublikowanym w dniu 21 marca 2022 roku (strona 72 i
nast.). Emitent nie ma realnych mozliwo$ci, na moment publikacji niniejszego raportu, oszacowa¢ pelych
skutkéw pandemii Koronawirusa na wyniki finansowe, w szczeg6lnosci opartym na analizie jakoSciowej oraz
iloSciowej prowadzonej dzialalnosci, nalezy jednak zaznaczy¢, iz Spétka powzieta wszelkie niezbedne kroki i
kontynuuje dziatania do zapewnienia bezpieczenstwa pracownikom jak réwniez umozliwienia wszystkim
pracownikom, wspétpracownikom, zleceniobiorcom wykonywanie czynno$ci w sposob zoptymalizowany, z
zachowaniem procedur wynikajgcych ze zmieniajacych sie procedur administracyjnych i przepiséw

obowigzujacego powszechnie prawa.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zadania, Spotka nie rezygnuje z wypracowanego modelu
zarzadzania rozpoczetego pod koniec pierwszego kwartatu 2020 roku, zadania wykonywane sa w nastepujacy

sposob:

1. Prace projektowe wykonywane sg czesciowo w systemie zdalnym (przez osoby, ktére wyrazity zyczenie
wykonywania zadan w tym trybie) oraz stacjonarnie przez pozostalych projektantéow i pracownikéw
pomocniczych w Oddziatach zamiejscowych Spéiki, tj. Wroctaw, Opole, Katowice, Krakéw oraz Warszawa.
Emitent dochowuje najwyzszej staranno$ci aby dotrzymac terminy projektéw, mimo licznych komplikacji w

komunikacji z urzedami jak i klientami gtéwnego Zamawiajacego, poszczegolnych oddziatéw PSG Sp. z o.0.

2. Roboty budowlane sg prowadzone na biezgco, nalezy jednak zauwazy¢, iz czes¢ robot ma przesuniecia
terminowe w zdecydowanej wiekszoSci z przyczyn od Emitenta niezaleznych. Zintensyfikowano i
usprawniono rozwiazywanie probleméw w uzgodnieniach inwestorskich oraz nadzorach branzowych,
zwiekszajac starania o uproszczenie procedur oraz szersze wykorzystanie poczty elektronicznej. Pomimo
ograniczonego dostepu do urzeddw usprawniono system prowadzenia robdt przez skuteczne uzyskiwanie
niezbednych pozwolen formalnych typu akceptacji Projektéw Organizacji Ruchu, zajecia pasa drogowego itp.,

na wczesniejszym niz dotychczas byto to niezbedne etapie prac projektowo wykonawczych.
3. Spétka obecnie na biezgco otrzymuje zlecenia z Uméw Ramowych,

4. Zabezpieczamy materiaty od dostawcow poprzez dziatania wyprzedzajace.
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Nalezy jednak zaznaczy¢, ze charakter wykonywanych przez Emitenta zadan wymaga do ich zakonczenia
wspotdziatania Zamawiajacych oraz ich elastycznego podej$cia do wewnetrznych procedur i dostosowania
ich do mozliwosci jakie obecnie umozliwiaja przepisy prawa. Emitent wskazuje przy tym, iz powyzsza ocena
zostata sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
biezacego, przy czym rozmiar wplywu jest nieznany i niemozliwy do oszacowania oraz uzalezniony jest od

czynnikéw, ktore pozostaja poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta.

Zarzad Spotki na biezaco analizuje sytuacje Spéiki , kontrahentéw , dostawcéw innych Interesariuszy w
zwigzku z rozprzestrzenianiem sie choroby COVID-19, w szczeg6lnosci zmieniajagcymi sie ograniczeniami
prawno- administracyjnymi. Emitent analizuje takze sytuacje makroekonomiczng. Jednocze$nie z uwagi na
niemozliwo$¢ okreslenia potencjalnego okresu, przez ktéry beda wystepowaty wskazane wyzej ograniczenia,
a tym samym skali recesji gospodarczej, jaka wystapi z tego powodu, Zarzad Emitenta nie jest w stanie w
chwili obecnej oszacowa¢ petnych skutkéw i wptywu powyzszego zdarzenia na sytuacje gospodarczg oraz

wyniki finansowe Emitenta oraz podmiotéw zaleznych.

W raportowanym okresie w dalszym ciggu odnotowywano zaburzenia w taficuchu dostaw materiatéw i
ustug nalezy jednak zauwazy¢, iz Spotka poczynita odpowiednie dzialania w celu zapewnienia ciagtosci
dostaw i zwiekszyta stan zapaséw materiatéw. Obecny zapas materialéw i stan osobowy pracownikéw
pozwalaja na realizacje prowadzonych przez Emitenta zadan, co nie oznacza, iZ dynamicznie zmieniajaca sie
sytuacja nie spowoduje w niedalekiej przysztosci ryzyka zmian w istniejacej obecnie sytuacji. Wspétpracujace
ze spo6tka podmioty gospodarcze na dzien sporzadzenia raportu $wiadczg ustugi w sposdéb zadowalajacy
oczywiscie z uwzglednieniem restrykcji wprowadzonych na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie
ustaw i rozporzadzen tzw. covidowych, zwierajgcych istotne ograniczenia odnoszace sie do dziatalnosci
gospodarczej. Nalezy przy tym zauwazy¢, iz sytuacja w kraju i Europie jest na tyle dynamiczna, niestabilna i
nieprzewidywalna, Ze nie daje mozliwosci oszacowania w sposéb precyzyjny wptywu COVID-19 na przyszte
wyniki finansowe Emitenta. Zmiana obecnej sytuacji moze by¢ spowodowana kolejnymi decyzjami rzadu
ograniczajacymi dziatalno$¢ sp6tki, decyzjami lokalnych wtadz, czy rzadéw innych krajéw wptywajacymi na
miedzynarodowg wymiane handlowa, decyzjami lezgcymi po stronie naszych dostawcéw i odbiorcow ustug,

dziatalno$cia urzedéw, znaczng absencja pracownikdéw lub obowigzkowa kwarantanna.

Zarzad spoiki przeanalizowat potencjalne ryzyka zwigzane z pandemig Koronawirusa, ktére moga istotnie

wptyna¢ na jej przyszle wyniki finansowe i do ryzyka tego zalicza:

v' zmiany w funkcjonowaniu urzedéw, administracji czy ograniczenia w dziataniu podmiotow
Zamawiajacych $wiadczone przez Emitenta ustugi.

v' zaklOcenia tancucha dostaw towardw i materiatow,

<\

ograniczenia w funkcjonowaniu urzedéw i administracji,
v zaklécenia w realizacji proceséw w zwigzku ze zwiekszong absencjg pracownikéw, w tym z powodu

choroby, opieki nad dzie¢mi lub kwarantanny,
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v’ zaklé6cenia ptynnosci finansowych, w sytuacji gdy odbiorcy ustug op6znig odbiory techniczne oraz
koncowe lub wstrzymaja ptatnosci,

v' spowolniony proces wydawania decyzji administracyjnych.

Na dzien publikacji niniejszego raportu sytuacja zwigzana z wptywem Pandemii COVID-19 na dziatalnos¢
Spo6iki jest zauwazalna i moze mie¢ wptyw na planowane terminy wykonywania zadan, ale nie stanowi na

chwile obecng zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

0 wszelkich zmianach opisanej powyzszej sytuacji oraz dalszych dziataniach ktére w istotny sposéb beda
przektadaly sie na sytuacje gospodarcza Emitenta, a tym samym warto$¢ akcji Emitenta, Emitent bedzie

informowat w drodze raportéw biezacych.

Nalezy przy tym zauwazy¢, iz sytuacja w kraju i Europie jest na tyle dynamiczna, niestabilna i
nieprzewidywalna, Ze nie daje mozliwo$ci oszacowania w sposob precyzyjny wptywu COVID-19 na przyszte
wyniki finansowe Emitenta. Zmiana obecnej sytuacji moze by¢ spowodowana kolejnymi decyzjami rzadu
ograniczajacymi dziatalno$¢ sp6tki, decyzjami lokalnych wtadz, czy rzadéw innych krajéw wptywajacymi na
miedzynarodowa wymiane handlowa, decyzjami lezagcymi po stronie naszych dostawcédw i odbiorcéw ustug,

dziatalno$cig urzedéw, znaczng absencja pracownikéw lub wprowadzang ponownie kwarantanna.

8. Ryzyko zwiazane z konfliktem zbrojnym na UKrainie

Na dzien publikacji niniejszego raportu nalezy zwrdéci¢ uwage na wydarzenia do ktérych doszto w Ukrainie
24 lutego 2022 r. w szczeg6lnosci ich wplyw i konsekwencje na relacje gospodarcze przez najblizsze miesigce
czy nawet lata w Polsce, Europie i na §wiecie. Konsekwencjg jest nieprzewidywalna i dynamicznie zmieniajgca
sie sytuacja polityczno — gospodarcza o charakterze globalnym, majaca wptyw na obrét surowcami oraz
globalnie tancuchy dostaw, ktdére jeszcze nie odbudowaly sie w petni po pandemii. Wstrzasy wywotane
rosyjska agresjg na Ukraine majg negatywny wptyw na popyt globalny i nasilajg globalng presje inflacyjna
Emitent informuje, Ze nie posiada inwestycji i jednostek zaleznych w rejonach zaangazowanych w konflikt,
ani nie wspotpracuje z podmiotami zarejestrowanymi w danym rejonie, natomiast Spo6tka byta i zapewne
bedzie zainteresowana rynkiem ukrainskim. Zarzad G-ENERGY S.A. dokonat analizy wptywu danej sytuacji na
biezaca dziatalno$¢ Spotki szczegolnie pod katem wpltywu na rynek materiatowy. Ze wzgledu na dziatania
Emitenta w segmencie gazowniczym, jednym z wazniejszych zakl6écen wynikajacych z inwazji sa zerwane
tanicuchy dostaw z obszaréw objetych konfliktem, co ma realny wptyw na niedobér stali na rynku oraz dalszy
wzrost cen. Zarzad Spotki identyfikuje ryzyko obnizenia przychodéw w szczegdlnos$ci dynamiki wzrostu z

tytutu $wiadczonych ustug zwigzana z koniecznoscig uwzglednienia wyzszych kosztow materiatow, w tym
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paliw, aczkolwiek kwalifikuje je na dzien dzisiejszy jako niskie. Zarzad dokonatl analizy planéw zakupowych

oraz poziomu ryzyka, szczegélnosSci dotyczacego gwaltownych i wysokich wzrostow cen paliw oraz

materiatéw wykorzystywanych w realizowanych kontraktach. Powyzsze ryzyko moze wptyna¢ na ostateczng

wycene kontraktéw budowlanych realizowanych przez Sp6tke w 2022 roku oraz na wzrost kosztéw bedacych

bezposrednio i posrednio wynikiem zdarzen makroekonomicznych wywotanych trwajagcym konfliktem

zbrojnym..
Spétka w raportowanym kwartale nie zatrudniata pracownikéw z Ukrainy bedacymi obywatelami Ukrainy.

Ze wzgledu na dynamiczng sytuacje w Ukrainie, Spotce, podobnie jak wszystkim obserwatorom, bardzo
trudno jest przewidzie¢ w jaki sposdb zaistniaty kryzys moze mie¢ przetozenie na jej dziatalnos¢ w przysztosci
cho¢ jak sie wydaje jego wptyw juz jest zauwazalny. Sp6tka analizuje dostepne informacje i podejmuje starania

aby wraz z rozwojem wydarzen w miare mozliwo$ci minimalizowac¢ ich wptyw na swojg dziatalnos¢.

Emitent na biezaco analizuje dostepne informacje w zakresie destabilizacji rynkéw finansowych i ich
wpltywy na dynamike zmian stép procentowych, poniewaz Spétka korzysta z zewnetrznych Zrdédet
finansowania w postaci kredytu. Na dzieni sporzadzenia raportu nie odnotowuje sie zaktécen badz istotnych
mozliwych komplikacji z dotrzymaniem harmonogramoéw prac prowadzonych przez Spétke. Ze wzgledu na
dynamiczng sytuacje trudno przewidzie¢ Emitentowi, w jaki sposdb zaistnialy kryzys moze wptynaé na
dziatalno$¢ w przysztosci, nie wykluczajac réwnocze$nie mozliwosci eskalacji konfliktu. Zarzad G-ENERGY
S.A. na biezaco $ledzi i analizuje mozliwy posredni wptyw obecnej sytuacji polityczno- gospodarczej w
szczeg6lnosci natozonych sankcji na prowadzong dziatalnos¢, starajac sie jednocze$nie minimalizowaé wptyw

obecnej sytuacji na Emitenta.

9. INFORMACJA DOTYCZACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowal prognoz finansowych dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem

kwartalnym.

10.INFORMACJE DOTYCZACE KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL PRZEPISOW USTAWY

SPORZADZONE
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Emitent na dzien 30 wrze$nia 2022 r. posiadat jednostke zalezng, jednak na podstawie regulaminu art. 58

dane finansowe jednostki zaleznej nie s3 istotne dla rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i

finansowej Spo6tki G-ENERGY S.A. Wybrane dane finansowe sg przekazywane w raportach okresowych.

11.WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Na ostatni dziefi okresu objetego niniejszym raportem tj. 30 wrzes$nia 2022 r. Spoétka posiadata jeden
podmiot zalezny Infracomplex Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Ponizej publikujemy wybrane dane

finansowe.

Wybrane dane finansowe Infracomplex Sp. z o.0.

BILANS wg zatacznika nr 4 dla jednostek mikro 30.09.2022 31.12.2021
Aktywa razem 274 768,60 328 743,84
A. Aktywa trwate, w tym srodki trwate 1 003,40 3135,26
B. Aktywa obrotowe, w tym: 273 765,20 325 608,58
1. - zapasy
2. - naleznosci krétkoterminowe 226 483,63 318 072,45
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne
Pasywa razem 274 768,60 328 743,84
A. Kapitat (fundusz) wtasny, w tym: 115 791,63 92 445,82
1. - kapitat (fundusz) podstawowy 5 000,00 5 000,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 158 976,97 236 298,02
1. - rezerwy na zobowigzania
2. - zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 24 750,06 51 067,80
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy) wg zatgcznika nr 4
dia jednostek mikro 30.09.2022 31.12.2021
A. Przychody podstawowej dziatalnosci operacyjnej i zréwnane z nimi, w tym: 260 180,00 260 267,52
Walr.tc—)ézgr\ui?en;s;z;\nu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - 0,00 0,00
B. Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 234 362,74 361 384,79
I. Amortyzacja 2 131,86 7 735,19
Il. Zuzycie materiatéw i energii 2721,80 3965,73
Il. Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 171 442,56 230 673,33
IV. Pozostate koszty 58 066,52 119 010,54
C. Pozostate przychody i zyski, w tym: 1,18 119 007,57
1. - aktualizacja wartoéci aktywéw 0,00 0,00
D. Pozostate koszty i straty, w tym: 1131,63 2748,22
1. - aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00
E. Podatek dochodowy 1 341,00 0,00
F. Zysk/strata netto (A-B+C-D-E)
(dla jednostek mikro, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1a pkt 1, 3 i 4 oraz ust. 1b 23 345,81 15 142,08
ustawy)

12.STRATEGIA W OBSZARZE ROZWOJU DZIALALNOSCI, DZIALANIA W

ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

Strategia rozwoju Sp6tki G-ENERGY opiera sie w duzej mierze na podejmowaniu dziatan majacych na celu

umocnienie jej pozycji w branzy gazowniczej oraz rozwoju na szeroko rozumianym rynku OZE

Gloéwne cele strategiczne:
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v' wzmacnianie stabilnej pozycji Sp6tki w obszarach, gdzie G-ENERGY juz oferuje swoje produkty oraz
budowanie przewagi konkurencyjnej poprzez podnoszenie poziomu atrakcyjnosci oferowanych ustug;

v' dywersyfikacja prowadzonej dziatalno$ci;

v" dazenie do sprostania wcigz rosngcym wymaganiom Klientow;

v" kontynuacja procesu inwestycyjnego ;

G- Energy S.A. zaktada dalszy rozwdj w obszarach:

a) gazowych wraz z przytgczami dla klientow instytucjonalnych, Sieci
indywidualnych i przemystowych.

» Projektowanie, nadzor i wykonawstwo obiektow infrastruktury gazowej w pelnym
zakresie ciSnien oraz budowa rurociagow przesytowych i sieci rozdzielczych.

Emitent rozpoczal w 2017 roku wspétprace ze sp6tka dziatajaca na rynku ustug energii gazowniczej czego
efektem byto nabycie Zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz udziatéw w spo6tce branzowej. Gtownym
zakresem decydujacych obecnie o przychodach w dziatalno$ci Spotki jest projektowanie, nadzoér i
wykonawstwo obiektéw infrastruktury gazowej w pelnym zakresie ci$nien, w szczeg6lnosci dla krajowych
operatoréw systemu przesytowego jak i dystrybucyjnego, takze budowy nowych oraz przebudowy stacji
pomiarowych gazu wysokiego ciSnienia Poza tym Spo6tka ma mozliwo$¢ realizacji inwestycji w obszarach
energetyki cieplnej, przy kompleksowym wykonawstwie przesytowych instalacji technologicznych oraz

obiektoéw ochrony srodowiska.

W ramach tej dziatalnosci Spo6tka nalata 2021 - 2024 planuje pozyskac kolejne Umowy Ramowe dotyczace
projektowania i wykonania prac w sektorze ustug gazowych w szczegdélnosci projektowaniu i budowie
przytaczy gazu wysokiego, $redniego i niskiego ci$nienia, gazociggoéw, odcinkéw gazociggéw wraz z

przytaczami, stacji gazowych budowy nowych stacji pomiarowych gazu wysokiego ci$nienia.

Emitent podejmuje dziatania skierowane na budowie kompetencji pozwalajacych na realizacji
najwiekszych inwestycji rozbudowy infrastruktury gazowej. W tym celu konieczna jest budowa zaplecza
inzynierskiego oraz rozbudowa parku maszynowego o nowoczesny sprzet niezbedny do budowy gazociggéw
duzych S$rednic. Emitent optymalizuje procesy wewnatrz firmy w celu jak najlepszego wykorzystania
posiadanych potencjatéw. Zarzad GE szacuje, Ze planowane inwestycje w rozbudowe sieci gazowej w Polsce
majacych na celu zwiekszenie mozliwosci przesytowych oraz dywersyfikacje Zrédet dostaw zapewnia
podmiotom dziatajaca w branzy budowy infrastruktury gazowej liczne zlecenia przez okres najblizszych 7-8

lat.
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Obecnie gléwne inwestycje Spoétka realizuje na Dolnym i Gérnym Slasku, Opolszczyznie,
w wojewoddztwie matopolskim, Swietokrzyskim oraz mazowieckim, ale planuje poszerzenie obszaru dziatania

takze o inne regiony oraz rodzaje wykonywanych ustug.

> Projekty energetyczne zwigzane z wykorzystaniem gazu ziemnego.

Planowany jest udzialt w projektach energetycznych zwigzanych z wykorzystaniem gazu ziemnego w celu
produkgcji ciepta i energii elektrycznej, miedzy innymi z budowaniem infrastruktury turbin gazowych i
kottowni szczytowych. Ambitnym celem Zarzadu jest podjecie wspoétpracy przy realizacji zadan
strategicznych dla krajowych Operatoréw Systemu Gazowniczego, takich jak budowa ttoczni gazu, weztow
gazociggdéw wysokiego ci$nienia, stacji pomiarowych czyli wysoko specjalistycznych robot z wykorzystaniem

potencjatu kadry inzynieryjnej Emitenta oraz doswiadczonej kadry wykonawcze;j.

» Dzialania na rzecz budowy gospodarki wodorowej i biometanu

Wodor

G-ENERGY S.A. w osobie Prezesa Zarzadu Grzegorza Cetera zostat zgloszony przez Izbe Gospodarcza
Gazownictwa do Grup Wodorowych dziatajacych przy Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, majacych za cel

opracowanie zapisOw Porozumienia sektorowego na rzecz budowy gospodarki wodorowe;j.

Intensywne prace sa prowadzone w ramach Grupy 3 "Wsparcie Dekarbonizacji Przemystu", Zarzad zgtosit

gotowos¢ do czynnego uczestnictwa w ramach dwoch podgrup roboczych:
3B - Pilotazowe projekty technologiczne
3C - Mapowanie przemystowych zastosowan wodoru

Konkluzje uzyskane podczas w/w prac beda mie¢ istotny wptyw na projekt Polskiej Strategii Wodorowej,
ktéra okresli cele i dziatania na rzecz budowy niskoemisyjnej gospodarki wodorowej, odnoszace sie do trzech
sektorow wykorzystania wodoru - energetyki, transportu i przemystu, a takze do jego produkcji, dystrybucji

oraz koniecznych zmian prawnych i finansowania.

Opracowywana Strategia powinna w peilni odpowiada¢ potrzebom rynku i miedzynarodowym
zobowigzaniom klimatycznym Polski. Dlatego konsultacje publiczne majg na celu pozyskanie opinii
zainteresowanych podmiotéw, w tym przedstawicieli nauki oraz organizacji pozarzadowych i liderow

wywodzacych sie z branzy przemystowej, energetycznej i transportowe;j.
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W dalszej kolejnosci Strategia zostanie skierowana do rozpatrzenia przez wilasciwe Komitety Rady

Ministréw, a nastepnie przez Rade Ministréw.

Polska Strategia Wodorowa jest odpowiedzia na zmiany zachodzace w europejskim i globalnym
krajobrazie energetycznym, w ktorym obserwuje sie wyscig technologiczny w zakresie innowacyjnych metod
produkcji, transportu i wykorzystania wodoru. Towarzyszy mu powstawanie licznych krajowych i
regionalnych polityk i strategii. Jego sita napedowa sa przemiany w polityce energetycznej i klimatycznej
skutkujace odejsciem od paliw konwencjonalnych na rzecz rozwigzan niskoemisyjnych. Wod6r moze odegraé
istotng role w procesie dekarbonizacji, bedacym obecnie centralng czescig globalnych i europejskich
wysitkéw w dziedzinie energii, koniecznym dla osiggniecia celéw Porozumienia paryskiego. Wodér
stopniowo bedzie stawat sie jednym z kluczowych no$nikéw energii wykorzystywanych w Unii Europejskie;j.
Nie ulega zatem watpliwosci, Zze rynek wodoru bedzie podlegal dynamicznemu rozwojowi. Nowoczesne
technologie wodorowe znajdujg zastosowanie gtbwnie w energetyce i transporcie oraz wspieraja dazenie do

neutralno$ci klimatycznej innych sektoréw gospodarki.

Przedstawiciele administracji rzagdowej, srodowiska przedsiebiorcow, nauki oraz jednostek otoczenia
biznesu podpisali, 14 paZdziernika 2021 r. w Warszawie, ,Porozumienie sektorowe na rzecz rozwoju
gospodarki wodorowej w Polsce”. Zawarcie tego porozumienia jest kontynuacjg procesu, ktéry rozpoczat sie
7 lipca 2020 r. wraz z podpisaniem ,Listu intencyjnego o ustanowieniu partnerstwa na rzecz budowy
gospodarki wodorowej i zawarcia sektorowego porozumienia wodorowego”. Upowszechnienie wodoru to
takze kluczowa inicjatywa, ktéra wpisuje sie w zatozenia ,Polskiej Strategii Wodorowej do roku 2030 z
perspektywa do 2040 r.”, ktéra zostala przygotowana w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, a ktérego

Sygnatariuszami zostali G-Energy S.A. i Zaktad Produkcyjno Badawczy Politerm sp. z o.0.

W porozumieniu zostat zapisany wskaznik ,local content” na poziomie nie nizszym niz 50% 1acznej
wartosci w roku 2030 r. Warto$¢ dodana dla polskiej gospodarki z tytutu osiggniecia tego wskaznika
szacowana jest w wysokosci od 343 do 870 mln euro. WG szacunkéw wartos$é dodana sektora gospodarki
wodorowej bedzie na poziomie 4 mld zt rocznie. Polska jest ,pigtym na $wiecie i trzecim w Unii Europejskiej
producentem wodoru”. Upowszechnienie wodoru to kluczowa inicjatywa, ktéra wpisuje sie w zatozenia
»Polskiej Strategii Wodorowej do roku 2030 z perspektywa do 2040 r.”, ktéra zostata przygotowana w
Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, a ktéra w ciagu najblizszych tygodni jak przekazal min. Kurtyka zostanie
przyjeta przez Rade Ministréw. Udziat lokalnego, polskiego wktadu w gospodarke wodorowa ma w 2030 r.
wynosi¢ minimum 50 proc. - zaktada podpisane w czwartek porozumienie sektorowe na rzecz rozwoju

gospodarki wodorowej. Sygnatariuszami jest 138 podmiotow.

Biometan
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Zarzad otrzymat od Sekretarza Stanu w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska, Peinomocnika Rzadu ds. OZE
oraz Departamentu Elektromobilnoéci i Gospodarki Wodorowej Ministerstwa Klimatu i Srodowiska
zaproszenie do sktadania projektéw z obszaru technologii i systeméw wodorowych, ktérych realizacja bedzie
mozliwa dzieki uzyskaniu pomocy publicznej w ramach IPCEI (Important Projects of Common European
Interest), mechanizmu Komisji Europejskiej. Obecnie Zarzad rozwaza mozliwo$¢ udzialu w ramach
powyzszego projektu.
Ponadto Zarzad zostat zgloszony przez Izbe Gospodarcza Gazownictwa do Grup Biogazowych
dziatajacych przy Ministerstwie Klimatu i Srodowiska majacych za cel opracowanie zapiséw Porozumienia

sektorowego na rzecz rozwoju sektora biogazu i biometanu.

Biometan jest paliwem, ktore bedzie uzupeiniat gaz ziemny. Biometan doskonale wpisuje sie w dazenia do
ochrony srodowiska, optymalnej gospodarki zasobami oraz zréwnowazonego rozwoju. Gtowny klient Spo6tki
G-ENERGY S.A. - Operator Systemu Dystrybucyjnego Polska Sp6tka Gazownictwa planuje dystrybucje do 2026
r. okoto 1,5 mld m3 biometanu, ktéry powinien by¢ uzyskiwany przez PGNiG S.A. z kilkuset biogazowni (

biometanowni ). Szacuje sie koszt budowy pojedynczej biometanowni na okoto 30-40 min zt.

Na podstawie doswiadczen innych panstw europejskich (m.in. Niemiec i Wtoch) mozna stwierdzi¢, ze
produkcja biometanu na cele transportowe jest naturalng konsekwencja rozwoju rynku biogazu. Wynika to
przede wszystkim z mozliwosci i efektywnoSci wykorzystania energii biogazu. Przy aktualnych
uwarunkowaniach prawnych najbardziej prawdopodobnym rozwigzaniem, moggcym znaleZ¢ zastosowanie

w praktyce, jest wttaczanie oczyszczonego biogazu rolniczego do sieci gazu ziemnego.
b) Wykonywanie ocen efektywnosci energetycznej kottowni.

z art. 23 Ustawy o Efektywno$ci Energetycznej Budynkéw kazdy wtasciciel lub zarzadca budynku
zobowigzany jest w czasie jego uzytkowania do dokonywania m.in. kontroli, polegajacej na sprawdzeniu stanu
technicznego systemu ogrzewania, z uwzglednieniem efektywnosci energetycznej kottéw oraz dostosowania

ich mocy do potrzeb uzytkowych:

a) co najmniej raz na 5 lat - dla kottéw o nominalnej mocy cieplnej od 20 kW do 100 kW,

b) co najmniej raz na 2 lata - dla kottéw opalanych paliwem ciektym lub statym o nominalnej mocy cieplnej

ponad 100 kW,
) co najmniej raz na 4 lata - dla kottéw opalanych gazem o nominalnej mocy cieplnej ponad 100 kW;

Kontrole systemu ogrzewania lub systemu klimatyzacji obejmujg ocene sprawnosci tych systemdéw oraz
ich dostosowania do potrzeb uzytkowych budynku. Z przeprowadzonej kontroli systemu ogrzewania

sporzadza sie protokot ktory zostaje umieszczony w centralnym rejestrze charakterystyki energetycznej
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budynkéw. Protokét przekazywany jest rowniez osobie zlecajacej kontrole i dodatkowo zawiera zalecenia

okreslajace zakres dziatan, ktére poprawia efektywno$¢ energetyczna systemu ogrzewania.

Emitent obecnie znajduje sie w procesie przygotowania oferty na wskazane powyzej ustugi. Oferta
skierowana bedzie do wszystkich wiascicieli i zarzadcé6w obiektéw, na ktérych spoczywa ustawowy
obowiazek dokonywania badan efektywnosci energetycznej budynkéw. Podczas wykonywania takiej oceny
sprawdzony zostanie stan instalacji grzewczej i kottéw, wykonane zostang pomiary sprawnosci kottow,
zweryfikowane zostang wprowadzone rozwigzania w zakresie dystrybucji ciepta oraz zastosowanych nastaw
automatyki. Kazdy protokét zawiera réwniez propozycje rozwigzan poprawiajacych efektywnos¢ uktadu.
Wielokrotnie okazuje sie, Ze nawet niewielkie zmiany sa w stanie wptyna¢ na obnizenie kosztéw zwigzanych

z ogrzewaniem obiektdw.

c¢) Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze

z

Zrodet odnawialnych

Rozwéj wykorzystania odnawialnych Zrédet energii (OZE) w Polsce jest postrzegany gtéwnie jako
dziatanie zmniejszajace obcigzenie sSrodowiska oraz zwiekszajace bezpieczenstwo energetyczne kraju. Brak
wsparcia dla rozwoju rozproszonych Zrédet energii moze szybko doprowadzi¢ do kryzysu energetycznego i
ograniczenia w dostawach energii, co oznacza rozwdj OZE jest nieunikniony, ale wskazuje rozwdj

odnawialnych Zrddet energii (0ZE) wymusza modernizacje sieci, a ta nastepuje zbyt wolno.

Emitent wskazuje, iZ w przesztosSci gtéwng dziatalno$¢ skupial na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dziatalnos¢ ta polegata na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych urzadzen. Proces
ten byt dwutorowy. W minionym kwartale Zarzad Emitenta na biezagco dokonywat analiz rynku energii
odnawialnej majacych na celu przygotowanie Spo6tki do realizacji w przysztosci projektéw zwiazanych z
dalszym pozyskiwaniem energii elektrycznej ze Zrédet odnawialnych - w przypadku korzystnych zmian

przepiséw legislacyjnych dot. Zrédet odnawialnych.

OZE to jeden z priorytetow polityki energetyczno-klimatycznej Unii Europejskiej. Jednym z jej celow jest
20-procentowy udziat tych Zrédet w finalnym zuzyciu energii. Dla Polski ten cel jest nieco nizszy - $rednio 15,5
proc. Zrédta odnawialne na razie sg drozsze od konwencjonalnych, i aby sie rozwijaty, trzeba je wspiera¢, czyli
dotowa¢. Ustawa m.in. kompleksowo reguluje te kwestie. Nie oznacza to jednak , ze Spétka nie widzi
mozliwosci inwestowania w produkcje energii niskoemisyjnej. Wprowadzenie w zycie Ustawy o OZE oraz
uruchomienie pod koniec roku programu aukcyjnego powinno dac¢ stabilizacje prawng dla wytwoércéw oraz
pozwoli na ocene optacalnosci poszczegélnych zrodet produkceji pradu i ciepta. Oznacza to, Ze instytucje
finansowe najprawdopodobniej powrdcg do finansowania branzy OZE, a Spoétka rozpoczeta rozmowy na
temat mozliwosci finansowania projektow energetyki odnawialnej opartej o systemy wsparcia. Obecnie

Ministerstwo Energii, zgodnie z zapowiedziami, stawia na zrédta OZE pracujace jak najdtuzej w roku, takie
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zalozZenia powoduja, Ze inwestycje w energie wiatrow3 i stoneczng w Polsce stanowig na tyle wysokie ryzyko,

Ze trudno jest zapewni¢ stabilne Zrodto finansowania. Sytuacja branzy OZE w Polsce nie jest dobra, cho¢

oczywiscie w réznych sektorach mamy inng sytuacje. Obecnie najlepiej wyglada sytuacja sektora biogazu

rolniczego, ktéry zostat uratowany dzieki wprowadzeniu dla niego osobnego systemu wsparcia, tzw.

btekitnych certyfikatow
Spétka analizuje takze mozliwo$¢ inwestycji w Zrddta energii OZE takze poza granicami kraju.

d) Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zZrodet

energii

W ramach tej dziatalnosci Spo6tka na planuje pozyska¢ tereny inwestycyjne, na ktérych beda realizowane

instalacje produkujace energie odnawialng lub odzyskujaca energie z odpadow.

Ekonomiczne uzasadnienie podjecia dziatan na lata 2021 r. - 2022 r. przez Zarzad Emitenta w ramach tego
punktu strategii bedzie uzaleznione od analizy wplywu ekonomicznego zmian ustaw o odnawialnych
Zrédiach energii oraz obrocie ziemig w tym ustawie o ksztaltowaniu ustroju rolnego oraz w ustawie o
inwestycjach w zakresie elektrowni wiatrowych. Spétka rozwaza inwestycje kapitatowa w juz dziatajgce
podmioty. W szczegblnosci wdrozenia dziatan zwigzanych z restrukturyzacja istniejacego zadtuzenia

perspektywicznych podmiotéw, w przysztosci moze z wykorzystaniem np. modeli klastrowych.

Obecnie Emitent nabyt udzialy w spotce, ktorej gtéownym celem jest realizacja budowy farmy
fotowoltaicznej i od powodzenia tego projektu Spétka uzaleznia dalsze zaangazowanie i stopien intensyfikacji
dziatan w celu zwiekszenia przychodéw z tego zZrédta energii lub wypracowania zysku z jego dalszej

odsprzedazy.
Zmiana przepis6w odnosnie paneli fotowoltaicznych

Zgodnie z najnowszymi ustaleniami, od 1 kwietnia 2022 roku system opustéw zostat zastgpiony przez tzw.
net-biling, czyli swego rodzaju system sprzedazy nadwyzek z instalacji fotowoltaicznej. Sprzedawca energii
dokonywatby przeliczenia warto$ci odestanej energii, po Sredniomiesiecznej cenie z miesigca (a od 2024 roku
- z godziny) - odktadajac wirtualne “Srodki” na koncie rozliczeniowym, w ramach tzw. depozytu
prosumenckiego. Prosument bedzie mogt uzy¢ ich, by pokry¢ warto$¢ energii pobranej z sieci, wedtug taryfy
sprzedawcy. Rozliczenie odbywatoby sie w okresie 12-miesiecznym. Po 2021 roku, szczegdllnie
wielkoformatowe instalacje bedg mogly korzysta¢ z szeregu ulatwien przyjetych jeszcze w 2021 roku.

Zgodnie ze zmianami:
o aukcje OZE, po notyfikacji przez UE, zostatyby przedtuzone do 31 grudnia 2027 roku;

e taryfy gwarantowane FiT/FiP zostalyby przedtuzone do 30 czerwca 2024 roku;
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Do 30 czerwca 2047 roku wydtuzone zostanie rowniez wsparcie obejmujace w szczego6lnosci:

e obowigzek odkupu niewykorzystanej energii po statej cenie lub prawa do doptat do cen rynkowych w

ramach FiT/FiP;
e  obowigzku odkupu energii po statej cenie lub doptat w ramach systemu aukcyjnego.

Pozytywng zmiang jest redefinicja pojecia matej instalacji fotowoltaicznej i wynikajgce z tego zmiany

obowigzkéw koncesyjnych.

Obecnie, wedtug ustawy o OZE za mala instalacja OZE uwaza sie instalacje fotowoltaiczng o tgcznej
zainstalowanej mocy wiekszej niz 50 kW, ale mniejszej niz 500 kW. Wedtug nowych przepiséw, za mata
instalacje fotowoltaiczng bedzie uznawato sie instalacje o0 mocy wiekszej niz 50 kW i mniejszej niz 1 MW.
Oznacza to, zZe instalacje o0 mocy od 500 kW nie bedg juz musialy pozyskiwa¢ koncesji na obrot energia
elektrycznag, jak byto do tej pory. Wszystkim instalacjom PV o mocy z zakresu od 50 kW do 1 MW wystarczy
jedynie wpis do MIOZE (rejestru wytworcéw w matej instalacji OZE) co znacznie ograniczy formalno$ci

zwigzane budowg farmy fotowoltaicznej o mocy do 1 MW.

Utatwieniem do inwestoréw zainteresowanych budowa farmy PV beda zmiany w ustawie o planowaniu i

zagospodarowaniu przestrzennym zwigzane z fotowoltaika.

Zgodnie z proponowanymi zmianami instalacje fotowoltaiczne o mocy do 500 kW beda zwolnione
z obowigzku uwzglednienia w obowigzujacym na danym obszarze studium uwarunkowan i kierunkéw
zagospodarowania przestrzennego gminy. Do tej pory zwolnione byly jedynie instalacje o mocy do 100 kW.
Co wiecej, zwolnieniu beda rowniez obowigzywac¢ instalacje PV zlokalizowane na gruntach V, VI i VIz klasy

oraz na nieuzytkach, o mocy 1000 kW oraz instalacje inne niz wolnostojace (czyli zamontowane na dachach).

e) Wytwarzania alternatywnych paliw statych, badan nad

innowacyjnymi rozwiqzaniami oraz ich dalszej odsprzedazy.

W III kwartale 2022 r. Emitent kontynuowat wraz z wtadzami Spétki Zaleznej przygotowania strategii
inwestycyjnej w obszarze projektu wytwarzania paliw statych jak réwniez ich dalszego zagospodarowania

oraz dystrybucji weryfikujac pod katem formalno-prawnym przyjete zatoZenia

Dotyczyto to gléwnie inwestycji zwigzanej z najefektywniejszym wykorzystaniem przez Spétke
wspotzalezng posiadanych patentéw, majagc na uwadze przede wszystkim optymalizacje kosztow
przedsiewziecia z uwzglednieniem nowej polityki finansowania ze $rodkéw publicznych projektéw
innowacyjnych majacych wptyw na ochrone srodowiska w szczegdlnosci zmniejszenie zagrozenia metalami
ciezkimi , takze optymalizacji kosztéw oraz lokalizacji inwestycji w oparciu o wsparcie finansowe podmiotow

trzecich.
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Uchwalony w 2018 roku Pakiet odpadowy ma uszczelni¢ system i zakonczy¢ szereg nieprawidtowosci w
polskiej gospodarce odpadami, co w praktyce oznacza, Ze wiecej odpadéw poddawanych bedzie recyklingowi
i stanie sie waznym krokiem do stworzenia gospodarki cyrkularnej. Zmodernizuje réwniez gospodarke

odpadami i zmotywuje do ponownego wykorzystania cennych surowcéw, zawartych w odpadach -

przekonywali przedstawiciele Rady Unii Europejskie;.

CELE RECYKLINGOWE DLA ODPADOW KOMUNALNYCH

do2025 | do2030 | do 2035

559, 60% 65%

Nowe zasady okreslajg cele recyklingu odpadéw komunalnych przy jednoczesnym zmniejszeniu ich ilo$ci
na wysypiskach w okreslonych terminach. Zwiekszajg one réwniez udziat odpadéw opakowaniowych, ktére

poddawane bedg recyklingowi.

W raportowanym kwartale optymalizowano procesy inwestycyjne dotyczace paliw statych na bazie
odpadoéw organicznych. Spotka wspoétzalezna analizowata kolejne etapy planu inwestycyjnego pod katem
optymalizacji i mozliwos$ci osiggniecia maksymalnego zysku w procesie realizacji zadania inwestycyjnego.
Zarzad wyraza nadzieje, Zze przeprowadzone analizy beda stuzy¢ dynamicznemu rozwojowi dziatalno$ci w

obszarze wytwarzania paliw co wplynie takze na planowane realizacje Emitenta w tym obszarze.
f) Doradztwa branzZowego i korporacyjnego.

Emitent w zwigzku z posiadanym doswiadczeniem w realizacji przedsiewzie¢ w branzy energii
odnawialnej oraz ustug gazowych rozwija dziatalno$¢ w ramach doradztwa branzowego. Sp6tka podejmuje
dziatania w celu nawigzania kontaktow z Inwestorami, ktérzy planujg podja¢ dziatalno$¢ na rynku energii
odnawialnych a takze w wyniku zabezpieczenia proceséw wykonawczych w branzy ustug gazowniczych, a nie
posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego. Poszukiwanie inwestoréw zainteresowanych
podjeciem wspdlnych dziatann wykorzystujacych synergie ptynaca ze Scistej kooperacji jest bardzo istotnym
punktem strategii. Emitent wspoétpracuje takze z zespotem profesjonalistbw majacych dtugoletnie
dos$wiadczenie w dziataniach prawno- korporacyjnych. Doradztwo to bedzie miato dwa wymiary. Po pierwsze
doradztwo branzowe o charakterze inwestycyjnym oraz doradztwo techniczne. W ramach doradztwa Spoétka
bedzie sprzedawa¢ ustugi dotyczace przygotowania studiow wykonalnosci dla terenéw posiadanych przez
Inwestora, jak rowniez $wiadczy¢ ustugi w modelowaniu finansowym (w tym réwniez czynnie uczestniczy¢
w pozyskaniu finansowania). Poza doradztwem miekkim Spétka planuje réwniez wykorzystywac
specjalistyczng wiedze i pomaga¢ Inwestorom w przygotowaniu dokumentacji prawnej, w uzyskaniu

dokumentéw potrzebnych do rozpoczecia i realizacji inwestycji, jak rowniez analizowac projekty pod katem
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technicznym. Prowadzenie procesu inwestycyjnego w branzy energetycznej, w tym projektowanie instalacji
gazowych wymaga specjalistycznej wiedzy i doswiadczenia, ktérej nie posiadajga nowe podmioty
rozpoczynajgce dziatalno$¢ w branzy energetycznej. Emitent planuje dziatalno$¢ w ramach doradztwa
wykorzysta¢ rowniez do budowania grupy kapitalowej dziatajgcej w branzy energetycznej oraz zwiekszeniu

fancucha interesariuszy.

W raportowanym kwartale Emitent kontynuowatl rozmowy dotyczace poszerzenia dziatalnos$ci oraz
zwiekszenia zaangazowania operacyjnego w realizowane i nowo pozyskane projekty. Wykorzystujac swoje
doswiadczenie oraz zasoby kadrowe Emitent planuje uczestniczy¢ takze w konsorcjach, w ktorych
zaangazowanie ograniczy sie do doradztwa branzowego. Swoje dziatania Emitent zamierza prowadzi¢ takze
poza granicami Polski jednak na przygotowywang ekspansje znaczaco wplywa obecna epidemia i zwigzane z

nig ograniczenia.

13.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 30 wrze$nia 2022 r. Spétka zatrudniata na podstawie umowy o prace w wysokosci 51,73

pracownikéw w przeliczeniu na pelne etaty.

14.0SWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad G-Energy S.A. o§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowos$ci obowigzujgcymi w Polsce oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg G-Energy S.A. oraz jej

wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji G-Energy S.A.
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