SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZE]
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1. Sklad Rady Nadzorczej pelnigcej funkcje Komitetu Audytu

Rada Nadzorcza Imperio ASI S.A. (zwana dalej Spotka, dziatajgca do dnia 27.05.2021 r. pod firmg Impera Capital ASI
S.A.) dziata na podstawie Ustawy z dnia 15.09.2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.),
Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2022 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Stawomir Jarosz
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej: Piotra Piaszczyk
Sekretarz Rady Nadzorczej: Tomasza Wykurz
Czlonek Rady Nadzorczej: Aneta Makowiec
Czlonek Rady Nadzorczej: Marcina Jaszczuk

W dniu 27 czerwca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie w zwigzku z wygasnieciem poprzedniej trzyletniej kadencji
powotato w sktad Rady Nadzorczej na nowa trzyletniej kadencji te same osoby wskazane powyzej.

Rada Nadzorcza nowej kadencji potwierdzita powierzenie Panu Stawomirowi Jarosz funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej a zarazem Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

II. Dziatalno$¢ Rady Nadzorczej petnigcej funkcje Komitetu Audytu

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza petnigca jednoczesnie funkcje Komitetu Audytu odbyta 4 posiedzenia
(14.04.2022, 30.05.2022, 20.10.2022, 1.12.2022) oraz podjeta jedng uchwate w trybie bezposredniego porozumiewania
sie na odlegto$¢. Wszystkie posiedzenia odbywaty sie w sktadzie umozliwiajgcym podejmowanie uchwat.

Przedmiotem obrad Rady Nadzorczej petnigcej jednoczesnie funkcje Komitetu Audytu w 2022 roku byty w szczegdlnosci

nastepujace kwestie:
e biezaca ocena sytuacji finansowej i prawnej Spotki;

sytuacja ekonomiczno-finansowa spoétek wchodzacych w skiad portfela Spotki;

dziatalno$¢ inwestycyjna Spotki;

prezentacja sytuacji ptynnosciowej w roku 2022 r.;

ocena sprawozdania finansowego Spéitki za 2021 rok;

ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2021;

przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej w wynikdw oceny sprawozdania finansowego w roku 2021;

przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci i oceny pracy Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2021;

ocena sytuacji spotki za rok 2021;

monitorowanie skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkgji

audytu wewnetrznego i funkcji, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania Zarzadu przekazywane w tym zakresie

Radzie Nadzorczej petnigcej funkcje komitetu audytu;

e przeprowadzenie procedury wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania i przegladéw sprawozdania
finansowego Spétki za rok 2022 oraz 2023

e wybdr wyboru firmy audytorskiej do badania oraz przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego za lata
2022 oraz 2023

e wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach za
rok 2021

e przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach o wynagrodzeniach Cztonkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej za rok 2021

e opiniowanie uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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o akceptacja warunkdw i upowaznienia przez Rade Nadzorczg Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki do
reprezentowania Spotki wobec Prezesa Zarzadu przy zawarciu Umowy Wspodlnikdw Spotki Cosma Cannabis Sp.
Z 0.0. oraz Akcjonariuszy Spétki Cosma Group S.A.

e przyjecie procedury przewidzianej na wypadek utraty przez firme audytorska badajaca sprawozdania finansowe
IMPERIO ASI S.A. uprawnien do przeprowadzenia takiego badania.

Rada Nadzorcza dokonywata na biezgco oceny osigganych przez Spotke wynikdw finansowych oraz pracy w zakresie
kierowania Spétka. Tym samym, wypetniajgc obowigzek wynikajacy z art. 24 Statutu, Rada Nadzorcza sprawowata staty
nadzor nad dziatalnoscig IMPERIO ASI S.A. we wszystkich dziedzinach jej funkcjonowania. Rada Nadzorcza sporzadzata
protokotu ze swych posiedzen gdzie opisywane sg biezgce informacje przedstawiane przez Zarzad i podjete uchwaty.

III. Sprawozdanie Rady Nadzorczej IMPERIO ASI SA z wynikdw oceny sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2022, sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
Spotki w 2022 r oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za 2022 r.

Na podstawie Art. 382 § 3 Kodeksu Spdtek Handlowych oraz w zwigzku z postanowieniami art. 24 Statutu Spotki- Rada
Nadzorcza dokonata analizy sporzadzonego przez Zarzad i zbadanego przez biegtego rewidenta sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. sktadajgcego sie z :

wprowadzenia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 roku
bilansu Spoétki sporzadzonego na dzien 31.12.2022 roku;

rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku;

zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za rok obrotowy 2022;

sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku;
zestawienia portfela inwestycyjnego na dzier 31 grudnia 2022 roku;

dodatkowych informacji i not objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

AN NN N YN

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto ze sprawozdaniem firmy audytorskiej MISTERS AUDYTOR ADVISER z
siedzibg w Warszawie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Imperio ASI S.A. podpisanym przez
kluczowego biegtego rewidenta Danute Sobko (nr wpisu: 11166), ktdra potwierdzita, iz sprawozdanie finansowe:

a)  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz
jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 r. zgodnie
Z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b)  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,
prowadzonych ksigg rachunkowych;

c) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem Spotki.

Zgodnie z przedstawionym przez Spétke sprawozdaniem finansowym:

1. Bilans na 31 grudnia 2022 r. wykazuje aktywa netto w kwocie 15.761 tys. zt
2. Rachunek zyskdw i strat zaokres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 wykazuje strate netto w

wysokosci 1.681 tys. zt.

Pozostate istotne pozycje rachunku zyskoéw i strat:
a)  przychody z inwestycji w wysokosci 340 tys. zi;
b)  koszty operacyjne w wysokosci 630 tys. zt;
c) strata z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji w wysokosci 1.532 tys. zt;
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. wykazuje
zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto w ciggu roku obrotowego o kwote 29 tys. zt i wykazuje stan Srodkéw
pienieznych na koniec roku w wysokosci 953 tys. z.

4. Zestawienie portfela inwestycyjnego.

Na koniec 2022 roku struktura portfela inwestycyjnego przedstawiata sie nastepujagco:

w tys. zi. w %
2 spotki zalezne! 427 3,74%
1 spétka stowarzyszona 0 0,00%
3 spotki mniejszos$ciowe z programu NFI 0 0,00%
7 spdtek mniejszosciowych notowanych 6.435 56,43%
8 spdtek mniejszosciowych nienotowanych 4.542 39,83%

5. Inwestycje

W 2022 roku Spétka nabyta udziaty spotek za tgczng kwote 3.065 tys. zt, w tym:

- zakup akcji, udziatéw spdtek zaleznych — 0 tys. zt;

- zakup akcji, udziatéw spdtek stowarzyszonych — 0 tys. zi;

- zakup akgji, udziatdw mniejszo$ciowych w pozostatych jednostkach — 3.065 tys. zt;
- zakup dtuznych papieréw wartosciowych (w warto$ci nominalnej) — 0 tys. zt.

6. Sprzedaze

W roku 2022 Spétka sprzedata akcje, udziaty, dtuzne papiery warto$ciowe za fgczng kwote 0 tys. zt w tym:
- sprzedaz akcji, udziatéw spdtek zaleznych — 0 tys. zt:

- sprzedaz akcji, udziatéw spétek stowarzyszonych — 0 tys. zt:

- sprzedaz akcji, udziatdw mniejszosciowch w pozostatych jednostkach — 0 tys. zt

- wykup dtuznych papieréw wartosciowych — 0 tys. zt

7. Informacja dodatkowa

Naleznosci Spétki na koniec grudnia 2022 roku wynosity 3.366 tys. zt. Zobowigzania Spétki na koniec grudnia 2022 roku
wynosity 10 tys. zt.

8. Sprawozdanie Zarzagdu z dziatalnos$ci Spdtki

Rada Nadzorcza dokonata analizy Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2022 roku. W ocenie Rady Sprawozdanie
to w petni oddaje i opisuje zakres prowadzonej przez Spotke dziatalnosci w 2022 roku.

9. Wniosek Zarzagdu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2022 r.

! Zwraca sie uwage, ze 1 podmiot zalezny nie jest objety konsolidacjg z uwagi na zwolnienie na podstawie MSSF 10.
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Rada Nadzorcza przychyla sie do wniosku Zarzadu w przedmiocie pokrycia straty za 2022 rok w wysokosci 1.680.982,24
zZtotych i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pokrycie straty za 2022 rok z zyskéw przysztych okreséw.

IV. Ocena sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci, wraz z
oceng whniosku co do pokrycia straty
W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdania finansowego Spétki za 2022 rok, Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za 2022 rok, oraz wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia starty za rok 2022, majac na uwadze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, Rada Nadzorcza ocenia, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok 2022 zostato sporzadzone prawidtowo i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
postanowieniami Statutu Spotki,

2. badane dokumenty przedstawiajg rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31
grudnia 2022 r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2022 do 31.12.2022r,

3. sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spdtki za rok 2022
zawierajg opinie bez zastrzezen i w petni potwierdzajg rzetelnos¢ i prawidtowos¢ sprawozdan finansowych
Spotki.

4. sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki prawidtowo oddajg zakres dziatalnosci prowadzonej przez Spotke w
2022 roku,

5. Zarzad w spos6b zgodny z przepisami prawa przedstawit wniosek w sprawie pokrycia straty za rok 2022 rok.

6. przedtozone jej Sprawozdania Finansowe oraz Sprawozdania Zarzadu sg wyczerpujace.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ponadto ze sprawozdaniem dodatkowym przygotowanym dla Komitetu Audytu przez
kluczowego biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Imperio ASI S.A. za 2022 rok. Rada Nadzorcza
stwierdza, ze w jej ocenie niezaleznos¢ biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badania sprawozdan jest bezsporna.

Wnioski do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Rada Nadzorcza IMPERIO ASI S.A. pozytywnie ocenia sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2022 r. do
31 grudnia 2022 r., sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2022 rok oraz wniosek Zarzadu w sprawie pokrycia
straty rekomendujac Walnemu Zgromadzeniu przyjecie ich w wersji zaproponowanej przez Zarzad, jednoczesnie
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu niniejsze sprawozdanie z wynikéw tej oceny.

V. Ocena Pracy Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza w nowym sktadzie stwierdza, ze Rada Nadzorcza petnigca swoje funkcje w roku 2022 prowadzita swojg
dziatalno$¢ w trybie posiedzen zwotywanych przez Przewodniczacego Rady lub z jego upowaznienia, na ktérych zawsze
byto kworum wymagane przepisami prawa i zdolne do podejmowania uchwat. Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali
odpowiednie kompetencje do petnienia swoich funkcji i wszyscy aktywnie uczestniczyli w pracach Rady Nadzorczej co
wynika ze zgromadzonej dokumentacji.

W trakcie swoich posiedzen Rada zajmowata sie omawianiem sytuacji biezgcej Spotki i spotek portfelowych oraz sytuacji
rynkowej i jej przewidywanym rozwojem, oceng dziatan podejmowanych przez Zarzad Spétki.

Rada na podstawie otrzymanych materiatdw dokonywata oceny sytuacji Spotki, przygotowywata i przedstawiata
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania finansowego
Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki a takze opiniowata sprawy majgce by¢ przedmiotem uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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W ramach statutowych uprawnier Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalno$cig i dokonywata wszelkich
czynnosci zgtaszanych przez Zarzad niezbednych do sprawnego prowadzenia dziatalnosci i realizacji strategii Spotki.

Rada Nadzorcza ocenia, ze podejmowane przez Rade Nadzorcza w roku 2022 r. dziatania w petni pozwalaty na
sprawowanie statego nadzoru nad dziatalnoscig, jak réwniez przyczynity sie do dalszego rozwoju Spétki.

Rada Nadzorcza petnita jednoczesnie funkcje Komitetu Audytu dziatajgc zgodnie z przyjetymi regulacjami w tym
Regulaminem Komitetu Audytu.

Radzie Nadzorczej, w oparciu o art. 20.3 Statutu Spétki oraz art. 128 ust. 4 Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. 2017 poz. 1089) zostato powierzone petnienie
funkcji Komitetu Audytu. Przestrzegane sa przepisy dotyczace powotania, skiadu i funkcjonowania Komitetu
Audytu, w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkéw kryteriow niezalezno$ci oraz wymagan odnosnie do
posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spdtka, oraz w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych. Kazdy z pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej petnigcej funkcje Komitetu Audytu w tym jego
Przewodniczacy bedacy jednocze$nie Przewodniczagcym Rady Nadzorczej spetniato wymogi ustawy odnosnie
niezaleznosci, dwoch Cztonkdw Komitetu spetniato kryterium w zakresie posiadania wiedzy i umiejetnosci dotyczacej
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych oraz jeden Cztonek Komitetu spetniat kryterium posiadania wiedzy
i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka. W trakcie roku obrotowego 2021 r. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Pan Stawomir Jarosz nabyt akcje Spétki w ilosci przekraczajgcej 5 % tym samym uzyskat status akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej 5 % gtoséw co oznacza, ze ma rzeczywiste i istotne powigzanie z akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5 % gtoséw w Spdtce. Rada Nadzorcza wykonywata zadania Komitetu Audytu przewidziane
w obowigzujacych przepisach i regulaminie.

VI. Ocena sytuacji Spotki, z uwzglednieniem adekwatnosci i skutecznosci stosowanych w
spotce systemoéw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, zapewniania zgodnosci
dziatalnosci z normami Ilub majacymi zastosowanie praktykami oraz audytu
wewnetrznego

Kazdy podmiot gospodarczy, w tym réwniez oceniana Spdtka, narazony jest na ryzyko. Niezbedne jest zatem zarzadzanie
ryzykiem, a zwtaszcza identyfikowanie czynnikdw ryzyka, szacowanie jego poziomu i ustalenie sposoboéw zapobiegania.
Polityka zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki obejmuje nastepujgce obszary:

- ryzyko kursowe

- ryzyko stopy procentowej

- ryzyko kredytowe

- ryzyko walutowe

- ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez niezaleznego
audytora Spotki.

Audytorem Spotki w roku 2022 byta spétka Misters Audytor Adviser Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, ktéra dokonata przegladu potrocznego sprawozdania finansowego
jednostkowego oraz badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

W ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad wiasciwie identyfikuje ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spdtki i skutecznie nimi
zarzadza co pozwala na prawidlowe i rzetelne prowadzenie rachunkowosci i sprawozdawczosci oraz ograniczenie
ewentualnego ryzyka.

Jednoczesnie zgodnie z zasada 3.2 wyrazong w Zbiorze Dobrych Praktyk Spoétek notowanych na GPW 2021 w ocenie
Rady Nadzorczej z uwagi na rozmiar Emitenta nie ma potrzeby wyodrebnienia specjalnych jednostek odpowiedzialnych
za zadania poszczegdlnych systemdw lub funkcji dotyczacych zarzadzania ryzykiem, compliance i audytu wewnetrznego.
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Rada Nadzorcza ocenia sytuacje Spoétki jako dobrg, spdtka nie ma znacznych dtugoterminowych zobowigzan
finansowych, ograniczyta koszty funkcjonowania, prowadzi dobrg i spdjng polityke inwestycyjna.

W ocenie Rady Nadzorczej Zarzad prawidtowo wywiazuje sie z obowiazkéw wynikajacych z art. 380 ! ksh, a takze na
zadanie Rady Nadzorczej przedstawia wyjasnienia, informacje czy dokumenty.

Rada nadzorcza nie podejmowata zadnej uchwaty w sprawie zbadania na koszt spétki okreSlonej sprawy dotyczacej
dziatalno$ci spétki lub jej majatku przez wybranego doradce (doradca rady nadzorczej), zatem zadne wynagrodzenie ze
Spotki z tego tytutu nie zostato wyptacone w roku 2022 r.

VII. Ocena stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego oraz sposobu wypetniania
obowiazkow informacyjnych dotyczacych ich stosowania okreslonych w Regulaminie
Gieldy i przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych, wraz z informacja na temat dziatan, jakie
Rada Nadzorcza podejmowata w celu dokonania tej oceny

Spotka publikuje raport dotyczacy stosowania i niestosowania zasad okreslonych w zbiorze pn. Dobre Praktyki Spotek
notowanych na GPW, tym samym wypetnia obowigzki informacyjne dotyczace tadu korporacyjnego. Rada Nadzorcza
ocenia, ze Spotka w sposob nalezyty wypetnia swoje obowigzki informacyjne oraz stosuje sie do zalecen i zasad
wynikajacych z ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021” zgodnie z raportem nr 1/2021 z dnia 30 lipca 2021
r. stanowigcym informacje o stanie stosowania Dobrych Praktyk 2021. Rada Nadzorcza na biezaco monitoruje
przekazywane przez Zarzad Spotki raporty biezace i okresowe jak nadzoruje dziatalno$¢ Spotki we wszelkich jej
aspektach i nie ma zastrzezen co do sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkdw informacyjnych.

Stawomir Jarosz- Przewodniczgcy Rady Aneta Makowiec Cztonek Rady Nadzorczej
Nadzorczej

Piotr Piaszczyk — Wiceprzewodniczgcy Rady Marcin Jaszczuk Cztonek Rady Nadzorczej
Nadzorczej

Tomasz Wykurz- Sekretarz Rady Nadzorczej
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