SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI

NOCTILUCA SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W TORUNIU

ZA OKRES
OD 01STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 GRUDNIA 2022 ROKU

IT noctiluca

Torun

24 maja 2023 roku



VI.
VII.
VIIL.

SPIS TRESCI

Informacije podstAWOWE O SPOICE......... ettt se s s 3
1. DANE POUSTAWOWE ......ceeeireteteerertetecteeeesrestesseeesessessesessesessessessesassassensessesessensen 3
2. Podstawowe informacje o dziatalnos$ci SPOtKi......eeveveeeereceeceeeceetecreeereerenne. 3
3. WHAAZE SPOKiu ettt este s s e besbe s e s et e b e sa e e sansenes 3
4. STruKTUra OKCJONAIOTU ..eeeeeeeeeeeeeeee ettt et et e e e s se e sesasessaseenan 4
5. Posiadane przez Noctiluca udziaty/akcje w innych podmiotach............ 4
Komentarz dotyczqgcy aktualnej i przewidywanej sytuaciji finansowe,........... 5
1. Ocend SYTUAC)i FINOINSOWE]......cueiereereeeeeeeteteceeeereeressesereesessessessessssessessessesessenses 5
2. POZOSTAIE INTOIMOCE....cueeeeeeeeteteeeeeetetete ettt ere s re b e saesae e bassesae s esasannen 5

Zdarzenia istothe wptywajgce na dziatalnosé spofki, ktére wystgpity w roku
obrotowym, a takze po jJego ZAKONCZENIU .........eeeeeeeeeeeecreeeeerreereeeseeeseseeseesseesseenns 5

1. Kluczowe wydarzenia zakornczonego roku obrotowego spdtki............... 5

2. Dziatania zwigzane z wprowadzeniem akgji i debiutem Spodtki na rynek

NEWECONNEC ...ttt ettt sts et s e sas st ssesssesssses 6

3. POZYSKANIE PAITNEIOWV ...ttt e ssesesseeesessessessesessessessesaesensenes 7

4. Ciqggty rozwdj produktéw oraz dziatania w zakresie komercjalizaciji..... 7

5. Transakcje z podmiotami POWIGZOANY M c.ceeeeeeererenreeereereresserereesessesesesesesessesens 7

6. Wptyw sytuacji wynikajgcej z epidemii COVID-19......vveeverennnreerererennens 7

7.  Wptyw sytuacji wynikajgcej z rosyjskiej agresji na Ukraine..............c......... 8
Przewidywania dotyczgce rozwWoju SPOtKi.....cuceceeeeeeeeeeeerrerseeseeeeeenesnreeesesseeseeeenes 8
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju..............ccceucueuee 8
Informacje dotyczgce nabycia akcji WHASNYCh .........everirieceeeeeeeeeeeeeeeeneenes 9
Opis istotnych czynNnNiKOW ryzyKa i ZOGrOZEN ......eeeeeeeeeeeeeeeeeereeeeeeseeessseesesssessseenes 9

Informacja o umowie Spétki z podmiotem uprawnionym do badania
SPrawozdan fINANSOWYCH ... eeeeeeeeeteereeteesteeseesssesseesseesseesseesssesssesssessanns 1

Informacja o stosowaniu tadu korporacyjnego..............ccceeeeue... 1

Strona 2



|. INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE
1. Dane podstawowe:

Noctiluca Spdtka Akcyjna z siedzibg w Toruniu powstata na mocy aktu zawigzania
spotki z dnia 18 grudnia 2018 roku sporzgdzonego przez Kancelarie Notarialng Marek
Hrymak, Daniel Kupryjanczyk w Warszawie. Od 29 stycznia 2019 roku spdétka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000769219
(zwana dalej ,,Spoétkg”).

Nazwa: Noctiluca

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Torun

Adres: ul. Jurija Gagarina 7/41B, 87-100 Torun
Telefon: +48 512 038 649

Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@noctiluca.eu
Adres strony internetowej:  www.noctiluca.eu

2. Pod inf , iatalnosol soolki:

Noctiluca jest technologiczng spdtkg zajmujgcqg sie rozwojem zaawansowanych
zwigzkédw chemicznych, ktére sqg wykorzystywane do produkcji wyswietlaczy oraz
o$wietlenia nowej generagc;ji.

Zwiqgzki chemiczne, ktdre projektuje i syntezuje Noctiluca, sg nazywane emiterami. Sg
to organiczne zwiqzki, ktére pod wptywem przytozonego prgdu emitujg $wiatto o
okre$lonym kolorze. Ta witasciwo$¢ umozliwita rozwdj nowoczesnej technologii
wyswietlania - OLED. OLED to skrét od ang. Organic Light Emitting Diode,
oznaczajgcego organiczng diode elektroluminescencyjng (emitujgcq $wiatto pod
wptywem prqdu). Jest to technologia wyswietlania, ktéra oferuje liczne zalety
dotyczgce jakosci wyswietlania oraz wydajnosci urzgdzen, ktére jg wykorzystujq - z
tych powoddw od kilku lat w szybkim tempie podbija rynki urzgdzen elektronicznych,
zawierajgcych wyswietlacze.
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Ewolucja technologii wyswietlaczy

LCD 2020 OLED 2030 OLED 2077 OLED

@

. = 2

|
LCD OLED
* Mimo wysokiego zaawansowania technicznego matryc LCD nadal wymagajg one * Problemy LCD nie wystepujg w matrycach OLED, ktére
stosowania mechanizmdéw poprawiajacych obraz a i tak oferujg wzglednie niski zdazyly juz zdominowaé rynek wyswietlaczy
kontrast i stabe odwzorowanie czerni smartfondéw i zaczynaja wypiera¢ inne technologie z

* Technologia LCD osiggneta juz maksimum swojej mozliwej wydajnosci rynku wyéwietlaczy telewizorowych
* Przed nami przynajmniej 2 dekady dominacji

technologii OLED

Emitery OLED majg postaé ,proszku” i stanowiq kluczowy element kazdego
wys$wietlacza OLED. Proszek ten jest zamykany wewnqtrz specjalnej diody. Z takich
diod tworzy sie panel OLED, nastepnie matryce, by na koncu dzieki wszystkim tym
warstwom uzyskaé¢ gotowy wyswietlacz OLED, emitujgcy obraz oglgdany przez
uzytkownika.

Z czego sktada sie wyswietlacz OLED?

EMITER DiobA PANEL/STACK MATRYCA WYSWIETLACZ OLED

zwiazek chemiczny
syntetyzowany w laboratorium
w postaci proszku
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Emiter - serce kazdego OLEDu

Glass

Pre-
process

Varnish formation
TFT formation
Preprocessing
Hole injection layer formation

Hole transport layer formation
warstwy stacka
odpowiedzialne za i
Swiecenie

Light emission layer formation (Red)
Light emission layer formation (Green)
Light emission layer formation (Blue)
Electron transport layer formation
Electron injection layer formation

Metal electrode layer formation

Encapsulation

Varnish removal

Poniewaz emitery OLED pozwalajg na uzyskanie panelu, ktéry nie wymaga
dodatkowego podswietlenia (gdyz som emituje $wiatto dzieki emiterom),
wys$wietlacze konstruowane w tej technologii mogg byé duzo ciensze, Izejsze i
bardziej wydajne. Podtoze panelu OLED moze by¢ elastyczne, a co za tym idzie — cate
wys$wietlacze OLED mogqg by¢ zwijane lub wykorzystywane w gietkich urzgdzeniach
elekfronicznych.

Te cechy technologii OLED sprawiajg, ze ma ona bardzo szerokie mozliwosci
zastosowania, a rynek producentéw urzgdzen, ktére jg wykorzystujg, stale rosnie.
Wséréd zastosowann OLED wymieni¢ mozna m.in.: ekrany smartfondw, telewizory,
monitory i laptopy, urzgdzenia ubieralne (wearables), nowoczesne panele i ekrany w
samochodach, o$wietlenie.

42mld USD - rynek OLED w 2022 w zastosowaniach

Segmenty dominacji OLED Segmenty silnej ekspansji OLED

LI ES
SMARTPHONY WEARABLES TV LAPTOPY MONITORY
30.2 mid USD 6.5 mid USD 4.2 mld USD 0.9 mld USD 0-2 mid USD
’ ' ' ca. 40% wzrostu r/r ca. 300% wzrostu r/r

Przysztos¢ technologii

79\

PANELE GIETKA OSWIETLENIE
INFORMACYINE ELEKTONIKA
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Kluczowq wartoscig Noctiluca pozostaje jej IP i autorskie emitery OLED oraz inne
produkty, ktére powstajg na ich bazie. To rozwdj tych produktdéw jest dla Spodiki
priorytetem, bo sg one przedmiotem zainteresowania najwiekszych $wiatowych
graczy i fo one budujg najwiekszg warto$é dla akcjonariuszy.

Spdtka buduje jednak réwniez dodatkowqg noge biznesowq. W jej ramach realizuje
projekty na zlecenie. Takie projekty to:

e synteza na zlecenie (custom synthesis),

e ustugi badan kontraktowych joko Chemical CRO (ang. Chemical Contract
Research Organization), 1j. prowadzenie projektéw badawczo-rozwojowych w
przemysle chemicznym w celu opracowania najnowoczesniejszych rozwigzan
- przede wszystkim wysokowydajnych materiatdéw (ang. high performance
materials).

Realizacja projektéw na zlecenie, w tym ustug kontaktowych jako Chemical CRO
bedzie istothym elementem budowania przychodowej nogi biznesu, dajgcej Spdtce
dodatkowq stabilno$é.

3. Wiadze spoiki:

Zarzqgd spotki jest dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzgdu petni Mariusz Bosiak
(powotany aktem zatozycielskim), a funkcje Cztonka Zarzqdu petni Krzysztof Czaplicki,
rowniez powotany aktem zatozycielskim z dnia 18 grudnia 2018 roku. Cztonkowie
Zarzqgdu otrzymujg wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji. Na dzier 31 grudnia 2022
roku Rada Nadzorcza sktadata sie z pieciu osdb. W sktad Rady Nadzorczej Noctiluca
S.A. wchodazili:

e Wojciech Jan Ratymirski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Marek Wtodzimierz Kotelnicki — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Michat Gerard Olszacki — Cztonek rady Nadzorcze;j;

e Andrzej Jan Wolan - Cztonek rady Nadzorczej;

e Pawet Marcin Bochniarz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Spoétka w 2022 roku nie wyptacita Cztonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenia z tytutu
udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorcze.

4. Struktura akcjonariatu:

Na dzien 31.12.2022 i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kapitat
zaktadowy Noctiluca S.A. dzielit sie na 743.472 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
194.028 akcji z zwyktych na okaziciela serii B, 62.500 akciji zwyktych na okaziciela serii
C, 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 52.500 akgcji zwyktych na okaziciela
serii G oraz 125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H:

Imie i nazwisko/Firma NemnelnE
Lp. ‘%Akc.onariuszq Liczba akcji | % akaii tgczna
J warto$é akgciji
1 | Synthex Technologies sp. z 0.0. 508.472 34,41 % 76.270,80 zt

2 | Mariusz Jan Bosiak 100.000 6,77 % 15.000,00 zt
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ASI Valuetech Seed spdtka z
3 | ograniczong 97.014 6,57 % 14.552,10 zt
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Polski Instytut Badan i Rozwoju

4 Inwestycje ASI Sp. z 0.0. 97.014 6,57 % 14.552,10 zt
5 | Pozostali 675.000 45,68 % 101.250,00 zt
SUMA 1477 500 100% 221.625,00 zt

Zmiana w stosunku do roku 2021 spowodowana byta zawarciem przez akcjonariusza
wiekszosciowego, tj. Synthex Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu umoéw
pozyczki akcji na tgczng ilosé 60.000 (stownie: szesédziesieciu tysiecy) akcji w ramach
zawartego w dniu 04 listopada 2022 roku Porozumienia inwestycyjnego dotyczqgce
Noctiluca S.A.

Emisja akciji serii E

4 listopada 2022 doszto do podpisania pomiedzy akcjonariuszami reprezentujgcymi
wiekszos¢ kapitatu Spdtki porozumienia inwestycyjnego dotyczgcego Noctiluca S.A.,
ktérego celem byto pozyskanie do grona akcjonariuszy inwestordéw, ktérzy obejmaq do
80.000 akcji serii E w wyniku objecia przez nich do 80.000 warrantéw serii E
(,,Porozumienie”). W komunikacie ESPI 13/2022 z dnia 04 listopada 2022 Emitent
wskazat, ze Porozumienie (wraz ze strukturg transakcji) daje istotng szanse na
pozyskanie od inwestoréw, w terminie do 31 marca 2023 roku, $rodkéw finansowych w
kwocie ok. 6,7 min PLN w wyniku objecia przez inwestoréw do 80.000 akgji serii E. Po
trzech tygodniach od podpisania Porozumienia, w ESP116/2022 z dnia 24 listopada 2022
Noctiluca poinformowata o przydziale wszystkich 80.000 warrantéw serii E
zamiennych na akcje serii E. Warranty zostaty objete przez dwdch inwestorow -
Rubicon Partners Ventures ASI (60.000 sztuk) i drugiego inwestora (20.000 sztuk).
Formalnie zamkniecie transakcji, tj. zamiane objetych przez Rubicon i jednego
inwestora warrantdw serii E na akcje serii E wraz z ich optaceniem i zarejestrowaniem
podwyzszenia Spdétka planuje zakornczy¢ do konca 2 kwartatu 2023 roku.

5. Posiadane przez Noctiluca udziaty/akcje w innych podmiotach:

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka nie posiadata akcji i/lub udziatéw w
jakichkolwiek podmiotach.

[l. KOMENTARZ DOTYCZACY AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI
FINANSOWEJ
1. Ocena sytuaciji finansowe;j:

W 2022 roku Spdtka wykonywata prace badawcze zwigzane z opracowywanymi
produktami, a takze podejmowata dziatania zwigzane z komercjalizacjqg i ochrong
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patentowg opracowanych rozwigzan. Srodki finansowe niezbedne do prawidtowe;j
pracy operacyjnej i realizacji prowadzonych w 2022 roku prac badawczo-
rozwojowych prowadzgcych do komercjalizacji produktéw Noctiluca, zapewnita
sobie dzieki $srodkom zebranym w ramach podwyzszen kapitatu oraz umowie z
Synthex Technologies.

W czwartym kwartale 2022 r. Spdtka zrealizowata dwa bardzo istothne kamienie
milowe zapewniajgce stabilnosé finansowq Noctiluca:

1.

13 pazdziernika 2022 roku zawarta zostata pomiedzy Spdtkg, a najwiekszym
akcjonariuszem, tj. Synthex Technologies sp. z 0.0. umowa finansowania
rozwoju Noctiluca S.A. o tgcznej wartosci do 4 min PLN. Przedmiotem umowy
jest udzielenie przez Synthex na rzecz Noctiluca finansowania przeznaczonego
na zwiekszenie mocy produkecyjnych i badawczych w ramach nowo
urzgdzanej powierzchni laboratoryjnej oraz udzielenie finansowania na
prowadzenie dalszych prac wdrozeniowych. Finansowanie obejmuje:

a. udzielenie przez Synthex dostepu do linii finansowej o wartosci netto
maksymalnie do 3 min PLN, z przeznaczeniem na zakup wyposazenia
laboratorium oraz urzgdzen laboratoryjnych oraz

b. zwiekszenie do tgcznej kwoty 1 min PLN kwoty umowy pozyczki
pienieznej zawartej w dniu 30 listopada 2021 roku. Do tej pory Spdtka nie
uruchomita pozyczki (nie zostaty wyptacone z jej tytutu zadne kwoty) i
zamierza uruchamiacé wytgcznie w przypadku wzrostu
zapotrzebowania na kapitat.

Powigkszenie zasobdédw Emitenta o nowo oddane do uzytku wysoce
specjalistyczne laboratorium pozwoli na dalsze usprawnienie procesdéw
badawczo-rozwojowych, powiekszenie zespotu badawczego oraz
zwiekszenie intensywnosci prac nad projektami wdrozeniowymi, a co za tym
idzie umozliwi realizacje wiekszej liczby projektédw rozwojowych z partnerami.

4 listopada 2022 doszto do podpisania pomiedzy akcjonariuszami
reprezentujgcymi wiekszo$é kapitatu Spodtki porozumienia inwestycyjnego
dotyczgcego Noctiluca S.A., ktérego celem byto pozyskanie do grona
akcjonariuszy inwestoréw, ktérzy obejmg do 80.000 akgcji serii E w wyniku
objecia przez nich do 80.000 warrantéw serii E (,Porozumienie”). W
komunikacie ESPI 13/2022 z dnia 04 listopada 2022 Emitent wskazat, ze
Porozumienie (wraz ze strukturg transakciji) daje istotng szanse na pozyskanie
od inwestoréw, w terminie do 31 marca 2023 roku, srodkéw finansowych w
kwocie ok. 6,7 min PLN w wyniku objecia przez inwestoréw do 80.000 akcji serii
E. Po trzech tygodniach od podpisania Porozumienia, w ESPI 16/2022 z dnia 24
listopada 2022 Noctiluca poinformowata o przydziale wszystkich 80.000
warrantéw serii E zamiennych na akcje serii E. Warranty zostaty objete przez
dwodch inwestoréw - Rubicon Partners Ventures ASI (60.000 sztuk) i drugiego
inwestora (20.000 sztuk). Formalnie zamkniecie fransakciji, tj. zamiane objetych
przez Rubicon i jednego inwestora warrantdw serii E na akcje serii E wraz z ich
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optaceniem i zarejestrowaniem podwyzszenia Spoétka planuje zakonczy¢ do
konica 2 kwartatu 2023 roku.

Pozyskane w wyniku realizacji umowy finansowania z Synthex oraz w wyniku emisji
akeji serii E Srodki zostang przeznaczone na zwigkszenie skali dziatalnosci
ustugowo-badaweczej i rozwéj Spotki, a tym samym powinny wptyngé na wzrost
wartosci Noctiluca dla wszystkich jej akcjonariuszy. W ocenie Spdtki bliska
wspodtpraca z akcjonariuszami Synthex Technologies oraz Rubicon Partners, ktérzy
sq aktywnie zaangazowani we wspdrcie rozwoju i komercjalizacji rozwigzan
Noctiluca oraz pozyskanie finansowania zapewniajg dodatkowq stabilnosé Spoiki.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Noctiluca:

o finansuje swojq dziatalnos$é z posiadanych srodkdw witasnych (Srodki pieniezne
pozyskane w ramach emisji akciji serii E).

o finansuje naktady inwestycyjne (dosprzetowienie laboratorium) pozyczkowej
ramach umowy finansowania zawartej z Synthex Technologies sp. z 0.0.

o nie korzysta z finansowania dtuznego.

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe obrazujgce
sytuacje majgtkowq oraz finansowq Spdtki za okres od 01 stycznia 2022 roku do 31
grudnia 2022 roku.

x e inf .
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
K obrof Ko ie dniq 31 Inia 2022 rol

A.Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow 1033 110,94 zt
i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4243 857,73 zt
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -3210746,79 zt
D. Pozostate przychody operacyjne 409 219,77 zt
E. Pozostate koszty operacyjne 11 855,77 zt
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 2813 382,79 zt
G. Przychody finansowe 0,00 zt
H. Koszty finansowe 42 551,61 zt
K. Zysk (strata) brutto - 2855934,40 zt
L. Podatek dochodowy 0,00 zt
M. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku 0,00 zt

(zwiekszenia straty)

Strona 9



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki Noctiluca Spotka Akcyjna w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2022 roku

N. Zysk (strata) netto - 2855 934,40 zt

lll. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, KTORE
WYSTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU

1. Kluczowe wydarzenia zakonczonego roku obrotowego spotki:

Strategia Noctiluca opiera sie na 5 filarach dziatalnosci: (1) zrozumienie rynku, (2)
swiatowej klasy nauka, (3) wdrozenie nauki do zastosowan przemystowych, (4)
komercjalizacja na globalng skale, (5) ochrony IP

Komercjalizoch oerrenal?

Najwyzszy poziom
ochrony IP -
kluczowego

budulca wartosci

Spotki

Dogtebne Praktyczna wiedza Relacje z
zrozumienie Excellence w we wdrazaniu wiodgcymi,

niuanséw rynku i material sciences technologii w swiatowymi
trendéw przemysle graczami

Podsumowanie 2022 roku

Nauka

Excellence w material sciences

400 zwiazkéw whasnych w portfolio Spotki (propietary materials)

nowych zwiazkéw wolnych patentowo, o bardzo prostej
5 syntezie (niski koszt wytwarzania zwiazkéw) o bardzo dobrych
parametrach TADF w ramach nowej grupy

5 krotne zwigkszenie moce produkcyjnych i rozpoczecie
rozbudowy laboratorium

'H

200 zwiazkéw non-propietary w ofercie Spotki
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki Noctiluca Spotka Akcyjna w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2022 roku

Podsumowanie 2022 roku

Praktyczna wiedza we wdrazaniu technologii w przemysle

Spotka zagwarantowata sobie testowanie przynajmniej 100 urzadzen
OLED (paneli testowych) rocznie w laboratorium Uniwersytetu Kyung

Hee w Seulu

Dedykowane projekty wdrozeniowe z technologia Noctiluca przy
udziale ITRI = Joint Development Project z jednym z tajwanskich
producentem oswietlenia OLED i monochromatycznych wyswietlaczy
OLED o zastosowaniach przede wszystkim w Medical Lighting, w
oprawach oswietleniowych Indoor / Outdoor i w branzy Auotomotive

Ii&ﬁiﬁf;&’.ﬁ

Uszczegdtowienie zakresu prac (ang. scope of work) umowy o
realizacje ustug R&D z Fraunhofer IAP, zwiazanej z rozpoczeciem

reallzaql projektu dlg najwigkszego na Swiecie producenta i projektanta
rkow ze Szwajcarii

Z Fraunhofer

1AP

Podsumowanie 2022 roku

Komercjalizacja Relacje z wiodacymi, Swiatowymi graczami

@ LG Spotka rozpoczeta wspotprace z LG Display (czes¢ LG Group)

mlm Umowa produkceyjna z Inuru i rozpoczecie pierwszych dostaw

Fll eng Podpisana umowa dystrybucyjna z japonskim Filgen

biosclences & nanosclences

\‘ Rozpoczecie projektu polegajacego na rozwoju technologii OLED w
) smartwatchach najwiekszego na $wiecie producenta zegarkéw ze
Szwajcarii

Podpisana umowa NDA i rozpoczete negocjacje MTA z najwigkszym
na $wiecie producentem elektroniki uzytkowej z USA

Podpisana NDA i rozpoczete negocjacie MTA z amerykanskim

{ konglomeratem technologicznym - whascicielem najwigkszego serwisu

V\J spotecznosciowego oraz czotowego producenta gogli VR/AR.
Noctiluca wpisana na liste oficjalnych dostawcéw (official supplier)
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Podsumowanie 2022 roku

Najwyzszy poziom ochrony IP — kluczowego budulca wartosci Spotki

Ztozono kolejne zgloszenie patentowe

NMRZECZPOSPOLITA

WYROZNIENIE Orzet Innowaciji

Pozyskano do zespotu rzecznika patentowego - chemika

Top 9 Display Technology Trends
in 2023

ZA SZCZEGOLNY WKLAD W TRANSFORMACIE CYFROWA
| WDRAZANIE NOWYCH TECHNOLOGH

Display Technology

DLA

dr Mariusza Bosiaka

GALA XXIV
KONKURSU

POLSKI . B
PRODUKT ] ; Liderzy Innowacgji
PRZYSZtOSCI Pomorza i Kujaw 2022

Noctiluca wymieniona jako jeden z dwoch najbardziej
obiecujacych dostawcéw technologii OLED

Spdtka ztozyta zgtoszenie patentowe w miedzynarodowej procedurze PCT, na
podstawie ktérego Emitent ubiega sie o ochrone prawng dla swojego wynalazku pn.
"Novel cyanodiphenyl sulfone derivatives, a process for their preparation, an emissive
layer containing them, an electroluminescent device, and their use”. Przedmiotem
ztozonego whniosku patentowego sqg autorskie emitery OLED najnowszej generacii
tworzone przez Spdtke. Whniosek patentowy zostat ztozony z zamiarem uzyskania
ochrony patentowej w ponad 20tu krajach wybranych na podstawie listy krajow
producenckich OLED, jak réwniez krajow, w ktérych teraz bgdz w ciggu najblizszych
10 latach spodziewany jest najwiekszy popyt na wyswietlacze OLED. Spdtka
zdecydowata o jak najszybszym wystgpieniu o priorytetowq ochrone na kluczowych
dla Spoétki rynkach, tj. Korei, Japonii, Chin, Tajwanu, Franciji, UK, Niemiec i USA.

2. Ciqgty rozwdj produktdéw oraz dziatania w zakresie komercjalizaciji:

Spdétka ma trzy modele generowania przychoddéw/budowania wartosci:
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B+R: Niebieski emiter PVD Model Wycena*

Docelowo

Licencja IP

JDP: Emitery wiasne TADF w PVD i IJP (+tusz)
Chemical CRO

Gtowni producenci CYNORA

Sprzedaz
emiterow

UNIVERSAL DISPLAY
CORPORATION

Mniejsi producenci
ISP novaled €9 $347m

(L]

ADESIS
Custom synthesis AUl Dl omoan
Synteza Dystrybutory PMERTK
kontraktowa Klienci bezposredni CORNING

*na podstawie materialéw prasowych (Novaled, Kylux oraz Cynora) oraz kapitalizacji gieldowej na dzien 10.05.2023 (Universal Dispaly Corporation)

Synteza na zlecenie (kontraktowa) emiteréw wtasnych oraz emiteréw znanych
rynkowo (czyli custom synthesis proprietary & non-proprietary materials):

Zrealizowane historycznie zlecenia dla Ossila, Merck i Synthex
Technologies;

Umowa z Filgen Inc. (dystrybutor) oraz z Inuru GmBH (klient — rozpoczeta
realizacja zlecen);

Spotka jest w procesie negocjacii kolejnych umoéw zaréwno w Azji, jak i
w Europie - ten kierunek, w celu budowania nogi przychodowej
budujgcej dodatkowq stabilnos¢ biznesu Spdtka wiasnie rozwijg;
Punktem referencyjnym do tego modelu jest Universal Display
Corporation (Nasdag: OLED) dla emiteréw wtasnych oraz Corning lub
Merck dla syntezy konfraktowe.

Sprzedaz emiteréw witasnych (proprietary materials) poprzedzona wspdlnymi
projektami wdrozeniowymi (JDP - Joint Development Projects) i/lub ustugi
chemicznego CRO (ang. contract research organization. W tym obszarze
Spo6tka ma umowy:

Wdrozeniowa i produkcyjna z Inuru GmBH wraz z pierwszymi
komercyjnymi dostawami materiatdw;

JDP z tajwanskich producentem o$wietlenia OLED nowej generaciji i
monochromatycznych wys$wietlaczy OLED o zastosowaniach przede
wszystkim w Medical Lighting, w oprawach o$wietleniowych Indoor /
Outdoor i w branzy Auotomotive

MTA z LG Display, z japonskim konglomeratem chemicznym, z dwoma
tajwanskimi producentami;

NDA~>MTA z najwiekszym na $wiecie producentem elektroniki uzytkowej;
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e NDA->MTA z amerykariskim konglomeratem technologicznym bedgcym
witascicielem wiodgcego serwisu spotecznosciowego i czotowego
producenta gogli VR/AR. Noctiluca zostata w grudniu 2022
zaakceptowana i wpisana na oficjalng liste dostawcdw tej korporacii
(official supplier);

e NDA->JDP z najwiekszym na $wiecie producentem zegarkdéw (w tym
smartwatch);

e W celu redlizacji tego modelu biznesowego Spdtka dagzy do
rozpoczynania JDP z jak najwiekszq ilo$cig graczy rynkowych;

e Punktem referencyjnym do tego modelu jest sq:

o Novaledijej przejecie przez Samsung

o ADESISijej przejecie przez UDC

o przejecie przez UDC portfela IP OLED wraz z diugoletnig umowq
na prace B+R od Merck

3. Sprzedaz/licencjonowanie wtasnego IP (dotyczy: emiteréw
wtasnych/proprietary materials):
e Nawigzane relacje z kluczowymi partnerami
¢ Gigantyczny upside wycenowy
e Punktem referencyjnym sq spoétki Kylux i Cynora (przejeta przez
Samsung).

Partnerzy technologiczni i komercyjni Noctiluca (XII 2022)

PARTNERZY TECHNOLOGICZNI PARTNERZY KOMERCY]NI
e ITRI - Industrial Technology Research LG LG Display - potudniowokoreanski migdzynarodowy konglomerat. Firma
'f TSRS Institute Taiwan — najwazniejsza agencja jest drugim producentem elektroniki na $wiecie i pierwszym producentem
rozwoju wysokich technologii i przemystu na - wyswietlaczy telewizyjnych.
Tajwanie, jeden z najwazniejszych UMOWA MTA
kongl atéw  badawczo-r jowych w muu Inuru - globalny pionier w zakresie drukowanych paneli OLED. Spotka
tej czgsci swiata. zajmuje si¢ produkcja ultracienkich paneli OLED dedykowanych do
PROJEKT WDROZENIOWY N na rynku opak n, reklamy i druku (etykiety i opakowania
= KHU - Uniwersytet Kyung Hee w Seuly, 1 UMOWA PRODUKCY)NA  elektroniczne). . A )
v‘y czotowy dla rozwoju technologii OLED UNDISCLOSED Japonia - Jap glomerat chemiczny. Podmiot wehodzi w sklad grupy
uniwersytet w Korei, wraz z ktérym o bedace]rlednym z na]wwk'szych globalme: ‘pr'oducent‘ow samochodow i
Noctiluea  zbudowata  whsny  zespot UMOWA MTA buséw oraz komp w do elektroniki uzytkowej,

Fasavezeraasoiowy w Korel Filgen% Filgen - japoriska firma bedaca od 18 lat dostawca sprzetu, odczynnikéw i
KIT — Karlsruher Institut fiir Technologie to UmMowa h;gineﬁzzozr;:nii“ materhls: (wysokowydaje materialy) ‘dla; ponad 70
\ jedna z najwigkszych instytucji bad: ych i DYSTRYBUCYJNA P P
A edukacyjnych w Niemczech. Z KIT w UNDISCLOSED Tajwan - Tajwansk prod Swietlenia i hromatycznych
Karksruher Institut fx Technologie: zakresie rozwoju OLED wspoipracowali 5 wyswietlaczy OLED
P
wezesniej Merck, BASE. Philips, OSRAM i i Tros s
Cynora. USA - najwiek na $wiecie producent elektroniki
UNDISCLOSED Specjalizuje si¢ réwniez w oprogramowaniu i ustugach online. Wigkszos¢
Fraunhofer IAP - czolowy niemiecki NDA->MTA produktéw  Spotki  ma interfejs uzytkownika zbudowany wokot
% Fraunhofer instytut badawczy zajmujacy sig¢ badaniami wielodotykowych ekranéw OLED.
|Ap  Stosowanymi i rozwojem  zastosowan UNDISCLOSED USA - amerykanski konglomerat technologicznym bedacym wiascicielem
polimerdw, czes¢ Instytutu Fraunhofera, tj. NDA->MTA iodacego serwisu spof Sciowego i czofowego producenta gogli VR/AR
najwigkszej w Europie organizacja zajmujaca & % gl . G
sierv;;anialmi stoso:ranyr;?ai ich J«drolieni{:mi UNDISCLOSED SZWAJCARIA - najwigkszy na $wiecie producent zegarkéw. Noctiluca
‘| projektuje nowy stack, tusz i materialy dedykowane do urzadzen wearables
HprERI NDA->JDP (smartwatche)
*MTA ( Transfer Ag: ) to umowa jaca z bi g0 punktu widzenia formalne wejécie we wspdlprace, . formalne rozpoczecie testow emiterow przez partnera i wejicie w wielomiesigczne rozmowy biznesowe.

Road map’a najbardziej zaawansowanych rozméw (status relacji z
partnerami komercyjnymi)
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Komercjalizacja - producenci (proprietary materials) stan na XIlI ’22

§ 2oz 202 § 2028 Szacowana Technologia produkcji do
Do korica 2022 : H szansa ktérej dedykowane sq
i H 2H i JoP autorskie materiaty

1 Inuru ‘ wdrozenie w trakcie (JDP) I 100% IJP

2 LG Display MTA w mocy JoP 70% PVD

3 Swajoaria NDAwmooy | JDP 60% 1JP

4 usa NDA w mocy MTA Jop 60% PVD

5 Tajwan MTAprzezITRl | JDPwmocy 100% PVD

6 Tajwan MTA przez ITRI JOP 40% PVD

7 Chiny NDA w mocy"* MTA JopP 40% PVD/IJP

8 Korea NDA MTA JoP 40% PVD

9 usa NDA MTA JoP 40% PVD

10 usa NDAwmocy | MTA P | 40% PVD

n Chiny NDA w mocy* MTA JoP 40% PVD/IJP

2 Franoja NDA | MTA 30% PVD

1 usa NDA MTA 30% PVD

1 usa NDA | MTA 20% PVD

15 Japonia MTAwmooy PoC 50% PVD/IJP
MTA (| ial Transfer Agr ) to umowa z punktu widzenia formalne wejicie we wspélprace, . formalne rozpoczecie testow emiterow przez partnera i wejicie w wielomiesigczne rozmowy biznesowe.
JDP (Joint Development Project) to wspdlny projekt wdrozeniowy
HUmowy zawarte historycznie, w 4 kwartale 2022 rewizja zapisow oraz decyzja stron o p d bowiazywania | prowadzeniu dalszych rozméw na bazie tych dokumentw.

Komercjalizacja - producenci (proprietary materials)

1 Inuru Inuru - globalny picnier w zakresie drukowanych paneli OLED, ktéry jonizuje przemyst inteli i i h. Spétka zajmuje sig produkcjq ultracienkich paneli OLED
do na rynku 5, reklamy i druku (e'vkla'y i opakowania elekironiozne).
LG Display - poludniowokoreariski kanglomerat. Grupa dziala w takich jak: ika , chemia , , inzynieria, informatyka ozy energetyka prowadzqe spolki zalezne w
2 LG Display ponad 80 krajach. Firma jest drugim producentem elekironiki na Swiecie i pierwszym i izyj Razem z innymi firmami zaleznymi jest jednym z najwigkszych na
fwiecie i 1 I i ystalicznyoh, died OLED i elastycznych wyéwietlaczy.
Europejska grupa, kira wraz ze swoimi spéikami zaleznymi zatrudnia okolo 36 000 0s6b w 50 krajach. Padmiot jest kiuczowym graczem w produkejii sprzedazy systemaéw elekironioznych
3 jearia y ywanych w zegarr iinnych branzach. Kor P lje produkty w mil wologii, mikroelektronice, telekomunikaci,
, c2ujnikach i si . ingynieril i i
firma jwigkszy na $wiscie producent i j i jedna z najosnnisjszych firm na $wiscie. jalizuje sig réwniez w i
a4 USA ustugnch online. lekszuéc produktéw Spétki ma .marfe;s uzytkownika zbudowany wnkélwlelbdo'ykuwvch ekranéw OLED. i jest jednym z najwigkszych odbi d na
wiecie.

5 Tujwun Tajwanska spotka technologiczna angazujgea sie w dziatania z dziedziny R&D, projektowania i produkciji ekranéw OLED. Firma koncentruje sig na dostarczaniu diod nowej generacji na rynki

oraz jest r ch paneli OLED.
6 Tajwan Tajwariska grupa kapitatowa zatrudniojgea okolo 5900 osdb. Wywodzi sig ona z rynku nnsmkaw danych, na ktérym jest jednym z gtéwnych graczy na $wiecie. Z sukcesami inwestuje takze w rozwoj
y paneli icznych araz OLED, w ktdroj fo branzy byla pionierem w Tajwanie.
7 Chi Chiriska spétka produkujqea telewizory, telefony, kimatyzacje oraz sprzet AGD. Jeden z najwi i pro urzqdzer elektronicznych. W 2019 roku zajqt drugg pozycje na swiecie
iny pod wazgledem ilcéci sprzedanych telewizorow. Firma specjalizuje sig takie w produ keji urzqdzen do infeligentnego domu.
i i y. jeden z najwi h na $wiecie producentéw ki b gii inf tyoznyeh i ikacji mobilnej. pre
8 Ko elektroniki na $wiecie, ktéry prowadzi dziatalnosé w zakresie wyswietlaczy wizualnych, urzqdzen cyfrowych, r dla druk sprzetu med Prowadzi dzi w zakresie
ea do réznych yeh pr , takich jak izory, monitory, ii smartfony. Od ozasu je pozycie lidera w produkeji ekranéw AMOLED i kontroluje wigkszos6
rynku paneli OLED.
9 USA Wiodqgy gracz z branzy ofwietlenia OLED. W 2015 roku firma przejgta czesé firmy Philips, wykupujge czeéé niemieckie] grupy zajmujqeq sig i ia OLED. Spéika zajmuje sig
produkejq efektywnych cenowo rozwigzar paneli $wietinych,
Amerykarski miedzynarodowy kongl techr i Jedna z naje ie) firm na $wiecie. Zajmuje sig iami | mediami spoteczr iowymi, podmioty wehodzqace w jej skiad sq
10 USA sieciami i platformami spotecznosciowymi. Zajmuig sig reklama, komunikacjq mobilng czy analizq witryn. Wi Klientéw jest i ych. Od nied
przedsigbiorstwo stworzylo réwniez marke inteligentnych wyswietlaczy i wideotelefondw.
Chirski producent atrudnia ponad 66 tys. pracownikéw. Jego gléwne obszary to i (w tym panele, moduly i zestawy), urzqdzenia
n Chiny interfejsowe, inteligentne systemy IoT oraz inteligentna medycyna. Jest on jednym z najwigkszych na $wiecie producentéw et LCD, OLED i el ietlaczy, zajmujge prawie jedng
czwartq rynku. Pasiada obecnie ponad 40 000 uzytecznych patentéw, zajmujac pierwsze miejsce na Swiscie w branzy wyswistlaczy polprzewod nikowych.
12 Fransia Prywatna spéika zalozona we Francji specjalizujgea sig w produkeji wysokiej jakosci OLED mikro ¢ i ma ponizej 1cala, jako ze giéwnym rynkiem,
bl na kiérym dziata firma, jest p ja urzqdzeri do ve.
merykariski preducent je i wy produkty dia réinych rynkéw, w tym medycznego, organéw écigania, zdalnej obecnosci,
13 USA gierirozrywki. Specjalizuje sig w technologii erganicznych diod wyehi micto OLED stosowane w produktach do wirtualnego brazowania { innych
powigzanych produktach. Jest jedynym producentem wyswietlaczy OLED w Stanach Zjednoczonych. Od 20 lat jest réwniez wykonawoq dia armii amerykariskiej, ze wzgledu na fakt, ze
sq w réznych  takich jak gogle noktowizyine, AR/VR, heimy lotnicze, systemy wyéwietlaczy przeziernych itp.
14 USA ykarisk igdzy firma i jalizujgea sig w ustugach i produktach zwi z Nclezq do nich Qi veklum\j \mernewwaj, wyszukiwanie,
iie w chmurze i ie. W coraz wiel stopniu zajmuje sig sprzgtem k je z gkszymi producentami przy produkcji swoich urzqdzeri.
15 Japonia Japoriski konglomerat chemiczny. Podmiof weohodzi wiskiad grupy bedqoej jednym z najwi 1 globall samochodow | autobl oraz kor do elektroniki uzytkowej,
po i , jak rowniez i dia i i yoh graczy z top 10 rynku wyswietlaczy
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci sp6tki Noctiluca Spotka Akcyjna w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2022 roku

Pierwszy
kontakt

Budowanie zaufania
podczas pierwszych
spotkan (zwtaszcza w
kontakcie ze spotkami z
Azjatyckiego kregu)

Non-Disclosure Agreement
w projektach wysokich
technologii (ang. Deep
Tech) jest kluczowa,
szczegolnie ze wzgledu na
regulacje kwestii IP (ang.
Intellectual Property) oraz
efektywnie oznacza
formalne wejscie we
wspdélprace miedzy
stronami.

W wypadku Noctiluca
bardzo czesto oznacza
réwniez przejécie do
zaawansowanej fazy
negocjacji umowy MTA.

MTA
6-12 m-ce

Material Transfer
Agreemet to formalne
rozpoczecie testow
emiterow przez Partnera
(ewaluacja i wspolne
testy) oraz wejscie w
wielomiesieczne rozmowy
biznesowe.

Umowa chroni Noctiluce
przed reverse
engeenieering, a
partnerowi pozwala na
screening materiatow.

JDP/ CCRO
12-18 m-cy

Joint Development Project
to formalne rozpoczecie
testow emiterow przez
Partnera (ewaluacja i
wspolne testy) oraz
wejscie w wielomiesieczne
rozmowy biznesowe.

Umowa pozwala na prace
nad konkretnym use-
case'm/ problemem
technicznym

i determinuje podziat
pozytkdw po projekcie.

Ta faza moze rowniez by¢
realizowana na zasadzie
Chemical CRO, tj.
prowadzenie
dedykowanych projektow
B+R na zlecenie klientow.

Komercjalizacja — wyktadnicza krzywa uczenia

Praca na dokumentach

e |
i

%,

Publikacja w OLED-info
doprowadzita do szybkiego
kontaktu z 6 zespotami LG z

Japonii, Korei, Chin, USA,
Niemiec i Rosji

Praca na produktach

Supplier
contract

Umowa ta determinuje
warunki i zasady dostaw,
w tym gwarancje wielkosci
zakupow, ubezpieczenie
kontraktu oraz procedury
kontroli jakosci

Celem jest wejscie we
wspdtprace nad wdrozeniem do
produktu koricowego

Niezbedna byta koordynacja
prac z zespotami LG i
przejscie do NDA. Po serii
wymian danych z urzadzen,
spotka podpisata MTA w
styczniu 2022

Trwajacy screening materiatéw doprowadza do nowych
standardéw TADF OELD

Budowa zaufaniai coraz lepsze rozumie wymagan odnosnie
materiatow i procesu, w ktorym beda one aplikowane oraz
percepcji, jaka maja partnerzy na poszczegélne ryzyka — wnioski
te sa uniwersalne i pozwalaja nam zdobywac¢ nowych
partneréw
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Najwazniejsza jest wspotpraca - istotnos¢ JDP

>

@ LG Display

-

Cynora GmbH Inwestycje

2003 rok: Cynora buduje

portfolio IP i network na
rynku wyswietlaczy

Pozyskane: ponad 55 min $
Wycena: ponad 200 min $
Inwestorzy: Samsung Venture,
LG Display

Portfolio

Jop

We wspétpracy z
przemystem rozpoczyna
projekty JDP. Jednym z nich
byta praca nad
dedykowanymi materiatami
dla Samsunga.

Rozpoczecie procesu
,uzalezniania” Samsung od
efektow prac Cynora

Nieudany

fundraising

Zbyt duzy burn rate

Spétka przez okofo 2 lata
prébowata pozyskac kolejng
runde finansowania, przy
blokowaniu pewnych
ruchéw przez SV.

Brak istotnych sukcesow w
core’owym projekcie —
niebieskim emiterze PVD

Zastosowanie jednego z
pobocznych rozwigzan
Cynora w produkcie
finalnym Samsunga

Przejecie

Bloomberg

Samsung Acquires German OLED
Display Startup Cynora

= South Korean tech giant is paying about $300 million

Brak oferowania R&D (cCRO)
-> zamkniecie i przejecie
samego portfela IP

W 2022 roku Spdtka rozpoczeta budowanie dodatkowej nogi biznesowej. W jej
ramach realizowane sq projekty na zlecenie. Takie projekty to:

e synteza na zlecenie (custom synthesis),

e ustugi badan kontraktowych jako Chemical CRO (ang. Chemical Contract
Research Organization), 1j. prowadzenie projektéw badawczo-rozwojowych w
przemysle chemicznym w celu opracowania najnowoczesniejszych rozwigzan
- przede wszystkim wysokowydajnych materiatéw (ang. high performance

materials).

Realizacja projektdw na zlecenie, w tym ustug kontaktowych jako Chemical CRO
bedzie istotnym elementem budowania przychodowej nogi biznesu, dajgcej Spdtce

dodatkowq stabilnosé

Rynek - wielko$¢ rynku OLED
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Na podstawie danych z UBI research, OLED-info oraz DSCC, Spdétka szacuje, ze rynek
OLED wyniesie w 2022 roku 42 mld USD i podwoi swojg warto$¢ w pespektywie do 2026

Segmenty dominacji OLED Segmenty silnej ekspansji OLED
- =
g ]
e e -
SMARTPHONY WEARABLES TV il SO &
30,2 mid 6,5 mid 4,2 mid $0,9mld 90,2l
) 4 ’ ca. 40% wzrostu r/r ca. 300% wzrostu r/r

Przysztos¢ technologii

P -

PANELE GIETKA OSWIETLENIE MATERIALY
INFORMACYJNE ELEKTONIKA MARKETINGOWE

roku (15% wzrostu r/r).

Diody OLED sktadajg sie z elastycznych arkuszy zawierajgcych organiczny materiat
elektroluminescencyjny, ktéry emituje ptaskie swiatto. Dzieki temu nie wymagajq
podswietlenia, a takze sq cienisze i wydajniejsze niz LCD. Ponadto diody OLED
zapewnidjq lepszg jakos¢é obrazu poprzez zwiekszenie kontrastu i jasnosci.
Umozliwiajg réwniez petniejsze kgty widzenia, szerszy zakres koloréw i znacznie
szybsze czestotliwosci odswiezania.

Technologia OLED jest rozwijana od 1987 roku, a obecnie wchodzi w etap dominacji, w
ktérym skutecznie wypiera LCD. Najwieksi producenci wyswietlaczy inwestujg w
rozwoj zarédwno rozwigzan opartych o OLED, jak i w budowe zaktaddw produkcyjnych
dedykowanych tej technologii. W rezultacie jest to najbardziej obiecujgca
technologia wyswietlania, stanowigca najlepszg alternatywe dla wyswietlaczy
plazmowych i LCD (wartos$¢ rynku wyswietlaczy OLED juz teraz wynosi ponad 40 mid
USD vs 150 mld USD warto$ci catego rynku wyswietlaczy).
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Dlaczego OLED? 1

Expectations

72.8 mid $ do 2026 roku i 214,8 mid § do 2030 38 mid $§ w ciagu ostatnich 5 lat zainwestowalo tylko 4
60% smartfonéw do 2026 roku bedzie OLED, obecnie 500 producentdw (LG, Samsung, TCL i Apple) w moce wytwdreze OLED

milionéw paneli OLED rocznie
najmniej 20 najblizszych lat amortyzacji (podobnie jak to miato

1987 roku — pierwsze urzadzenie OLED — 34 lata zajeto dojscie miejsce w wypadku LCD) — czyli okres, w ktorym OLED odbierze

do 25% udziatu w rynku wyswietlaczy reszte rynku technologii LCD

100 min $ - za tyle w XIl 2009 roku Kodak sprzedat swoj biznes

OLED do LG - w | 2012 wniosek o upadtosc Rok Naldad Podmiot Rynek wyswietlaczy [mid USD]

350
. . - P . . LG

Technologia, ktéra wchodzi wlasnie w etap dominacji 2017 ANREE @ | 259 H 41% 72%

27mid USD @ Apple 300

Peak of Ir}llnted R ™
Expectations

2019
25mdusD @La 250

2020 EEEPSETIS-NE TO-
200

28mdUSD @ LG
IVl 14mdusD @ LG 150
27 mld USD  SAMSUNG 100 215
1.0 mid USD LG
2022 @ 50
Il mld USD SAMSUNG 73
0

Plateau of
Productivity

=3
Innovation Trough of
pLIPERN 04midUSD  BOE
Trigger Disillusionment = 2021 2026 2030
>38 mid USD mOLED ® Pozostate

Time

OLED dominujgcym trendem rynkowym w wyswietlaczach - czyli wnioski z CES,
dorocznej najwiekszej globalnie konferencji nt. elektroniki uzytkowej, w ramach ktérej
ponad 3000 wystawcow zaprezentowato innowacje w dziedzinie #Al, technologii
motoryzacyjnej, wirtualnej rzeczywistos$ci, wearables i innych

Duzg cze$¢ rozwigzan przysztodci stanowity demonstracje AR/VR/MR, co jest
dobrg wiadomoscig w kontekscie podpisanej przez Noctiluca jesienig umowy z
amerykarnskqg firmg technologiczng, bedgcqg wtascicielem m.in. kilku serwiséw
spotecznos$ciowych oraz spdtki zajmujgcej sie tworzeniem gogli wirtualnej i
rozszerzonej rzeczywistosci VR/AR

LG Display zaprezentowato swoje telewizory na rok 2023, na czele z najbardziej
zaawansowangq linig OLED. Firma pokazata pierwszy na swiecie bezprzewodowy
telewizor, otwierajgc nowq ere OLED-6w z technologiq "zero connect”,

Pojazdy przysztosci to ruchome komputery z ogromng iloscig wyswietlaczy OLED,
BOE Technology Group Co., Ltd., istotny dostawca wyswietlaczy do iPhone'q,
otrzymat od Apple zamdwienia na iPhone'a 15 i iPhone'a 15 Plus na drugg potowe
2023 roku - potwierdzenie, dawno juz obranego przez smartfony kierunku OLED.
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Rynek OLED - podsumowanie

H

* OLED to super pojemna technologia, dajgca ogromne mozliwosci — praktycznie wszystkie obecnie sprzedawane urzadzenia premium to OLED.

* | tak pozostanie przez najblizszych wiele lat, bo albo w danym zastosowaniu nie ma alternatywy albo OLED jest znacznie tariszy.

By Technology:
+ Active-matrix OLED (AMOLED),
+ Passive-matrix OLED (PAMOLED),

By Product Type;
« Display (Color, Monochrome),
« Lighting (Monochrome);

By Display Panel Type;

+ Rigid —small and large sizes

* Flexible & Foldable —small to
medium sizes

+ Transparent

* Stretchable ; ‘ ! / \
By Application: / , 3 A\

+ Smartphone & Tablets = { = )
* Smartwatches & Wearables 4 L R 'S . P Z @

. TVs b 5 " =L 3§ . A p 4 Y ','; g v

+ Laptops and Monitors ) R, Y i 4

* AR/VR/MR ; ’ ]

« Digital Signage Systems

* Automobiles

* Many Others

f

Noctiluca jako dostawca materiatdw chemicznych najnowszej generacji do OLEDOw
w naturalny sposéb bedzie beneficjentem dominujgcego na rynku wyswietlaczy

trendu - 1j. wypierania pozostatych technologii przez OLED.

Rynek - przemijanie technologii jest faktem cz. | (1-sza & 2-ga = 3-cia & 4-ta

generacja)

Wedtug czerwcowych medialnych doniesien OLED-Info, Cynora GmbH zostata
wykupiona przez Samsung w celu przejecia jej portfela patentowego. Byto fo

Lrafunkowe wyjscie” za wysokie set min USD.
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Pozycja Noctiluca, bedgcg niezaleznym dostawcqg emiterédw, po tym wydarzeniu
wzmochita sie, bo vendor lock in (tj. zablokowanie dostepu do technologii dla
pozostatych producentéw paneli OLED, co skutkuje rynkowym brakiem niezaleznego
dostawcy emiterdw Il i 1V generaciji) jest dla duzej czesci graczy realnym zagrozeniem.
Na co warto zwrdci¢ uwage to fakt, ze cata zatoga Cynory zostata zwolniona, a
przedmiotem transakcji byto wytgcznie IP, co oznacza, ze nie powiekszyt sie pool
producentéw materiatéw OLED.

NOWI GRACZE
11 noctiluca

Kyului?

v

SOy
CYNORAY

Wartos¢ rynku

HEGEMON RYNKOWY

3cia and 4t generacja
UNI\'E!(SAL DISPLAY
e~ TADF & Hyperfluorescencja
— yp j

( ’ ’
Niebieski)

282 generacja - Fosforescencja ( 5

1522 generacja - Fluorescencja (Niebieski)

v v

UNIVERSAL DISPLAY
CORPORATION

— WLGDEpky . aceocecmos
5 Vs
— SAMSUNG  porrce

3-CIEJ | 4-TEJ GENERACJI

Przejecie przez Samsung Cynora nie dosé, ze nie wyklucza w zaden sposdb wejscia
we wspotprace kupujgcego z Noctiluca to na pewno zwieksza szanse na wejscie
Noctiluca w mariaz z pozostatymi graczami (Samsung wiasnie zablokowat
pozostatym graczom dostep do technologii Cynory).

Rynek — przemijanie technologii jest faktem cz. Il
Wejscie w zycie od 1 marca 2023 rozporzqgdzenia KE ustanawiajgcego wymogi
dotyczqce ekoprojektu dla wyswietlaczy elektronicznych

Dotyczy: Rozporzgdzenia Komisji Europejskiej (UE) 2019/2021 z dnia 1 pazdziernika 2019
r. ustanawiajgce wymogi dotyczgce ekoprojektu dla wyswietlaczy elektronicznych
zgodnie z dyrektywqg Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/125/WE, zmieniajgce
rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 1275/2008 i uchylajgce rozporzgdzenie Komisji (WE) nr
642/2009.

Rozporzgdzenie wyznacza maksymalne zuzycie energii telewizoréw, ktére mogq by¢
sprzedawane na terenie Unii Europejskiej. Normy w tym zakresie miaty byé¢
wprowadzane dwustopniowo: pierwszy prég obowigzuje od 1 marca 2021 roku,
podczas gdy drugi, bardziej rygorystyczny, wejdzie w zycie 1 marca 2023 roku.
Rozporzgdzenie ma na celu wymusi¢ na producentach telewizoréw projektowanie
bardziej ekologicznych produktéw. Regulacje bedqg w znacznym stopniu ograniczaty,
rynek dla wyswietlaczy LCD i microLED od 2023 roku. Promowane bedqg technologie
niskoemisyjne, a takie sg OLEDy.

Strona 21



Wedtug informaciji

New label for TVs and electronic displays
— przedstawione] przez Prezesa
BENERG'! % g onase Zwigzku  Cyfrowa Polska
(A 4 i;\zrri\ng:f‘imencyclass (Zquzek ) |mp0rTeréW i
Energy efficiencyscaleAto G PrOducenTOW SpI’ZQTU
Elektrycznego i Elektronicznego
Energv t;onsumplionin ; % prezenTOWGne w
standard dynamic range mode . . e
(SOR) per 1000h (kWh) XYZ o000 rozporz'qo.lz'enlu. ' Kgm_su
Europejskiej  limity  zuzycia
high dynamic range mode . L.
CDOR | (HDR) per 3000h gewh) energii  dla  wyswietlaczy
Screen diameter (cm, Inch), XYZ iwn/1000n .
horizontal an; vertical elekfronlcanCh O

resolution (Pixel)

rozdzielczosci 8K i MicroLED sg
nieadekwatne do  sytuacji
rynkowej i producenci telewizoréw tego typu nie bedqg w stanie dostosowaé sie do
ustalonych limitéw. Ponadto, fo samo stowarzyszenie stoi na stanowisku, iz ucierpi caty
rynek telewizordéw - Branza szacuje, ze ze sklepdw bedzie tfrzeba wycofaé¢ dodatkowo
nawet 70 proc. modeli 4K oraz 50 proc. HD, gdyz w odniesieniu do tych rozdzielczosci
przepisy gtéwnie wptyng na podstawowe najtarisze modele, ktdére zuzywajqg wiecej
energii.

K Spoiki odnosnie w/ izenia KE

Rynek OLED to przyszto$¢ z powodu przewag tej technologii - zaréwno, jesli chodzi o
parametry wyswietlania, jok i energooszczednosé. Wypieranie LCD przez OLED jest
nieuniknione, a potencjat wzrostu rynku OLED wielokrotny. Wszystko wskazuje na to,
ze zmiany technologiczne mogq przyspieszy¢, bo do zalet technologii OLED dotgczajq
zmiany legislacyjne. Nowy zapis w rozporzgdzeniu Komisji Europejskiej dotyczgcey
ekologicznych limitéw projektowania dla wyswietlaczy elekfronicznych z wysokim
prawdopodobienstwem wyprze z rynku europejskiego wiekszosé telewizoréw LCD (o
jakosci powyzej HD) i wszystkie microLEDowe - dotyczy to wielu typdw wyswietlaczy,
wiekszos¢ wyswietlaczy HD i praktycznie wszystkie 8k.

W ocenie Spodtki planowane regulacje mogg znaczgco przyspieszy¢ adopcje
technologii OLED na rynku wys$wietlaczy, gdyz jak wskazujg badania, w zaleznosci od
producenta wyswietlacze OLED mogg byé pomiedzy 25, a 75% bardziej
energooszczedne od LCD. Noctiluca joko dostawca wydajnych energetycznie
materiatdw chemicznych najnowszej generacji do OLEDOw w naturalny sposdb
bedzie beneficjentem tej zmiany. Ekrany LCD i microlLD zostang, ale nie bedzie mozna
sprzedawaé ich w Europie — Noctiluca zdobyta wiec kolejny potezny argument w
negocjacjach ze swoimi obecnymi i przysztymi partnerami biznesowymi.
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Noctiluca jest spotkg deep-tech’owq (prawdziwe przetomy technologiczne)
pracujgcqg nad istotng zmiang w ekranach OLEDowych, przy czym na tle
wielu spétek technologicznych wyréznia sie tym, ze nie ponosi ryzyka

I.Technologia, nie montownia 11. Ryzyko technologiczne, ale nie rynkowe

Noctiluca na tle wielu spolek technologicznych wyrodinia sie tym,

Noctiluca jest spotka deep-tech’owa pracujaca nad istotng zmiang w L "
ie nie ponosi ryzyka rynkowego:

ekranach OLEDowych (prawdziwe przetomy technologiczne). Spétka

rozmawia z: + Spotka nie musimy uczyé rynku technologii, jej zastosowania czy przewag,

* najwigkszymi graczami na $wiecie nie o tym aby byé montownia ich sprzetu, * rynek jest i potrzebuje rozwigzan (nie trzeba nikogo przekonywaé do Ill i
ale o tym aby dostarczaé know-how, rozwiazania i technologie IV generacji emiterow),

+ gtéwnymi technologami najwigekszych konglomeratéw zajmujacych sie * zainteresowanie rynkowe emiterami Noctiluca jest b. duze — LG Display i
elektronika inni juz testuja.

Roczne wydatki na Badania i Rozwéj (B+R):

; Y
Samsung LG (Electronics, :;:I:;g:r;:;lz 3
Electronics Display | Chem) B4R g) Saal
)
(v
L]
19 mid USD Decp Téch

Yeoars

rynkowego.

4.

Zarzgd Noctiluca S.A zgodnie z najlepszg wiedzq i przekonaniem nie zawierat z
podmiotami powigzanymi fransakcji na warunkach innych niz rynkowe. Sprzedaz
oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane sg wedtug cen
odzwierciedlajgcych warunki rynkowe i podlegajg akceptacji przez Rade Nadzorczqg
Spoiki.

W roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2022 roku Spdtka realizowata
umowe z dnia 04 marca 2019 roku z podmiotem powigzanym (Synthex Technologies
Sp. z 0.0.), ktéremu zlecata prowadzenie czesci prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z materiatami emisyjnymi wykazujgcymi wtasciwosci TADF.

13 pazdziernika 2022 roku zawarta zostata pomiedzy Spdtkg, a najwiekszym
akcjonariuszem, tj. Synthex Technologies sp. z 0.0. umowa finansowania rozwoju
Noctiluca S.A. o tgcznej wartosci do 4 min PLN. Przedmiotem umowy jest udzielenie
przez Synthex na rzecz Noctiluca finansowania przeznaczonego na zwiekszenie mocy
produkcyjnych i badawczych w ramach nowo urzgdzanej powierzchni laboratoryjnej
oraz udzielenie finansowania na prowadzenie dalszych prac wdrozeniowych.
Finansowanie obejmuje:

udzielenie przez Synthex dostepu do linii finansowej o wartosci netto
maksymalnie do 3 min PLN, z przeznaczeniem na zakup wyposazenida
laboratorium oraz urzgdzen laboratoryjnych oraz

zwiekszenie do tgcznej kwoty 1 min PLN kwoty umowy pozyczki pienieznej
zawartej w dniu 30 listfopada 2021 roku. Do tej pory Spdtka nie uruchomita
pozyczki (nie zostaty wyptacone z jej tytutu zadne kwoty) i zamierza
uruchamiad wytqgcznie w przypadku wzrostu zapotrzebowania na kapitat.
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4 listopada 2022 doszto do podpisania pomiedzy akcjonariuszami reprezentujgcymi
wiekszosé kapitatu Spdtki porozumienia inwestycyjnego dotyczgcego Noctiluca S.A.,
ktérego celem byto pozyskanie do grona akcjonariuszy inwestordéw, ktérzy obejmag do
80.000 akgcji serii E w wyniku objecia przez nich do 80.000 warrantéw serii E
(,,Porozumienie”). W komunikacie ESPI 13/2022 z dnia 04 listopada 2022 Emitent
wskazat, ze Porozumienie (wraz ze strukturg transakcji) daje istotng szanse na
pozyskanie od inwestoréw, w terminie do 31 marca 2023 roku, srodkdéw finansowych w
kwocie ok. 6,7 min PLN w wyniku objecia przez inwestoréw do 80.000 akgji serii E. Po
trzech tygodniach od podpisania Porozumienia, w ESP116/2022 z dnia 24 listopada 2022
Noctiluca poinformowata o przydziale wszystkich 80.000 warrantéw serii E
zamiennych na akcje serii E. Warranty zostaty objete przez dwdch inwestorow —
Rubicon Partners Ventures ASI (60.000 sztuk) i drugiego inwestora (20.000 sztuk).
Formalnie zamkniecie transakcji, tj. zamiane objetych przez Rubicon i jednego
inwestora warrantdw serii E na akcje serii E wraz z ich optaceniem i zarejestrowaniem
podwyzszenia Spétka planuje zakornczyé do korica 2 kwartatu 2023 roku.

5. Wol . ikaiqcei idemii COVID-19:

Do tej pory kierownictwo jednostki nie odnotowato zauwazalnego wptywu epidemii
COVID-19 na sprzedaz lub tancuch dostaw jednostki, jednak nie mozna przewidzieé
przysztych skutkéw. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wptyw i
podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki dla
jednostki.

6. Wot " ikaigcei ickiei " Kraine:

Rozpoczeta w lutym 2022 roku rosyjska agresja na Ukraine w chwili obecnej nie
wptyneta znaczgco na dziatalno$¢ Spdtki, jak réwniez na wyniki finansowe.
Wytwarzane przez Spdtke emitery Il i IV generaciji, w przeciwienstwie do obecnie
stosowanych emiteréw wczesniejszych generacji, sg w petni organiczne i nie
zawierajg metali ciezkich/metali ziem rzadkich pozyskiwanych gtéwnie z Rosji, Chini
dawnych republik ZSRR. Produkty Spdétki wiec potencjalnie uniezalezniajg odbiorcdw
od koniecznosci importowania i stosowania metali ziem rzadkich i importowania ich z
regiondéw o niestabilnej sytuacji geopolitycznej (w tym objetej sankcjami). Potencjalny
wptyw na krajowq i $wiatowqg gospodarke moze byé odczuwalny w diuzszej
perspektywie czasu. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé sytuacje i podejmie
wszelkie mozliwe kroki.

V. PRZEWIDYWANIA DOTYCZACE ROZWOJU SPOLKI

Wraz z koricem roku 2022, Spétka przyjeta strategie rozwoju na 2023, strategie
komunikaciji oraz strategie rozwoju IP — dokumenty te stanowiq podstawe do dziatan
operacyjnych w 2023 roku. Dzieki pozyskanemu od Synthex Technologies
finansowaniu oraz realizacji rundy, tj. uplasowania przez Spoétke emisji 80.000 akcji serii
E w kwocie 6,7 min PLN, Spdétka zabezpieczyta kapitat na biezgcqg dziatalnosé i plany
rozwojowe na 2023 rok.

W ocenie Zarzgdu Spétki kluczowq wartoécig Noctiluca pozostaje jej IP i autorskie
emitery llli 1V generacji oraz inne produkty, ktére powstajg naich bazie. To rozwdj tych

Strona 24



produktéw bedzie dla Spdtki zawsze priorytetem, bo sg one przedmiotem
zainteresowania najwiekszych s$wiatowych graczy i to one budujg najwiekszqg
warto$é dla akcjonariuszy. Readlizacja projektéw na zlecenie, w tym ustug
kontaktowych jako Chemical CRO bedzie istothnym elementem budowania
przychodowej nogi biznesu, dajgcej Spdtce dodatkowq stabilnosé. W marcu 2023
Spdtka oddata do uzytku nowq powierzchnie laboratoryjng i moze przeznaczyé moce
rowniez na realizacje projektéw na zlecenie. Do korica 2023 roku, bedqgcego
pierwszym rokiem, w ktérym Spdtka jest wpisana na oficjalne listy dostawcdw dla
producentéw i dystrybutoréw zwigzkéw chemicznych, Zarzgd ocenia, ze Spodtka
powinna wygenerowac z tej dziatalnosci ok. 1T min PLN przychoddéw.

B+R: Niebieski emiter PVD Model Wycena*

iy,
Docelowo o . T
‘ ‘ Gtowni producenci CYNORAY 3 300m
Licencja IP

JDP: Emitery witasne TADF w PVD i IJP (+tusz)
Chemical CRO

UNIVERSAL DISPLAY
CORPORATION

Sprzedai —Y’.‘

emiterow v 4 _
niejs| producenci
FP novaled o $347m

’a
ADESIS

Custom synthesis

Synteza Dystrybutory MRERCTK
kontraktowa Klienci bezposredni CORNING

*na podstawie materialéw prasowych (Novaled, Kylux oraz Cynora) oraz kapitalizacji gietdowej na dzief 10.05.2023 (Universal Dispaly Corporation)
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Budowanie wartosci - Swiadomie mitygujemy ryzyka strukturalne

Wartosé

Opcja minimum

Synteza na zlecenie Projekty JDP/ cCRO

Wysokomarzowych zwiazkow

Praca z branza wyswietlaczy i pokrewnymi
dla branzy fotonicznej

nad dedykowanymi materiatami, w tym
wiasnymi emiterami TADF

Monetyzacja R&D oraz produkcja
dla produkcja niskoskalowa - zakup IP /
Noctiluca zakup zespotu

Opcja maximum

Badania wiasne

nad niebieskim
emiterem do PVD

Zakup lub licencja IP

Najwazniejsza jest wspotpraca - istotnos¢ chemical CRO

novaled Le ooty Portfolio
Novaled Inwestycje cCRO

2001 rok: Novaled
rozpoczyna prace nad
rozwojem materialéw OLED

W 2005 roku Novaled
pozyskata 15 min EUR od
grupy inwestoréw
prywatnych, a w 2011
nieujawniong kwote od
Samsung.

Novaled rozpoczyna realizacje
zlecer’ dla Samsung.

W 2012 roku wygenerowat
przychody w wysokosci 26 min
EUR — napedzane bylo to
sprzedaig smartfonéw Samsung
Galaxy.

Samsung stal si¢ najwigkszym

klientem Novaled — az 25 min

EUR sprzedazy pochodzito od
Samsung.

Przejecie

Istotny dostawca Samsung

W 2013 r. Samsung nabyt
Novaled za kwote 260 min
EUR (10x przychody Spétki),
t]. 347 min USD.

Samsung acquires OLED maker
Novaled for $347 million

One of Novaled’s selling shareholders says
that the acquisition represents “one of the
most successful venture capital investments

in Germany”.
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Najwazniejsza jest wspotpraca - sprzedaz IP + chemical CRO

UNIVERSAL DISPLAY ieci
CORPORATIOCN MERCK Przejgcie portfela IP wraz 2
v +1 mild USD umowa na R&D
e — kapitalizacji
* Notowany na Nasdaq (ticker: W 2023 r. UDC nabywa Qs ; 50-Iewsl1 9ot w20 * .Emiter nie sprzedaje sie w prozm” —
OLED) Portfolio 550 patentéw w ',./ wiazana transakcja emiter + high

172 rodzinach

performaanc  ematerials  innych
patentowych od Merck

* Wiodacy producent warstw stack'a

emiteréw OLED, monopolista 13526

w zakresie 2giej generacji foli . . Propcz'ycia wartosci samych
emiteréw Ww. port O 10 zapewnia emiterow  rynkowo  jest  juZ
) wytacznosé na okoto 10 \ | niewystarczajaca

* Dostep  do  wszystkich lat i stanowi wynik | ‘ 12232 ) _
producentéw  wyswietlaczy ostatnich 15 lat badar W * Konieczne zZaproponowanie
OLED na $wiecie [I N cnlos;lciowe] wizji”1 k;;;;wego

) . . i \ \ 12038 urzadzenia (emitery, hosty, )]

- Buduje swoja pozycje poprzez PIanowena jest dalsza '

silng pozycje IP i wykraczanie wspétpraca nad (| * Analogiczne  dziafania  Noctiluca
- - \ ) . N .

w  swoich  zgloszeniach materiatami OLED W prowadzi dla paru swoich partneréw

2644

patentowych poza EML

1
02.08.2023 08052023

Ponadto, pozyskane w wyniku readlizacji umowy finansowania z Synthex oraz w
wyniku emisji akcji serii E Srodki zostanq przeznaczone na zwigkszenie skali dziatalnosci
ustugowo-badaweczej i rozwdj Spdtki, a tym samym powinny wptyngé na wzrost
wartos$ci Noctiluca dla wszystkich jej akcjonariuszy.

Spoétka widzi bardzo duzy potencjat w juz rozpoczetych (albo planowanych do
rozpoczecia w ciggu dwdéch najblizszych kwartatéw) projektach badawczych i
wdrozeniowych z pozyskanymi i pozyskiwanymi partnerami. Czesé¢ z tych relacji juz
skonwertowata na konkretne umowy, cze$é powinna sie w takie przerodzi¢ w
najblizszym czasie. Realizacja projektéw wymaga rozbudowy ponizszych elementdw,
co stanowi kluczowy element strategii na 2023 rok.

Realizacja projektow wymaga rozbudowy - strategia 2023

Zespotu - zaréwno zespot Laboratorium - dalsza rozbudowa mocy produkcyjnych Mozliwosci wdrozeniowych
business development, jak i w = wspdtpraca z ITRLKIT i

Fraunehoffer/IAP < wspdlne

obszarze technicznym o (%
h projekty wdrozeniowe u
wwegsvrer ﬂ A S Unt EX Klientow

TECHNOLOGIES
MIKOLAJA KOPERNIKA
WTORUNI
umowa najmu leasing zwrotn umowa finansowa z
pomieszczen g Y Synthex (do 4mPLN)
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V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

o Modelowanie Synteza PoC (proof-of- Sprzedaz komercyjna
< matematyczne yne Budowa Budowa cocnept) pod emiterow /
= - chemiczna A o di i i | zamoéwienie klienta icencj i
i struktury emitera it i testowanie diody i testowanie panelu : licencjonowanie IP
(DFT) emitera (testowanie emiterow)
(partner zagraniczny [1 . .
I noctiluca 1 noctiluca 1 noctiluca DATA SHEET O (wewngtrznie + (wewnetrznie +

zainteresowanie klienta) klient/partner) klient/partner)
&

@ Kyung Hee VD n |T3|_ ) .‘b}‘_(IT I1 noctiluca

University
(Korea)

+
klient/partner

Proces komercjalizacji emiteréw Noctiluca oparty jest na 5-ciu etapach:
modelowanie matematyczne — DFT

. Synteza chemiczna
. Budowa i testowanie diody OLED

Budowa i testowanie panelu OLED

PoC i wspdtpraca z klientem nad wdrozeniem

Na kazdym z etapdw Spdtka poczynita postepy w kierunku komercjalizacji swoich
rozwigzan:

Etap I. modelowanie matematyczne — DFT

W ramach | etapu procesu komercjalizaciji (DFT), Spétka dokonuje selekcji zwigzkéw z
rodziny emiteréw juz opracowanych do kolejnych etapdw prac. Proces ten jest
czasochtonny, dla kazdego wyselekcjonowanego zwigzku nalezy, przed przejSciem
do Il etapu komercjalizaciji, opracowad tzw. sciezke syntezy zwigzku. Sciezka syntezy
to swoisty ,przepis na produkcje” zwigzku chemicznego, ktdéry jest doskonalony w I
etapie komercjalizaciji.

Wraz z postepem wspdtpracy z partherami, zespdt badawcezy planuje w najblizszym
czasie skupi¢ sie na doskonaleniu obecnie wyselekcjonowanych zwigzkéw lub
tworzeniu bardzo jasno zdefiniowanych derywatéw obecnie wyselekcjonowanych
zwigzkoéw. Wraz z dojrzewaniem gotowosci rynkowej autorskiej technologii Spoéfki, jest
wysoce prawdopodobne, ze zespdt badawczy bedzie przesuwat nacisk metody
selekcjonowania zwigzkéw ze stosowania modelowania matematycznego DFT na
rzecz selekcji wynikajgcej z realizacji bardziej celowanych i zdefiniowanych badan.

Spdtka zakonczyta w styczniu 2023 roku prace nad zgtoszeniem patentowym na swoje
autorskie emitery OLED najnowszej generacji, ktére to zgtoszenie w styczniu 2023
ztozyta w miedzynarodowej procedurze PCT. Na podstawie ztozonego zgtoszenia
Emitent ubiega sie o ochrone prawng dla swojego wynalazku pn. "Novel
cyanodiphenyl sulfone derivatives, a process for their preparation, an emissive layer
confaining them, an electroluminescent device, and their use”.
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W zwiqgzku z powyzszym oraz z faktem zebrania przez Spdtke wystarczajgcego
materiatu badawczego z przeznaczeniem na kolejne zgtoszenia patentowe, ktére sq
planowane na 2023 rok, wraz z poczgtkiem 2023 roku, Noctiluca zakoriczyta realizacje
badawczych prac na etapie | (obliczenia kwantowo-chemiczne parametréw
potencjalnych emiteréw), na rzecz skupienia sie na pracach przemystowych /
realizacji projektdw przy wspodtpracy z partnerami przemystowymi.

Pozyskani juz partnerzy przemystowi, z ktérymi Spdtka wspdtpracuje, oczekujq
celowanych zmian struktury zwigzkéw, dostosowanych do ich potrzeb. Na takich tez
dziataniach obecnie bedzie sie koncentrowata Noctiluca, kornczge tym samym czysto
badawczy charakter etapu I. Wraz z powiekszeniem zespotu lub w ramach
finansowania prac B+R przy udziale grantéw UE, o ktére Spdtka bedzie aplikowata w
ciggu roku, Noctiluca moze ponownie rozpoczqé prace badawcze w ramach etapu I.
Spotka nie przewiduje jednak tego wczesniej niz pod koniec 2023 roku.

Etap Il. Synteza chemiczna

W roku 2022, Spoétka skupita sie na syntezie réznych serii emiteréw (etap Il procesu
komercjalizaciji) w ilosciach laboratoryjnych (do 5g zwigzku kazdego typu). Zwigzki
nastepnie zostaty wystane do laboratorium Spdtki w Korei (zwigzki do testow w
diodach), oraz do ITRI (fabrykacja paneli OLED i testowanie ich parametréw). Wyniki
ze zrealizowanych i przysztych testéw emiterédw stuzg Spdtce do przedstawiania
postepdw badawczych w komunikacji z potencjalnymi partnerami, w celu
doprowadzenia do ich komercjalizacji. W 2022 roku Spdétka zsyntetyzowata okoto 20
réznych zwiqgzkdéw, z czego wybrane najlepsze z tych zwigzkdw przeszty lub przejdqg
do badan w ramach etapu lll.

Ponadto, rozszerzajgc portfolio produktéw Spdtki w Il i IV kwartale, zsyntetyzowano
niemal dziesie¢ materiatdw o nowych unikalnych strukturach dedykowanych do
zastosowan w roznych warstwach OLED, ktére wystano do badan wdrozeniowych u
partnera komercyjnego w Niemczech. Otrzymane wstepne wyniki sg na tyle
obiecujgce, iz Spoétka rozpoczeta prace nad opracowywaniem metod syntezy
pozwalajgcych na produkcje czesci z ww. materiatdw w poétprzemystowej skali.

Dla czesci ww. zwiqgzkéw oraz zwigzkéw na inne warstwy stacka OLED
przeprowadzono skalowanie produkcji do skali nawet 1560g/miesigc

Etap lll. Budowa i testowanie diod OLED

W ramach lll etapu komercjalizaciji, Spétka wraz ze swoim koreanskim zespotem, w
procesie ciggtym buduje i testuje diody z emiterami Noctiluca [na podstawie
podpisanej w sierpniu 2022 roku na czas nieokreslony umowy dotyczqgcej testowania
stu urzgdzen OLED (paneli testowych) rocznie].
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Zdjecia z laboratorium Noctiluca w Korei na terenie KHU (Kyung Hee University) w
Seulu

Wyniki wskazujg mozliwe obszary doskonalenia technologii Noctiluca, w zwigzku z
czym Spodtka zdecydowata sie kontynuowaé w czwartym kwartale 2022 roku prace
nad strukturg czesci zsyntetyzowanych zwigzkéw — modyfikacje bedqg miaty na celu
wypracowanie zwigzkéw o wydtuzonym czasie zycia (ang. lifetime) urzqdzen, zmiane
profilu koloru i masy zwigzku.

Dla kilkunastu zwigzkdéw przekazanych z Il do Il etapu badan, przeprowadzono testy
w kilkudziesieciu urzgdzeniach testowych — poszczegdlne zwigzki w kilku uktadach
nasycenia dopantami, w zoptymalizowanych uktadach stack oraz w uktadach Hiper
Fluorescenciji.

Zwigzki te sq objete zgtoszeniem patentowym, ktdre zostato ztozone przez Spdtke w
styczniu 2023 roku.

Etap IV. Budowa i testowanie panelu OLED

W ramach IV etapu procesu komercjalizacji Spoétka wspdtpracuje z zagranicznymi
instytutami i agencjami wysokich technologii (np. ITRI z Tajwanu oraz Fraunhofer z
Niemiec). Wspotpraca ma doprowadzi¢ do powstania demonstratora panelu OLED z
zastosowaniem zwigzkdw chemicznych Spdétki oraz przygotowania zestawu danych
(ang. DATA SHEET), ktére stanowig punkt odniesienia dla partneréw Noctiluca w
procesie komercjalizacji.

Strona 30



Spoétka rozszerzyta formute wspdtpracy z ITRI na jeszcze bardziej rynkowq, gdzie

wyselekcjonowano tajwanskich graczy rynku OLED w celu zaproponowadnia im

dedykowanych projektéw wdrozeniowych z technologig Noctiluca przy udziale ITRI.

e Na podstawie rozszerzonej wspotpracy, Noctiluca rozpoczeta Joint Development
Project z jednym z tajwanskich producentem oswietlenia OLED nowej generaciji i
monochromatycznych wyswietlaczy OLED o zastosowaniach przede wszystkim w
Medical Lighting, w oprawach oswietleniowych Indoor / Outdoor i w branzy
Auotomotive

Spdtka rozpoczeta realizacje wspdlnych, dedykowanych projektéw wdrozeniowych z
technologig Noctiluca przy wspdtpracy z czotowym niemieckim instytutem
badawczym Fraunhofer IAP, stanowigcym czes$¢ Instytutu Fraunhoferaq, 1j. najwiekszej
w Europie organizacji zajmujgcej sie badaniami stosowanymi i ich wdrozeniami w
przemysle:

e  We wrzesniu 2022 Spdétka rozpoczeta uszczegdtowienie zakresu prac (ang. scope
of work) umowy o realizacje ustug R&D z Fraunhofer IAP, zwigzanej z rozpoczeciem
readlizacji projektu dla najwiekszego na $wiecie producenta i projektanta
zegarkdéw ze Szwajcarii. Spdtka negocjuje ostateczny ksztatt umowy z IAP. Projekt
ma na celu stworzenie tuszu zawierajgcego autorskie emitery OLED, ktéry zostanie
wykorzystany do stworzenia metodq druku (ink-jest printing) stacka OLED oraz
demonstratora wyswietlacza na potrzeby finalnego klienta. Ze wzgledu na
kluczowqg w tej wspdtpracy ochrone IP miedzynarodowy zespdt prawny Spoiki
ktadzie bardzo duzy nacisk na zapisy umowy, w zwigzku z czym negocjacje z
dziatem prawnym Fraunhofer IAP trwajg dtuzej niz inicjalnie zaktadano.

Etap V. - PoC i wspotpraca z klientem nad wdrozeniem

W ramach V etapu komercjalizaciji, 1j. (1) stworzenia na zlecenie, w tym przy udziale
koncowego klienta, rozwigzania (Proof-of-Concept, Joint Development Project)
zawierajgcego emitery Spditki lub (2) sprzedazy komercyjnej produktéw Spoiki,
Noctiluca:

¢ Noctiluca wspdtpracuje z Tajwanskimi producentami
— Tajwanski producent #1: W sierpniu 2022 swoje zainteresowanie
wspdlnym projektem rozwojowym potwierdzit kolejny Tajwanski gracz -
producent oswietlenia OLED nowej generacji i monochromatycznych
wyswietlaczy OLED o zastosowaniach przede wszystkim w Medical
Lighting, w oprawach o$wietleniowych Indoor & OQutdoor i w
Auotomotive. W styczniu 2023 roku Spdétka podpisata umowe Joint
Development Project (JDP - wspdlny projekt wdrozeniowy), ktérego
celem jest dopasowanie materiatéw Spoétki do stacka OLED partnera w
réznych zastosowaniach. Priorytetfowym zastosowaniem sq
monochromatyczne wyswietlacze (zZrédia $wiatta) produkowane w
tfechnologii PVD. Wspdtpraca bedzie w pierwszej kolejnosci
skoncentrowana na kolorach biatym i zielonym. Pierwszych efektéw JDP
Noctiluca spodziewa sie w 3 kwartale 2023. Zawarcie JDP jest poktosiem
zawartej przez Noctiluca umowy Material Transfer Agreement (MTA) z
Industrial Technology Research Institute Taiwan (ITRI) oraz rozszerzenia
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wspotpracy z ITRl, w ramach ktérej Noctiluca przy udziale ITRI ma
realizowaé dedykowane projekty wdrozeniowe z tajwanskimi graczami
rynku OLED. Rozpoczecie wspdlnego projektu wdrozeniowego JDP jest
kolejnym etapem komercjalizacji rozwigzan Noctiluca, potwierdza
zainteresowanie rynkowe i uzasadnia kontynuacje przez Spdtke prac
nad autorskimi emiterami OLED nowej generaciji.

— Tajwanski  producent #2: W lipcu 2022 pierwszy wstepnie
zainteresowany Tajwanski konglomerat (znaczgcy producent ekrandéw
OLED) potwierdzit zainteresowanie wspdtpracg z Noctiluca za
posrednictwem ITRI, a w sierpniu 2022 okre$lone zostaty paramenty
stacka OLED, pod ktéry optymalizowane bedqg autorskie materiaty Spoiki.
We wrzeséniu Strony ustality, ze prace bedqg kontynuowane po realizacji
projektu z Tajwanskim producentem #1 (opisane powyzej)

e W pazdzierniku 2022 Noctiluca podpisata umowe NDA i rozpoczeta negocjacje

zaawansowanego efapu umowy MTA z amerykanskim konglomeratem

technologicznym bedgcym witascicielem wiodgcego serwisu
spotecznos$ciowego oraz czotowego producenta gogli VR/AR, ktéry skupia sie na
budowie koncepcji "metaverse" tgczqcej wszystkie produkty i ustugi

konglomeratu, w tym gogle i wyswietlacze wykorzystujgce OLED.

— W wyniku prowadzonych negocjaciji, na poczgtku grudnia 2022 roku
Spdétka zostata zaakceptowana i wpisana na liste oficjalnych
dostawcéw konglomeratu (official supplier). Od lutego trwajq
zaawansowane hegocjacje dotyczqgce rozpoczecia kolejnych krokéw z
tym partnerem.

we wrzeséniu 2022 roku podpisata dwustronng umowe NDA (ang. Non-Disclosure
Agreement) oraz weszta w etap zaawansowanych negocjacjiumowy MTA (ang.
Material Transfer Agreement) z amerykanskg miedzynarodowqg firmg
technologiczng, bedgcg najwiekszym na $wiecie producentem elektroniki
uzytkowej z siedzibqg w Kalifornii;
— W wyniku prowadzonych negocjacji, na poczgtku grudnia Spdtka
zostata zaakceptowana i wpisana na liste oficjalnych dostawcéw
konglomeratu (official supplier);

we wrzes$niu 2022 roku podpisata umowe NDA i rozpoczeta uszczegdtowienie
zakresu prac (ang. scope of work) umowy o realizacje ustug R&D z Fraunhofer IAP:
— projekt ma na celu stworzenie wraz z Fraunhofer IAP tuszu
zawierajgcego autorskie emitery OLED Emitenta, ktéry zostanie
wykorzystany do stworzenia metodqg druku (ink-jest printing) stacka
OLED oraz demonstratora wyswietlacza na potrzeby klienta. Decyzja o
realizacji projektu zapadia po przeprowadzeniu procesu ewaluacji
rozwigzan technologicznych Noctiluca przez klienta joko bezposrednia
konsekwencja relacji nawigzanej na Display Week w maju 2022 roku.
— klient to szwajcarski producent zegarkdw i bizuterii ktéry zatrudnia okoto
36 000 oséb w 50 krajach i ma w swoim portfolio réwniez produkty
wearables (urzgdzenia do noszenia) z wyswietlaczami OLED, w tym
smartwatch (inteligentne zegarki).
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w sierpniu 2022 roku podpisata umowe dystrybucyjng z Filgen Inc. bedgcg od 18
lat dostawecq sprzetu, odczynnikédw i high performance materials
(wysokowydajne materiaty) dla ponad 70 partneréw w Japonii. Spétka zaréwno
w sierpniu jak i wrzesniu 2022 roku otrzymata pierwsze zapytanie o mozliwosé
dostawy zwigzkéw do Japonii na podstawie zawartej umowy.

e w sierpniu 2022 roku podpisata umowe dystrybucyjng z Filgen Inc. bedgcqg od 18
lat dostawcq sprzetu, odczynnikdw i high performance materials
(wysokowydajne materiaty) dla ponad 70 partneréw w Japonii. Spétka zaréwno
w sierpniu jak i wrzesniu 2022 roku otrzymata pierwsze zapytanie o mozliwosé
dostawy zwigzkéw do Japonii na podstawie zawartej umowy.

e w kwietniu 2022 roku podpisata umowe ramowqg na dostawe zwigzkéw OLED z
Inuru GmbH:
— w lipcu 2022 roku Noctiluca zaczeta realizacje dostaw w ramach tej
umowy, a w kolejnych miesigcach zostaty przekazane kolejne zlecenia
w ramach tej umowy na zasadzie P.O. (Purchase Order).
— w pazdzierniku 2022 Spdtka zakonczyta, z obiecujgcym wynikiem, testy
u Partnera. Testy obejmowaty nie tylko zielony, ale réwniez czerwony
emiter do druku. W pierwszej potowie 2023 roku Noctiluca planuje
zaczqgce prace wdrozeniowe na linii przemystowej Partnera, ktéry wyraza
zainteresowanie oparciem swojej nowej linii tfechnologicznej na
materiatach Spoiki.

e W lutym 2022 roku zawarta umowe MTA z LG Display:

— Noctiluca zaprojektowata, zsyntetyzowata i przebadata w Korei emitery
dedykowane dla LG Display. Na prosbe zleceniodawcy Spdtka obecnie
modyfikuje emitery w celu obnizenia parametru CIEy i wydtuzenia czasu
zycia urzgdzenia (cho¢ wynik Noctiluca jest juz teraz jednym z
najlepszych dla niebieskich emiteréw TADF na $wiecie). Prace nad
modyfikacjg powinny zakonczy¢ sie na poczqgtku 2023 i emitery zostang
wystane do testéw do Korei w celu wykonania nastepnych ewaluaciji i
dostosowywania uktadu warstw urzgdzen do wymagan LG, ktére zajmg
kolejnych kilka miesiecy.;

e w 2021 roku zawarta umowe MTA z Japonskim konglomeratem chemicznym,
wchodzgcym w sktad grupy bedqgcej jednym z najwiekszych globalnie
producentéw samochoddéw i autobuséw oraz komponentéw do elektroniki
uzytkowej, jak réwniez dostawca zwigzkédw chemicznych dla praktycznie
wszystkich czotowych graczy z top 10 rynku wyswietlaczy.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA AKCJI WEASNYCH

Spoétka nie nabywata akcji wiasnych.
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VII. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Zidentyfikowane ryzyko moze pojawi¢ sie na kazdym etapie realizacji Projektu. Jest
zwigzane z mozliwosciqg pojawienia sie na rynku nowych, wytworzonych przez
podmioty konkurencyjne (np. UDC, czy Kyulux) produktéw. Spdétka zidentyfikowata
wskazane ryzyko jako niskie, a wptyw oddziatywania na realizacje Projektu — sredni,
ze wzgledu na fakt koncentrowania sie przez konkurencje jedynie na rozwoju
emiteréw nanoszonych metodami prézniowymi, nie rowniez roztworowymi.

Analiza ryzyka zostata przeprowadzona na podstawie przeglgdu baz patentowych,
artykutéw naukowych, rynku producentdéw emiterow oraz na podstawie
dotychczasowej dziatalnosci Wnioskodawecy.

Liczba podmiotéw w sektorze dziatalnosci Spotki jest relatywnie niska. Jednak istnieje
ryzyko moze wptyngé negatywnie na poziom zainteresowania gtéwnych grup
docelowych produktami oferowanymi przez Wnioskodawce. Dziatalno$é podmiotdéw
konkurencyjnych moze doprowadzi¢ do zmniejszenia udziatu spdtki w rynku oraz
zmniejszenia marz uzyskiwanych w poszczegdlnych transakcjach.

B. Ryzyko zwiqzane z trudnosciq pozyskania finansowania:

Srodki wykorzystywane w prowadzonej dziatalnosci bedqg pochodzity nie tylko ze
sprzedazy oferowanych ustug. Planowane jest pozyskiwane nowych inwestoréw -
brak dodatkowego finansowania moze negatywnie wptyngé na wyniki operacyjne
spotki na skutek zmniejszenie zakresu prowadzonej dziatalnosci podstawowe,.
Ponadto dtugoterminowy rozwdj spoétki jest uzalezniony od wzrostu pozyskanych
nowych Klientéw z rynku OLED (produkcja emiteréw). Wzrost portfela jest
finansowany z kapitatéw wtasnych oraz $§rodkéw pozyskiwanych od inwestorow,
pozyczkodawcodw i grantéw. Dodatkowo, od koniec 2022 Spétka pozyskata ok. 6,7 min
PLN w ramach emisji akcji serii E oraz podpisata z gtdwnym akcjonariuszem umowe
finansowania. Srodki te zabezpieczajg ptynnosé Spotki na najblizszy rok.

C. Ryzyl : . - . :

Nadal jak w minionych latach na dziatalnosé spdtki majg wptyw zmieniajgce sie
przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany w tym zakresie ftj.:
Przepisy prawa regulujgce funkcjonowanie podmiotdw oferujgce produkty na rynku
OLED mogqg zmierza¢ w kierunku negatywnie oddziatujgcym na dziatalno$é spotki.
Zmiany te mogg mie¢ powazny wptyw na ofoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym dziatalnosci spétki.

D. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw:

Zakonczenie wspodtpracy ze strategicznymi, z punktu widzenia spdiki, pracownikami
lub partnerami moze w krétkim terminie negatywnie wptyngé na jej wyniki finansowe
oraz ditugoterminowo na jej potencjat rozwoju i jakos¢ ustug. Dziatalnos$é spoditki opiera
sie w znacznym stopniu na kluczowych pracownikach oraz ich zdolnosci do realizacji
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biezgcej strategii spdtki, prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz pozyskiwania
nowych klientéw.

E. Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych klientéw:

Dziatalno$¢ spdtki mocno nastawiona jest na wysokqg jako$é w kazdej dziedzinie swojej
dziatalnosci. Funkcjonowanie spoétki na rynku mocno uzaleznione jest od reputacii, jakg
posiada oraz relacji z gtédwnymi klientami. W przypadku braku satysfakcji klienta z
oferowanych ustug, spdtka moze by¢ negatywnie postrzegana na rynku, a w zwigzku
z tym mogqg pojawidé sie frudnosci w pozyskiwaniu nowych kontraktéw. Spdétka stara
sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez $wiadczenie wysokiej jakosci ustug
dostosowanych do biezgcych potrzeb oraz budowe relacji biznesowych
umozliwiajgcych diugookresowq wspdtprace.

W ramach ryzyka mieszczqg sie zagrozenia wynikajgce z mozliwosci wystgpienia
isfofnych zmian w zakresie cen i jakosci surowcdéw produkcyjnych, co moze
realizacje procesu technologicznego. Analiza ryzyka zostata przeprowadzona na
podstawie przeglgdu rynku dostawcdw oraz na podstawie dotychczasowe;j
dziatalnosci Wnioskodawcy.

W zwigzku z uwarunkowaniami rynkowymi dostawcdow Spdtki z branzy chemii
organicznej dostawy kluczowych dla Spdtki surowcdéw realizowane sq przez
ograniczong liczbe dostawcdéw. Podmioty te muszg spetniaé wygdrowane
wymagania odnosnie jakosci oraz terminowosci dostarczanych produktéw.

G. Ryzvl : I <ci intelektualnei I Imiotéw:

Potencjalni konkurencji Wnioskodawcy dysponujg szerokim portfolio patentowym i
publikacyjnym. Dodatkowo, posredni konkurenci stale prowadzqg wtasne badania w
kierunku opracowania zblizonego rozwigzania. Spétka od czasu do czasu sprzeciwia
sie whioskom patentowym, ktére uwaza za nadmierne lub w inny sposéb niewazne,
aby zachowaé¢ mozliwosé swobodnego dziatania w réznych liniach biznesowych bez
ryzyka pozwu o naruszenie patentu. Jesli jednak patenty zostang pdzniej wydane na
takie wnioski przez inne strony, Noctiluca moze otrzymaé roszczenia z tytutu
naruszenia lub bedzie musiata podjgé inne dziatania naprawcze, aby kontynuowaé
dziatania produkcyjne i sprzedazowe w odniesieniu do jednego lub wiekszej liczby
produktéw. Wszelkie dziatania przeciwko Spdétce mogqg obejmowaé wyptate
odszkodowania za naruszenie, zaprzestanie uzytkowania, wymaganie uzyskania
licenciji od tych stron lub istothego przeprojektowania produktdw lub proceséw w celu
unikniecia naruszenia. Spdétka moze nie uzyskaé¢ niezbednych licencji na
akceptowalnych warunkach lub w ogdle nie by¢ w stanie pomysinie przeprojektowaé
produktdéw.
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W zwigzku rosyjskg agresjg na Ukraine wiele zaktaddéw produkecyjnych zaréwno
krajowych jak i zagranicznych odczuto zachwianie tancucha dostaw surowcoéw oraz
produktéw. Restrykcje natozone na Rosje przez swiatowe panstwa spowodowaty
koniecznos$¢ zmian wprowadzanych na biezgco przez poszczegdlne segmenty rynku.

Na moment sporzqgdzania niniejszego Sprawozdania Zarzgd Spdtki nie odnotowat
ryzyka zwigzanego z rosyjskg agresjg na Ukraine. Potencjalny negatywny wptyw na
krajowqg gospodarke moze by¢ odczuwalny w dituzszej perspektywie czasu i na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wptyneta negatywnie na wyniki
finansowe Spodtki. W przypadku zmiany sytuacji wptyw zostanie uwzgledniony w
sprawozdaniu finansowym za kolejny rok obrotowy.

VIII. INFORMACJA O UMOWIE SPOLKI Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Na dzien przygotowania niniejszego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdiki,
prowadzono juz prace zwigzane z badaniem sprawozdania finansowego za rok 2022.

Zgodnie z zapisami § 25 ust. 2 lit. |) Statutu Spdtki oraz w mysl Ustawy o rachunkowosci
z dnia 24 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 2019 poz. 351) Zarzqgd Spdtki uzyskujgc wczesniej
zgode Rady Nadzorczej Spoétki podpisat umowe ze spdtkg pod firma: Primefields Sp. z
0.0. — podmiotem wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowqg Rade Biegtych Rewidentdw,
ktéry przeprowadzi badanie sprawozdania finansowego Spdiki za rok obrotowy
koriczqgcey sie w dniu 31 grudnia 2022 roku.

IX. INFORMACJA O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO

Zarzqd Spoiki przekazuje Informacje na temat stosowania przez Noctiluca S.A. zasad
tadu korporacyjnego okres§lonego w zbiorze: ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na
NewConnect” opublikowanych raportem EBI nr 4/2022 z dnia 14 kwietnia 2022 roku.

Ponizej tabela podsumowujgca informacje dotyczgce stosowania przez Spdtke zasad
tadu korporacyjnego:

Lp. Zasada zgodnie z Dobrymi Praktykami TAK/ Komentarz
Spétek Notowanych na NewConnect NIE/

Nie dotyczy
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Spdétka powinna prowadzié przejrzystq i
efektywnqg polityke informacyjng,
zaréwno z wykorzystaniem fradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkosé,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
inferaktywny dostep do informagii.
Spdtka, korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewnicé
odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu

réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetfowej, umozliwiadé
transmitowanie obrad walnego

zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i
upublicznia¢ go na sfronie internetowe;.

Spdétka powinna zapewnié efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spdtki oraz
sposobu jej funkcjonowania

Spdétka prowadzi korporacyjng strone
internetowq i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spdicei jej
dziatalno$ci (strona startowa),

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej
Emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okredleniem pozycji emitenta na
tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw
organdw spoiki,

3.5. powziete przez zarzgd, na podstawie
os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi

TAK,

z
wytgczeniem
transmisji,
rejestrowania
oraz
upublicznieni
a obrad
Walnego
Zgromadzeni
a

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

W ocenie Zarzgdu koszty
zwigzane z techniczng
obstugqg transmisji oraz
rejestraciji przebiegu
obrad Walnego
Zgromadzenia sq
niewspotmierne do
potencjalnych korzysci.

Jednoczesnie
Emitenta

Zarzgd
informuje, ze
wszelkie istotne
informacje dotyczqgce
procesu zwotywania i
przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia
bedqg publikowane przez
Spdtke w formie
raportéw biezgcych oraz
zamieszczane na stronie
infernetowej Emitenta.

Emitent prowadzi strone
korporacyjng pod
adresem
https://noctiluca.eu, na
ktdrej dostepne sg
informacje wymagane w
punkcie 3.

Strona 37


https://noctiluca.eu/

nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtosédw na
walnym zgromadzeniu spdfki,

3.6. dokumenty korporacyjne spdtki,
3.7. zarys plandw strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezgcy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz (w
przypadku, gdy emitent publikuje
prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akgcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spdtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony).

3.12. opublikowane raporty biezgce i
okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferenciji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operaciji. Informacje te powinny by¢é
zamieszczane w terminie
umozliwiajgecym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony).

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Dotychczas Spétka nie
publikowata prognoz
wynikéw finansowych.

W przypadku podjecia
decyzji o) publikaciji
prognoz zostang one
zamieszczone na
korporacyjnej stronie
internetowej Spotki wraz
z zatozeniami i
ewentualnymi korektami.
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3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce
spraw objetych porzgdkiem obrad,
zadawane przed i w frakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacje na femat powoddéw
odwotania walnego zgromadzeniaq,
zmiany ferminu lub porzgdku obrad wraz
z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzgdzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktérym spdtka podpisata umowe o
swiadczenie ustug Autforyzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony infernetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spoétki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy.

3.22. (skreslony).

Informacije zawarte na stronie
infernetowej powinny byé zamieszczane
w sposéb umozliwiajgey tatwy dostep do
tych informagcji. Emitent powinien
dokonywaé aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe].
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informaciji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezwtocznie.

Spdétka prowadzi korporacyjng strone
infernetowq, wedtug wyboru emitentq,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny byé
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w fym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Raporty dostepne sg na

stronie

https://noctiluca.eu  w

zaktadce
inwestorskie”.

.Relacje
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Spdétka  powinna prowadzié polityke
informacyjng ze szczegolnym
uwzglednieniem potfrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywaé indywidualng dla danej
spotki  sekcje relacji  inwestorskich
znajdujgcqg na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywaé biezgce
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spdétka powinna
wyznaczyé osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradcg.

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie

powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewnié

Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informaciji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK,

z
wytgczeniem
korzystania z

sekcji relacji
inwestorskich
znajdujgcej
sie na stronie
www.GPWInf
oStrefa.pl.
TAK

TAK

TAK

Spdtka prowadzi polityke
informacyjng z
uwzglednieniem potrzeb
inwestorow
indywidualnych,
wykorzystujgc w tym celu
sekcje Relacji
Inwestorskich
umieszczong na stronie
infernetowej Emitenta.

W opinii Zarzgdu Spdiki
taka forma komunikacji
pozwala w  lepszym
stopniu realizowad
polityke informacyjng i
komunikacje z
inwestorami, ze wzgledu
na wieksze mozliwosci
indywidualizacji

zamieszczanych

informaciji.

Wszelkie istotne
informacje dotyczqce
Emitenta sqg ponadto

publikowane w formie
raportéw biezgcych i
okresowych oraz
zamieszczane na stronie
infernetowej Spoiki.
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10.

1.

12.

13.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej
wysokosci  wynagrodzenn  wszystkich
cztonkdéw zarzqdu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
ofrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzqdu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w  sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w tfrakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspoétpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowad publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaé¢ cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony
do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniac zachowanie
niezbednego odstepu czasowego

pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sq prawa

TAK

NIE

TAK

NIE

TAK

TAK

Wynagrodzenie
Autoryzowanego
Doradcy stanowi
tajemnice handlowa.

Emitent  zamierza w
miare potrzeb
organizowaé¢ publiczne
spotkania biorgc pod

uwage ich koszt,
mozliwosci

organizacyjne i
zapotrzebowanie ze

strony interesariuszy.

Celem Emitenta jest
organizacja przynajmnie;j
jednego publicznie
dostepnego spotkania z
inwestorami, analitykami
i mediami w roku.
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13a.

14.

15.

16

akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzqgd
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdétu gtoséw w  spdifce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art.399 83 Kodeksu spoétek handlowych,
zarzgd emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnodci, do ktérych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacjq i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada fa ma
zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sqgd rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie arf. 400 §3
Kodeksu spétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny byé
tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu  pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawieraé tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendly.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawieradé co
najmniej:

informacje na temat  wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mieé w przyszitosci

TAK

TAK

TAK

TAK

Emitent  wskazuje, ze
organem decyzyjnym w
zakresie wyptaty
dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Zarzqgd
Spditki bedzie dgzyt, aby
w projektach uchwat
kierowanych na Walne
Zgromadzenie
propozycje termindéw
zwigzanych z wyptatqg
dywidendy odpowiadaty
niniejszej zasadzie.
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16a.

17.

istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informaciji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

informacje na temat realizacji celdow
emisji, jezeli taka realizacja, chodby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem,

kalendarz inwestoraq, obejmujgcy
wydarzenia majgce mieé¢ migjsce w
nadchodzgecym miesigcu, ktére dotyczqg
emitenta i sq istofne z punktu widzenia
inferesdw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypciji, spotkan z
inwestorami  lub  analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje  biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie
opublikowad, w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcqg zaistniatg sytuacje.

(skreslony).

Prezes Zarzqgdu

Mariusz Jan Bosiak

Signature Not Verified

Dokument podpisany prz’"‘ MARIUSZ BOSIAK
Data: 2023.05.23 14:24:4) PDT

TAK
Cztonek Zarzgdu
Krzysztof Czaplicki
Signature Not V/

ifi
Dokument podpi saf)zjrzez Krzysztof

Piotr Czaplicki
Data: 2023.05.23

1410:40 PDT
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