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1. Informacje ogolne o Spotce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: Hemp&Health S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Tel.: (22) 487 83 68
Internet: www.HHSA.pl
E-mail: biuro@HHSA.pl
KRS: 0000396780
REGON: 140778886

NIP: 5252382713

Na dzief sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada oddziatow.
1.2.  Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ jednostki, jakie nastapily w roku obrotowym

Z dniem 04.01.2022 r. Emitent zawart umowe dystrybucyjna (dalej "Umowa") z firma "Dar Zdrowia" spotka z 0.0 z siedziba
w Pabianicach (dalej "Partner"). Partner jest podmiotem od ponad 11 lat dziatajacym w branzy dystrybucji produktow
medycznych, suplementéow diety oraz dermokosmetykow, posiada profesjonalny zespot sprzedazowy i zasoby pozwalajace
z sukcesem rozwija¢ sprzedaz produktow objetych umowag z Hemp&Health. Partner od dnia podpisania Umowy dziat jako
biuro handlowe Hemp&Health obejmujac dystrybucj¢ na wytacznosé testow niemieckiej produkcji Nadal do samokontroli
importowanych do Polski przez Hemp&Health. Emitent wypowiedziat ww. umowe¢ w dniu 19.01.2023 r.

W dniu 23 maja 2022 roku Emitent zawarl umowe o wspotpracy z Navalem - bylym Zotnierzem Jednostki Wojskowej GROM.
Umowa przewiduje udostgpnienie przez Navala: 1) swojej marki osobistej (wizerunku) na potrzeby sprzedazy przez Emitenta
plecaka ewakuacyjnego ("Plecak Navala" lub "Plecak"), 2) swojej wiedzy i know-how na potrzeby konfigurowania zawartosci
Plecaka, 3) swoich kanalow spolecznosciowych na potrzeby promocji Plecaka oraz dodatkowo 4) wspieranie przez Navala
sprzedazy Plecaka, w szczegdlnosci poprzez dedykowane dziatania marketingowe.

Zgodnie z umows, do obowigzkoéw Hemp&Health nalezy przygotowanie oferty produktowej, czyli skonfigurowanie zawarto$ci
Plecaka Navala, dystrybucja i biezgca obstuga detaliczna i hurtowa sprzedazy Plecaka w Polsce i za granica - w tym na stronie
www.HHSA eu - oraz promocja i marketing Plecaka oraz obstuga domeny www.PlecakNavala.pl.

www.HHSA.eu, to nowo uruchomiona platforma B2B nalezaca do Hemp&Health S.A., na ktorej mozna zamowic pakiety
zywnosciowe 1 higieniczne, produkty konopne (takze pod marka wtasng klienta), produkty medyczne, produkty FMCG oraz
inne produkty oferowane przez partnerow Hemp&Health. Oferta platformy kierowana jest do klienta biznesowego, ze
szczegolnym uwzglednieniem agend i agencji obstugujacych zamowienia federalne USA, NATO, US Army oraz
kilkudziesigciu agend ONZ.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie uzyskata przychodéw z tytutu ww. umowy.

Spotka w celu zniwelowania inflacji w IV kwartale 2022 r. nabyta dwa weksle inwestycyjne na taczng kwote 700.000,00 zi,
weksle oprocentowane sa w wysokosci 12% a termin ich splaty przypadat na 25 lutego 2023 r. Wszystkie weksle, nabyte w IV
kwartale 2022 roku zostaty optacone w catosci w 1 kwartale 2023 .

Strategicznym celem dla dalszego rozwoju Spoétki jest rozpoczecie sprzedazy surowca farmaceutycznego pochodzenia
konopnego zawierajacego ponad 0,3% THC czyli tzw. marihuany medycznej czy tez konopi medycznych).

Zamiarem Spotki jest przeprowadzenie co najmniej kilku procedur uzyskania licencji na import oraz rejestracj¢ surowca
farmaceutycznego w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow Biobdjczych (URPL)
oraz w Glownym Inspektoracie Farmaceutycznym (GIF).

W swoich zalozeniach Emitent bedzie podmiotem odpowiedzialnym MAH (Marketing Authorisation Holder) oraz importerem
do Polski marihuany medycznej oraz importerem do Polski marihuany medycznej zawierajacej ponad 0,3% THC w oparciu
o uzyskane w terminie pdzniejszym stosowne zezwolenia przed URPL i GIF.

Nalezy podkresli¢, iz Emitent posiada kilka zrodet importu marihuany medycznej, z ktérymi podpisat listy intencyjne dotyczace
wspotpracy.

Pierwszy wniosek do URPL zostal zlozony przez Emitenta w dniu 14/03/2023, jednakze Zarzad Emitenta zaktada,
iz w najblizszym czasie uda pozyska¢ pelng dokumentacje od kolejnych producentéw, aby nastepnie zlozy¢é wniosek
o dopuszczenie surowca farmaceutycznego do URPL.
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Zarzad zaznacza, iz rozpoczgcie dystrybucji marihuany medycznej jest strategicznym celem dziatalnosci Emitenta oraz bedzie
miato istotny wptyw na zwigkszenie przychodéw Emitenta Zarzad przewiduje, iz w poczatkowym okresie po rozpoczeciu
dystrybucji import produktéw wyniesie co najmniej 120 kg na miesigc. Wart podkreslenia jest fakt, iz w chwili obecnej wzrasta
zapotrzebowanie na marihuang medyczng w polskich aptekach oraz nie wyklucza si¢ mozliwosci sprzedazy produktow
z wysoka zawarto$ciag THC w innych krajach Unii Europejskie;j.

Spotka zakonczyta 2022 rok strata wynikajaca gtdéwnie z wyceny posiadanych aktywow finansowych (akcji) jak tez z kosztow
w poszerzaniu portfolio produktéw oraz pozyskiwania zagranicznych partneréw do importu i dystrybucji marihuany
medyczne;j.

Informacje ogélne

Spotka réwnoczes$nie prowadzi dziatalnosci w dwoch uzupetniajacych si¢ obszarach, to jest na szeroko rozumianym rynku
wykorzystania konopi przemystowych i medycznych (,,Hemp”) oraz na oferowaniu produktéw, ustug oraz unikalnych
technologii medycznych — w tym testow na koronawirusa (,,Health™).

Strategicznym celem Emitenta jest dostarczanie klientom produktow powstalych na bazie konopi majacych zastosowanie
lecznicze — w tym tzw. marihuany medycznej. Emitent bedzie dazyt do uzyskania pozycji lidera na polskim rynku dystrybucji
kwiatow konopi, ekstraktow, izolatow oraz destylatow zawierajacych wysokoprocentowe st¢zenie CBD, THC oraz innych
kanabinoidow. Emitent zamierza przy tym skupi¢ si¢ na rynku profesjonalnym, dostarczajac swoim klientom biznesowym
produkty, ktére mogg oni z kolei oferowa¢ swoim klientom detalicznym.

Emitent zamierza by¢ nie tylko dystrybutorem produktow konopnych, ale réwniez pozyskiwac z rynku lub zleca¢ badania nad
mozliwymi zastosowaniami leczniczymi konopi i nowymi produktami leczniczymi na bazie konopi, ktore nastepnie begda
mogty by¢ wprowadzane do obrotu.

W dniu 23 maja 2022 roku Emitent pod adresem www.HHSA.eu uruchomit platforme¢ sprzedazowa do obstugi podmiotow
biznesowych w Polsce i za granica.

www.HHSA. eu, to platforma na ktorej mozna zamowic¢ pakiety zywnosciowe i higieniczne, produkty konopne, produkty
medyczne, produkty FMCG oraz inne produkty oferowane przez partnerow Hemp&Health. Oferta platformy kierowana jest
do klienta biznesowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem agend i agencji obstugujacych zamowienia federalne USA, NATO,
US Army oraz kilkudziesi¢ciu agend ONZ.

Wybrane produkty z oferty zaprezentowanej na platformie www.HHSA.eu moga by¢ produkowane pod markami wtasnymi
klientow. Spotka nie odnotowata przychodu z ww. platformy.

W dniu 27 czerwca 2022 roku zawart umowe¢ z partnerem z siedzibg w Chinach na podstawie, ktorej Emitent zostat
autoryzowanym dystrybutorem na Polske i Uni¢ Europejska m.in. testow PCR na obecno$¢ wiruséw monkeypox (matpia ospa)
oraz orthopox (ospa prawdziwa, ospa krowia, ospa konska, ospa wielbtadzia) (Umowa). Ceny produktow objetych Umowa
uzaleznione begda od wielkosci zaméwien. Emitent prowadzi rozmowy z potencjalnymi klientami na ww. produkty.

Umowa weszta w zycie z chwila podpisania przez obie strony i obowiazuje przez okres jednego roku. Umowa zawiera zapisy
dotyczace mozliwosci przedtuzenia Umowy o kolejny rok. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nie
uzyskatla przychodow z tytutu ww. umowy.

W dniu 29 czerwca 2022 roku zawarl umowe z kolejnym partnerem z siedzibg w Chinach na podstawie, ktérej Emitent zostat
autoryzowanym dystrybutorem na Polske oraz moze sprzedawa¢ w pozostatych krajach testy antygenowe do samokontroli
wykrywajgce jednoczesénie covid-19 i grype typu A/B (tzw. 'testy combo') ("Umowa"). Ceny produktéw objetych Umowg
uzaleznione begda od wielkosci zamowien. Umowa weszta w zycie z chwilg podpisania przez obie strony i obowiazuje przez
okres szesSciu miesigcy. W 2022 r. Spétka nie uzyskata przychodow z tytutu ww. umowy.

HEMP - dzialalno$¢ zwigzana z dystrybucja produktow powstalych na bazie konopi

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Emitent prowadzi dziatania przygotowawcze, majace na celu rozpoczgcie
generowania przychodow z dziatalno$ci opisanej w niniejszym punkcie (dziatalnosci dystrybucyjnej).

W ramach tych przygotowan Emitent:

v pozyskat partneréw - dostawcow polproduktow i produktow na bazie konopi;

v zbudowat kompetencje do uzyskiwania pozwolen na wprowadzanie produktow na bazie konopi

do obrotu w Polsce i innych krajach Unii Europejskiej;

v pozyskat partneréw do produkcji w Polsce, na zlecenie Emitenta, produktow CBD na bazie konopi;

v rozpoczgt rozmowy z potencjalnymi odbiorcami produktow i ushug Emitenta.

Mimo, ze dziatalno$¢ ta nie generuje jeszcze przychodow, Spotka ma przygotowang juz ofert¢ na produkty z CBD oraz
wybranych partnerow gotowych na dostarczanie produktéw zawierajacych powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany
medyczne;j.

strona 4 z 24



Hemp&Health S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.

Celem Emitenta jest doprowadzenie do sytuacji, w ktorej dystrybucja produktow powstatych na bazie konopi bedzie gtéwnym
i zasadniczym zroédtem jego przychodow. Emitent planuje dostarcza¢ swoim klientom produkty pozyskiwane od dostawcow
z catego $wiata. Wprowadzanie na rynek produktow powstalych na bazie konopi nastgpowaé bedzie zawsze na podstawie
wlasciwych pozwolen. Dzigki wspolpracy z podmiotami zewnetrznymi, Spoétka posiada kompetencje do przeprowadzenia
procesu zgloszenia i rejestracji w stosownych urzedach produktow, w tym takze uzyskiwania pozwolen niezbednych do
wprowadzania takich produktéw do obrotu na rynku aptecznym. Dotyczy to zar6wno wprowadzania produktow od obrotu na
terenie Polski, jak i innych krajow Unii Europejskie;j.

Nalezy wskazaé, ze 7 maja 2022 r. weszla w zycie nowelizacja ustawy o przeciwdzialaniu narkomanii, ktéra m.in. wprowadzita
zmiang definicji konopi wioknistych, poprzez podniesienie dopuszczalnej zawartosci THC i THCA do 0,3% w przeliczeniu na
sucha mase¢. Przedmiotowa zmiana oznacza, ze surowiec farmaceutyczny bedzie zawierat powyzej 0,3% THC, a nie jak
dotychczas powyzej 0,2% THC. W czerwcu 2022 r. zostala zawarta umowa dystrybucyjna dotyczaca importu surowca
farmaceutycznego pochodzenia konopnego, zawierajacego ponad 0,3% THC. Zgodnie z zawarta umowa Spotka zamowi
facznie co najmniej 120 kg suszu kwiatowego lub 12 1 ekstraktu o pelnym spektrum rocznie. Umowa zostata zawarta na 3 lata
od dnia jej podpisania. Umowa dystrybucyjna jest kolejnym krokiem w procesie rejestracji suszu i oleju konopnego do celow
medycznych.

Zamiarem Spolki jest mozliwie najszybsze uzyskanie licencji na import oraz rejestracj¢ surowca farmaceutycznego w Urzedzie
Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobojczych (,,URPL”) oraz w Gléwnym
Inspektoracie Farmaceutycznym.

W tym celu spoétka podpisata szereg listow intencyjnych uméw dotyczacych dostaw do Polski marihuany medycznej
z producentami zaréwno z Europy, jak i krajow pozaeuropejskich, jak rowniez zawarta kilka umow wstepnych z hurtowniami
farmaceutycznymi dotyczacych dystrybucji produktu na terenie naszego kraju.

Pierwszy wniosek o uzyskanie licencji na import oraz rejestracje surowca farmaceutycznego Spotka ztozyta do URPL w dniu
14.03.2023 r. Wniosek dotyczy uzyskania pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na terenie Polski tzw. marihuany medycznej,
ktory w tym przypadku definiuje si¢ jako produkt uzyskany/wytworzony z niewtoknistego ziela konopi z deklarowang
zawarto$cia delta-9-tetrahydrokanabinolu (THC) oraz kanabidiolu (CBD) odpowiednio: 19.8 — 24.2% THC oraz ponizej 1%
CBD.

Zgodnie z przepisami, URPL powinien rozpatrzy¢ wniosek w ciaggu 210 dni od dnia otrzymania kompletnego wniosku (bieg
terminu rozpatrzenia wniosku ulega kazdorazowo zawieszeniu w przypadku koniecznosci uzupetienia dokumentéw lub
ztozenia wyjasnien).

Ponadto w dniu 30.03.2023 r. Emitent podpisat akt zatozycielski spotki THC Pharma S.A., ktora bedzie ubiegac si¢ w Gtownym
Inspektoracie Farmaceutycznym (,,GIF”) o zgod¢ na wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej.
Zgodnie z przepisami, GIF powinien rozpatrzy¢ wniosek o wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej
w ciggu 90 dni od dnia otrzymania kompletnego wniosku (bieg terminu rozpatrzenia wniosku ulega kazdorazowo zawieszeniu
w przypadku koniecznosci uzupetnienia dokumentoéw lub ztozenia wyjasnien).

Prowadzenie wtasnej hurtowni pozwoli Spéice kontrolowaé import i dystrybucje marihuany medycznej, konsolidowaé wyniki
sprzedazy oraz zyskac¢ na marzy.

Szacowany czas uruchomienia hurtowni to czwarty kwartat 2023 roku, co zwigzane jest m.in. z konieczno$cia pozyskania
odpowiedniego lokalu oraz jego adaptacja, przygotowaniem i wdrozeniem wymaganych prawem procedur oraz zatrudnieniem
zespotu.

Zamiarem wspolnikow ww. spotki, jest wprowadzenie jej akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

Private label, white label

Emitent bedzie oferowat swoim klientom mozliwos¢ dostarczenia produktow powstatych na bazie konopi pod markami
wiasnymi klientoéw. W takim przypadku oferta Spotki obejmuje opracowywanie i wyprodukowanie produktow dedykowanych
dla konkretnego klienta i dystrybuowanych pod jego marka. W zaleznosci od zamowienia, moga to by¢ produkty oparte
0 kwiaty konopi, destylaty oraz izolaty o réznym stezeniu kanabinoidow, takich jak CBD, CBN czy CBG. Obecnie trwaja
rozmowy z potencjalnymi odbiorcami tej oferty.

Badania i rozwoj

Emitent zamierza by¢ nie tylko dystrybutorem produktéw powstatych na bazie konopi, ale réwniez pozyskiwac z rynku lub
zleca¢ badania nad nowymi mozliwymi zastosowaniami leczniczymi konopi i nowymi produktami leczniczymi na bazie
konopi, ktére nastepnie beda mogly by¢ wprowadzane do obrotu.

W ramach realizacji powyzszych planow, Emitent planuje m.in. pozyskanie lub przeprowadzenie badan okreslajacych wptyw
kanabinoidow na leczenie objawow zespotu stresu pourazowego (ang. post traumatic stress disorder, PTSD) czy tez cukrzycy.
Celem byloby opracowanie dokumentacji, ktoéra pozwolitaby Emitentowi na przygotowanie leku lub surowca
farmaceutycznego stuzacego zwalczaniu danych chorob.
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Emitent zaktada systematyczne pozyskiwanie kolejnych badan nad nowymi mozliwymi zastosowaniami leczniczymi konopi
i nowymi produktami leczniczymi na bazie konopi, ktore nastepnie beda mogty by¢ wprowadzane do obrotu.
Warunkiem przeprowadzenia ww. badan bedzie znalezienie odpowiedniego partnera w Polsce lub za granica.

HEALTH - dzialalno$¢ zwiazana z dystrybucja testow

Dziatalno$¢ zwiazana z dystrybucja testow na COVID-19 nie miesci si¢ wprawdzie w gtownym obszarze zainteresowan
Emitenta, ale poza generowaniem istotnych przychodéw w 2021 r. pozwalata budowac sie¢ dostawcow i odbiorcow w sektorze
,,Health”, ktora w przysztosci bedzie mozna wykorzystywaé takze celem dystrybuowania produktow powstalych na bazie
konopi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania dzialalno$¢ zwigzana z dystrybucja testéw na COVID-19 nie generuje juz
przychodéw. Wynika to z dwoch faktow: w styczniu 2022 r. na polski rynek trafity bardzo duze ilosci testéw do samokontroli
réznych producentdow, co obnizylo ceny oraz marze, a wzrost cen transportu z Chin, wydhizenie terminéw dostaw, chinski
Nowy Rok i spadek cen hurtowych w Polsce spowodowat, ze import testow przestat mie¢ uzasadnienie ekonomiczne w obliczu
wygasajacej pandemii. Drugi fakt ma zwiagzek z wybuchem wojny na Ukrainie oraz odwolaniem stanu epidemii w Polsce -
sytuacja popytu na testy przeciwko COVID-19 ulegta zaskakujagcym zmianom, co spowodowato drastyczny spadek
zapotrzebowania na testy.

Tym niemniej w ofercie Emitenta nadal znajduja si¢ testy na COVID-19. Testy przeznaczone sa zarowno do uzytku
profesjonalnego, jak i do samokontroli. Testy dostgpne sa na stronie prowadzonej przez Spotke: www.HHSA.eu.

Kanaly dystrybucji

Emitent skupia si¢ na oferowaniu swoich produktéw i ushug odbiorcom profesjonalnym na poziomie B2B. Celem Emitenta jest
dostarczanie klientom produktdéw, ktdore moga oni z kolei oferowac¢ swoim klientom detalicznym. W chwili obecnej Emitent
posiada dwie wlasne platformy sprzedazowe: www.HHSA.eu oraz www.SzybkiTest.com.pl .

Dzial handlowy

W 2022 roku produkty i ushugi Emitenta byly sprzedawane bezposrednio przez wewnetrzny dzial handlowy sktadajacy si¢
z pigciu 0s6b. Spotka wspotpracuje réwniez z partnerami w Polsce 1 za granica, ktorzy posiadajg wiasne kanaty sprzedazy
zardwno do klienta profesjonalnego (szpitale, przychodnie, przedsigbiorstwa itp.), jak i indywidualnego, czyli poprzez kanaty
detaliczne.

Kod NCAGE
Spotka przeszta pozytywnie proces weryfikacji i rejestracji uzyskujac kod NCAGE (NATO Commercial and Government
Entity). Kod pozwala Emitentowi na bezposrednie przystgpowanie samodzielnie, lub z partnerami, jako generalny wykonawca
do przetargdw prowadzonych przez:

* US Army i NATO w Polsce;

* US Army i NATO globalnie;

* rzad federalny USA i rzady stanowe (czyli wszystkie poszczegolne stany USA).
Powyzsze oznacza, iz Emitent jako zarejestrowany dostawca moze takze uczestniczy¢ w przetargach na terenie USA,
realizowanych z amerykanskiego budzetu, do wigkszo$ci z nich przystepujac na rownych prawach z firmami amerykanskimi.
Nalezy przy tym pamigtac, ze 20 panstw cztonkowskich NATO, ogtasza w ponad 160 bazach przetargi, ktore zarezerwowane
sa jedynie dla przedsigbiorcow zarejestrowanych i posiadajacych kod NCAGE.
W marcu 2022 r., Zarzad podpisal umowg z partnerem operujacym na globalnym rynku zamowien federalnych USA, jak
rowniez NATO, US Army oraz kilkudziesi¢gciu agend ONZ. Umowa przewiduje stata wspotprace przy pozyskiwaniu
kontraktow i przystepowaniu przez Emitenta jako generalnego wykonawcy do przetargoéw prowadzonych przez w/w jednostki.
Oferta Emitenta poza produktami konopnymi i medycznymi, obejmowac bedzie pakiety zywnosciowe, produkty FMCG oraz
inne produkty oferowane przez partnerow ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb agend i agencji wymienionych powyzej.
Spotka nie odnotowata zadnych przychodow z tytutu wyzej wymienionej umowy.

Kluczowi dostawcy i odbiorcy Emitenta

Emitent bazuje na produktach i potproduktach opracowanych przez zewnetrznych dostawcow, czgsto zagranicznych oraz zleca
produkcje podmiotom posiadajacym odpowiednie zaplecze finansowe i technologiczne.

W przypadku marihuany medycznej w kazdym przypadku dostawcami bedg firmy zagraniczne, co jest spowodowane faktem,
iz w Polsce nie sg prowadzone stosowne uprawy.

Odbiorcami produktéw i ustug Emitenta sg natomiast obecnie i docelowo podmioty zainteresowane wykorzystywaniem
w swojej dzialalnosci produktow oferowanych przez Emitenta. Moga to by¢ chociazby placowki medyczne, apteki jak
i wszelkie inne podmioty zainteresowane wprowadzaniem na rynek produktéow powstatych na bazie konopi, w tym pod ich
marka wiasna.

Emitent wskazuje, ze grupa potencjalnych dostawcoéw lub producentéw produktow oferowanych przez Emitenta, a takze grupa
potencjalnych odbiorcow produktow i ustug Emitenta jest liczna i zdywersyfikowana. Nie powinno by¢ przy tym trudnosci
z zastgpieniem poszczegolnych dostawcow lub producentow. Przewaga rynkowa Emitenta wynika z:

v nawigzania kontaktow z duzg grupa dostawcow potproduktow i produktow na bazie konopi;

v posiadania kompetencji do uzyskiwania pozwolen na wprowadzanie produktéw na bazie konopi
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do obrotu w Polsce i innych krajach Unii Europejskiej;
v nawigzania kontaktow z duzg grupg potencjalnych partnerow do produkcji wyrobdéw na bazie konopi na zlecenie Emitenta;
v zbudowania relacji z duzg i r6znorodng grupg potencjalnych odbiorcow produktow i ustug Emitenta.

1.3. Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.231.283,90 zt (siedem milionow dwiescie trzydziesci jeden tysiecy dwiescie osiemdziesiat
trzy zlote) i dzieli si¢ na 72.312.839 (siedemdziesiat dwa miliony trzysta dwanascie tysiecy osiemset trzydziesci dziewigc)
akcji, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda akcja, w tym:

a. 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda;

b. 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda;

¢. 9.000.000 (dziewie¢ miliondw) akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda;

d. 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda;

e. 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda;

f. 7.850.000 (siedem milionow osiemset piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii F1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda;

g.2.500.000 (dwa miliony pigcset tysiecy) akcji na okaziciela serii F2 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy) kazda;
h. 2.870.000 (dwa miliony osiemset siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé
groszy) kazda;

i. 33.092.839 (trzydziesci trzy miliony dziewiecdziesiat dwa tysigce osiemset trzydziesci dziewigc) akcji na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada akcji wlasnych.
1.4. Informacje na temat akcjonariuszy Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu lista akcjonariuszy Spoitki, sporzadzona w oparciu o zawiadomienia przekazane

przez akcjonariuszy, wyglada nastepujaco:

Lp. Oznaczenie akcjonariusza Liczba akcji UdZ;ZLZ:’ df)v“l:;gtale \Engii/;l

L Dariusz Cisak 6.077.801 8,40 8,40

2, Pozostali 66.235.038 91,60 91,60
Razem 72 312 839 100 100
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2. Informacje o stanie finansowym Spétki
Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2022 nie ulegly zmianie.
Wybrane dane finansowe Spoitki na dzien 31.12.2022 roku w PLN.
Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone po kursie reprezentujagcym $redni kurs EUR/PLN na dzien bilansowy:
- 31 grudnia 2021 r. 1 EUR=4,5994 z1
- 31 grudnia 2022 r. 1 EUR=4,6899 zt
WYBRANE DANE FINANSOWE

w PLN w PLN w EUR w EUR

ROK 2022 2021 2022 2021

Przychody netto ze sprzedazy 1072 915,85 2520579,61 228 771,58 548 023,57
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -550 140,01 -345 646,38 -117 303,14 -75 150,32
Zysk (strata) brutto -2 911 166,40 -551 697,50 -620 731,02 -119 949,88
Zysk (strata) netto -2 911 166,40 -551 697,50 -620 731,02 -119 949,88
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 37 630,68 -853 781,79 8 023,77 -185 628,95
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -1 298 665,73 5000,00 -276 906,91 1087,10
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 3263028,81 986 458,24 695 756,59 214 475,42
Przeptywy pienigzne netto razem 2001 993,76 137 676,45 426 873,44 29 933,57
Aktywa razem 4535 044,16 4548 501,59 966 980,99 988 933,68
Aktywa obrotowe 4535 044,16 4548 501,59 966 980,99 988 933,68
Naleznosci krotkoterminowe 312 865,59 1109 640,60 66 710,50 241 257,69
Inwestycje krotkoterminowe 4005 385,57 2972 331,11 854 044,98 646 243,23
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 208 150,96 609 725,89 44 382,81 132 566,40
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wlasny 4326 893,20 3938 775,70 922 598,18 856 367,29
Kapitat zaktadowy 7231 283,90 2922 000,00 7231 283,90 2922 000,00
Liczba akcji (szt.) 72312 839 29220 000 72 312 839 29 220 000
Wartosc¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 0,06 0,12 0,01 0,03
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcj¢ (w zt/EUR) 0,06 0,12 0,01 0,03
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zt/EUR) -0,04 -0,02 -0,01 0,00
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta -0,04 -0,02 -0,01 0,00

3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spélki

3.1. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych
Na dzien bilansowy Emitent nie tworzyt Grupy Kapitalowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiada

akcje w THC Pharma S.A. z siedziba w Warszawie, w ktorej posiada 50% akcji i glosow.
3.2. Informacje o glownych inwestycjach krajowych i zagranicznych

3.2.1. Gléwne inwestycje zagraniczne Hemp&Health S.A.

W roku 2022 nie wystapity inwestycje zagraniczne Spotki.

3.2.2. Gléwne inwestycje krajowe Hemp&Health S.A.

Emitent w dniu 22.12.2022 roku zawart umowg nabycia 600.000 akcji Garin S.A. z siedzibg w Warszawie za cen¢ 520.000 zt.
Zakup akcji zostat rozliczony poprzez kompensate z naleznosciami z tytutu sprzedazy wierzytelnosci (wobec czego transakcji
dokonano bezgotéwkowo).

Dodatkowo w trakcie roku Emitent nabywat i sprzedawat akcje innych spotek polskich w tym gléwnie Cannabis Poland S.A.
Na poczatku roku emitent posiadat na rachunku maklerskim 613.200 akcji Cannabis Poland S.A. za$ na koniec roku 1.292.550
akgji.
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3.2.3. Pozostale istotne informacje i zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym

a)

b)

c)

d)

€)

W dniu 3.01.2023 roku Emitent przekazat, strategi¢ rozwoju Spolki na lata 2023-2024, ktorej tres¢ znajduje si¢ w raporcie
biezacym ESPI nr 1/2023.

Emitent w dniu 18.01.2023 roku zawart umowe pozyczki z zagranicznym podmiotem, na mocy ktérej Emitent zobowigzat
si¢ przenies¢ na wilasno$¢ pozyczkobiorcy 700.000 akcji Cannabis Poland S.A. z siedzibg w Warszawie (,,CBD”),
a pozyczkobiorca zobowigzal si¢ zwroci¢ Spolce takg samg liczbe akcji CBD, tego samego rodzaju i inkorporujacych te
same prawa co akcje pozyczane (,,Akcje”).

Z tytulu przeniesienia Akcji przez Emitenta na pozyczkobiorce, pozyczkobiorca zobowigzat si¢ do zaptaty Emitentowi
wynagrodzenia w wysokosci 12.000 zt rocznie. Wynagrodzenie, o ktorym mowa powyzej za kazdy poszczegolny rok
kalendarzowy bedzie wyplacane w terminie dni po zakonczeniu danego okresu.

Zwrot ww. akcji ma nastapi¢ w terminie do dnia 18.01.2024 roku i moze zosta¢ zrealizowany poprzez (1) przeniesienie na
Emitenta akcji CBD wprowadzonych do ASO rynek NewConnect albo (2) przeniesienie na Emitenta akcji nowej emisji
CBD, niewprowadzonych do ASO rynek NewConnect oraz alternatywnie (3) zaptate iloczynu liczby pozyczanych akcji
i kursu zamknigcia akcji CBD w dniu 31.12.2023 roku przy czym nie mniej niz 250.000,00 zt.

Zarzad podkresla, ze w ramach umowy pozyczki, w przypadku niewywigzania si¢ z zobowiazania do zwrotu ww. akcji na
zasadach wskazanych powyzej przez pozyczkobiorce, zostala ustanowiona kara umowna w kwocie 250.000 zt.

W dniu 19.01.2023 roku Emitent ztozyt "Dar Zdrowia" sp. z o. o. z siedziba w Pabianicach, o$wiadczenie o rozwigzaniu
umowy o dystrybucj¢ na wytacznos¢ testow do samokontroli, z zachowaniem okresu wypowiedzenia.

Zarzad zaznacza, iz ww. umowa zostata zawarta na czas nieokreslony i zgodnie z jej trescig kazda ze stron miata prawo
rozwigza¢ umowge za okresem wypowiedzenia wynoszacym 3 miesiace, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego.

W dniu 14.03.2023 r. Spotka ztozyta w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw
Biobodjczych ("URPL") wniosek o uzyskanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu na terenie Polski suszu z konopi
medycznych zawierajacego powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej ("Produkt").

Produkt definiuje si¢ jako produkt uzyskany/wytworzony z niewtdknistego ziela konopi z deklarowang zawarto$cia
delta-9-tetrahydrokanabinolu (THC) oraz kanabidiolu (CBD) odpowiednio: 19.8 - 24.2% THC oraz ponizej 1% CBD.

Zgodnie z przepisami, URPL powinien rozpatrzy¢ wniosek w ciggu 210 dni od dnia otrzymania kompletnego wniosku
(bieg terminu rozpatrzenia wniosku ulega kazdorazowo zawieszeniu w przypadku konieczno$ci uzupetnienia dokumentow
lub ztozenia wyjasnien).

Emitent otrzymat pierwsze uwagi z URPL i zwrdcil si¢ o uzupehienie brakéw do dostawcy konopi medycznych....

W dniu 30.03.2023 r. Emitent podpisat akt zatozycielski spotki THC Pharma S.A., ktora bedzie ubiegac si¢ w Glownym
Inspektoracie Farmaceutycznym ("GIF") o zgode na wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;.

Kapitat zaktadowy THC Pharma S.A. zostat okre$lony na 100.000,00 zt, ktéry dzieli si¢ na 1.000.000 akcji serii A
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Cena emisyjna akcji jest rOwna wartosci nominalnej akcji. Kapitat zaktadowy
zostal pokryty w catosci wktadem pieni¢znym.

Spotka objeta 50% akcji w w/w spotce, podczas gdy drugie 50% objeta spotka Cannabis Poland S.A. rowniez notowana
na NewConnect.

Zgodnie z przepisami, GIF powinien rozpatrzy¢ wniosek o wydanie zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej
w ciggu 90 dni od dnia otrzymania kompletnego wniosku (bieg terminu rozpatrzenia wniosku ulega kazdorazowo
zawieszeniu w przypadku koniecznosci uzupehnienia dokumentow lub ztozenia wyjasnien).

Prowadzenie wtasnej hurtowni pozwoli Spétce kontrolowa¢ import i dystrybucj¢ marihuany medycznej, konsolidowa¢
wyniki sprzedazy oraz zyska¢ na marzy.
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Szacowany czas uruchomienia hurtowni to czwarty kwartat 2023 roku, co zwigzane jest m.in. z konieczno$cia pozyskania
odpowiedniego lokalu oraz jego adaptacja, przygotowaniem i wdrozeniem wymaganych prawem procedur oraz
zatrudnieniem zespotu.

Dodatkowo przy obrocie srodkami odurzajacymi i substancjami psychotropowymi potrzebne jest dodatkowe pozwolenie
GIF dziatalno$ci w zakresie wytwarzania, przetwarzania, przerabiania, przywozu lub dystrybucji srodkéw odurzajacych.

Zamiarem wspolnikéw ww. spoiki, jest wprowadzenie jej akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

f) W pierwszym kwartale 2023 r. w celu zniwelowania inflacji Spotka nabyta krétkoterminowe weksle inwestycyjne tacznie
na kwote 1.320 tys. zt. z terminem splaty od trzech miesiecy do p6t roku. Weksle oprocentowane sg w wysokosci 7%
w skali roku.

4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spoélce
4.1. Stan zatrudnienia

Na dzien sporzadzenia raportu Spoétka nie byta strong umoéow o prace. Czlonkowie organéw Spotki dzialaja na podstawie

powotania, a pozostali wspotpracownicy Spotki dziatajg w oparciu o umowy cywilnoprawne.

4.2. Wynagrodzenia czlonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej i Autoryzowanego Doradcy
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu wyniosto w 2022 roku tacznie 102.056,02 zt.
Wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy wyniosto w 2022 roku 16.033 zt.

5. Informacje o dzialalnos$ci Spélki

5.1. Wielko$¢ i struktura sprzedazy

- wielko$¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.
- przychody ze sprzedazy: 1.072.915,85 zt w catosci sprzedaz krajowa.

6. Informacje na temat przewidywanych kierunkéw rozwoju Spolki

Zmiany w przepisach, o ktérych mowa w raporcie biezgcym ESPI nr 8/2022 z dnia 10 maja 2022 r., umozliwiajg uprawe konopi
innych niz wiokniste, prowadzong w instytutach badawczych, w celu uzyskania surowca przeznaczonego do sporzadzania
lekéw oraz wprowadzajg zmiang definicji konopi wtdknistych, poprzez podniesienie dopuszczalnej zawartosci THC i THCA,
o polowe, tj. do 0,3% w przeliczeniu na suchg masg.

W opinii Zarzadu Emitenta, przywotane powyzej zmiany beda mialy znaczacy wptyw na rozwdj polskiego rynku konopnego,
a w szczegolnosci rynku konopi medycznych, a tym samym mogg istotnie zwigkszy¢é mozliwosci dziatania i potencjat rozwoju
Emitenta, zwlaszcza w zakresie dystrybucji konopi w trybie farmaceutycznym.

W zwiazku z agresja Rosji na Ukraing i wynikajacymi z tego zmianami w otoczeniu makroekonomicznym, Zarzad Emitenta
posiadajac kod NCAGE (ESPI nr 46/2020 z dnia 16 grudnia 2020 roku), zawarl w maju 2022 r. umowe z partnerem operujagcym
na globalnym rynku zamowien federalnych USA, jak rowniez NATO, US Army oraz kilkudziesi¢gciu agend ONZ. Umowa
przewiduje statg wspoltprace przy pozyskiwaniu kontraktow i przystgpowaniu przez Emitenta jako generalnego wykonawcy do
przetargow prowadzonych przez w/w jednostki. Oferta Emitenta poza produktami konopnymi i medycznymi, obejmowaé
bedzie pakiety zywnosciowe, produkty FMCG oraz inne produkty oferowane przez partneréw ze szczegdlnym uwzglgdnieniem
potrzeb agend i agencji wymienionych powyzej. Spotka nie odnotowala zadnych przychodow z tytulu wyzej wymienionej
umowy.

7. Przewidywana sytuacja finansowa

Spotka nie zamierza publikowa¢ prognoz na 2023 rok.

strona 10 z 24



Hemp&Health S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.

8. Informacja o instrumentach finansowych

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop procentowych oraz kursow walut.
Spotka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Dodatkowo Spotka
narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Zarzad na biezgco weryfikuje i ustala zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka w sposob opisany ponizej. Spotka

nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim wyemitowanych
przez Spoétke obligacji o statym oprocentowaniu. Ryzyko to jest czgéciowo eliminowane poprzez krotkie terminy wykupu
obligacji, tj. nie dtuzsze niz rok. Daje to mozliwo$¢ zmiany stop procentowych dla kolejnych emisji w sytuacji, gdy stopy

rynkowe ulegng znacznym zmianom.

Ryzyko walutowe

Spolka nie narazona na ryzyko walutowe z tytutu sprzedazy i zakupoéw dokonywanych w EUR.
Ryzyko jakie powstaje w wyniku dokonywania przez Spotke transakcji sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny jest niewielkie. Transakcje sprzedazy zawarte przez Spotke nie sg wyrazone w walutach innych niz waluta

sprawozdawcza Spoiki, nie wigcej niz 2% kosztow wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z niewywigzaniem si¢ kontrahentow Spotki ze zobowiazan i zasadniczo ogranicza si¢ do kwot
stanowigcych warto$¢ bilansowg naleznosci. Spotka stosuje zasade biezacego monitorowania naleznosci oraz ogranicza to
ryzyko poprzez odpowiednio szybkie podejmowanie dzialan windykacyjnych, albo poprzez uzyskiwanie zabezpieczen

rzeczowych dla swoich wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscia Spotki koncentruje si¢ na analizie sptywu nalezno$ci, monitorowaniu wymagalnych zobowigzan oraz

odpowiednim zarzadzaniu $rodkami pieni¢znymi.

9. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i za granicg

Na realizacje zalozonych przez Emitenta celow strategicznych wpltyw maja migdzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktore
sg niezalezne od dziatan Emitenta. Emitent osigga przychody zarowno od klientéw z Polski jak i klientdow zagranicznych.
Z tego wzgledu jego sytuacja i perspektywy sa posrednio uzaleznione od czynnikéw zwigzanych z ogdlna sytuacja
makroekonomiczng. Do czynnikéow tych zaliczy¢ mozna miedzy innymi (1) polityke gospodarcza rzadoéw, (2) decyzje
podejmowane przez banki centralne, wptywajace na podaz pienigdza, wysoko$é stop procentowych i kurséw walutowych, (3)
zmiany w zakresie opodatkowania, (4) dynamik¢ wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielko§¢ deficytu budzetowego
i zadtuzenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukture dochodéw ludnosci, itd.

Jak wskazuje Glowny Urzad Statystyczny PKB w 2021 r. byt realnie wyzszy o 5,7% w porownaniu z 2020 r. gdzie byt spadek
0 2,5%. Produkt krajowy brutto (PKB) niewyrownany sezonowo w 4 kwartale 2022 r. wzrdst realnie o 2,0% rok do roku wobec

wzrostu o 8,5% w analogicznym kwartale 2021 r. (w cenach statych §redniorocznych roku poprzedniego). Zgodnie z przyjetymi
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w projekcji NBP szacunkami tempo wzrostu PKB bedzie spadac¢ do I kwartatu 2023 r. Agresja Rosji na Ukraing negatywnie
wplywa na koniunkture gospodarcza w wielu krajach. Odczuwalny jest wyrazny wzrost cen surowcow na §wiatowych rynkach.
Ponadto poziom inflacji wzrasta. Wszelkie obecne i przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikow
makroekonomicznych, w szczegolnosci pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy tez konflikty
zbrojne, moga mie¢ negatywny wpltyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Emitenta na biezaco monitoruje sytuacj¢ makrockonomiczng, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategi¢ Emitenta

do wystepujacych zmian.

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celow strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéw finansowych, bedzie
uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan Emitenta, w tym m.in.
polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rad¢ Polityki Pieni¢znej, ktore wplywaja na
poziom inflacji, wielko§¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnosci
itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg w istotny sposob negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé
i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje
zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych

zmian.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku konopi

Globalny rynek konopi od wielu lat notuje coroczny wzrost. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka spowolnienia tego wzrostu
lub nawet zatamania si¢ rynku. Koniunktura na rynku konopi w istotnym stopniu zalezna jest od czynnikow
makroekonomicznych, opisanych w ryzyku powyzej. Duze znaczenie maja dla niej w szczeg6lnosci takie czynniki jak poziom
PKB, poziom wynagrodzen, poziom dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkéw konsumpceyjnych.
Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomo$¢, ze Emitent nie ma wplywu na te czynniki, a tym samym na koniunktur¢ na rynku
konopi. Celem ograniczenia opisanego ryzyka Zarzad Emitenta na biezagco monitoruje koniunkture na rynku konopi,
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendéw na rynku konopi

Rynek konopi cechuje si¢ ograniczong przewidywalno$cia. Istnieje ryzyko pojawienia si¢ nowych, niespodziewanych trendow,
ktore znajda uznanie u klientow, a ktore nie beda reprezentowane w produktach oferowanych przez Emitenta. W takiej sytuacji
atrakcyjno$¢ oferty Emitenta moze znaczaco spas¢, co moze negatywnie wplyna¢ na wyniki Emitenta. Zespdt Emitenta
dysponuje odpowiednim do$wiadczeniem i znajomoscig rynku konopi, tak aby z wyprzedzeniem reagowaé na zmiany

zachodzace na rynku. Powinno to pozwoli¢ na ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Istotny wptyw na sytuacj¢ Emitenta moga mie¢ zmiany przepisow prawa lub ich interpretacji. Niespojno$¢, brak jednolitej
interpretacji przepisdéw prawa oraz ich czeste nowelizacje pociagaja za sobg powazne ryzyko dla prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci w zakresie prawa farmaceutycznego, prawa zwigzanego z prowadzeniem
dziatalnosci gospodarczej, prawa handlowego lub prawa podatkowego, moga mie¢ negatywny wptyw na dzialalnos¢ Emitenta.
Wejscie w zycie nowych przepisow moze wigzaé si¢ z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Ponadto specyfika
polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos$¢ przepiséw, a takze czgsto niska jakos¢ prac

legislacyjnych. Powyzsze okoliczno$ci mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.
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Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu

ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalno$¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko zmian przepisow miedzynarodowych

Rynek konopi reguluja nie tylko przepisy polskie, ale takze przepisy Wspodlnoty Europejskiej. Powoduje to, ze polskie regulacje
prawne sg w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich, co niesie ze sobg element niepewnosci, co do zmian
w tych przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego, jak rowniez tendencji rozwojowych europejskich
regulacji prawnych. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepisow prawa
europejskiego oraz sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategi¢ Emitenta do

wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno§¢ i nieprzejrzysto§¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisdw i niespojnymi
interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne moga powodowaé niepewnos¢ w zakresie
ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian
przepisdéw podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptynaé na
pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia
Emitenta przepisow podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac

dziatalnos¢ Emitenta do wystgpujacych zmian.

Ryzyko wystapienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystapienia zdarzen nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne
dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wplyna¢ na
dzialalno$¢ Emitenta. Wystgpienie takich zdarzen moze réwniez wplynaé na ograniczenie lub nawet uniemozliwienie
prowadzenia dziatalno$ci Emitenta. W efekcie Emitent moze by¢ narazony na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie
dodatkowych kosztow. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystgpujace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktoconej

dzialalno$ci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka

Ryzyko zwiazane z realizacjg strategii Spotki

Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego w jakim dziata Emitent, umiejetnosci
dostosowania si¢ do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasoboéw finansowych.

Spotka opublikowata aktualizacje strategii obejmujaca lata 2021-2022 raportem biezacym nr 24/2021 w dniu 13 sierpnia 2021
r., ktoéra obejmowata nastepujace cele:

1. wprowadzi¢ do obrotu akcje serii E, F1 i G;

2. doprowadzi¢ do rejestracji jako surowca farmaceutycznego produktow pochodzacych zaréwno z konopi widknistych oraz
niewltoknistych;

3. dokonczy¢ potaczenie spotki zaleznej New-Tech Sp. z 0.0. z Emitentem;

4. rozpocza¢ lub zakupi¢ badania dotyczace nowych zastosowan dla produktow leczniczych na bazie konopi (np. marihuana
medyczna), ktore nastgpnie bedg mogly by¢ wprowadzane do sprzedazy w trybie farmaceutycznym,;

5. poszerzy¢ baze¢ produktowa: przede wszystkim w ramach oferty konopnej pod katem marek wtasnych, ale takze w segmencie

szybkich testow;
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6. zwigkszy¢ obroty poprzez rozwoj wlasnego dzialu sprzedazy oraz poszerzanie grupy partnerow — dostawcow i odbiorcow -
w Polsce i za granica;

7. zwigkszy¢ ciagglos¢ 1 bezpieczenstwo dostaw testow, poprzez zwigkszenie stanow magazynowych i produktéw dostepnych
w wickszych iloéciach od reki;

8. przenies¢ spotke na rynek glowny GPW.

Ponizej Emitent przedstawia zakres zrealizowanej strategii na lata 2021 — 2022:

Ad. 1 -> Emitent zrealizowat cel tj. wprowadzit akcje serii E, F1 1 G do obrotu.

Ad. 2 -> Emitent nadal prowadzi rozmowy z kilkoma dostawcami z UE i spoza Europy odnosnie pozyskania dokumentacji
wystarczajacej do ztozenia wniosku o dopuszczenie surowca farmaceutycznego (marihuany medycznej) do URPL.

Ad. 3 -> Emitent odstapit od realizacji tego celu, poniewaz w dniu 30 marca 2022 r. sprzedal wszystkie posiadane udziaty w
spotce zaleznej New-Tech sp. z 0.0. Rezygnacja z realizacji zamiaru potaczenia Emitenta z New-Tech oraz zbycie udzialow
New-Tech wynikaly z pogarszajacej si¢ sytuacji New-Tech. Warunki zbycia udziatéw przewidywaly przy tym, ze spltacone
zostang wszystkie zobowigzania New Tech wobec Emitenta, co tez nastgpito. Cena zbycia wszystkich udziatéw New-Tech sp.
0.0. wyniosta 1z}

Ad. 4 -> Dotychczas nie udato si¢ jeszcze pozyskaé takich badan mimo cigglych poszukiwan.

Ad. 5 -> Emitent poszerzyl ofert¢ o testy na malpia ospg oraz testy antygenowe do samokontroli wykrywajace jednoczes$nie
COVID-19 i grype typu A/B (tzw. 'testy combo'"), jednakze obecnie nie jest notowany popyt na takie testy.

Ad. 6 -> Emitent poszerzyt grup¢ dostawcow w Polsce i zagranica.

Ad. 7 -> Emitent odstapit od realizacji tego celu, poniewaz w okresie ostatnich miesigcy bardzo spadt popyt na testy na COVID-
19, w zwigzku z tym budowanie stanow magazynowych nie bytoby uzasadnione.

Ad. 8 -> Emitent wstrzymat si¢ z realizacja tego celu, ze wzgledu na sytuacje¢ na rynku kapitatlowym, recesjeg, inflacje oraz
wojne w Ukrainie, jak rowniez ze wzgledu na niska kapitalizacj¢ Spotki.

Majac powyzsze na wzgledzie Emitentowi nie udato si¢ zrealizowac strategii w catoéci we wskazanym okresie w zwigzku
z tym po analizie sytuacji podjat decyzj¢ o przyje¢ciu nowej strategii na kolejne lata 2023 - 2024.

W dniu 3.03.2023 roku Emitent przekazal, strategi¢ rozwoju Spoitki na lata 2023-2024, ktorej tres¢ znajduje si¢ w raporcie
biezagcym ESPI nr 1/2023.

Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent zrealizuje tylko czg$¢ wskazanych celow, co moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje
finansowa Emitenta. Nalezy tez bra¢ pod uwage, ze czas realizacji strategii moze wydtuzy¢ si¢, co moze wptynaé na ostabienie
dynamiki rozwoju Spolki, a tym samym na osigganie mniej satysfakcjonujacych wynikéw finansowych.

Minimalizujac ziszczenie si¢ tego ryzyka Emitent na biezaco monitoruje efekty realizacji swojej strategii, celem wprowadzania

ewentualnych korekt w sposobie jej realizacji.

Ryzyko zwigzane z zaniechaniem czgs$ci dziatalnosci

Spotka obecnie prowadzi dzialania zmierzajace do rozpoczgcia dziatalno$ci w segmencie Hemp tj. dystrybucji produktéw
pochodzenia konopnego. Jednakze nalezy wskazaé, ze dotychczas glownym zrodlem przychodow (2021 — 2022) byta
dystrybucja testow na COVID-19. Z uwagi na wygaszajaca si¢ epidemic w 2022 r. od II kwartalu 2022 r. sprzedaz testow
drastycznie spadta i obecnie Spotka nie generuje przychodow z tej gatezi dziatalnosci. Ponadto w latach 2020 - 2021 Emitent
pozyskiwat takze klientow dla firmy z branzy fotowoltaicznej, z ktorg Emitent zawart umowe agencyjng w listopadzie 2020 r.
Zgodnie z ww. umowa Emitent, jako agent, wspierat swojego partnera w procesie nabywania instalacji fotowoltaicznych, pomp
ciepla i magazynow energii, w zamian za wynagrodzenie uzaleznione od warto$ci urzadzen nabytych przy udziale Spoiki.
Realizacja przedmiotowej umowy wygenerowata przychody dla Emitenta, jednak przy stosunkowo niskiej marzy. W zwigzku

z tym, poczawszy od IV kwartatu 2021 r. Emitent nie generuje przychodow z tej kategorii. Majac powyzsze na uwadze, istnieje
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ryzyko, ze Spotka do czasu rozpoczgcia sprzedazy produktow i ustug w segmencie ,,Hemp” bedzie generowata duzo mniejsze

przychody ze sprzedazy niz w poprzednich okresach.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw przez Emitenta oraz pozyskiwaniem nowych Kontraktéw

Zamiarem Emitenta jest prowadzenie podstawowej dzialalnosci zwigzanej z dystrybucja produktéw powstalych na bazie
konopi w dwoch segmentach: olejkéw zawierajacych CBD oraz medycznej marihuany zawierajacej THC. Emitent ma
przygotowana oferte w tym zakresie, pozyskat - oraz wciaz pozyskuje - dostawcow potproduktow i produktow na bazie konopi
oraz rozpoczal rozmowy z potencjalnymi odbiorcami produktow i ustug Emitenta. Spotka jest gotowa do rozpoczecia sprzedazy
w tym segmencie dziatalnosci po pozyskaniu klientdw i zawarciu z nimi uméw. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie
w krotkim czasie zareagowac na pojawiajace si¢ nowe rozwigzania i oferowa¢ produkty oparte o najnowsze technologie, co
moze skutkowa¢ spadkiem atrakcyjno$ci produktéw Emitenta. Emitent zamierza konsekwentnie pozyskiwaé nowych klientow
oraz poszerza¢ zakres oferowanych produktow. Poszerzanie bazy klientow wymaga m.in. wyprzedzania dziatan konkurencji
oraz skutecznego zaspokajania rosnacych potrzeb klientdow, na przyktad poprzez oferowanie nowych, bardziej atrakcyjnych
produktow. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktorym nowowprowadzone przez Emitenta produkty wygeneruja stabsze niz
oczekiwane wyniki finansowe. Ryzyko to jest jednak ograniczone dzigki doswiadczeniu zespolu Emitenta oraz znajomosci
rynku, na ktérym bedzie prowadzona przedmiotowa dzialalno$¢. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka, Emitent bedzie
dywersyfikowat swoje zrodta przychodu zaré6wno geograficznie, jak i produktowo.

Wprowadzanie na rynek produktow powstatych na bazie konopi nastgpowaé bedzie zawsze na podstawie wilasciwych
pozwolen: zarowno dla produktéw zawierajacych THC, jak i pozostatych z kategorii CBD. Dzigki wspotpracy z podmiotami
zewngtrznymi, Emitent posiada kompetencje do przeprowadzenia procesu zgloszenia i rejestracji w stosownych urzedach
produktow powstalych na bazie konopi, w tym takze uzyskiwania pozwolen niezbednych do wprowadzania takich produktow
do obrotu na rynku aptecznym. Dotyczy to zaréwno wprowadzania produktéw od obrotu na terenie Polski, jak i innych krajow
Unii Europejskiej. W dniu 04 sierpnia 2021 r. Spotka zawarla z kancelarig prawng umowe dotyczaca rejestracji suszu i oleju
konopnego do celow medycznych. Nastgpnie w dniu 09 listopada 2021 r. Spotka zawarta umowe o poufnosci i zakazie
konkurencji oraz rozpoczela negocjacje warunkéw umowy dystrybucyjnej, dotyczacej importu surowca farmaceutycznego
pochodzenia konopnego, zawierajacego ponad 0,2% THC - tzw. marihuany medycznej. Strong umowy jest firma z siedzibg na
obszarze Unii Europejskiej, nalezaca do duzej grupy farmaceutyczne;.

W czerwcu 2022 r. Emitent zawarl umowe dystrybucyjng dotyczaca importu surowca farmaceutycznego pochodzenia
konopnego, zawierajacego ponad 0,3% THC - tzw. marihuany medycznej. Strong przedmiotowej umowy jest podmiot
z siedziba na obszarze Unii Europejskiej nalezacy do duzej grupy farmaceutycznej. Zgodnie z zawarta umowa Spotka zamowi
tacznie co najmniej 120 kg suszu kwiatowego lub 12 1 ekstraktu o pelnym spektrum rocznie.

Takze w czerwcu 2022 r. Emitent zawarl z zaktadem farmaceutycznym list intencyjny, ktorego celem jest przygotowanie
kompletu dokumentéw obejmujacych umowy: 1) o zakazie konkurencji 2) serwisowej (technicznej) i 3) dystrybucyjnej, ktorej
przedmiotem bedzie przyjecie przez partnera roli oficjalnego dystrybutora konopi medycznych zawierajacych ponad 0,3%
THC w oparciu o uzyskane w terminie p6zniejszym przez Emitenta stosowne zezwolenia przed URPL i GIF.

Z kolei z dniem 25 listopada 2022 r. Emitent zawart z podmiotem z branzy farmaceutycznej list intencyjny, ktérego celem jest
przyjecie przez partnera roli dystrybutora marihuany medycznej zawierajacej ponad 0,3% THC w oparciu o posiadanie
zezwolenia na prowadzenie hurtowni farmaceutycznej, natomiast Emitent bedzie podmiotem odpowiedzialnym MAH
(Marketing Authorisation Holder) oraz importerem do Polski marihuany medycznej zawierajacej ponad 0,3% THC w oparciu
o uzyskane w terminie pozniejszym stosowne zezwolenia przed URPL i GIF.

Docelowe umowy beda mogty zosta¢ zawarte dopiero po rejestracji przez Spotke pierwszych produktéw zawierajacych THC

i uzyskaniu stosownych zezwolen w celu sprzedazy tych produktow.
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Emitent w dniu 22 listopada 2021 r. zawarl umowe o poufnosci i zakazie konkurencji z firma, ktéra jest producentem leku pod
nazwa Dronabinol, czyli czystej substancji wyizolowanej z kwiatéw konopi. Dronabinol to medyczna nazwa dla delta-9 THC.
Lek jest obecnie sprzedawany m.in. w Niemczech i Austrii, jako Active Pharmaceutical Ingredient (API) i jest zaliczany do
lekéw narkotycznych. Oznacza to, iz aby zosta¢ importerem takiego leku, nalezy uzyskaé stosowne licencje i zezwolenia
w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobdjczych oraz w Glownym
Inspektoracie Farmaceutycznym. Na chwilg obecng wprowadzenie Dronabinolu na polski rynek jest utrudnione ze wzglgdu na
utrwalong negatywna postawe polskich organéw nadzorujacych rynek farmaceutyczny, w tym m.in. zawgzajace rozumienie
pojecia wyciagdw z konopi innych niz wtokniste, co w praktyce przektada si¢ na trudnosci z rejestracjg produktu w Polsce,
pomimo nowelizacji przepisow.

W zwiazku z powyzszym Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania postanowil wstrzymac prace nad rejestracja
w/w leku. Decyzja ta moze ulec zmianie w przypadku uzyskania informacji, ktore pozwola rokowac uzyskanie zgody na import
tego produktu.

Wyzej wymienione umowy sa kolejnymi krokami w procesie rejestracji produktéw konopnych do celéw medycznych, czyli
tzw. marihuany medycznej. Emitent ocenia przy tym, ze w niedalekiej przysztosci, proces rejestracji nowych produktow
powstatych na bazie konopi moze zosta¢ utatwiony. Moze to by¢ wynikiem stopniowego znoszenia regulacji ograniczajacych

uprawe i obrdt konopiami oraz innymi produktami na bazie konopi.

Ryzyko zwiazane z nieukonczonymi projektami

Wprowadzanie na rynek nowych produktéw to zlozone i wieloetapowe procesy, roztozone zawsze w czasie. W trakcie trwania
takiego procesu mogg powsta¢ okolicznosci, ktdre spowoduja podjecie decyzji o rezygnacji z realizacji danego projektu. Moze
to nastapi¢ np. z uwagi na powstate problemy techniczne lub na negatywny odbior danego projektu lub produktu przez rynek
na etapie testow.

Rezygnacja z realizacji projektu oznacza zawsze utrate zainwestowanych w projekt srodkdw, co moze mie¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara si¢ inwestowac¢ tylko w projekty o odpowiednim
potencjale sprzedazowym, ktore sg mozliwe do wyprodukowania przy uwzglednieniu mozliwo$ci technicznych i finansowych
Emitenta. Ponadto Emitent stara si¢ na mozliwie wczesnym etapie sprawdzi¢ odbior nowych produktéw przez potencjalnych

klientow.

Ryzyko konkurencji na rynku konopi

Rynek konopi jest rynkiem silnie konkurencyjnym. Istnieje bardzo wielu producentéw i dystrybutorow, o ré6znych potencjatach
i strategiach, ktorzy wprowadzaja na rynek duzo nowych produktow. Na rynku dziata przy tym wiele podmiotow — szczegblnie
zagranicznych — o znacznie wigkszym od Emitenta potencjale finansowym lub o znacznie wigkszej rozpoznawalnosci.
Odniesienie sukcesu na rynku wymaga nie tylko posiadania odpowiednich §rodkéw finansowych, ale przede wszystkim
zaoferowania unikalnego produktu, ktoéry zdobedzie odpowiednie =zainteresowanie klientdéw. O pozyskanie tego
zainteresowania walcza przy tym wszyscy producenci i dystrybutorzy. Istnieje ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu produktow
dobrze przygotowanych i wypromowanych oferta konkurentéw Emitenta uzyska wigksze zainteresowanie klientow lub
zostanie uznana za bardziej atrakcyjna od oferty Emitenta.

Moze to mie¢ negatywny wptyw na wynik sprzedazy produktéw Emitenta i tym samym na wyniki finansowe Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent stara si¢ wybiera¢ do produkcji lub dystrybucji tylko produkty o odpowiednim potencjale
sprzedazowym. Ponadto Emitent stara si¢ na mozliwie wczesnym etapie sprawdzi¢ odbiér nowych produktow przez
potencjalnych klientow. Sposobem ograniczenia przedmiotowego ryzyka jest rowniez produkcja i dystrybucja wigkszej liczby

produktow, czyli dywersyfikacja oferty Emitenta.

strona 16 z 24



Hemp&Health S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.

Ryzyko konkurencji wiaze si¢ rowniez z mozliwoscig przejmowania pomystow lub wspotpracownikow Emitenta przez
konkurentow. Moze to skutkowaé koniecznoscia zaprzestania prowadzenia konkretnego projektu i utrata poniesionych na ten
projekt naktadow. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stosuje odpowiednie zapisy umowne chronigce prawa autorskie
Emitenta do prowadzonych projektow oraz stosuje klauzule zakazu konkurencji i zachowania poufnosci w umowach ze swoimi

wspolpracownikami.

Ryzyko konkurencji na rynku testdw na COVID-19

Do konca 2021 r. Emitent uzyskiwat gtéwnie przychody z dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza testow na COVID-19. Jednakze
od czasu wybuchu wojny w Ukrainie 1 jednoczes$nie wygaszajacej si¢ epidemii COVID-19 rynek zwigzany z COVID-19
drastycznie zmalat, co spowodowato mniejsze przychody w tym segmencie w 2022 r. Rynek testow jest bardzo dynamiczny
i zalezny w gldwnej mierze od aktualnych ograniczefn zwigzanych z lockdownem, jak rowniez rekomendacji takich instytucji
jak WHO czy Ministerstwo Zdrowia. Przyktadem moze by¢ dopuszczenie testow antygenowych do potwierdzania zakazenia
koronawirusem w listopadzie 2020 r. Spowodowato to znaczny spadek sprzedazy testow PCR na korzys¢ testow antygenowych.
Innym elementem majacym wpltyw na sprzedaz okre§lonego typu testOw sa wymagania odnosnie testow do uzytku
profesjonalnego lub do samokontroli. Z kolei testy do uzytku profesjonalnego moga by¢ wpisane przez producentéw na listy
preferowane przez klientoéw Emitenta: jak na przyktad posiadanie statusu EUL na liscie WHO. W celu ograniczenia ryzyka
konkurencji Emitent stara si¢ na biezagco monitorowaé sytuacje w Polsce i na $wiecie, oraz posiada¢ w swojej ofercie pelng
gamg¢ produktow uzupetniajac ja o nowe produkty mogace cieszy¢ si¢ zainteresowaniem potencjalnych nabywcow. Spotka
w tym celu zawarta umowy w czerwcu 2022 r. dot. dystrybucji testdw PCR na obecno$¢ wirusow monkeypox (matpia ospa)
oraz orthopox (ospa prawdziwa, ospa krowia, ospa konska, ospa wiclbtadzia), a takze testow antygenowych do samokontroli
wykrywajace jednocze$nie COVID-19 i grype typu A/B (tzw. 'testy combo'), przy czym w zwigzku z wygasnigciem pandemii,

Spotka wstrzymata dystrybucje wszelkich testow. Przychody uzyskane ze sprzedazy ww. testow sa znikome.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow

Pomimo, iz Emitent prowadzi samodzielnie sprzedaz swoich produktow, istotne znaczenie ma dla niego réwniez wspotpraca
z dystrybutorami. W przypadku zerwania uméw z jednym z dystrybutorow badz tez wigksza ich liczbg, Emitent moze by¢
narazony na pojawienie si¢ ryzyka spadku sprzedazy produktow, co w dalszej konsekwencji moze uniemozliwié
kontynuowanie dzialalno$ci na dotychczasowych warunkach i zmusi¢ do poszukiwania innych partneréw zajmujacych si¢
sprzedaza produktow Emitenta.

Szczegolnie przy dystrybucji marihuany medycznej Emitent — samemu nie bedac hurtownia farmaceutyczng — musi polegaé
na dystrybucji i wspolpracy z partnerami prowadzacymi takg dziatalno$¢ oraz posiadajgcymi odpowiednie zgody. Zaistnienie
takiego zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe osiagane przez Spotke. Emitent minimalizuje
przedmiotowe ryzyko poprzez wspotprace z mozliwie szerokim gronem kluczowych dystrybutorow oraz na biezaco monitoruje
rynek w celu ewentualnego podjecia dziatan majacych na celu ich dalszg dywersyfikacj¢. Ryzyko uzaleznienia od
dystrybutorow jest rowniez minimalizowane przez rozw0j rozwiazan wlasnych, w szczegoélnosci marketingowych
i sprzedazowych (wlasne kanaty sprzedazy w sieci Internet) i wykorzystanie ich niezaleznie od firm dystrybucyjnych, a takze
przez state zwigkszanie liczby dystrybutoréw z ktérymi wspotpracuje Emitent. Ponadto zamiarem Spoiki jest zwigkszenie
obrotow poprzez rozwdj wlasnego dzialu sprzedazy oraz poszerzanie grupy partnerow — dostawcow i odbiorcow zaréwno

w Polsce jak i za granicg.

Ryzyko wynikajace z potencjalnych wad produktéw
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W wypadku dostarczenia przez Emitenta produktow wadliwych lub niezgodnych z zawarta umowa istnieje ryzyko
potencjalnych roszczen gwarancyjnych lub wypowiedzenia umowy przez dystrybutora. Konieczno$¢ wymiany towaru
i poniesienie znacznych kosztow z tego tytutu przy znacznej liczbie zwrotow moze negatywnie wptynaé na ptynnos¢ finansowa
Spoiki, a w konsekwencji na osiagane wyniki.

Dalszymi konsekwencjami takiej sytuacji moga by¢ utrata zaufania klientow czy pogorszenie wizerunku Spoétki. W celu
minimalizowania niniejszego ryzyka, Emitent doktada wszelkich staran, aby dostarczony towar w petni odpowiadat
wymaganiom klienta. W opinii Spotki wystapienie ryzyka zwigzanego z wadami produktow jakimi sa testy na COVID-19 jest
bardzo male.

Z kolei w przypadku produktow pochodzenia konopnego odpowiedzialno$¢ za ich jako$¢é ponosi producent. Zgodnos¢ ze
specyfikacja jest szczegélnie wazna w przypadku marihuany medycznej, gdyz zbyt duze odstgpstwa od produktu
zarejestrowanego w URPL uniemozliwiaja sprzedaz. W celu przeniesienia odpowiedzialnosci na dostawce lub producenta,
Emitent planuje podpisanie odpowiednich uméw. Drugim elementem zgodnos$ci bgdzie wykonywanie badan laboratoryjnych
dla kazdej serii produktow, ktore beda importowane do Polski, a w przypadku ich niezgodno$ci, beda odsytane do nadawcy.
Ryzyko niepozyskania dodatkowych §rodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia dziatalno$ci

Pomimo faktu, ze na dzien sporzadzenia raportu rocznego Emitent nie identyfikuje takiej potrzeby, istnieje ryzyko, ze
w przysztosci Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych §rodkéow finansowych na niezaktdcone prowadzenie dziatalnosci. W
ocenie Emitenta ryzyko takie jest nieznaczne, ale w przypadku jego ziszczenia si¢ istnieje ryzyko, ze zatozenia Emitenta co do
mozliwosci pozyskania dodatkowych srodkéw beda bledne i Emitent nie bedzie w stanie pozyska¢ takich dodatkowych
srodkow. Moze to oznacza¢ spowolnienie rozwoju Emitenta i pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie
negatywnym scenariuszu nawet konieczno$¢ zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Obecnie Spotka nie posiada kredytow lub

pozyczek, natomiast we wrzesniu 2022 r. Emitent zamknat z sukcesem emisje Akcji serii H, pozyskujac 3,3 min zt.

Ryzyko zwigzane z wyceng istotnych aktywoéw Emitenta

W sprawozdaniu finansowym za rok 2022 Emitent wykazat akcje w kwocie 976.339,2 zl, co stanowito 21,53% wartos$ci
aktywow Emitenta wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. Emitent zwraca uwage, ze przedmiotowe aktywa to akcje spotek
publicznych, notowanych na rynku NewConnect — Cannabis Poland S.A. i GARIN S.A. Na dzien 31 grudnia 2022 r. okoto
73% wartosci tych akcji reprezentowaty przy tym akcje wowczas nienotowane na rynku NewConnect, ktorych wycena oparta
jest o kurs akc;ji tej spotki na rynku NewConnect na dzien bilansowy.

Emitent zwraca uwagg, ze sposob prezentacji przedmiotowych aktywdéw w ksiegach Emitenta jest metodologicznie poprawny,
ale inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze aktywa Emitenta sa aktywami o ograniczonej zbywalno$ci, co oznacza, ze
w razie koniecznosci ich zbycia Emitent moze mie¢ problem ze znalezieniem nabywcy lub uzyskaniem zadowalajacej ceny
zbycia, zwlaszcza w sytuacji gdy zbycie bgdzie nastgpowac pod presja czasu. Ewentualne zbycie przedmiotowych aktywow
po cenie nizszej niz ich warto§¢ w ksiggach Emitenta moze mie¢ negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta, jednak bez
bezposredniego wptywu na ptynno$¢ finansowa Emitenta. Powyzsze dotyczy réwniez sytuacji, w ktorej Emitent bylby
zmuszony do dokonania odpisu aktualizacyjnego wartosci przedmiotowych aktywow.

Jednoczesnie wzrost kursu akcji na rynku NewConnect moze by¢ podstawa do wykazania w ksiggach Emitenta wyzszej
wartosci tych akcji, a tym samym mie¢ pozytywny wptyw na wynik finansowy Emitenta, jednak réwniez bez bezposredniego
wptywu na ptynnos¢ finansowa Emitenta.

Emitent zwraca wreszcie uwage, ze na warto$¢ przedmiotowych aktywow istotny wptyw maja dziatania osob trzecich, w tym
przede wszystkim interesariuszy spotki akcyjnej, ktorej akcje posiada Emitent oraz interesariuszy funduszu inwestycyjnego,

ktorego certyfikaty posiada Emitent. Emitent posiada bardzo ograniczone mozliwosci wptywania na dziatania tych podmiotow.
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Nalezy wskaza¢, ze Emitent w dniu 18 stycznia 2023 r. zawarl umowe¢ pozyczki z zagranicznym podmiotem, na mocy ktorej
Emitent zobowiazal si¢ przenie§¢ na wiasno$¢ pozyczkobiorcy 700.000 akcji Cannabis Poland S.A., a pozyczkobiorca
zobowigzat si¢ zwrdci¢ Spotce taka sama liczbe akcji Cannabis Poland S.A., tego samego rodzaju i inkorporujacych te same
prawa co akcje pozyczane. Z tytutu przeniesienia przedmiotowych akcji przez Emitenta na pozyczkobiorcg, pozyczkobiorca
zobowigzat si¢ do zaplaty Emitentowi wynagrodzenia w wysokosci 12.000 zt rocznie. Zwrot ww. akcji ma nastapi¢ w terminie
do dnia 18 stycznia 2024 r. i moze zostac¢ zrealizowany poprzez (1) przeniesienie na Emitenta akcji Cannabis Poland S.A.
wprowadzonych do ASO rynek NewConnect albo (2) przeniesienie na Emitenta akcji nowej emisji Cannabis Poland S.A.,
niewprowadzonych do ASO rynek NewConnect oraz alternatywnie (3) zaptlate iloczynu liczby pozyczanych akcji i kursu

zamknigcia akcji Cannabis Poland S.A. w dniu 31 grudnia 2023 r. przy czym nie mniej niz 250.000,00 zt.

Ryzyko zwiazane z sytuacja na rynkach finansowych

Istnieje ryzyko poglebienia lub przedhuzenia si¢ kryzysu na rynkach finansowych. Skutkiem tego kryzysu jest ograniczenie
mozliwos$ci pozyskiwania kapitalu na inwestycje, a w efekcie ograniczenie wydatkow inwestycyjnych, jak réwniez
powstawanie zatoréw platniczych, ograniczenie konsumpcji indywidualnej oraz wzrost kosztu pieniadza. Dhugotrwate
ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spétki. Jednak pomimo trwajacego
kryzysu na rynkach finansowych w kolejnych latach Spotka notuje coraz lepsze wyniki finansowe. Celem ograniczenia
przedmiotowego ryzyka Spotka podejmuje dziatania majace zminimalizowaé wpltyw tego czynnika ryzyka. Przede wszystkim

s3 to dziatania majace na celu pozyskiwanie srodkow na inwestycje ze zrodel publicznych (zwtaszcza UE).

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku gietdowym

Na dziatalnos$¢ Spotki wptyw moze mie¢ koniunktura panujaca na rynkach kapitalowych, w tym szczegodlnie na polskim rynku
gietdowym, ktora jest zmienna i podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle od kilku miesiecy do
kilku lat. Diugotrwata bessa moze powodowaé rezygnacje przedsiebiorcéw z podejmowania decyzji o rozpoczynaniu ofert
prywatnych akcji lub obligacji, a takze sktania¢ do wigkszej ostroznosci przy podejmowaniu decyzji o fuzjach lub przejeciach

albo o dokonywaniu inwestycji private equity / venture capital, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoiki.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Hemp&Health S.A.

Spotka narazona jest na typowe dla kazdego przedsigbiorcy ryzyko zwiazane z nietrafno$cia przyjetych zatozen strategicznych
dotyczacych m.in. rozwijanych ushug i1 produktéw oraz przysziego zapotrzebowania na nie ze strony klientoéw. Powyzsze
wptywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychodow i wynikéw finansowych. W ocenie Zarzadu,

majac na uwadze dotychczasowe wyniki Spotki, ryzyko to jest jednak ograniczone.

Ryzyko konieczno$ci ponoszenia nakladow na rozwdj dziatalno$ci

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Spotka musi stale rozszerza¢ zakres §wiadczonych ushug
oraz udoskonala¢ sposob ich $wiadczenia. Nie mozna wykluczy¢, iz niektore lub nawet wszystkie naktady ponoszone przez
Spotke nie znajda odzwierciedlenia w wysokosci osigganych przychodéw. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed
podjeciem kazdej decyzji o poniesieniu takich nakladoéw, Spotka dokonuje mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb

klientow.

Ryzyko inwestycyjne

Spotka inwestuje w przedsigbiorstwa na bardzo wczesnym etapie rozwoju (start-up’y), ktore czgsto nie prowadza jeszcze

dziatalnos$ci operacyjnej i nie generuja przychodow. Z tego rodzaju dziatalno$cig wiaze si¢ szczegdlnie wysokie ryzyko
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inwestycyjne premiowane w razie sukcesu inwestycji bardzo wysoka stopa zwrotu. Istniej ryzyko, ze Spotka moze jednak nie
uzyska¢ oczekiwanego zwrotu z inwestycji, a nawet utraci¢ cato$¢ lub znaczng cze$¢ zainwestowanych $rodkow. Celem
ograniczenia tego ryzyka Spotka bardzo doktadnie analizuje projekty, w ktore zainwestowata Grupa Kapitatowa. Spotka zwraca
uwage, iz dzigki dotychczasowym doswiadczeniom posiada kompetencje do identyfikowania szczegélnie atrakcyjnych
i perspektywicznych projektow, a dzigki zbudowanej sieci kontaktow biznesowych posiada dostep do wielu bardzo

atrakcyjnych projektow.

10. Informacje o zmianach w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
10.1.Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2022 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu Emitenta wchodzit

Radomir Wozniak - Prezes Zarzadu.
10.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

1/ Jarostaw Grzechulski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Wtodzimierz Stgpkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Dariusz Ciecierski — Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Damian Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Jarostaw Siudy - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania za 2022 rok w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:
1/ Jarostaw Grzechulski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Wtodzimierz Stepkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

3/ Damian Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Jarostaw Siudy - Cztonek Rady Nadzorczej

Obecny wpis w Krajowym Rejestrze Sagdowym nie odzwierciedla faktycznego sktadu Rady Nadzorcze;.

11. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spolki i przegladzie sprawozdania finansowego Spélki

Spotka zawarla umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2022 z iAudit sp z o0.0. z siedziba w Warszawie,
tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

12. Informacje o wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
Spotka nie prowadzita badan i rozwoju.
13. Informacje o udzialach wlasnych

Nie posiada.
14. Informacje o posiadanych przez jednostke oddzialach (zakladach)

Nie posiada.

15. Informacje na temat stosowania ladu korporacyjnego przez Emitenta
W roku 2022 Emitent przestrzegat czg$¢ zasad Ladu Korporacyjnego, opisanych w dokumencie ,,Dobre praktyki

spotek notowanych na NewConnect”:
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3.1.

3.2.

3.3.
3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

TAK

Z wylaczeniem transmitowania
obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowania przebiegu obrad i
upublicznienia go na stronie
internetowej. Spotka bedzie o
tym informowa¢ przed kazdym
WZ zgodnie z § 4 ust. 3
Zalacznika Nr 3 do Regulaminu
ASO.

Informacje dotyczace WZ i jego
przebiegu Spotka bedzie
publikowata w postaci raportow
biezacych i umieszczala na
stronach internetowych.
Akcjonariusze, ktorzy nie brali
udziatu w WZ beda mogli
zapoznac¢ si¢ z zagadnieniami
poruszanymi na WZ.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

Informacje te zostaly
opublikowane i zamieszczone w
zakladce Relacje Inwestorskie
na stronie
www.HempAndHealth.pl

TAK

Emitent zamieszcza prognozy o
ile sa uchwalone, aktualnie ich
nie posiada.

TAK
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3.10.

3.11.
3.12.

3.13.

3.14.

3.15.

3.16.

3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

3.21.
3.22.

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

Spotka nie wykorzystuje
obecnie indywidualnej sekcji
relacji inwestorskich znajdujaca
si¢ na stronie
www.gpwinfostrefa.pl, jednakze
zapewnia pelen dostep do
informacji poprzez prowadzenie
dziatu ,,Relacje Inwestorskie”
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na stronie
www.HempAndHealth.pl
6. TAK
7. TAK
8. TAK
9.
9.1. TAK
9.2. TAK
10. TAK
Spotka na biezaco udziela
11. NIE informacji inwestorom,
analitykom i mediom.
12. TAK
13. TAK
13a. TAK
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14. TAK
15. TAK
16. NIE
16a. TAK
17.

+ _ Elektronicznie
Radomir ogioany pree:
ofe Radomir Emilian
Emilian ot
£ 1, Data: 2023.05.24
Woznia 08:23:03 +02'00"
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