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SEKCJIA A

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Creotech Instruments Spétka Akcyjna
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r.

sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE
FINANSOWE 01.01.2023  01.01.2022  01.01.2023  01.01.2022

31.03.2023  31.03.2022  31.03.2023  31.03.2022
Przychody ze sprzedazy produktow 6189 5667 1317 1219
Przychody z tytutu dotacji 4287 2619 912 564
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2348 -32 -500 -7
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2531 - 186 -538 -40
Zysk (strata) netto -2078 -40 -442 -9
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 10 699 -2791 2276 - 601
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -2781 990 -592 213
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -513 -112 -109 -24
Przeptywy pieniezne netto razem 7 405 -1913 1575 -412

31.03.2023  31.12.2022  31.03.2023  31.12.2022
Aktywa razem 116 267 76 605 24 867 16 334
Zobowigzania dfugoterminowe 51324 15 285 10977 3259
Zobowigzania krétkoterminowe 18 537 12 836 3965 2737
Kapitat wtasny 46 406 48 484 9925 10 338
Kapitat podstawowy 198 198 42 42
Liczba akcji (w szt.) 1982 790 1982790 1982 790 1982 790

Kursy walutowe zastosowane do przeliczenia

WYSZCZEGOLNIENIE 2023 2022
Kurs EUR/PLN dla danych bilansowych 4,6755 4,6899
Kurs EUR/PLN dla catkowitych dochoddw i przeptywdw pienieznych 4,7005 4,6472

Za okres 3 miesiecy zakoriczonych w dniu 31.03
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SRODROCZNE SKROCONE S’PRAWOZDANIE Nota 01.01.2023 01.01.2022
Z CALtKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2023 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy 10476 8 286
Przychody ze sprzedazy produktow 7,9 6189 5667
Przychody z tytutu dotacji 4287 2619
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 13 054 8345
Amortyzacja 1842 900
Zuzycie materiatow i energii 3135 1235
Ustugi obce 2924 2040
Podatki i optaty 81 50
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne oraz
inr:/e é\g/viadczenia ° ’ > 585 4098
Pozostate koszty 101 43
Zmiana stanu produktow -614 -21
Pozostate przychody operacyjne 243 41
Pozostate koszty operacyjne 13 14
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -2348 -32
Przychody finansowe 168 -
Koszty finansowe 351 154
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2531 -186
Podatek dochodowy -453 -146
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2078 -40
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres -2078 -40
Inne catkowite dochody - -
Sktadniki podlegajace przeklasyfikowaniu do
wyniku w pézniejszych okresach i i
Sktadniki niepodlegajace przeklasyfikowaniu do
wyniku w pézniejszych okresach i i
Inne catkowite dochody, przed
opodatkowaniem ) )
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodow i i
Inne catkowite dochody ogétem netto - -
Suma catkowitych dochodéw netto - -
Zysk (strata) na jedna akcje

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy
na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej - 1,05 -0,02
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy
na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) na jedna akcje -1,05 -0,02
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy
na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej - 105 -0.02
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy

. . . PP . 0,00 0,00
na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -1,05 -0,02
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Nota

7 SYTUAC) FINANSOWE! 31.03.2023 31.12.2022 01.01.2022
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 59 953 31626 21619
Rzeczowe aktywa trwate 30419 7118 7 310
Wartosci niematerialne 22434 21156 13411
Inwestycje w udziaty i akcje 10 10 10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10.7. 3925 3297 859
Naleznosci z tyjcu’rul dpstaw i ustug oraz 3165 45 29
pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu umoéw - - -
AKTYWA OBROTOWE 56 314 44 979 24733
Zapasy 11 140 8997 4074
Naleznosci z tyfcu’fu, d.ostaw i ustug oraz 11 199 9269 3037
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Aktywa z tytutu umoéw 558 409 762
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33417 26 304 11 860
AKTYWA RAZEM 116 267 76 605 46 352
PASYWA
KAPITAL WEASNY 46 406 48 484 18 284
Kapitat podstawowy 198 198 159
Akcje wtasne - - -
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci

. . 56 179 56 179 18931
nominalnej
Pozostate kapitaty 158 158 183
Zyski zatrzymane -10 129 -8051 - 989
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 51324 15 285 14 135
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10.7. 1435 1260 544
Rezerwy dtugoterminowe 80 80 24
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 850 2068 384
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania i i 148
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania i i i
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami - - -
Dotacje rozliczane w czasie 25959 11 877 13 035
ZOBOWIAZANIA KROKOTERMINOWE 18 537 12 836 13933
Zobowigzania z tytufu .dostaw i ustug oraz 14914 9952 7905
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 249 249 97
Zobowigzania z tytutu leasingu 1833 631 637
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania 37 155 4646
finansowe
Rezerwy krotkoterminowe 322 646 298
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Dotacje rozliczane w czasie 1132 1203 350
PASYWA RAZEM 116 267 76 605 46 352




Raport Creotech Instruments Spotka Akcyjna za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r. zawierajgcy skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe (wszystkie kwoty
w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji akcji

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Akcje whasne powyzej ich wartosci Pozo_state Zyski Razem
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM podstawowy . . kapitaty zatrzymane
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2023 198 56 179 158 -8051 48 484
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - -
Korekta btedu - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2023, po korektach 198 56 179 158 -8051 48 484
Zysk / strata netto - - - -2078 -2078
Inne catkowite dochody - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - -2078 -2078
Na dzier 31 marca 2023 198 56 179 158 -10129 46 406
$RODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Akcje wiasne ;(xtzjzli:‘"xgr:';:’c'l Pozostate Zyski Razemm
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM podstawowy . . kapitaty zatrzymane
nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2022 159 18931 183 -1072 18 201
Zmiany zasad rachunkowosci - - - 83 83
Korekta btedu - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2022, po korektach 159 18 931 183 - 989 18 284
Zysk / strata netto - - - -41 -41
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - -41 -41
Na dzier 31 marca 2022 159 18 931 183 -1030 18 243
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW 01.01.2023 01.01.2022
PIENIEZNYCH 31.03.2023 31.03.2022
DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2531 -187
Korekty 13 230 -2604
Amortyzacja 1842 900
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 114 -5
Przychody z tytutu odsetek - 168 -
Koszty z tytutu odsetek 190 151
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 13 -199
Zmiana stanu zapasow -2143 -1950
Zmiana stanu naleznosci -5119 3
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu umoéw - 149 593
Zmiana stanu zobowigzan 4962 -1532
Zmiana stanu rezerw -324 196
Zmiana stanu dotacji do rozliczenia 14012 -1242
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu umow z klientami - 481
Podatek dochodowy (zaptacony) zwrécony - -
Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 10 699 -2791
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

I. Wptywy 221 2262
Zbycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych - 2262
Odsetki otrzymane 221 -
Il. Wydatki 3002 1272
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 3002 1272
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2781 990
DZIAtALNOSC FINANSOWA

I. Wptywy - 1632
Wptyw z wydania udziatéw (emisji akcji), doptaty do kapitatu - -
Otrzymane pozyczki i kredyty - 1632
Inne wptywy finansowe - -
Il. Wydatki 513 1744
Sptata pozyczek i kredytéw 68 1126
Dywidendy wyptacone - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 341 467
Odsetki zaptacone 104 151
Inne wydatki finansowe - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -513 -112
Przeptywy pieniezne razem 7 405 -1913
anla.né stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow srodkéw 7113 1906
pienieznych

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 239 -5
ZLC;:I;Lplemezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek 26 006 11 860
Ztl'(:::ll‘plemezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec 33411 9947
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 5000 44
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Réznica pomiedzy Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu a tymi wykazywanymi
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wynika z réznic kursowych
oraz z naliczonych odsetek od lokat bankowych.

10



Raport Creotech Instruments Spdtka Akcyjna za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 r. zawierajgcy
skrdocone $rédroczne sprawozdanie finansowe (wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

PODSTAWOWE INFORMACIJE

1. PODSTAWOWA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

NAZWA Creotech Instruments Spdétka Akcyjna

FORMA PRAWNA spotka akcyjna

SIEDZIBA ul. Jana Pawta Il 66, 05-500 Piaseczno

KRS Jednostki 0000407094

Organ prowadzacy rejestr Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy
REGON 141246690

NIP 9512244313

Creotech Instruments Spdtka Akcyjna (,Spotka”, ,Emitent”, ,Jednostka”) powstata z przeksztatcenia Creotech
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w dniu 2 stycznia 2012 roku na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z dnia 22 listopada 2011 roku, akt notarialny: Repertorium A Nr 12116/2011,
notariusz: Krzysztof Borawski, Warszawa.

Creotech Instruments Spétka Akcyjna nie jest jednostky zalezng od innej jednostki, ktdéra posiadataby w niej
catosciowy lub czesciowy udziat.

Czas trwania Jednostki jest nieoznaczony.

Jednostka zajmuje sie przede wszystkim:
=  projektowaniem, produkcjg oraz sprzedaza podsystemoéw i systeméw wykorzystywanych w przemysle
kosmicznych, w tym satelitow,
=  projektowaniem, produkcjg oraz sprzedazg podsystemdéw i systeméw do zarzadzania operacjami
dronowymi oraz do generowania, przetwarzania lub udostepniania danych satelitarnych i dronowych,
= projektowaniem, produkcja oraz sprzedazg podsystemoéw i systemdédw wykorzystywanych
w komputerach kwantowych, kryptografii kwantowej, systemach synchronizacji czasu oraz pozostatych
podsystemow lub systemdw wykorzystywanych w dziatalnosci naukowej,

= ustugowym wytwarzaniem elektroniki przemystowej na zaméwienie klientéw.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Niniejsze Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, w tym przede wszystkim
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéc finansowa”.

Niniejsze S$rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym
sporzgdzonym zgodnie z MSSF, przy zastosowaniu MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy (,,MSSF 1”).
Wptyw przejscia na MSSF zostat przedstawiony w Nocie 5.2.

Biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére
weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSR i MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).
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Zgodnie z MSSF 1 niniejsze sprawozdanie zawiera istotne informacje pozwalajgce zrozumiec biezacy okres
$rédroczny. Pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez UE bedzie sprawozdanie finansowe za 2023 rok.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw obejmuja dane za okres 3 miesiecy zakofczony 31
marca 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2022 roku. Srédroczne
skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje dane na dzien 31 marca 2023 roku oraz dane
poréwnawcze na dzieri 31 grudnia 2022 roku. Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz
Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym obejmujg dane za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2023 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2022 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Jednostke w dajacej sie przewidziec przysztosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od konca
okresu sprawozdawczego.

W ramach oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke Zarzad dokonat analizy dotychczasowych
ryzyk, oceny wptywu pandemii COVID-19 oraz wptywu zdarzen po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego
zwigzanych z konfliktem zbrojnym na Ukrainie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke.

3. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg funkcjonalng Jednostki i walutg prezentacji niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji
zaprezentowanych w notach objasniajgcych wynikajg z przyjetych zaokraglen. Zaokraglenia stosowane s3
w nastepujacy sposob, ze liczby po przecinku posiadajace kwote wiekszg niz 500 zt zaokraglane sg w gore, a kwoty
po przecinku ponizej 500 zt zaokraglane sg w dot.

4. WPLYW ZMIAN STANDARDOW MSSF NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sporzadzajgc srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoniczonych 31 marca 2023
roku Spotka zastosowata pierwszy raz MSSF. Datg przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia 2022 roku. Ponizej
zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktdre zostaty przyjete
w UE do stosowania i ktére Spdtka zastosowata od 1 stycznia 2023 r.:

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) w tym zmiany do MSSF 17
(opublikowane w dniu 25 czerwca 2020 r.) — majgcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajqgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdZniej,

= Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych oraz MSSF Kodeks Praktyki 2: Ujawnienie zasad
rachunkowosci (opublikowano dnia 12 lutego 2021 r.) — majgce zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajqgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzZniej,

= Zmiany do MSR 8 Zasady rachunkowosci, zmiany w szacunkach ksiegowych i btedach: Definicja
szacunkoéw ksiegowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 r.) — majgce zastosowanie dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdZniej,

= Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowiqgzan
wynikajgcych z pojedynczej transakcji (opublikowano dnia 7 maja 2021 r.) - majgce zastosowanie dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajqgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdZniej,
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= Zmiany do MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Wstepne zastosowanie MSSF 17 oraz MSSF 9 — Informacje
poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 roku) — majqcy zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajqgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej,

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci, a nie zostaty zatwierdzone przez UE:

=  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych:
- Klasyfikacja zobowiqzarn jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe (wydany w dniu 23 stycznia 2020 r.),
- Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowych lub dtugoterminowych — odroczenie (wydana 15 lipca 2020
roku) oraz
- Zobowigzania dtugoterminowe objete kowenantami (wydane 31 pazdziernika 2022 roku), majqce zastosowanie
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajqgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej,

=  Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku) — majgcy zastosowanie dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdZnie;.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat
stosowania wynikajacych z tresci standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska.

5. POLITYKA RACHUNKOWOSCI

5.1. Istotne zasady rachunkowosci

Przy sporzadzeniu niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotka zastosowata pierwszy
raz MSSF. Datg przejscia na MSSF jest dzien 1 stycznia 2022 roku.

Wptyw zastosowania po raz pierwszy MSSF na poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz
sprawozdania z catkowitych dochodéw zaprezentowano w nocie 5.2.

W niniejszym sprawozdaniu nie wystgpity korekty btedédw poprzednich okreséw.

5.1.1. Segmenty

System organizacji oraz zarzgdzania Spoétka ustalony jest w oparciu o wydzielone segmenty operacyjne. Podziat
na segmenty operacyjne dokonywany jest na bazie czynnikdéw uwzgledniajgcych m.in. rodzaj oferowanych
produktow i ustug, charakterystyke procesu produkgcji, rodzaj klientéw oraz inne podobieristwa ekonomiczne.
Spoétka nie dokonuje taczenia segmentdw operacyjnych na cele sprawozdawcze, w zwigzku z czym kazdy
z segmentow operacyjnych jest wykazywany osobno.

5.1.2. Ujmowanie przychodéw

Spoétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywdéw). Przychody ujmowane s3 w kwocie odzwierciedlajgcej
wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spoétki — bedzie ona uprawniona w zamian za dobra lub
ustugi.

Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do
wykonania swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych
warunkow:
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klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia w miare jego wykonywania,

w wyniku wykonania Swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywdw, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywéw —w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient,

w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki,
a Spétce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

W umowach z klientami zawieranych przez Spétke nie wystepuje istotny element finansowania.

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce z podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Spoétka wyrdznia rodzaje przychoddw opisane nize;j.

Przychody ze sprzedazy projektéw kosmicznych (Space) — w ramach tej pozycji Spétka identyfikuje
przychdd z zaprojektowania, produkcji oraz sprzedazy podsystemow i systemow wykorzystywanych
w przemysle kosmicznym. Przychody te sg rozpoznawane w okresie, w ktéorym wykonywany jest taki
projekt. Zgodnie z MSSF 15 ‘Przychody z umoéw z klientami’ przychdéd moze by¢ rozpoznawany w okresie
przekazywania kontroli nad $wiadczonymi dobrami/ustugami, o ile w wyniku dziatarh jednostki nie
powstajg sktadniki o alternatywnym zastosowaniu i jednoczesnie przez caty okres trwania umowy
jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do uzyskania wynagrodzenia za dostarczone sSwiadczenia.
W przypadku projektow kosmicznych nie mozna méwi¢ o alternatywnym ich zastosowaniu
z punktu widzenia dostawcy, poniewaz systemy te wraz z towarzyszgcymi im ustugami wdrozeniowymi
sg ,,szyte na miare”. Oznacza to, ze przychody z projektéw kosmicznych rozpoznawane sg zgodnie ze
stopniem zaawansowania (metodg bazujagcg na naktadach, opartg o procent zaawansowania
kosztowego) w okresie, kiedy klient nabywa kontrole nad sprzedawanym dobrem/ustugg. Szczegélnym
przypadkiem umowy o catkowitym okresie realizacji nie dtuzszym niz 6 miesiecy — wowczas przychod
z takich projektéw rozpoznawany jest w kwocie, ktérg Spotka ma prawo zafakturowad,
w momencie wystawienia faktury lub uzyskania prawa do wystawienia faktury.
Przychody ze sprzedazy danych satelitarnych i technologii UAV (Geospatial) — w ramach tej pozycji
Spétka identyfikuje przychdd z zaprojektowania, produkcji oraz sprzedazy podsystemow i systemow do
zarzadzania operacjami dronowymi oraz do generowania, przetwarzania lub udostepniania danych
satelitarnych i dronowych.
Przychody ze sprzedazy aparatury naukowo-pomiarowej (Quantum Systems) — w ramach tej pozycji
Spétka identyfikuje przychdd z zaprojektowania, produkcji oraz sprzedazy podsystemow i systemow
wykorzystywanych w komputerach kwantowych, kryptografii kwantowej, systeméw synchronizacji
czasu oraz pozostatych podsystemow lub systemdw wykorzystywanych w dziatalnosci naukowe;j.
Przychody ze sprzedazy aparatury naukowo-pomiarowej prezentowane sg przychody z tytutu uméw
z klientami na dostawe sprzetu wyprodukowanego przez Spétke. Przychody w tej kategorii s3
rozpoznawane w momencie przekazania kontroli nad sprzetem.
Przychody ze sprzedazy ustug produkcji elektroniki (Manufacturing) — w ramach tej pozycji Spétka
identyfikuje przychdd z produkcji oraz montazu zaawansowanej elektroniki przemystowej (np. dla
sektora automotive, medycznego itp.). W tej kategorii prezentowane sg przychody z tytutu umoéw
z klientami na dostawe sprzetu wyprodukowanego przez Spétke z materiatéw kontrahenta. Przychody
w tej kategorii sg rozpoznawane w momencie przekazania kontroli nad produktem.
Przychody z tytutu dotacji rzgdowych:
= Dotacje do aktywdéw poczatkowo ujmowane sg w pasywach jako , dotacje rozliczane w czasie”
i nastepne systematyczne ujmowane w przychodach, w poszczegélnych okresach, aby zapewnic
ich wspdtmiernosc¢ z odnosnymi kosztami, ktore dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.
Nie zwiekszajg one bezposrednio kapitatu wtasnego. Dotacja do aktywow rozliczana
wspotmiernie do amortyzacji.
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= Pozostate dotacje odnoszone s3 w momencie uzyskania racjonalnej pewnosci dotyczacej
bezzwrotnosci otrzymanych kwot.

5.1.3. Rozpoznanie przychodu w miare uptywu czasu

Zobowigzanie do wykonania swiadczenia jest spetniane w miare uptywu czasu wtedy, gdy spetniony jest jeden
z ponizszych warunkdw:
= klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia jednostki w miare wykonywania
przez jednostke tego Swiadczenia; lub
= w wyniku wykonania Swiadczenia przez Spdtke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow,
a kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw w miare jego powstawania lub ulepszania sprawuje klient; lub
= w wyniku wykonania $wiadczenia przez Spétke nie powstaje sktadnik aktywdéw o alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostka ma egzekwowalne prawo do otrzymania zaptaty za Swiadczenie

wykonane do tej pory.

Kwota rozpoznanych przez Spoétke przychoddéw odzwierciedla stopien spetnienia zobowigzania o ile mozna
dokonac racjonalnego pomiaru stopnia zaawansowania. W przeciwnym wypadku przychody ujmuje sie wytgcznie
do wysokosci kosztow poniesionych.

Do pomiaru stopnia zaawansowania spetnienia zobowigzania stosuje sie metode opartg na wynikach oraz

metode opartg na naktadach.

Rozpoznanie przychodu w okreslonym momencie
W przypadku zobowigzan spetnianych w okreslonym momencie, przychdd rozpoznawany jest w petnej wysokosci
w momencie, w ktdorym ma miejsce przeniesienie kontroli.

Pozostate przychody operacyjne
S3 to przychody posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w szczegdlnosci:
= zyski z rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych,
= przychody z tytutu otrzymanych darowizn,
= odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywow niefinansowych,
=  odwrdcenie rezerw,
= otrzymane kary i odszkodowania,
= zyski z tytutu zmian w strukturze wtascicielskiej,
= zyski z tytutu okazyjnego nabycia jednostek zaleznych,
=  spisanie zobowigzan przedawnionych i umorzonych,

= inne przychody operacyjne.

Przychody finansowe
Stanowig przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki. W przychodach finansowych ujmuje sie
w szczegolnosci:

= przychody z odsetek od aktywow finansowych, obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy

procentowej,

=  pozostate przychody odsetkowe,

= zyski ze zbycia aktywow finansowych,

= nadwyzka dodatnich réznic kursowych,

=  przychody z tytutu dywidend,

=  przychody z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
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=  pozostate przychody finansowe.

5.1.4. Rozpoznawanie kosztow

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktore doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w inny sposoéb niz wycofanie sSrodkdéw przez wiascicieli.

Koszty dziatalnosci operacyjnej sg to koszty normalnej dziatalnosci operacyjnej zwigzanej posrednio lub
bezposrednio z przychodami z dziatalnosci operacyjnej. Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie
z zasadg wspoétmiernosci przychoddéw i kosztéw.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja koszty bezposrednie oraz posrednie koszty zwigzane ze $wiadczeniem
ustug dziatalnosci podstawowej oraz sprzedazg towardw i materiatéw, w szczegdlnosci materiaty i robocizna,
energia elektryczna i inne nosniki energetyczne, ustugi obce, amortyzacja aktywéw stuzgcych prowadzonej
dziatalnosci, podatki i optaty, inne koszty rodzajowe.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej sg to koszty normalnej dziatalnosci operacyjnej zwigzanej posrednio lub
bezposrednio z przychodami z dziatalnosci operacyjnej. Koszty operacyjne s3 ujmowane w wyniku zgodnie
z zasadg wspotmiernosci przychoddw i kosztow. Spotka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg koszty bezposrednie oraz posrednie koszty zwigzane ze Swiadczeniem
ustug dziatalnosci podstawowej oraz sprzedazg towardw i materiatéw, w szczegdlnosci:

=  amortyzacja,

= zuzycie materiatéw i energii,

= ustugi obce,

=  podatkii opfaty,

= wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne oraz inne Swiadczenia pracownicze,

= pozostate koszty.

Pozostate koszty operacyjne
S3 to koszty posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w szczegdlnosci:
= straty z rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych,
= odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych,
= odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych,
=  zawigzanie rezerw,
=  przekazane darowizny,
= zaptacone kary i grzywny,
= straty z tytutu zmian w strukturze witascicielskiej,
= koszty (straty) zaniechania, zawieszenia okreslonego rodzaju dziatalnosci (spisanie kosztdw zaniechanej
produkcji, remontéw, prac rozwojowych),
= inne koszty operacyjne.

Koszty finansowe
Stanowig koszty zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spdtki. W kosztach finansowych ujmuje sie
w szczegolnosci:

= koszty odsetkowe obliczone z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej,
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= cze$é odsetkowa kosztéw z tytutu najmu,

= pozostate koszty odsetkowe,

= straty ze zbycia aktywow finansowych,

=  nadwyzka ujemnych réznic kursowych,

= koszty z realizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentédw pochodnych,
=  pozostate koszty finansowe.

5.1.5. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony. Biezacy podatek dochodowy jest to kwota
ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest naliczona od dochodu do opodatkowania za dany
okres i ujmowana jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostato zaptacone lub naleznos¢, jesli kwota
dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia od tej
podstawy, przy zastosowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzone sg w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania w przysztosci.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe i nie podlegajg dyskontowaniu.

Podatek biezgcy i odroczony ujmowany jest w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale

wiasnym.

5.1.6. Rzeczowe aktywa trwate

W momencie nabycia, Spdtka wycenia srodki trwate wedtug: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Cena nabycia sktadnika aktywow bedgcego w posiadaniu Leasingobiorcy w ramach leasingu finansowego zostata
opisana w punkcie ‘Leasing’.

Spotka aktywuje koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywéw trwatych, ktére sg ponoszone w trakcie

ich budowy, montazu, az do momentu oddania do uzytkowania.

W sytuacji, gdy Spoétka jest zobowigzana do demontazu uzywanych srodkow trwatych i przywrdcenia miejsca,
w ktérym byty uzytkowane do stanu faktycznego, to na cene nabycia lub koszt wytworzenia takiego aktywa
sktadajg sie takze oszacowane przyszte koszty demontazu i przywrdcenia miejsca, w ktdrym dana pozycja
aktywow trwatych sie znajduje.

Spoétka wycenia rzeczowe aktywa trwale na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszone o zakumulowang amortyzacje oraz zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.
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Grupy rzeczowych aktywow trwatych wystepujace w Spétce oraz okresy ekonomicznej uzytecznosci:

Grupa rzeczowych aktywéw trwatych Minimalny okres ekonomicznej Maksymalny okres ekonomicznej

uzytecznosci uzytecznosci
Budynki i budowle 7 lat 67 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3 lata 10 lat
Srodki transportu 5 lat 15 lat
Inne srodki trwate 1 rok 10 lat

Spotka ustala okresy amortyzacji i roczne stawki amortyzacji uwzgledniajgc okres ekonomicznej uzytecznosci
Srodkow trwatych rozktadajgc ich wartos¢ na przestrzeni oszacowanego okresu ich uzytkowania metodg liniowa.
Okres i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji w Spotce na koniec kazdego roku obrotowego.

Test na trwatg utrate wartosci rzeczowych aktywow Spétka przeprowadza zawsze, kiedy zajdg przestanki, ze
mogta nastgpic utrata ich wartosci.

Leasing

Spotka klasyfikuje umowy jako leasing, jesli na mocy umowy Spotka uzyskuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spotka ocenia ponownie, czy
umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy ulegng zmianie.

Jezeli Spotka ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw

jedynie przez czes¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu.

Prawa wynikajgce z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktére spetniajg definicje leasingu
zgodnie z wymogami MSSF 16 ,leasing’ s3 ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania bazowych
sktadnikow aktywow w ramach aktywodw trwatych oraz drugostronnie jako zobowigzania z tytutu leasingu.

Spoétka ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie
rozpoczecia leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optfat leasingowych Spoétka stosuje kraricowg stope procentowg leasingobiorcy

w dniu rozpoczecia leasingu.

Spétka ustala kraricowg stope procentowq leasingobiorcy jako stope procentowa, jaka leasingobiorca musiatby
zaptaci¢, aby pozyczyc¢ srodki niezbedne do pozyskania sktadnika aktywéw o podobnej wartosci, w podobnym
Srodowisku gospodarczym, na podobny okres i przy podobnych zabezpieczeniach.

W tym celu kraricowe stopy procentowe okreslone sg jako suma:
=  stopy referencyjnej oprocentowania kredytéw na rynku miedzybankowym dla danej waluty, oraz
=  premii za ryzyko kredytowe Spétki w oparciu o marze kredytowa.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania stosujgc model
kosztu.

W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania
wedtug kosztu:
=  pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci, oraz
=  skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujgcej
koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
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=  zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,

=  zmniejszenie wartosci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych opfat leasingowych, oraz

= zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany
leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krétszy z dwdch okresdw: okres leasingu
lub okres uzytkowania bazowego sktadnika aktywow, chyba, ze Spotka posiada wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska
tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu — wéwczas prawo do uzytkowania amortyzuje sie od dnia
rozpoczecia leasingu do konca okresu uzytkowania sktadnika aktywow. Szacowany okres uzytkowania aktywéw
z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposéb, jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka posiada umowy leasingu dotyczace gtownie:
= wynajmu powierzchni na potrzeby produkcji i prototypowania,
= wynajmu powierzchni biurowej na potrzeby administracji, projektowania i laboratoriow,
= wynajmu maszyn.

Leasing krotkoterminowy

Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do umoéw leasingu krotkoterminowego, ktére
charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym okresem trwania umow, wtgczajgc opcje ich odnowienia, o dtugosci
do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczace tych uméw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztéw metoda liniows,
przez okres trwania umowy leasingu.

Leasing przedmiotow o niskiej wartosci

Spotka nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 ‘Leasing’ do umdw
leasingu, ktérych przedmiot ma niskg wartos¢.

Za sktadniki aktywow o niskiej wartosci uwaza sie te, ktdre, gdy sg nowe, majg wartosc nie wyzszg niz 20 000,00
PLN.

Leasing operacyjny

Leasing, przy ktorym nie przechodzi prawo kontroli nad aktywami stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe
uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (korygowane o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od
leasingodawcy (finansujgcego) rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

5.1.7. Wartosci niematerialne

Spotka wycenia wartosci niematerialne wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonego
o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialnych
w toku wytwarzania nie pomniejsza sie o amortyzacje.

Wartosci niematerialne w toku wytwarzania podlegajg testom pod katem utraty wartoSci w przypadku
identyfikacji przestanek utraty wartosci.

Spotka ustala okresy amortyzacji i roczne stawki amortyzacji uwzgledniajgc okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych rozktadajgc je rownomiernie na przestrzeni oszacowanego okresu ich uzytkowania
metodg liniowg. Metoda amortyzacji wartosci niematerialnych nie moze by¢ zmieniona w trakcie roku
obrotowego.
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Grupy wartosci niematerialnych wystepujace w Spétce oraz okresy ekonomicznej uzytecznosci:

P . Minimalny okres ekonomicznej Maksymalny okres ekonomicznej
Grupa wartosci niematerialnych

uzytecznosci uzytecznosci
Oprogramowanie komputerowe 13 m-cy 5 lat
Licencje 13 m-cy 5 lat
Inne wartosci niematerialne 13 m-cy 5 lat
Koszty zakoriczonych prac
y. yenp 13 m-cy 5 lat
rozwojowych

Prace badawcze
Koszty prac badawczych ujmowane sg przez Spétke w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Prace rozwojowe
Spétka ujmuje naktady poniesione na prace rozwojowe, gdy spetniajg miedzy innymi nastepujace warunki:
=  wystepuje mozliwos$¢ z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
= jednostka jest w stanie udowodnié, ze ma zamiar ukorczenia sktadnika oraz jego uzytkowanie lub
sprzedaz,
= skfadnik wartosci niematerialnych odznacza sie zgodnoscig do uzytkowania lub sprzedazy,
= jednostka jest w stanie okresli¢, w jaki sposdb sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit
korzysci ekonomiczne,
= wystepuje dostepnos¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé
ukoriczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= nakfady zwigzane z tym sktadnikiem sg wiarygodnie ustalone.

Powyzsze przestanki Spotka spetnia po uzyskaniu széstego poziomu gotowosci technologicznej TRL.

Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania stanowig sktadnik wartosci niematerialnych, ktéry nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania. Naktady na prace rozwojowe w trakcie wytwarzania nie s3 amortyzowane,
gdyz amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tj. kiedy sktadnik
ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.

5.1.8. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazuje sie w cenie nabycia. Do ceny nabycia zalicza sie wydatkowang
gotéwke lub wartos¢ rynkowa wktadu rzeczowego (aportu). Pozostate koszty przeprowadzenia i rozliczenia
transakcji, takie jak optaty notarialne, sgdowe, podatek od czynnosci cywilnoprawnych, rozlicza sie w koszty
okresu, w ktérym koszty te sg ponoszone.

W przypadku wniesienia aportem udziatéw do innej jednostki zaleznej w zamian za nowo wyemitowane udziaty,
wartos¢ udziatow objetych w wyniku aportu ustala sie w bilansie spétki obejmujgcej udziaty w wartosci
bilansowej udziatéw przekazanych aportem.

Na dzien bilansowy inwestycje w jednostkach zaleznych powinny by¢ wykazane w cenie nabycia pomniejszone;j
o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku utraty wartosci udziatow, nalezy zweryfikowaé tez wartosci innych
aktywow np. udzielonych pozyczek, posiadanych innych papieréw wartosciowych (np. obligacji), naleznosci
handlowych, innych naleznosci).
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5.1.9. Utrata wartosci aktywow

Spoétka przeprowadza procedury zwigzane z testowaniem aktywdw corocznie na podstawie wstepnie
zamknietego sprawozdania rocznego oraz kazdorazowo, gdy zidentyfikowano przestanki $wiadczace
o mozliwosci utraty wartosci.

Weryfikacja czy nie wystapity przestanki swiadczace o mozliwosci utraty wartosci dokonywana jest nie rzadziej
niz raz na kwartat, jako element zamykania kwartalnych sprawozdan finansowych. W szczegdlnosci za przestanke
Swiadczacg o mozliwosci utraty wartosci uznaje sie sytuacje, w ktdrej rzeczywiste zrealizowane za okresy
kwartalne oraz prognozowane roczne przeptywy netto badz wynik finansowy sg na istotnie nizszym poziomie niz
zaktadany w budzecie oraz poprzednio przeprowadzanym tescie wartosci aktywow.

W przypadku niezidentyfikowania przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci nie przeprowadza sie
testow wartosci aktywow w okresach kwartalnych.

5.1.10. Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie, jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod warunkiem,
iz s dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkéw, ktére sg zwyczajowo

stosowane przy sprzedazy tych aktywow (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Sprzedaz uznaje sie za wysoce uprawdopodobniong, gdy jednostka jest zdecydowana wypetni¢ plan sprzedazy
sktadnika aktywow lub grupy do zbycia, podjete zostaty dziatania majace na celu aktywne poszukiwanie nabywcy,
sktadnik aktywéw oferowany jest na sprzedaz po cenie, ktora jest racjonalna w odniesieniu do jego biezacej
wartosci godziwej, jednostka ma zamiar sprzedac sktadnik aktywow w ciggu roku od dnia kwalifikacji. Wydtuzenie
okresu wymaganego do zakonczenia sprzedazy powyzej 1 roku mozliwe jest tylko wtedy, kiedy opdznienie
zostato spowodowane przez zdarzenia i okolicznosci znajdujgce sie poza kontrolg jednostki, a sama jednostka
moze udowodnic, ze jest zdecydowana wypetnic plan sprzedazy sktadnika aktywow.

5.1.11. Aktywa finansowe

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spoétka kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zaleznosci od modelu biznesowego
zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych dla danego
sktadnika aktywdw finansowych.

Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogdw stosowania zasad
rachunkowosci zabezpieczen okresSlonych w MSSF 9 ‘Instrumenty finansowe’. Instrumenty pochodne sg
kwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace lub jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu
$ciggniecia umownych przeptywdw, ktére obejmujg wytgcznie sptaty kapitatu i odsetek.

Spétka do aktywdw wycenianych w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje:
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= naleznodci z tytutu dostaw i ustug,
= pozyczki udzielone, ktére spetniajg test przeptywow pienieznych (tzw. test SPPI),
=  pozostate naleznosci finansowe oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
przy czym naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj.
niezawierajgce elementu finansowania) nie podlegajg dyskontowaniu i s wyceniane w wartosci nominalne;j.

Przychody z tytutu odsetek ustalanych metoda efektywnej stopy procentowej Spdtka ujmuje w wyniku
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji przychoddéw finansowych. Straty z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie pomniejszone o zyski z tytutu odwrdcenia
odpisow aktualizujgcych Spotka ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych. Zmniejszenie wartosci odpisu z tytutu oczekiwanej utraty wartosci ujmuje sie w pozycji pozostatych
przychoddéw operacyjnych. Zyski i straty z aktywow finansowych powstate w zwigzku z wytgczeniem aktywow
nalezgcych do tej kategorii ze sprawozdania z sytuacji finansowej oraz inne zyski i straty z aktywéw finansowych
Spotka ujmuje jako przychody lub koszty finansowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody s3 to:

= instrumenty dtuzne, z ktorych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktére s3

utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywoéw i w celu sprzedazy,

=  inwestycje w instrumenty kapitatowe.
Zmiany wartosci bilansowej sg ujmowane przez inne catkowite dochody, z wyjatkiem zyskéw i strat z tytutu utraty
wartosci, przychodow z tytutu odsetek oraz réznic kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje sie w wyniku
finansowym.

Spoétka do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody klasyfikuje w momencie
poczatkowego ujecia:
= akcje i udziaty w jednostkach pozostatych.

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe, ktére nie
spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody. Spdétka do aktywdw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje:

= instrumenty pochodne,

= pozyczki udzielone, ktére nie spetniajg testu przeptywdw pienieznych (tzw. test SPPI),

= akcje i udziaty w jednostkach pozostatych, ktére sg przeznaczone do obrotu.

Zaprzestanie ujmowania aktywoéw finansowych

Spoétka zaprzestaje ujmowania sktadnika aktywow finansowych w sprawozdaniu finansowym, gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywdéw finansowych lub prawa zwigzane z danymi
sktadnikami aktywow finansowych zostaty przeniesione i zostato dokonane przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka
i wszystkich pozytkdw z tytutu posiadania sktadnika aktywow, sktadnik aktywoéw finansowych przestaje by¢
ujmowany w sprawozdaniu finansowym z chwilg utraty nad nim kontroli przez Spotke.
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5.1.12. Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci gospodarczej, znajdujace sie
w toku produkcji lub przeznaczone na sprzedaz w postaci materiatéw, bgdz materiaty pomocnicze przeznaczone
do zuzycia w produkcji lub w zwigzku ze $wiadczeniem ustug.

Ze wzgledu na charakter zapasow i ich przeznaczenie zapasy dzieli sig na grupy:
=  materiaty
= produkty gotowe i pétprodukty
=  produkty w toku
= towary

W przypadku gdy warunki dostawy wskazujg na przeniesienie ryzyk i obowigzkéw na Spétke (np. poprzez
okreslone Incoterms) warunki zgodnie z zapisami umowy zakupu nastgpito juz przeniesienie.

Spotka dokonuje wyceny poczgtkowej zapasOw w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia.

Cena nabycia, koszt wytworzenia obejmujg wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia, nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto
(réwnych cenom sprzedazy pomniejszonym o koszty zwigzane z przystosowaniem zapaséw do sprzedazy
i doprowadzeniem jej do skutku). W razie wzrostu wartosci zapaséw, w odniesieniu do ktérych uprzednio
dokonano odpisdw aktualizujgcych wymagane jest odwrdcenie tych odpisow.

Warto$¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto,
z wyjatkiem pozycji, ktére co do zasady nie sy wzajemnie wymienialne, oraz doébr i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzieé¢, dla ktorych wartos¢ rozchodu ustala sie
z zastosowaniem metody szczegdtowej identyfikacji poszczegdlnych cen nabycia lub kosztow wytworzenia.

5.1.13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg to naleznosci dotyczace podstawowe] dziatalnosci operacyjne;j.

Do pozostatych naleznosci Spoétka zalicza przede wszystkim:

= inne naleznosci finansowe - to naleznosci spetniajgce definicje aktywow finansowych, w tym m.in:
naleznosci z tytutu dywidend, odsetki od naleznosci, wptacone wadia i kaucje,

= inne naleznosci niefinansowe, w tym m.in. udzielone zaliczki na dostawy, na nabycie srodkdw trwatych
w budowie, wartosci niematerialnych, inwestycji finansowych, wyptacone pracownikom, naleznosci
z tytutu ZFSS, naleznosci od pracownikéw, naleznoéci z tytutu podatkdéw, w tym z tytutu podatkéw
(z wytgczeniem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych),

= czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej lub pomniejszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
wytworzenia, z wyjgtkiem sktadnika aktywdw kwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (bez istotnego komponentu finansowania) w momencie poczatkowego ujecia
wycenia sie w cenie transakcyjnej. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktora zostanie otrzymana
W zamian za przekazane dobra lub ustugi na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich
(na przyktad niektérych podatkdéw od sprzedazy). Cena transakcyjna jest ustalana na bazie warunkéw umowy lub
zwyczajowych praktyk handlowych.
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Po poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Wszelkie przekazane zaliczki, np. na poczet przysztych dostaw i ustug, na $rodki trwate w budowie, na objecie
udziatéw i akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia na
koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty.

5.1.14. Aktywa z tytutu umow

Jezeli Spotka spetni swoje zobowigzanie, dokonujgc przekazania débr lub ustug nabywecy, zanim nabywca zaptaci
wynagrodzenie lub przed terminem jego wymagalnosci, Spdtka rozpoznaje umowe w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako sktadnik aktywow z tytutu umowy (z wytgczeniem wszelkich kwot przedstawionych jako
naleznosci) oraz ujmuje przychéd. Sktadnik aktywdw z tytutu umowy to prawo Spétki do wynagrodzenia w zamian
za dobra lub ustugi, ktére Spodtka przekazata nabywcy, ujmowany w sytuacji, gdy Spdtka nie ma jeszcze
bezwarunkowego prawa do otrzymania wynagrodzenia (a wiec w praktyce do wystawienia faktury i rozpoznania
naleznosci). Jezeli wiec realizacja umowy nastepuje w kilku etapach (na przyktad dostawa okreslonych produktow
lub ustug w réznym czasie) i w zwigzku z tym istnieje kilka zobowigzan do wykonania $wiadczen w ramach danej
umowy, a Spodtka ma prawo do kwoty wynagrodzenia dopiero po spetnieniu wszystkich zobowigzan do
wykonania swiadczen, wtedy przychdd ujmuje sie w chwili spetnienia kazdego z poszczegdlnych zobowigzan do
wykonania swiadczen, to jest w momencie, gdy nabywca uzyskuje kontrole nad danym sktadnikiem aktywdw.

Spotka realizuje kontrakty krétkoterminowe i dtugoterminowe. Za kontrakty krétkoterminowe Spdtka uznaje
zlecenia o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy, natomiast za kontrakty dtugoterminowe Spdtka uznaje
zlecenia o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy. W przypadku realizacji przez Spétke uméw na zlecenie,
ktorych okres realizacji jest dtuzszy niz 6 miesiecy, przychody i koszty z tytutu takich umoéw ujmowane sg wedtug
stanu zaawansowania realizacji umowy. Dla umdw, dla ktorych okres realizacji jest krotszy niz 6 miesiecy, Spoétka
w pozycji ‘Aktywa z tytutu umoéw’ aktywuje wydatki poniesione na realizacje umowy, w odniesieniu do ktérych
nie ujeta jeszcze przychoddw.

5.1.15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to érodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej
ptynnosci. Ekwiwalenty $rodkdéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci, tatwo

wymienialnymi na okreslone kwoty srodkdéw pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
Ewidencje aktywow pienieznych prowadzi sie w wartosci nominalne;j.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w walutach obcych wycenia sie po
kursie wymiany waluty obcej na walute sprawozdawczg, to jest po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez NBP.

5.1.16. Pozostate aktywa

Do pozostatych aktywdw Spdtka zalicza przede wszystkim:
= pozyczki udzielone,
= Jokaty powyzej 3 miesiecy,
= krotkoterminowe inwestycje w udziaty i akcje.
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Pozyczki udzielone wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Odsetki od aktywdw finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu naliczane sg metodg efektywnej stopy procentowej i uyymowane
sq w zysku lub stracie biezgcego okresu w przychodach lub kosztach finansowych.

5.1.17. Kapitaty wiasne

Ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki. Doptaty do kapitatéw w spdtkach kapitatowych ujmuje sie zgodnie z zasada
memoriatu.

Kapitat zaktadowy /akcyjny
Wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem / umowg Spétki oraz wpisem
do rejestru handlowego.

Udziaty / Akcje wtasne
Posiadane przez Spdtke akcje wtasne nabyte w celu ich umorzenia pomniejszajag wartos¢ kapitatéw wtasnych
Spotki.

Kapitat z emisji udziatéw / akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Woynika z réznicy miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akgji.

Pozostate kapitaly
Na pozostate kapitaty sktadajg sie przede wszystkim:
= kapitat z aktualizacji wyceny,
= kapitat z wyceny programow ptatnosciami akcjami,
= inne kapitaty rezerwowe gdzie indziej niesklasyfikowane.

Zyski zatrzymane
Na zyski zatrzymane sktadaja sie przede wszystkim:
= kapitaty zapasowe,
= zyski / straty z lat ubiegtych,
= zyski / straty biezgcego okresu sprawozdawczego.

5.1.18. Swiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze
Krétkoterminowe zobowigzania jednostki z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmuja miedzy innymi:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze — tj. Swiadczenia pracownicze (inne niz Swiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy i Swiadczenia kapitatowych), ktére sg w catosci nalezne w ciggu 12 m-cy od
zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace. Do $wiadczen tych
zaliczcamy wynagrodzenia i sktadki na ubezpieczenia spoteczne, ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne
zwolnienie chorobowe, wyptaty z zysku i premie oraz $wiadczenia niepieniezne dla aktualnie
zatrudnionych pracownikéw,
= Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy — tj. Swiadczen pracowniczych ptatnych w nastepstwie
decyzji jednostki o rozwigzaniu stosunku pracy z pracownikiem przed osiggnieciem wieku emerytalnego
albo decyzji pracownika o przyjeciu propozycji dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy w zamian za
te $wiadczenia,
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= inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze — tj. Swiadczenia pracownicze (inne niz $wiadczenia po
okresie zatrudnienia, Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy oraz $wiadczenia kapitatowe), ktére
sg w cafosci nalezne w ciggu 12 m-cy od dnia bilansowego. Do swiadczen tych zaliczamy urlopy wyptaty
z zysku, premie i odroczone wynagrodzenia (nie zalicza sie do $wiadczen pracowniczych odszkodowan
naleznych pracownikom zasadzonych badz bedgcych roszczeniem spornym pracownika od Spétki).

Dtugoterminowe swiadczenia po okresie zatrudnienia

Zobowigzanie bilansowe z tytutu programow dtugoterminowych swiadczen pracowniczych réwne jest wartosci
biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na koniec okresu sprawozdawczego z uwzglednieniem
zyskéw i strat aktuarialnych oraz kosztow przesztego zatrudnienia. Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen szacowana jest na koniec okresu sprawozdawczego przez niezaleznego aktuariusza metodg
prognozowanych Swiadczen jednostkowych. Wartos$¢ biezacg zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen
ustala sie poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych wyptywow pienieznych przy zastosowaniu stép
procentowych obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysztej wyptaty s$wiadczen, o terminach
zapadalnosci zblizonych do termindw regulowania odnosnych zobowigzan.

Oproécz stopy dyskonta, pozostate podstawowe wskazniki uwzgledniane przy wyliczaniu wartosci przysztych
Swiadczen to: wskaznik inflacji, przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w spotce, stopa wzrostu najnizszego
wynagrodzenia.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny programow okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia powiekszajg lub
zmniejszajg pozycje innych catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski i straty aktuarialne z wyceny pozostatych swiadczen, takich jak np. $wiadczenia z tytutu nagréd
jubileuszowych, powiekszaja lub zmniejszajg pozycje sprawozdania z wynikow w okresie, w ktérym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia dotyczace programéw okreslonych swiadczen ujmuje sie w zysku lub stracie
w okresie, w ktérym powstaty.

Na tgczna kwote kosztéw przysztych swiadczen pracowniczych sktadaja sie:
= ujete w innych catkowitych dochodach zyski/straty aktuarialne z wyceny programoéw okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia, oraz

= ujete w zysku lub stracie koszty biezgcego zatrudnienia, koszty przesztego zatrudnienia, odsetki.

Aktualizacji wartosci rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w ksiegach rachunkowych dokonuje
sie na koniec roku obrotowego.

5.1.19. Rezerwy

Rezerwe tworzy sie wtedy i tylko wtedy, gdy:
® najednostce cigzy obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek:

o prawny - wynikajacy z przepiséw prawnych (w przypadku projektow aktow prawnych,
jednostka ma obowigzek utworzy¢ rezerwe tylko w odniesieniu do projektéw, co do ktérych
jednostka ma pewnosc¢, iz zostanie przyjety w zycie jego petny ksztatt),

o zwyczajowo oczekiwany - wynikajace z zasad wczesniej opublikowanych przez jednostke
dominujaca/ jednostki powigzane lub aktualne os$wiadczenie ww. jednostek wobec oséb
trzecich, z ktérych wynika, ze ww. podmioty przyjety na siebie okreslong powinnosc.
Warunkiem utworzenia rezerwy jest wzbudzenie u oséb trzecich oczekiwania, ze Jednostka
powinnosc¢ te wypetni,

= prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu s$rodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne,
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= mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku (w przypadku stwierdzenia o braku
wiarygodnosci ww. nalezy udokumentowa¢ ten fakt) - w przypadku, gdy nie mozna wiarygodnie
oszacowac wartosci zobowigzania, nalezy je ujawnié jako zobowigzanie warunkowe.

Nie musi by¢ znana tozsamos¢ osoby trzeciej, na rzecz ktérej jednostka gospodarcza zobowigzana jest wypetni¢
okreslony obowigzek. Jesli jednostka ma pewnosé co do terminu ptatnosci zobowigzania lub kwoty poniesionej
ptatnosci w przysztosci, rezerwa winna by¢ zaprezentowana jako zobowigzania.

5.1.20. Zobowigzania

Zasady klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostaty przedstawione w punkcie ‘Zobowigzania
finansowe’.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe wycenia si¢ w zamortyzowanym
koszcie lub w kwocie wymaganej zapfaty, o ile wystepujg nieznaczne efekty dyskonta.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu podatkéw oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

5.1.21. Zobowiazania finansowe

Spotka klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujeciu
w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem:

=  zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow finansowych, ktéry nie

kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania,

= umow gwarancji finansowych,

= zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowane] ponizej rynkowej stopy procentowe;j,

= warunkowej zapfaty ujetej przez jednostke przejmujgcag w ramach potaczenia jednostek.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza:
=  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
= Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Spoétka zaprzestaje ujmowania w sprawozdaniu finansowym zobowigzania finansowego, gdy zobowigzanie
przestaje istnie¢ — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie ujmowane s3g znaczace modyfikacje
warunkéow umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany rdznice
odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

5.1.22. Zobowiazania z tytutu umowy

W przypadku, gdy nabywca dokonuje ptatnosci wynagrodzenia lub Spétka ma prawo do kwoty wynagrodzenia,
ktore jest bezwarunkowe, zanim dobra lub ustugi zostang przekazane przez Spétke nabywcy, otrzymang lub
nalezng ptatnosc Spotka ujmuje jako zobowigzanie z tytutu umowy w chwili otrzymania ptatnosci lub gdy ptatnos¢
stata sie nalezna, w zaleznosci od tego, co wczesdniej nastapi. Taka sytuacja wystepuje zazwyczaj w przypadku
zaliczek otrzymanych od klientéw lub kwot zafakturowanych za dobra i ustugi, ktére nie zostaty jeszcze
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przekazane klientom. Ujete zobowigzania z tytutu umowy reprezentuje obowigzek Spétki do przekazania
nabywcy towardw lub ustug, w zamian za ktére Spoétka otrzyma wynagrodzenie lub za ktére wynagrodzenie jest
nalezne od nabywecy. Spétka realizuje takie zobowigzania zazwyczaj w okresie do jednego roku.

5.1.23. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dajace sie bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdéw wptywajg na jego wartos$¢ poczatkowa, jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Koszty te podlegajg kapitalizacji, jezeli kwota tych kosztdw moze by¢ ustalona w sposéb
wiarygodny.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty okresu, w ktédrym zostaty poniesione.

5.1.24. Waine oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady poddawane sg nieustannej weryfikacji na podstawie aktualnych, dostepnych i wiarygodnych
informacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji s zasadne.

W Spotce zastosowano szacunki w stosunku do ustalania nastepujacych wartosci:

= dtugosci uzytkowania sktadnikéw aktywow trwatych (w szczegdlnosci wartosci niematerialnych) przy
wyznaczaniu stawek amortyzacyjnych — wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywalnego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majagtku trwatego oraz
wartosci niematerialnych. Spoétka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego
sktadnikow pozycji majgtku trwatego na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego,

= rezerw — tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkdow prawdopodobienstwa wyptywu Srodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslenia wysokosci stanowigcej najbardziej
wiarygodny szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku obecnego na koniec okresu
sprawozdawczego. Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez zewnetrznego
aktuariusza za pomocg metod aktuarialnych, ktdre bazujg na przyjetych przez aktuariusza zatozeniach
na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego,

= QOdpiséw aktualizujgcych — Spétka ustala wysokosé odpiséw wartosci zapaséw na bazie szacunkdw co do
ich wartosci netto mozliwych do uzyskania biorgc pod uwage najbardziej aktualne ceny sprzedazy na
moment dokonania szacunkdw,

= ujmowanie przychodow — Spétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu
kontraktéw. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztéw poniesionych do catosci
szacowanych kosztow kontraktu. Wyceny biezgcego stopnia zaawansowania kontraktéw ujmuje sie
zgodnie z MSSF 15 ‘Przychody z umdw z klientami’ jako aktywa z tytutu umoéw oraz zobowigzania z tytutu
umow,

=  szacowanej wartosci uzytkowej aktywow — Spétka przeprowadza procedury zwigzane z testowaniem
aktywow corocznie na podstawie wstepnie zamknietego sprawozdania rocznego oraz kazdorazowo, gdy
zidentyfikowano przestanki swiadczgce o mozliwosci utraty wartosci.

W niniejszym okresie nie wystgpita zmiana:
=  wartosci szacunkowych kwot, ktore byly prezentowane w poprzednich okresach $rédrocznych
biezacego roku obrotowego,
= wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich latach obrotowych.
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5.2. Efekt zastosowania MSSF po raz pierwszy

Niniejsze jednostkowe srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze jednostkowe srédroczne
skrécone sprawozdanie finansowe Jednostki zgodne z MSSF za okres 3 miesiecy zakorficzonych 31 marca 2023
roku. Przy jego sporzadzeniu Spétka zastosowata MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. MSSF 1 wymaga ujecia wszystkich aktywdw i zobowigzan, ktére
spetniaja kryteria ujecia wedtug MSSF, nie ujecia tych aktywdw i zobowigzan, na ktérych ujecie nie zezwalajg
MSSF, zaklasyfikowania oraz wyceny wszystkich pozycji zgodnie z MSSF. Dniem przejscia na MSSF byt 1 stycznia
2022 roku, na ktory to dzien Spdétka sporzadzita bilans otwarcia po przeksztatceniu bilansu zamkniecia na 31
grudnia 2021 roku. Spétka sporzadzita niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe korzystajac z tych
postanowien kazdego z MSSF, ktére obowigzujg w zakresie, w ktdrym pozostawiony zostat jej wybér na dzier 31
marca 2023 roku.

W celu uwzglednienia zidentyfikowanych réznic miedzy Polskimi Standardami Rachunkowosci (,,PSR”) i MSSF
Spotka dokonata na dzien przejscia na MSSF korekt w zakresie:

=  ujecia najmu zgodnie z MSSF 16 , Leasing ”
Zgodnie z wymogami MSSF 16 aktywa bedgce przedmiotem dotychczasowych umow leasingu operacyjnego,
umow najmu, dzierzawy i innych podobnych umoéw spetniajgcych definicje leasingu zostaty ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako Rzeczowe aktywa trwate, a jednoczesnie zostaty ujete Zobowigzania z tytutu leasingu
oraz odpowiednie aktywa lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

W sprawozdaniu z catkowitych dochoddw Spétki sporzgdzonym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca
2022 roku ujeta zostata amortyzacja, odsetki z tytutu zobowigzan leasingowych oraz zmniejszone zostaty koszty
ustug obcych, w ramach ktérych ujmowane byty poprzednio optaty za korzystanie z aktywdéw bedacych
przedmiotem leasingu zgodnie z MSSF 16.

Ponadto dokonano zmiany rozliczanego leasingu zwrotnego poprzez ujecie per saldo rozliczen
miedzyokresowych przychodéw z odpowiadajgcymi im rzeczowymi aktywami trwatymi.

Niniejsza korekta wptyneta na powiekszenie facznej wartosci aktywdéw Spétki o 140 tys. zt na dzieA 1 stycznia
2022 roku oraz zmniejszenie aktywow o 293 tys. zt na dzien 31 grudnia 2022 roku.

= ujecia wyceny aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
Dla naleznosci handlowych ujete zostaty odpisy z tytutu oczekiwanych strat kredytowych wedtug uproszczonego
podejscia zgodnie z MSSF 9 punktem 5.5.15. Spdétka dokonata kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych dla
naleznosci handlowych wedtug modelu przygotowanego w oparciu o wymogi MSSF 9, w tym miedzy innymi
analizujac historyczng strukture spfat. Niniejsza korekta wptyneta na zmniejszenie wartosci aktywdéw o 7 tys. zt
na dzien 1 stycznia 2022 roku oraz o 13 tys. zt na dzien 31 grudnia 2022 roku.

= ujecia przychoddéw zgodnie z MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
Zgodnie z MSSF 15 spétka dla czesci umoéw z kontrahentami przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare
uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare
uptywu czasu. Spétka zdecydowata sie, wyzej opisane umowy, wyceni¢ wedtug metody opartej na naktadach.
Niniejsza korekta wptyneta na zwiekszenie wartosci aktywdw Spotki o 235 tys. zt na dzien 1 stycznia 2022 roku
oraz o 299 tys. zt na dzien 31 grudnia 2022 roku.

*  ujecia $wiadczer pracowniczych zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zgodnie z wymogami MSR 19 punkt 120 c) efekt zmiany wysokosci rezerw wskutek zmiany zatozen aktuarialnych
zostat ujety w innych catkowitych dochodach.

Zmiany prezentacyjne do sprawozdania z sytuacji finansowe;j:
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= Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych zostaty zaprezentowane w odrebne;j
pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,

= Naliczone odsetki od lokat bankowych zostaty ujete w ramach pozycji srodkéw pienieznych,

» Aktywa i pasywa Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (dalej: ,ZFSS”), na ktére sktadaty sie
érodki pieniezne na odrebnym rachunku bankowym ZFSS oraz prezentowane w pasywach fundusze
specjalne, zostaty skompensowane, tj. zaprezentowane w wartosci netto tych pozycji i wykazane na
koniec wszystkich okreséw objetych niniejszym sprawozdaniu finansowym jako Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania,

= Zaptacone zaliczki na poczet zakupu zapasow, rzeczowych aktywéw trwatych wykazane zostaty jako
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, zamiast dotychczasowej ich prezentacji
w ramach odpowiednich pozycji Zaliczki na srodki trwate w budowie i Zaliczki na poczet dostaw,

=  Zobowigzania z tytutu: wynagrodzen, z tytutu podatkéw (z wyjgtkiem podatku dochodowego),
ubezpieczen spotecznych, inne zobowigzania oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy zostaty
zaprezentowane w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania,

=  Ujecie przychoddw z dotacji w dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Szczegotowy wptyw korekt na sprawozdanie z sytuacji finansowej, w tym kapitat wiasny oraz catkowite dochody
zostat zaprezentowany w tabelach ponize;j:
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

AKTYWA 01'0"]\;:2:: MSSF 16 MSSF 9 MSSF 15 MSR 19 Pozostate korekty 01“?;';23
I. AKTYWA TRWALE 21587 140 2 - - -110 21618
Rzeczowe aktywa trwate 7263 157 - - - -110 7310
Wartosci niematerialne 13411 - - - - - 13411
Inwestycje w udziaty i akcje 10 - - - - - 10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 874 -17 2 - - - 859
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 59 i i i i i 29
naleznosci

Il. AKTYWA OBROTOWE 24 397 - -8 235 - 110 24733
Zapasy 4616 - - -528 - -14 4074
:;I:zz:cc))éé;i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7921 i .8 i i 125 8037
Aktywa z tytutu umow - - - 762 - - 762
2:2::;?5;:32% i ekwiwalenty srodkéw 11 860 i i i i i 11 860
SUMA AKTYWOW 45983 140 -7 235 - - 46 351
PASYWA 01'0‘:";25; MSSF 16 MSSF 9 MSSF 15 MSR 19 Pozostate korekty 01‘:;'5'23
I. KAPITAL WEASNY 18 201 -21 -7 111 - - 18 283
Kapitat podstawowy 159 - - - - - 159
52;:;'?:’;Izneerjn|sp akcji powyzej ich wartosci 18 931 i i i i i 18931
Pozostate kapitaty 183 - - - - - 183
Zyski zatrzymane -1072 -21 -7 111 - - -989
ZOBOWIAZANIA RAZEM 27783 162 - 123 - - 28 068
Il.ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 14377 -269 - 26 - - 14135
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 540 -22 - 26 - - 544
Rezerwy 24 - - - - - 24
Zobowigzania z tytutu leasingu 384 - - - - - 384
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 148 - - - - - 148
Dotacje rozliczane w czasie 13282 - 247 - - - - 13035
11l. ZOBOWIAZANIA KROKOTERMINOWE 13 406 430 - 97 - - 13933
B o g - - - -
Zobowigzania z tytutu uméw - - - 97 - - 97
Rezerwy 685 - - - - - 387 298
Zobowigzania z tytutu leasingu 119 517 - - - - 637
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 4 646 - - - - - 4 646
Dotacje rozliczane w czasie 437 - 87 - - - - 350
SUMA PASYWOW 45983 140 -7 235 - - 46 351
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

AKTYWA 31'1"%’:22: MSSF 16 MSSF 9 MSSF 15 MSR 19 Pozostate korekty 31"::'3'23
I. AKTYWA TRWALE 32018 - 293 3 - - -101 31626
Rzeczowe aktywa trwate 7 466 -247 - - - -101 7 119
Wartosci niematerialne 21156 - - - - - 21156
Inwestycje w udziaty i akcje 10 - - - - - 10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3341 - 47 3 - - - 3297
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 45 i i i i i 45
naleznosci

Il. AKTYWA OBROTOWE 44 664 - -15 299 - 32 44 979
Zapasy 9207 - - -110 - -100 8997
:;I:iz:gs'sccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9356 i 15 i i 7 9269

32



Raport Creotech Instruments Spotka Akcyjna za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r. zawierajgcy skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe (wszystkie kwoty
w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Aktywa z tytutu umoéw - - - 409 - - 409
zir;):ilz;lj:r:ezne i ekwiwalenty srodkéw 26 100 i i i i 504 26 304
SUMA AKTYWOW 76 682 -293 -13 299 - -69 76 606
PASYWA 31'1:":25; MSSF 16 MSSF 9 MSSF 15 MSR 19 Pozostate korekty 31‘;:;:;§i
I. KAPITAL WEASNY 48 457 - - 13 40 - - 48 485
Kapitat podstawowy 198 - - - - - 198
ﬁzm‘?i’;lznirjmsp akcji powyzej ich wartosci 56 179 i i i i i 56 179
Pozostate kapitaty 183 - - - -24 - 158
Zyski zatrzymane -8103 - -13 40 24 - -8051
w tym Wynik finansowy biezgcego okresu -7031 21 -6 -71 24 - -7061
ZOBOWIAZANIA RAZEM 28 225 -293 - 259 - -69 28121
Il.ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 15481 - 206 - 9 - - 15284
ziiig\/\éz\z‘;\ggu odroczonego podatku 1297 47 i 9 i i 1260
Rezerwy 80 - - - - - 80
Zobowigzania z tytutu leasingu 2068 - - - - - 2 068
Dotacje rozliczane w czasie 12 037 - 160 - - - - 11877
11l. ZOBOWIAZANIA KROKOTERMINOWE 12743 -87 - 249 - -69 12 836
B s oo g - - - -
Zobowigzania z tytutu uméw - - - 249 - - 249
Rezerwy 1168 - - - - -522 646
Zobowigzania z tytutu leasingu 631 - - - - - 631
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 155 - - - - - 155
Dotacje rozliczane w czasie 1290 - 87 - - - - 1203
SUMA PASYWOW 76 682 -293 -13 299 - -69 76 606
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W zwigzku ze zmiang prezentacji przychoddéw z dotacji w dziatalnosci operacyjnej istotng zmiang wptywajgca na sprawozdanie z przeptywdw pienieznych byfa zmiana ujecia
wptywoéw srodkdw pienieznych z umow dotacji z dziatalnosci finansowej (wedtug PSR) do dziatalnosci operacyjnej (wedtug MSSF).

01.01.2022 01.01.2022

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2022 MSSF 16 Dotacje Pozostate korekty 31.03.2022
wg PSR wg MSSF

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3716 149 784 -7 -2791
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 991 - - - 990
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 822 -149 -784 - -112
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Uzgodnienie wyniku finansowego za 2022 rok wedtug wczedniej stosowanych zasad rachunkowosci do wyniku
finansowego zgodnie z MSSF:

01.01.2022 - 01.01.2022 -
CALKOWITE DOCHODY 31.03.2022 31.12.2022
Zysk netto wedtug PSR 570 -7031
Korekty MSSF, w tym:
- MSSF 16 3 21
Amortyzacja 139 556
Ustugi obce - 149 -597
Koszty finansowe 6 14
Podatek odroczony 1 5
- MSSF 9 -3 -6
Pozostate koszty operacyjne 4 7
Podatek odroczony -1 -1
- MSSF 15 -611 -71
Przychody ze sprzedazy produktow -1074 - 505
Zuzycie materiatow i energii - 265 -312
Ustugi obce -23 -71
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 32 41
oraz inne swiadczenia
Pozostate koszty - 8
Podatek odroczony -143 -17
- MSR 39 - 24
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne i - 30
oraz inne swiadczenia
Podatek odroczony - 6
Zysk netto wedtug MSSF -41 -7 087
Inne catkowite dochody - -24
- MSR 39 - -24
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne i 30
oraz inne swiadczenia
Podatek odroczony - -6

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 14 grudnia 2022 roku w sprawie
sporzadzania przez Spotke sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej Creotech Instruments S.A. bedzie sporzadzat
sprawozdania finansowe od okresu sprawozdawczego rozpoczynajacego sie od dnia 1 stycznia 2023 roku wg MSR
/ MSSF.
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SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI
6. WYNIKI FINANSOWE | OPERACYJNE

Przychody ze sprzedazy Spoétki za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku wyniosty 10,5 min PLN i byty
wyzsze o 2,2 min PLN analizujgc analogiczny okres. Wzrost przychoddw wynikat w gtdwnej mierze z wyzszych
przychododw z tytutu dotacji (+1,7 min PLN w poréwnaniu do Q1°2022).

Koszty dziatalnosci operacyjnej tacznie zwiekszyty sie 0 4,7 min PLN do poziomu 13,1 min PLN poréwnujac okres
3 miesiecy.

Najwiekszy wptyw na wzrost kosztdw operacyjnych miato zwiekszenie kosztow materiatow i energii (+1,9 min
PLN), wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych (+1,5 min PLN) oraz ustug obcych (+0,9 min PLN), co miato zwigzek
gtéwnie z natezeniem prac w projektach B+R. Dodatkowo koszty amortyzacji wzrosty o 0,9 min PLN, w efekcie
zwiekszenia amortyzacji zakoriczonych prac rozwojowych oraz pojawienia sie amortyzacji aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania wynajmowanych nieruchomosci (zgodnie z MSSF 16).

Spotka zidentyfikowata szereg pozycji, ktore s3 istotne ze wzgledu na swdj charakter i/lub kwote. Sg one

wymienione w tabeli ponizej, aby zapewnic lepsze zrozumienie wynikéw finansowych Spétki:

p 01.01.2023 01.01.2022
ISTOTNE POZYCJE ZYSKOW | STRAT 31.03.2023 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy produktow 6189 5667
Przychody z tytutu dotacji 4287 2619
Zuzycie materiatéw i energii 3135 1235
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne oraz inne
éwﬁadizenia ° ° > 585 4098
Amortyzacja 1842 900
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -2086 -40

Suma aktywodw Spétki na dzien 31 marca 2023 roku wyniosta 116,3 min PLN i byta wyzsza o 39,7 min PLN
w poréwnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2022 roku. Wartos¢ aktywéw trwatych na 31 marca 2023 roku
wyniosta 60,0 min PLN i byta wyzsza o 28,3 min PLN w poréwnaniu z koicem poprzedniego roku, przede
wszystkim z tytutu zwiekszenia wartosci rzeczowych aktywéw trwatych o 23,3 min PLN, gtéwnie w zwigzku ze
zwiekszeniem aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania wynajmowanych nieruchomosci (zawarcie uméw najmu
na nowe siedziby) oraz wzrostem naleznosci dtugoterminowych o 3,1 min PLN. Zmiana salda rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych o 24,6 min PLN (w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2022 roku)
obejmowata nakfady inwestycyjne w wysokosci 3,0 min PLN.

Warto$¢ aktywodw obrotowych na dzier 31 marca 2023 zwiekszyta sie 0 11,3 mIn PLN w poréwnaniu z koricem
poprzedniego roku, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia salda zapaséw o 2,1 min PLN, salda srodkow
pienieznych o 7,1 min PLN oraz salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 1,9 min
PLN. Wzrost salda naleznosci wynikat gtdwnie z wyzszej sprzedazy w ujeciu wartosciowym i iloSciowym. Kapitat
wtasny na dzien 31 marca 2023 roku wynidst 46,4 min PLN i byt nizszy o 2,1 min PLN w poréwnaniu ze stanem
z konca 2022 roku z powodu straty netto za okres 3 miesiecy 2023 roku w kwocie 2,1 min PLN. Wartos¢
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwiekszyta sie o 5,0 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z korica 2022 roku.

Wzrost rzeczowych aktywdw trwatych oraz zobowigzania z tytutu leasingu odpowiednio 0 23,1 min oraz 22,9 min
wynikat przede wszystkim z rozpoznania umow najmu nieruchomosci: obiektu na potrzeby produkcji
i prototypowania oraz powierzchni biurowej (administracja, projektowanie, laboratoria).
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6.1. Zmiany warunkow prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wptyw na wartos¢
godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym zakoriczonym w dniu
31 marca 2023 roku nie wystgpity zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktore maja
wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.
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DANE SEGMENTOWE

7. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Opis segmentow i gldwnych rodzajéw dziatalno$ci
Spotka zajmuje sie przede wszystkim rozwojem technologii kosmicznych, aparatury naukowej i kontrolno-
pomiarowej. Dziatalnos¢ produkcyjna na potrzeby zleceniodawcow stanowi dodatkowe zrédto przychodu.

Zarzad Creotech Instruments Spdtka Akcyjna ustalit segmenty operacyjne na podstawie raportow, ktérych uzywa
do podejmowania decyzji strategicznych.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow jest zgodna ze sprawozdawczoscig wewnetrzng, przedstawiang
osobom zarzadzajgcym Spotka i podejmujgcym decyzje na poziomie operacyjnym.

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wedtug podstawowych grup asortymentu
sprzedazy Spotki, czyli tytutdw, z ktorych osigga lub planuje osigga¢ ona przychody ze sprzedazy. W zwigzku
z powyzszym Zarzgd wyodrebnit cztery segmenty:
= Projekty kosmiczne (Space) - projektowanie, produkcja oraz sprzedaz podsystemow i systemow
wykorzystywanych w przemysle kosmicznych, w tym satelitow,
= Dane satelitarne i technologie UAV (Geospatial) - projektowanie, produkcja oraz sprzedaz
podsystemow i systemow do zarzgdzania operacjami dronowymi oraz do generowania, przetwarzania
lub udostepniania danych satelitarnych i dronowych,
= Systemy kwantowe (Quantum Systems) - projektowanie, produkcja oraz sprzedaz podsysteméw
i systemoéw wykorzystywanych w komputerach kwantowych, kryptografii kwantowej, systemach
synchronizacji czasu oraz pozostatych podsystemow lub systemdw wykorzystywanych w dziatalnosci
naukowej,
= Produkcja elektroniki (Manufacturing) - ustugowe wytwarzanie elektroniki przemystowej na

zamowienie klientow.
Segmenty operacyjne nie sg faczone.

Jednostka nie prezentuje:
= aktywow i zobowigzan,
=  pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych,
=  przychoddw i kosztow finansowych
dla kazdego segmentu sprawozdawczego, poniewaz kwoty nie sg regularnie przedstawiane gtéwnemu organowi

odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.
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8. PRZYCHODY, KOSZTY, WYNIKI FINANSOWE

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw, kosztow, zyskdw/strat oraz innych istotnych informacji dla poszczegdlnych segmentéw Spotki za

okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku.

Dane

WYSZCZEGOLNIENIE Proj?kty satelitarne_ i Systemy Produkc!'a. Przy(chody / Koszty Razem
kosmiczne technologie kwantowe elektroniki niealokowane

UAV
Okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2023
Przychody zewnetrzne 4147 654 2894 2782 - 10477
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw 2030 10 1417 2733 - 6 189
Przychody z tytutu dotacji 2117 644 1477 50 - 4287
Koszty operacyjne -5452 -922 -4132 -1721 -1441 -13 668
Zmian stanu produktéow - - 614 - - 614
Pozostate przychody operacyjne* 243 243
Pozostate koszty operacyjne* -13 -13
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -1305 - 268 -624 1061 -1211 -2 347
Amortyzacja - 892 -58 -532 -209 -151 -1842
EBITDA -413 -210 -92 1270 -1060 - 505

*Jednostka nie prezentuje pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, przychoddw i kosztéw finansowych dla kazdego segmentu sprawozdawczego, poniewaz kwoty nie sg regularnie przedstawiane gtéwnemu

organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.
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Dane

WYSZCZEGOLNIENIE Proj?kty satelitarne_ i Systemy Produkc!'a. Przychody / Koszty Razem
kosmiczne technologie kwantowe elektroniki niealokowane

UAV
Okres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2022
Przychody zewnetrzne 3064 558 1695 2970 - 8286
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw 1587 17 1143 2920 - 5667
Przychody z tytutu dotacji 1476 541 553 50 - 2619
Koszty operacyjne -4015 -767 -1483 -1227 - 875 - 8367
Zmian stanu produktéow - - 21 - - 21
Pozostate przychody operacyjne * 41 41
Pozostate koszty operacyjne* -14 -14
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -952 -209 233 1743 - 848 -34
Amortyzacja -495 -41 -218 -124 -23 -900
EBITDA - 457 -168 451 1 867 - 826 867

*Jednostka nie prezentuje pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, przychoddéw i kosztéw finansowych dla kazdego segmentu sprawozdawczego, poniewaz kwoty nie sg regularnie przedstawiane gtéwnemu

organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

9.1. Przychody ze sprzedazy

Na przychody ze sprzedazy w okresach 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2023 oraz 31 marca 2022 roku sktadaty

sie nastepujgce pozycje:

Udziat %

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2023 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2022

31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy produktow i 6187 5 667 99,97% 100,00%
ustug, w tym:
Przychody z tytutu uméw z klientami 6 187 5667 99,97% 100,00%
Wytaczone z zakresu MSSF 15 - - 0,00% 0,00%
Przych'od’y ze sprzedazy towarow i ’ ) 0,03% 0,00%
materiatéw w tym:
Przychody z tytutu uméw z klientami 2 - 0,03% 0,00%
Wytaczone z zakresu MSSF 15 - - 0,00% 0,00%
Przychody ze sprzedazy, w tym: 6189 5667 100,00% 100,00%
Przychody z tytutu uméw z klientami 6 189 5667 100,00% 100,00%

Podziat przychodéw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majgce wptyw na ich

rozpoznanie:

Podziat przychodéw wedtug asortymentu i wedtug regionu geograficznego przedstawionych w notach 9.2 9.3.

9.2. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych w podziale na asortymenty

WYSZCZEGOLNIENIE

Udziat %

01.01.2023 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2022
31.03.2023 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2022

Segment projektow kosmicznych

Projekty realizowane we wspoétpracy i/lub na zlecenie ESA
Budowa platformy satelitarnej oraz jej podzespotéw

Razem

Segment danych satelitarnych i technologii UAV

Systemy obserwacji Ziemi i technologii UAV

Razem

Segment systemow kwantowych
Systemy kwantowe

Systemy synchronizacji czasu
Razem

Segment produkcji elektroniki
Produkcja zaawansowanej elektroniki
Razem

2030

2030

10
10

1183
233
1417

2733
2733

1422
165
1587

17
17

861
282
1143

2920
2920

33%
0%
33%

0%
0%

19%
4%
23%

44%
44%

25%
3%
28%

0%
0%

15%
5%
20%

52%
52%

41



Raport Creotech Instruments Spdtka Akcyjna za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 r. zawierajgcy
skrdocone $rédroczne sprawozdanie finansowe (wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje kwoty (w tys. PLN) przychoddw od zewnetrznych klientéw przekraczajacych 10%

przychoddéw ogdtem w poszczegdlnych latach:

. 01.01.2023 01.01.2022
WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2023 31.03.2022
Przychody od Klienta 1 2524 1682
Przychody od Klienta 2 1700 1376

Przychody od Klienta nr 1 s3 wykazane w segmencie produkcji elektroniki, natomiast przychody od Klienta nr 2

sg wykazane w segmencie projektow kosmicznych.

9.3. Podziat geograficzny przychodow ze sprzedaizy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby

zleceniodawcy

Udziat %

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2023 01.01.2022  01.01.2023 01.01.2022

31.03.2023 31.03.2022  31.03.2023 31.03.2022
Sprzedaz krajowa 2948 1814 48% 32%
Sprzedaz eksportowa 3242 3853 52% 68%
Unia Europejska 2514 3605 41% 64%
Pozostate kraje 727 248 11% 4%

9.4. Przychody z tytutu umow z klientami wedtug kanatow sprzedazy

Spétka w wiekszosci generuje przychody ze sprzedazy bezposredniej

do klientéw instytucjonalnych

i biznesowych. Sprzedaz ta dokonywana jest bezposrednio w ramach umaw bilateralnych.
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10. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUAC)I FINANSOWE)

10.1. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu
praw do uzytkowania

Na dziert 31 marca 2023 roku rozpoznata odpis netto w wysokosci 13 tys. zt. Odpisy dotyczyt naktadéw na prace
rozwojowe w projekcie realizowanym ze $rodkéw wtasnych, ktéry nie przynosi spodziewanych wynikow
sprzedazy.

Ponizej zaprezentowano w tabeli utworzone oraz odwrdcone odpisy aktualizujgce dotyczace wartosci
niematerialnych:

Nakt
Patenty, znaki aktady na ,
. L . prace Zakonczone
towarowe i Inne wartosci .
ODPISY . . . rozwojowe w prace Razem
inne niematerialne . .
trakcie rozwojowe
prawa .
wytwarzania

Odpisy aktualizujace
na 01.01.2023 i i 442 i 442
Utworzenie - - 13 - 13
Odwrécenie - - - - -
Odpisy aktualizujace ) i 455 i 455

na 31.03.2023

Podsumowanie wynikéw analizy utraty wartosci

taczny wptyw rozpoznanych odpiséw netto na majatku trwatym Spdtki w okresie 3 miesiecy zakoriczonych
31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku wynidst odpowiednio 13 tys. zt i 0 tys. zt, poza odpisem wartosci
niematerialnych i prawnych oraz naleznosci handlowych (nota numer 10.3) w Spétce we wskazanym okresie nie
wystgpity inne odpisy.

10.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosc zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku Zarzad Spétki nie zidentyfikowat
przestanek do utworzenia odpisow aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Wartos¢ netto zapasow jest rowna wartosci brutto zapaséw.

10.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

01.01.2023 01.01.2022
OCZEKIWANA STRATA KREDYTOWA 31.03.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 55 48
Utworzenie - 7
Odwrécenie 9 -
Stan na koniec okresu 46 55

Spétka definiuje naleznosci handlowe objete uproszczonym modelem ECL jako dostawy i ustugi z tytutu umow
z klientami.
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10.3.1. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz oczekiwanej straty kredytowej na
31 marca 2023 roku

Wskazniki oczekiwanych strat oparte sg na profilach ptatnosci dla sprzedazy w okresie 60 miesiecy zakoriczonych
przed 31 marca 2023 roku i odpowiadajacych im historycznych stratach kredytowych poniesionych w tym
okresie. Historyczne wskazniki strat zostaty skorygowane w celu uwzglednienia biezgcych informacji i oczekiwan
dotyczacych czynnikéw makroekonomicznych, ktére majg wptyw na zdolnos¢ regulowania zobowigzan przez
klientéw. Spotka za najwazniejsze takie czynniki uznata PKB i stope bezrobocia krajow, ktore sg jej rynkami zbytu,
w zwigzku z czym skorygowata historyczne wskazniki strat w oparciu o oczekiwane zmiany tych czynnikéw.

Na tej podstawie odpis na oczekiwane straty kredytowe dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dziei 31 marca
2023 roku zostat obliczony nastepujgco:

Oczekiwana Naleznosci

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
wartos¢ brutto

PRZETERMINOWANIE

strata kredytowa
(w horyzoncie
catego zycia)

Sredniowazona
stopa oczekiwanej
straty kredytowej

z tytutu dostaw
i ustug wartosc
netto

biezace 4480 2 0,06% 4478

od 1do30dni 543 0,06% 543

od 31 do 90 dni 283 3 0,98% 280

przeterminowane 72 41 57,06% 31

powyzej 90 dni

Razem 5378 46 - 5332
10.4. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywa z tytutu umoéw do wartosci netto mozliwej

do uzyskania

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2023 roku oraz 31 marca 2022 roku Zarzad Spétki nie zidentyfikowat
przestanek do utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ aktywa z tytutu umoéw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

10.5. Kredyty, pozyczki

W okresie objetym niniejszym 3$rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka posiada
zobowigzanie z tytutu kredytow i pozyczek do Polskiego Funduszu Rozwoju z tytutu subwencji. Nie wystgpity
przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badz odsetek z tytutu wyzej wymienionej subwencji.

10.6. Rezerwy

Zmiany stanu poszczegdlnych rezerw w ciggu okresu 3 miesiecy zakonczonych w dniu 31 marca 2023
przedstawiono w tabeli ponizej:

Rezerwa na
Rezerwa na Rezerwa na pozostate
ZMIANY STANU Koszty Rezerwy na . koszty koszty
.. przygotowanie o . Razem
REZERW restrukturyzacji sprawy sadowe i audvt SE podwykonawcy /likwidacja
v w projektach  inwestycji w
obce ST/
Wartos¢ bilansowa i ) 87 232 324 643
na poczatek
Utworzenie rezerw - - - - - -
Wyk tani
ykorzystanie i i i i 324 324

rezerw
Rozwigzanie rezerw - - - - - -
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Wozrost kwoty
zdyskontowanej
wynikajacej z uptywu
czasu i skutkéw
zmian stopy
dyskontowej

Wartos¢ bilansowa

. - - 87 232 -
na koniec

319

Zmiany stanu poszczegoélnych rezerw w ciggu okresu 12 miesiecy zakonczonych w dniu 31 grudnia 2022

przedstawiono w tabeli ponizej

Rezerwa na
Rezerwa na pozostate
koszty koszty
podwykonawcy /likwidacja
w projektach  inwestycji w
obce ST/

Rezerwy na Rezerwa na
sprawy  przygotowanie
sagdowe i audyt SF

ZMIANY STANU Koszty
REZERW restrukturyzacji

Razem

Wartos¢ bilansowa na

poczatek

Utworzenie rezerw - - 87 - 324
Wykorzystanie rezerw - - 45 - -
Rozwigzanie rezerw - - - - -
Wzrost kwoty

zdyskontowanej

wynikajacej z uptywu - - - - -
czasu i skutkéw zmian

stopy dyskontowej

- - 45 232 -

277

411

Wartos¢ bilansowa na

. - - 87 232 324
koniec

643

Informacje o poszczegdlnych rezerwach i znaczacych oszacowaniach

Rezerwa na przygotowanie i audyt SF - oczekiwane (nie zafakturowane na dzien bilansowy koszty) zwigzane

z rocznym sprawozdaniem finansowym.

Rezerwa na koszty podwykonawcy w projektach podana jest kwota wynikajgcego z umowy zobowigzania, ktére

nie zostato zafakturowane.

W tabeli ponizej przedstawiono rodzaje rezerw na swiadczenia pracownicze na dzien 31 marca 2023 r.:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE NA

DZIEN 31.03.2023 R. Krétkoterminowe Dtugoterminowe Razem
Rezerwy urlopowe 522 - 522
Rezerwy emerytalno-rentowe 4 80 84
Razem 526 80 606
W tabeli ponizej przedstawiono rodzaje rezerw na swiadczenia pracownicze na dzien 31 grudnia 2022 r.:
REZEBWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE NA Krétkoterminowe Dtugoterminowe Razem

DZIEN 31.12.2022 R.

Rezerwy urlopowe 522 - 522
Rezerwy emerytalno-rentowe 4 80 84
Razem 526 80 606
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Zmiany stanu poszczegélnych rezerw na sSwiadczenia pracownicze w ciggu okresu 3 miesiecy zakonczonych

w dniu 31 marca 2023 przedstawiono w tabeli ponize;j:

ZMIANY STANU REZERW

PRACOWNICZYCH Rezerwa urlopowe

Rezerwy emerytalno-

rentowe

Razem

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku 522
Utworzenie rezerw -
Wykorzystanie rezerw -
Rozwigzanie rezerw -
Wzrost kwoty zdyskontowanej wynikajgcej

z uptywu czasu i skutkéw zmian stopy -
dyskontowej

Wartos¢ bilansowa na koniec 522

83

83

605

605

Zmiany stanu poszczegdlnych rezerw na swiadczenia pracownicze w ciggu 2022 roku przedstawiono w tabeli

ponizej:

ZMIANY STANU REZERW Rezerwa urlopowe Rezerwy emerytalno- Razem
PRACOWNICZYCH rentowe

Wartosc bilansowa na poczatek roku 355 78 433
Utworzenie rezerw 522 83 605
Wykorzystanie rezerw - - -
Rozwigzanie rezerw 355 78 433
Wzrost kwoty zdyskontowanej wynikajgcej

z uptywu czasu i skutkdw zmian stopy - - -
dyskontowej

Wartos¢ bilansowa na koniec roku 522 83 605

Rezerwy urlopowe ujeto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowiqzania.

10.7.  Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy zostat ustalony wedtug stawki réwnej 19%. W tabelach ponizej przedstawiono
tytuty, dla ktérych zostaty utworzone aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu aktywodw z tytutu odroczonego podatku 01.01.2023 01.01.2022
dochodowego 31.03.2023 31.12.2022
Bilans otwarcia, w tym 3297 859
odniesiona na wynik 3297 859
odniesiona na kapitat wtasny - -
Z\,/\{le.kszehla - <.)Id|j1|e5|on'e na wynik finansowy okresu w zwigzku z 693 2517
réznicami przejsciowymi

Ztnniejszenia - ?dniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 65 78
réznicami przejSciowymi

Bilans zamkniecia, w tym 3925 3297
odniesiona na wynik 3925 3297

odniesiona na kapitat wtasny
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Tytuty ujemnych réznic przejsciowych 31.03.2023 31.12.2022
Odniesionych na wynik finansowy 20 661 17 355
Niezrealizowane réznice kursowe 216 13
Niewyptacone w terminie ) 31
wynagrodzenia

Nlewyp’raconly w terminie ZUS od 3 193
wynagrodzen

Straty podatkowe z lat ubiegtych 19 276 15 854
Rezerwy na przyszte koszty 924 1248
Leasing zgodnie z MSSF 16 234 -
Oczekiwana strata kredytowa 7 15
Razem 20 661 17 355
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku 01.01.2023 01.01.2022
dochodowego 31.03.2023 31.12.2022
Bilans otwarcia, w tym 1260 544
odniesiona na wynik 1260 544
odniesiona na kapitat wtasny - -
Zwiekszenia — odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 194 775
réznicami przejsciowymi

Zmniejszenia — odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 18 59
réznicami przejSciowymi

Bilans zamkniecia, w tym 1435 1260
odniesiona na wynik 1435 1260
odniesiona na kapitat wtasny - -
Tytuty dodatnich réznic przejsciowych 31.03.2023 31.12.2022
Odniesionych na wynik finansowy 7 552 6 629
Odsetki od lokat 220 273
Wynagrodzenia aktywowane na RMK 238 183
Projekty B+R aktywowane w RMK 7017 6 095
Niezrealizowane réznice kursowe -
Srodki trwate w leasingu 8 29
Wycena uméw zgodnie z MSSF 15 70 50
Razem 7 552 6 629

Przewidywany termin wygasniecia dodatnich réznic przejsciowych przypada na lata 2023-2025.
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11. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ORAZ RYZYKA FINANSOWEGO

11.1.  Kategorie i klasy instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe Kategoria 31.03.2023 31.12.2022
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug AFwZK 5315 4743
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwZK 33417 26 304
Razem 38 732 31047
Zobowiazania finansowe Kategoria 31.03.2023 31.12.2022

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

. . ZFwZK 4 445 3399
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek ZFwZK 87 155
Zobowigzania z tytutu leasingu wedtug MSSF 16 25683 2 699
Razem 30 215 6 253

Legenda oznaczen:

AFwZK — Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

AFWWGWF — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
AFWWGICD — Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
ZFwZK — Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

ZFWWGWEF — Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

11.2.  Ustalanie oraz hierarchia wartosci godziwej

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentéw finansowych na
dzien 31 marca 2023 r. oraz 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
31.03.2023 31.12.2022 31.03.2023 31.12.2022
Kredyty 87 155 87 155
Razem 87 155 87 155

Dla pozostatych klas aktywdéw i zobowigzan finansowych warto$¢ godziwa odpowiada ich wartosci ksiegowe;j.

W tabeli ponizej zaprezentowano poziomy hierarchii wartosci godziwej zobowigzan finansowych wycenianych

w wartosci godziwej w sprawozdaniu finansowym na dziert 31 marca 2023 r.

Wartos¢
Hierarchia wartosci godziwej na 31.03.2023 godziwa na
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.03.2023
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Kredyty - 87 - 87
Razem - 87 - 87

W tabeli ponizej zaprezentowano poziomy hierarchii wartosci godziwej zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2022 r.
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Wartosc
Hierarchia wartosci godziwej na 31.12.2022 godziwa na
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.12.2022
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Kredyty - 155 - 155
Razem - 155 - 155

Spotka zaliczyta swoje aktywa i zobowigzania finansowe do trzech pozioméw hierarchii wartosci godziwe;j.

Przy poziomie 1 wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych
rynkach wynika z ich notowan na koniec okresu sprawozdawczego. Ceng notowan rynkowych wykorzystywang
dla wyceny aktywow finansowych jest biezacy kurs kupna.

Przy poziomie 2 warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu na aktywnym rynku
okreslana jest przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny, ktére w najszerszym mozliwym zakresie
wykorzystujg obserwowalne dane rynkowe i w jak najmniejszym stopniu polegajg na szacunkach w zakresie
jednostki.

Hierarchia wartosci godziwej na poziomie 3 wystepuje w sytuacji, gdy co najmniej jeden rodzaj znaczacych
danych wejsciowych nie stanowi obserwowalnych danych rynkowych. Sg to zazwyczaj nienotowane kapitatowe
papiery wartosciowe.

W okresie sprawozdawczym i w okresie pordwnawczym w Spétce nie wystgpity przesuniecia pomiedzy
Poziomami 1 2 hierarchii wartosci godziwej.

Zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym niniejszym srddrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany
w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.
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12. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE
12.1. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Spétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o aktywach warunkowych jesli wptyw $rodkéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny. Jesli jest to wykonalne w praktyce, Spétka
szacuje skutki finansowe aktywoéw warunkowych, wyceniajac je zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie
rezerw. Spotka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o zobowigzaniach warunkowych jesli:

- ma mozliwy obowigzek, ktdry powstat na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen,
ktére nie w petni podlegaja kontroli Spoétki lub

- ma obecny obowigzek ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ale wyptyw srodkéw zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne nie jest prawdopodobny lub Spdtka nie jest w stanie wyceni¢ kwoty zobowigzania
wystarczajgco wiarygodnie. Spétka nie ujawnia zobowigzania warunkowego gdy prawdopodobienstwo wyptywu
srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne jest znikome.

Spoétka dokonuje szacunkéw w odniesieniu do skutkéow finansowych ujawnianych aktywow warunkowych
w oparciu o wartos¢ wczesniej rozpoznanych kosztow, ktére Spdtka spodziewa sie odzyskaé (np. na mocy
podpisanych umoéw ubezpieczenia), bgdz wartos¢ przedmiotu postepowan, w ktérych Spdtka wystepuje w roli
powoda.

Spoétka szacuje mozliwe przyszte zobowigzania, stanowigce zobowigzania warunkowe, w oparciu o wartos¢
roszczen w ramach toczgcych sie postepowan, w ktérych Spétka jest strona pozwana.

12.1.1. Aktywa warunkowe

Na dzien sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spétka posiadata aktywa
warunkowe obejmujgce szacunkowe naleznosci z tytutu kosztéw dostosowania pomieszczen do poniesienia
przez wynajmujacego w ramach umowy najmu pomieszczen biurowych i produkcyjnych w Piasecznie —
szacunkowe naleznosci od wynajmujgcego z tytutu zwrotu kosztow dostosowania pomieszczen to 546 tys. zt.

12.1.2. Zobowigzania warunkowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétka posiadata
zobowigzania warunkowe obejmujg zabezpieczenia kwot dofinansowania w okresie trwatosci projektow
badawczo-rozwojowych na rzecz instytucji zarzadzajgcych dofinansowaniem. Ponizej w tabeli ujeto
zobowigzania warunkowe.

Kwota . .
. . Data zawarcia Data Rodzaj
Lo Nazwa podmiotu ekspozycii umow wygasniecia zabezpieczenia
(w tys. PLN)* ¥ ygashie P
Ministerstwo Rozwoju -
, Zabezpieczenie kwoty 1503 + odsetki 16.09.2016 15.12.2024 weksel whasny in blanco
dofinansowania w okresie
trwatosci projektu
Narodowe Centrum Badan i
, Rozwoju-zabezpieczenie )., . ooy 11.02.2016 03.12.2022** weksel wtasny in blanco

kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu
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10

11

12

13

14

15

16

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci -
zabezpieczenie kwoty
dofinansowania w okresie
trwatosci projektu

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

Polska Agencja Rozwoju
Przedsiebiorczosci -
zabezpieczenie kwoty
dofinansowania w okresie
trwatosci projektu

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

Ministerstwo Rozwoju -
zabezpieczenie kwoty
dofinansowania w okresie
trwatosci projektu

Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

European Research
Executive Agency (REA)
Horizon 2020
European Research
Executive Agency (REA)
Horizon 2020

14 988 + odsetki

2 630 + odsetki

371 + odsetki

5452 + odsetki

6 689 + odsetki

14 353 + odsetki

233 + odsetki

2 158 + odsetki

27 253 + odsetki

12 725 + odsetki

2 134 + odsetki

30 909 + odsetki

345 tys. EUR +
odsetki

74 tys. EUR +
odsetki

24.11.2017

10.08.2018

02.12.2019

06.12.2019

03.12.2019

03.12.2019

30.07.2020

27.07.2020

17.06.2020

07.12.2020

03.12.2020

26.05.2021

01.06.2021

01.07.2021

29.03.2025

14.09.2025

31.08.2026

31.12.2028

31.03.2028

31.03.2029

28.04.2024

30.09.2028

31.12.2026

28.09.2026

19.05.2024

31.05.2030

31.12.2024

01.07.2025

skrdocone Srédroczne sprawozdanie finansowe (wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco

brak zabezpieczen

weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco

weksel wtasny in blanco

brak zabezpieczen

brak zabezpieczen

brak zabezpieczen
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Narodowe Centrum Badan i
Rozwoju - zabezpieczenie

17 . . 5024 + odsetki 21.10.2021 31.10.2026 weksel wtasny in blanco
kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu
Narodowe Centrum Badan i

18 Rozwoju - zabezpieczenie 1835+ odsetki 08.02.2023 30.04.2028 weksel wiasny in blanco

kwoty dofinansowania w
okresie trwatosci projektu

4524 tys. EUR +

19 European Union odsetki

17.12.2022 31.08.2025 brak zabezpieczen

2210 tys. EUR +

20 European Union odsetki

31.03.2023 31.08.2026 brak zabezpieczen

*Chyba, ze podano walute, odsetki ustawowe.
**Na dzien bilansowy raport z wdrozenia wynikéw projektu jest w trakcie weryfikacji przez Narodowe Centrum Badar i Rozwoju.

Na dzier 31.03.2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji nie nastgpity

zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan warunkowych.

12.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy Jednostka a jej jednostkami zaleznymi i pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono
ponizszych notach.

12.2.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi poprzez cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
pozostatych cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych w dniu 31 marca 2023 roku oraz w 2022 roku oraz na dzien 31 marca 2023
roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku nie wystgpity transakcje Jednostki z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

oraz cztonkami pozostatego kluczowego personelu kierowniczego Jednostki i z bliskimi im osobami.

12.2.2. Wynagrodzenia nalezne lub potencjalnie nalezne cztonkom Zarzadu, Rady Nadzorczej Jednostki
oraz pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego Jednostki

. 01.01.2023 01.01.2022
WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2023 31.03.2022
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 358 271
Swiadczenie po okresie zatrudnienia - -
Pozostate swiadczenia dfugoterminowe - -
Swiadczenie z rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji - -
Razem 358 271

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi
kierowniczemu Jednostki za okres sprawozdawczy.

12.2.3. Transakcje oraz stan rozrachunkéw Spoétki z podmiotami powigzanymi

Spotka nie wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej. Creotech Instruments S.A. posiada 40% udziatéw w spétce
Newmap Sp. z 0.0. W okresie od stycznia 2022 do marca 2023 nie byto zadnych transakcji oraz rozrachunkéw
z Newmap Sp. z 0.0.
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12.3.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia:

Zmiana udziatu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki — 19 kwietnia 2023 roku,
wptyneto do Spétki zawiadomienie sporzadzone w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. 2022 poz. 2554 z pdzn. zm.) w sprawie zmniejszenia
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki sporzagdzone przez Pana Grzegorza
Kasprowicza. taczna suma posiadanych przez niego gtosow, o ktérej mowa w art. 69 ust. 4 pkt 9) Ustawy
wynosi 191.528 (stownie: sto dziewiecdziesiagt jeden tysiecy pieéset dwadziescia osiem) i stanowi ok.
9,66% ogodlnej liczby gtoséw w Spodtce.

Podpisanie umowy z Europejskg Agencja Kosmiczng na realizacje projektu ,,QUANTUM KEY
DISTRIBUTION HIGH RATE DETECTOR PREDEVELOPMNENT” — 27 kwietnia 2023 roku Spétka podpisata
z Europejskg Agencja Kosmiczng (,,ESA”) umowe na realizacje projektu ,QUANTUM KEY DISTRIBUTION
HIGH RATE DETECTOR PREDEVELOPMENT”. Celem projektu jest opracowanie detektora pojedynczych
fotonéw z wysoka wydajnoscig kwantowa. Projekt rozwijany bedzie z myslg o potrzebach projektu SAGA
(Security And cryptoGrAphic mission). Detektor znajdzie zastosowanie w stacjach naziemnych
w systemach kwantowej dystrybucji klucza (QKD, quantum key distribution) oraz komunikacji optycznej,
w szczegdlnosci w komunikacji z misjami w daleki kosmos. Projekt prowadzony jest w konsorcjum
z partnerem z Niemiec, ktérego liderem jest Spdtka. Wartos¢ podpisanej umowy wynosi 799 128 EUR
z czego 399 734 EUR przypada na Spotke. Projekt realizowany bedzie przez okres 33 miesiecy. Zarzad
Spotki uwaza niniejszg informacje za istotng z uwagi na wartos$¢ projektu oraz jednoczesnie fakt, ze jego
realizacja rozszerza portfolio Spétki w obszarze kwantowej dystrybucji kluczy o segment komunikacji
z satelitami.

Podpisanie umowy z Skarbem Panstwa - Agencja Uzbrojenia na realizacje projektu ,Przemystowe
studium wykonalnosci projektu konstelacji mikrosatelitow optoelektronicznych Ziemi” — 24 maja
2023 roku Spodtka podpisata ze Skarbem Panistwa - Agencjg Uzbrojenia umowe na realizacje projektu
,Przemystowe studium wykonalnosci projektu konstelacji mikrosatelitdw optoelektronicznych Ziemi”,
obejmujace faze 0 i A przygotowania konstelacji zgodnie z metodologia ECSS (European Collaboration
for Space Standarization). Fazy 0 i A sg pierwszymi fazami projektéw kosmicznych w nomenklaturze
ECSS. Projekt wykonywany jest w konsorcjum, w ktédrym liderem jest Spdtka, zas cztonkiem Airbus
Defence And Space, spdtka z siedzibg we Francji. Wartosé kontraktu wynosi 6 509 160 PLN brutto,
z czego wieksza czes¢ wynagrodzenia przypada na Spétke.

Wybor oferty Spotki na zaprojektowanie i wykonanie prototypow detektoréw opartych na technologii
nadprzewodzgcych nanodrutéw dla Europejskiej Agencji Kosmicznej — 24 maja 2023 roku Zarzad Spotki
zakonczyt negocjacje dotyczace oferty na zaprojektowanie i wykonanie prototypow detektoréw o duzej
powierzchni opartych na technologii nadprzewodzgcych nanoprzewoddéw (superconducting nanowire)
dla Europejskiej Agencji Kosmicznej (,ESA”). Projekt bedzie realizowany 2z zagranicznymi
podwykonawcami. Spotka bedzie petnita role lidera projektu i bedzie odpowiedzialna za elektronike oraz
testy. Catkowita wartos$¢ projektu wynosi okoto 1 min EUR, w tym okoto 400 tys. EUR przypada na
Spodtke. Detektor, ktdéry zostanie wykonany w ramach projektu ma dwa zastosowania. Po pierwsze, jest
kluczowym elementem sieci kwantowe] dystrybucji klucza (Quantum Key Distribution, QKD) i bedzie
wykorzystywany w stacjach naziemnych do odbioru klucza z satelity. Po drugie, znajdzie zastosowanie
w komunikacji optycznej. Obie technologie sg rozwijane i wdrazane w Europie w ramach dedykowanych
programdéw ESA i Komisji Europejskiej, w szczegdlnosci EuroQCl, ARTES, SAGA i Scylight. Docelowo
kwantowa dystrybucja klucza ma zosta¢ wdrozona w infrastrukturach krytycznych w catej Europie
w ciggu najblizszych lat i ma obejmowac zaréwno sieci naziemne, jak i pofgczenia satelitarne.
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Komunikacja optyczna natomiast pozwala na znacznie bardziej efektywne przesytanie danych niz
radiowa. W opinii Zarzadu Spétki prawidtowa realizacja projektu umozliwi Spdtce wejscie na oba te
przysztosciowe rynki. O finalnym podpisaniu umowy z ESA lub o istotnych zdarzeniach zwigzanych
z realizacjg ww. projektu Spétka bedzie niezwtocznie informowac.

12.4. Sezonowosc i cyklicznosé

Dziatalnos¢ spotki charakteryzuje sie wysokim poziomem zmiennosci sprzedazy, ale nie charakteryzuje sie
wyrazng sezonowoscig lub cyklicznoscig. Na ograniczenie potencjalnej sezonowosci sprzedazy wptyw ma réwniez
prowadzenie dziatalnosci w wielu segmentach rynkowych oraz wysoki udziat projektow diugoterminowych,
rozliczanych etapowo.

12.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Spdtka nie emitowata dtuznych papieréw wartosciowych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych w okresie
objetym srédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym.

12.6. Wyptacone dywidendy

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia zatwierdzenia

do publikacji Spétka nie dokonywata wyptat dywidend.

12.7. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

Spétka ponosita naktady na dostosowanie pomieszczen w lokalizacji ul. Jana Pawta Il 66, bud. 4 05-500 Piaseczno.
Najem pomieszczen jest na podstawie umowy z wynajmujgcym. Naktady byty ewidencjonowane jako inwestycja
w obcy $rodek trwaty. W lutym 2023 zostata oddana do uzytkowania czes$¢ inwestycji na kwote 992 tys. PLN
(z tego 382 tys. PLN dotyczy naktadéw ponoszonych w roku 2022). Na dzien 31.03.2023 naktady na kwote 322
tys. PLN ewidencjonowane sg jako srodki trwate w budowie.

Istotne transakcje nabycia rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycja w obcy Srodek trwaty - naktady na dostosowanie pomieszczen
biurowych i produkcyjnych w lokalizacji w Piasecznie

- oddane do uzytkowania w lutym 2023, naktady poniesione w roku 2022 382
- oddane do uzytkowania w lutym 2023, naktady poniesione w okresie 610
01.01.2023 do 31.03.2023

- $rodki trwate w budowie, naktady poniesione w okresie 01.01.2023 do 322
31.03.2023

Razem 1314

W okresie sprawozdawczym Spétka nie sprzedata istotnych rzeczowych aktywéw trwatych.

12.8. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spétka nie posiada zobowigzan umownych do nabycia rzeczowych aktywéw trwatych.

12.9. Sprawy sgdowe

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty sie zadne postepowania przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz
wierzytelnosci Spofki.
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12.10. Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad

Jednostki w dniu 30 maja 2023 roku.

Prezes Zarzadu — Grzegorz Brona
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych — Pawet Gérnicki

Wiceprezes Zarzadu — Jacek Kosiec

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych — Katarzyna Oleksiak
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SEKCJA B

POZOSTALE INFORMACIJE DOTYCZACE | KWARTALU 2023 r.

1. Informacje ogdlne:

Firma: Creotech Instruments S.A.

Siedziba Piaseczno

Adres: ul. Jana Pawta Il 66, 05-500 Piaseczno
Adres poczty elektronicznej: kontakt@-creotech.pl

Strona internetowa: www.creotech.pl

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat

Sad rejest . .
ad rejestrowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000407094
REGON 141246690
NIP 9512244313

Od dnia 1 marca 2023 r. nastgpita zmiana adresu siedziby Spoétki z dotychczasowego, tj. ul. Gen. L. Okulickiego
7/9, 05-500 Piaseczno, na nowy tj. ul. Jana Pawta Il 66, 05-500 Piaseczno

2. Informacja dotyczaca sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2023 r. sktad Zarzadu Spotki byt nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja

Grzegorz Brona Prezes Zarzadu
Maciej Kielek Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Jacek Kosiec Wiceprezes Zarzadu

W dniu 28 lutego 2023 roku wptyneto do siedziby Spotki oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych sporzadzone przez Pana Macieja Kielka. Oswiadczenie zostato ztozone ze
skutkiem na dzier 31 marca 2023 roku.

W dniu 31 marca 2023 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 kwietnia 2023 roku
do Zarzadu Spétki Pana Pawta Goérnickiego i powierzeniu mu sprawowania funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds.
Finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad Zarzadu Spoétki byt nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja

Grzegorz Brona Prezes Zarzadu
Pawet GArnicki Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Jacek Kosiec Wiceprezes Zarzadu
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Na dzien 31 marca 2023 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad Rady Nadzorczej
Spotki byt nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja

Radostaw L. Kwasnicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Waldemar Maj Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Pacek Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Lewandowski Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Piotrowski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 4 stycznia 2023 roku wptyneto do siedziby Spotki oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki sporzadzone przez Pana Jana Linke, ztozone ze skutkiem na dzien 4 stycznia 2023 roku.

W dniu 5 stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie powotania
Pana Waldemara Maja na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

Sktad Komitetu Audytu wedtug stanu na dzier 31 marca 2023 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Dariusz Lewandowski Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Radostaw L. Kwasnicki Cztonek Komitetu Audytu
Pawet Pacek Cztonek Komitetu Audytu

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Audytu.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Spotki

Nie dotyczy. Spotka nie tworzy grupy kapitatowej.

4. Akcjonariusze Spotki posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien publikacji
niniejszego raportu

o -
. . . .. % udz@ W Liczba gtosow % udziat

Akcjonariusz Liczba akgcji kapitale .
naWZ| gtoséw na WZ

zaktadowym

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 271180 13,68% 271180 13,68%
Grzegorz Brona 241528 12,18% 241528 12,18%
Pawet Kasprowicz 241528 12,18% 241528 12,18%
Katarzyna Kubrak 241528 12,18% 241528 12,18%
PTE Allianz Polska S.A. 196 000 9,89% 196 000 9,89%
Grzegorz Kasprowicz 191 528 9,66% 191528 9,66%

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci

znacznych pakietéw akcji Spotki.
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5. Akcje Spoétki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Liczba akcji na

Osoba Stanowisko 30.05.2023
Zarzad

Grzegorz Brona Prezes Zarzadu 241 528
Jacek Kosiec Wiceprezes Zarzadu 26 545
Maciej Kielek Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych 558
Pawet Gornicki Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych 0
Rada Nadzorcza

Radostaw Kwasnicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1
Dariusz Lewandowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Waldemar Maj Cztonek Rady Nadzorczej 0
Pawet Pacek Cztonek Rady Nadzorczej 0
Adam Piotrowski Cztonek Rady Nadzorczej 0

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania
akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

6. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Spétki

6.1. Otrzymanie zamdwienia na dostawe urzadzen White Rabbit Switch dla holenderskiego instytutu
radioastronomii ASTRON

3 stycznia 2023 roku Spétka otrzymata zamdwienie na dostawe urzadzen White Rabbit Switch dla holenderskiego
instytutu radioastronomii ASTRON. Warto$¢ zamodwienia wynosi ok. 600 000 PLN. Zamodwienie zostanie
zrealizowane w catosci w 2023 roku, przy czym ostateczny termin realizacji zamdéwienia bedzie zaleze¢ od
dostepnosci poszczegdlinych komponentdéw. Szczegétowe warunki zamowienia nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych na rynku. Urzadzenia White Rabbit Switch pozwalajg na dystrybucje wzorca czasu i czestotliwosci
na odlegtosci rzedu setek kilometrow z doktadnoscig ponizej nanosekundy. Urzadzenia dostarczane przez
Emitenta bedg stanowi¢ kluczowy komponent systemu synchronizacji czasu w radioteleskopach LOFAR 2.0 (Low
Frequency Array) i WSRT (Westerbork Synthesis Radio Telescope), rozwijanych w celu badania Wszechswiata
w widmie radiowym czestotliwosci od 10 MHz do 6 GHz. ASTRON prowadzi program badan technologicznych
majgcy na celu opracowanie nowego oprzyrzadowania i aplikacji dla istniejacych teleskopéw, a takze
fundamentoéw dla rozwoju przysztych teleskopdw i przetwarzania sygnatu. Realizacja ww. zamdwienia umozliwi
przeprowadzenie kolejnego wdrozenia urzgdzen White Rabbit Switch, a jednoczesnie pozwoli na prezentacje
wtasnych produktow na rynku duzych infrastruktur naukowych Big Science, w szczegdlnosci w systemach
radioteleskopow, ktéra moze skutkowac otrzymaniem kolejnych zamoéwien w przysztosci.

6.2. Zawarcie anekséw do umow o kredyt odnawialny

W pierwszym kwartale 2023 roku zostaty podpisane aneksy do umoéw z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie:

= kredyt odnawialny z 9 marca 2020 r. — zmianie ulegta wysokos¢ przyznanego limitu kredytu odnawialnego,
z maksymalnej kwoty 3.500.000 zt do dnia 30 stycznia 2023 roku, do maksymalnej kwoty 2.900.000 zt od
dnia 28 grudnia 2023 r.; okres udostepnienia kredytu zostat wydtuzony do dnia 17 stycznia 2024 r., a termin
ostatecznej sptaty do dnia 17 lipca 2024 r.
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= o kredyt odnawialny z 20 styczna 2022 r. -zmianie ulegta wysokos¢ przyznanego limitu kredytu odnawialnego
— z maksymalnej kwoty 2.500.000 zt do dnia 30 stycznia 2023 roku, do maksymalnej kwoty 1.900.000 zt od
dnia 28 grudnia 2023 r. Okres udostepnienia kredytu zostat wydtuzony do dnia 17 stycznia 2024 r., a termin
ostatecznej sptaty do dnia 17 lipca 2024 r. Kredyt zostat udzielony z przeznaczeniem na finansowanie
i refinansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.

Kredyty zostaty udzielone z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki. Zgodnie z trescig obu
aneksow Spotka jest zobowigzana m.in. do niedokonywania wyptfaty dywidendy bez zgody banku. Pozostate
istotne zapisy uméw kredytowych pozostaty bez istotnych zmian.

6.3. Podpisanie umowy na realizacje projektu pt. ,European, Certifiable, Affordable, User-oriented,
Secure, Integration-able, Scalable quantum key distribution solutions”

W pierwszym kwartale 2023 Spdtka podpisata umowe na realizacje projektu pt. ,European, Certifiable,
Affordable, User-oriented, Secure, Integration-able, Scalable quantum key distribution solutions”, zgtoszonego
w ramach programu Digital Europe Programme Komisji Europejskiej realizowanego w ramach Horizon Europe.
Projekt jest elementem europejskiej inicjatywy EuroQCl wspierajgcej rozwdj kompetencji, produktéw
i infrastruktury do komunikacji kwantowej. Celem projektu jest opracowanie, walidacja, certyfikacja i uzyskanie
mozliwosci seryjnej produkcji przez Emitenta technologicznie dojrzatych, zaawansowanych systemow kwantowej
dystrybucji klucza (Quantum Key Distribution, QKD). Projekt, z uwagi na fakt, ze przedsiebiorstwo ID Quantique
Europe nie spetnito wymogdow weryfikacji formalnej przeprowadzanej przez Komisje Europejsky, bedzie
realizowany przez dotychczasowych cztonkéw konsorcjum w zmniejszonym skfadzie, pod przewodnictwem
Emitenta. Partnerami Spotki w projekcie bedg Austriacki Instytut Technologiczny oraz Instytut Fraunhofera
w Niemczech, z ktérymi Emitent podzielit sie pracami, ktére miaty by¢ dotychczas realizowane przez ID Quantique
Europe. Rolg Emitenta w ramach konsorcjum bedzie zatem wykonanie projektu architektury systemu oraz
elektroniki, a takze systemu monitorowania sieci QKD. Emitent wezmie réwniez udziat w procesie certyfikacji
opracowywanych systeméw QKD oraz wytworzy specjalistyczng infrastrukture, procesy i kompetencje do
wielkoskalowe] produkcji i testowania poprodukcyjnego systeméw do QKD. Projekt potrwa 30 miesiecy,
catkowity budzet wynosi okoto 7 min EUR, z czego okoto 4,2 mIn EUR przypada na Emitenta i jest finansowane
w 75% ze srodkdéw europejskich. Rozpoczecie projektu planowane jest na 1 marca 2023 r. Po zakonczeniu prac
badawczych i rozwojowych, Emitent planuje wdrozy¢ rezultaty projektu do wtasnej seryjnej produkcji. Realizacja
projektu umozliwi Spdtce wejscie na dynamicznie rosnacy rynek systemdéw bezpieczenstwa opartych o kwantowa
dystrybucje klucza.

6.4. Zakonczenie negocjacji i podpisanie umowy z Europejska Agencja Kosmiczng dotyczacych kolejnych
faz misji kosmicznej Comet Interceptor

W dniu 7 lutego 2023 roku Zarzad Spotki zakonczyt pomysinie negocjacje prowadzone w trybie tzw.
bezposrednich negocjacji z Europejskg Agencjg Kosmiczng ("ESA") w sprawie ustalenia warunkéw kontraktu
obejmujgcego kolejne fazy (faze C oraz faze D) opracowania i produkcji kluczowego podzespotu instrumentu
pomiarowego dla misji kosmicznej Comet Interceptor, ktdra jest automatyczng sonda planowang do wystrzelenia
w przestrzen kosmiczng w 2029 roku. Projekt prowadzony jest jako misja klasy F w ramach programu Cosmic
Vision przez ESA we wspotpracy z Japoriskg Agencjg Aerokosmiczng _JAXA_. Gtdwnym celem misji jest poznanie
komet od strony naukowej, w tym ich sktadu chemicznego i fizycznego, ale réwniez przygotowanie sie do
potencjalnych przysztych misji, ktérych celem mogtaby by¢ np. zmiana trajektorii komety czy wydobywanie
surowcow z komet.

Caty projekt zostat podzielony na szereg faz. Pierwsza faza (obejmujgca jedynie prace nad prototypem)
realizowana byta przez Spoétke od grudnia 2021 roku. Kolejne fazy, ktérych dotyczyty powyzsze negocjacje
obejmujg produkcje systemu lotnego. Wartos¢ wynegocjowanego kontraktu wynosi 1 798 518,64 EUR.
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Podpisanie umowy na realizacje projektu nastgpito w dniu 20 marca 2023 roku, natomiast planowany termin
jego realizacji przypada na 31 lipca 2025 roku.

6.5. Podpisanie umowy na projekt ,,New imaging and control solutions for quantum and metrology”

W pierwszym kwartale 2023 Spétka podpisata umowe z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju na realizacje
projektu pt. ,,New imaging and control solutions for quantum and metrology” zgtoszonego w ramach programu
QuantERA European Research Area Network (ERA-NET) Cofund. Celem przedsiewziecia jest zaprojektowanie,
wytworzenie prototypu i walidacja nowej superczutej kamery dostosowanej do wymagan odczytu i sterowania
kubitami w systemach kwantowych. Opracowana kamera, wraz z dedykowanym systemem sterowania, bedzie
kluczowym urzadzeniem umozliwiajgcym realizacje zaawansowanych algorytméw kwantowych, operacji na
wielu kubitach i wdrozenie protokotu korekcji btedéw w komputerach kwantowych opartych na architekturze
zimnych atoméw lub putapek jonowych. Projekt realizowany jest we wspodtpracy z niemieckim Instytutem
Max-Planck i chorwackim Instytutem Fizyki w Zagrzebiu (Spdtka jest liderem projektu). Projekt potrwa do
kwietnia 2025, budzet po stronie Creotech Instruments wynosi okoto 2,4 min PLN, finansowanie w ramach
programu QuantERA wynosi 75%. Po zakonczeniu prac badawczych i rozwojowych, Spoétka zajmie sie
komercjalizacjg i sprzedazg systemu.

6.6. Zakonczenie negocjacji z Europejskg Agencjg Kosmiczng dotyczacych projektu Quantum Key
Distribution High Rate Detector Predevelopment

14 lutego 2023 roku Spoétka zakonczyta pomysinie negocjacje z Europejskg Agencjg Kosmiczng (,,ESA”) w sprawie
ustalenia warunkéw kontraktu dla projektu ,QUANTUM KEY DISTRIBUTION HIGH RATE DETECTOR
PREDEVELOPMENT”. Celem projektu jest opracowanie detektora pojedynczych fotonéw z wysoka wydajnoscia
kwantowa. Projekt rozwijany bedzie z myslg o potrzebach projektu SAGA (Security And cryptoGrAphic mission).
Detektor znajdzie zastosowanie w stacjach naziemnych w systemach kwantowe] dystrybucji klucza (QKD,
quantum key distribution) oraz komunikacji optycznej, w szczegdlnosci w komunikacji z misjami w daleki kosmos.
Projekt prowadzony jest w konsorcjum z partnerem z Niemiec, ktorego liderem jest Emitent. Wartosc
wynegocjowanego kontraktu wynosi 799 128,07 EUR z czego 399 734,58 EUR przypada na Emitenta. Projekt
realizowany bedzie przez okres 33 miesiecy. Podpisanie umowy na realizacje ww. kontraktu planowane jest na
marzec 2023 roku. Realizacja projektu rozszerza portfolio Spétki w obszarze kwantowej dystrybucji kluczy
o segment komunikacji z satelitami.

6.7. Podpisanie umowy wykonawczej z Komisja Europejska na realizacje pierwszego etapu pierwszego
duzego komputera kwantowego dla Unii Europejskiej

31 marca 2023 Spotka podpisata umowe wykonawczg z Komisjg Europejskg na realizacje pierwszego duzego
komputera kwantowego dla Unii Europejskiej. W ramach umowy realizowanej przez miedzynarodowe
konsorcjum pod przewodnictwem Uniwersytetu w Innsbrucku, powstanie 100-kubitowy komputer — jest to
pierwszy etap programu objetego umowg ramowg o zawarciu ktérej Emitent informowat w tresci ww. raportu
biezgcego. W ramach realizacji pierwszego etapu Spoétka bedzie odpowiedzialna za opracowanie i dostarczenie
systemu kontrolnego dla putapek jonowych projektowanych w ramach projektu, opierajgcego sie o nowg
koncepcje uktadu scalonego docelowo kompatybilnego z warunkami kriogenicznymi. Uktad scalony bedzie
kluczowy do skalowalnego zarzgdzania procesorem kwantowym, umozliwiajgc przygotowanie do implementacji
1000 kubitéw w drugiej fazie projektu. Umowa realizowana bedzie do sierpnia 2026 r. Catkowity budzet
konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Spétka przeznaczony na realizacje przedmiotowej umowy wykonawczej
dotyczacej pierwszego etapu to ok. 20 min EUR, z czego na Spotke przypada ok. 2,2 min EUR. Pozostate zapisy
umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. Projekt bedzie finansowany na
poziomie 100% z Quantum Flagship, dedykowanego programu dla rozwoju technologii kwantowych w ramach
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Horyzontu Europa. Po zakonczeniu pierwszego etapu objetego umowg wykonawczg, Emitent spodziewa sie

podpisania umowy na drugi etap, w ktorym powstanie 1000-kubitowy komputer.

7. Wskazanie czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe

W zwigzku z rozwojem i relokacjg firmy, Spétka rozpoczeta najem powierzchni produkcyjnych i biurowych co

spowodowato, zgodnie z MMSF16 ujecie aktywow i zobowigzan z tego tytutu w bilansie Spétki na kwote aktywa
trwate: 22,9 min PLN i zobowigzania: 23,1 min PLN (wg stanu na 31.03.2023).

8. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

Spétka nie publikowata prognoz.

9. Istotne postepowania sgdowe, arbitrazowe i administracyjne

Nie wystapity.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie wystapity.

11. Udzielone poreczenia i gwarancje

Spétka nie udzielata poreczen i gwarancji w okresie sprawozdawczym.

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spotki

Spotka realizuje kluczowe projekty B+R zgodnie z zatozonymi harmonogramami. W przypadku ewentualnych

zmian lub opdznien harmonogramy projektéw modyfikowane sg zgodnie z zapisami uméw z instytucjami

wspotfinansujgcymi.

W projekcie ,,System mikrosatelitarny Eagle Eye” w 1 kw. 2023 przeprowadzono testy radiacyjne dla
krytycznych elementach elektroniki platformy. Kontynuowano przygotowania do zintegrowania
struktury STM i testow srodowiskowych.

W ramach projektu ,,POLski mOdut Napedowy” (POLON) w 1 kw. 2023 przekazano do produkcji modele
strukturalno-masowych podsystemow platformy. Kontynuowano prace projektowe i przygotowania do
testow.

W ramach projektu , Innowacyjna autonomiczna kamera do monitorowania obiektdw bliskich Ziemi”
w 1 kw. 2023 prowadzone byty testy funkcjonalne, EMC i wibracyjne na ich podstawie rozpoczeto
usprawnienia majgce na celu wyprodukowanie i zintegrowanie docelowego prototypu kamery SST.
Spotka kontynuuje projekt Polish ImAging SaTellites (PIAST). Celem projektu jest zaprojektowanie,
skonstruowanie i rozmieszczenie na orbicie nanosatelitéw obserwacyjnych “PIAST” do prowadzenia
optoelektronicznego rozpoznania obrazowego. Projekt oparty jest na autorskiej platformie satelitarnej
HyperSat rozwijanej w Spdtce. Satelity zostang zintegrowane w Polsce przez Creotech, wykonane
w polskich technologiach i sterowane z terytorium Polski. Projekt realizowany jest przez konsorcjum
podmiotdw zwigzanych z sektorem kosmicznym: Wojskowg Akademie Techniczng im. Jarostawa
Dabrowskiego, Spoétke, Centrum Badan Kosmicznych PAN, Sie¢ Badawcza tukasiewicz — Instytut
Lotnictwa, Scanway Sp. z 0.0. oraz PCO S.A. Projekt wspoétfinansowany przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju w ramach programu SZAFIR. Okres realizacji projektu: od czerwca 2021 do maja 2025.

W projekcie (,,System Automatycznego Monitorowania Przeszkdd Lotniczych”) (SAMPLE) trwa, zgodnie
z harmonogramem, kolejny etap prac (ostatni w ramach badan przemystowych). Zespét projektowy
przeprowadzit testy sprzetowe stacji naziemnych pozwalajgcych na odbiér sygnatéow z transponderow
ADS-B statkow powietrznych i przekazywanie ich po wstepnej obrdbce do systemu wizualizacji
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z wykorzystaniem sieci Internet i potgczern GSM/LTE. Wyprodukowano odbiorniki na potrzeby testow w
Srodowisku rzeczywistym i do dalszych badan ewaluacyjnych i prac rozwojowych.

W marcu 2023 r. rozpoczeto realizacje projektu “European, Certifiable, Affordable, User-oriented,
Secure, Integration-able, Scalable quantum key distribution solutions” (eCAUSIS) w ramach konkursu
DIGITAL-2021-QCI-01-INDUSTRIAL dofinansowanego ze $rodkéw Komisji Europejskiej. Projekt
realizowany jest w konsorcjum z Austrian Institute Of Technology oraz Fraunhofer Gesellschaft Zur
Forderung Der Angewandten Forschung EV. Celem projektu jest opracowanie i zbudowanie
zaawansowanego i dojrzatego modutu QKD oraz oprogramowania do zarzadzania kluczami
kryptograficznymi.

W marcu 2023 oficjalnie rozpoczeto realizacje projektu MILLENION-SGA1, na podstawie podpisanej
ramowej umowy o partnerstwie z 28 wrzesnia 2022 r. zawartej z Komisjg Europejskg, z ktorej srodkow
projekt bedzie finansowany. Celem projektu jest zbudowanie europejskich kompetencji w zakresie
tworzenia wydajnych komputeréw kwantowych. W projekcie zostang opracowane kluczowe
technologie umozliwiajace zbudowanie 100 qubit-owego komputerowego kwantowego. Projekt
realizowany jest w miedzynarodowym konsorcjum, w ramach ktérego Spétka odpowiada za

opracowanie systemu pomiarowego.

13. Czynniki wptywajace na wyniki kolejnego kwartatu

Przyszte wyniki Spétki zalezne sg od wielu czynnikow, z ktérych najistotniejsze to m.in.:

Potencjalne przesuniecia w sprzedazy - termin realizacji duzej liczby zlecen produkcyjnych oraz
rozliczenia kamieni milowych w projektach (dotacyjnych oraz z Europejskiej Agencji Kosmicznej)
przypada bardzo czesto na przetom poszczegdlnych kwartatéw. Kazde potencjalne przesuniecie
realizacji zlecenia lub kamienia milowego w okresie koicéwki kwartatu moze miec¢ istotny wptyw na
zaewidencjonowang sprzedaz w danym okresie, a co za tym idzie — na osiggniete wyniki finansowe.

Dostepnos¢ komponentéw - zaawansowana dziatalno$¢ w obszarze elektroniki wykonywana przez
Spétke wymaga zamawiania bardzo specjalistycznych komponentéw produkcyjnych. Istnieje zatem
ryzyko zwigzane z dostepnoscia i potencjalnymi zmianami poziomu cen kluczowych komponentdéw. Jest
ono jednakze w znacznym stopniu mitygowane poprzez wspotprace z duza liczbg producentéw lub
brokeréw poszczegdlnych komponentédw. Jezeli chodzi o zmiany cen, to w segmencie produkcji
elektroniki ryzyko to ponosi klient (to on okresla komponenty, z ktérych wykonany ma by¢ produkt
i ponosi ich koszt). Natomiast w przypadku witasnych produktéw, gtéwnie w obszarze aparatury
naukowo-pomiarowej i podsysteméw do komputeréw kwantowych, ryzyko to hipotetycznie ponosi
Spotka, aczkolwiek w znacznym stopniu wzrost cen moze by¢ zrekompensowany przez podwyzszenie
ceny produktu koricowego dla klientéw. Niemniej jednak, zerwane tancuchy i wydtuzone terminy
dostaw wptynety w istotnym stopniu na mozliwosci realizacji zlecen Spétki w raportowanym okresie
i istnieje ryzyko, ze sytuacja bedzie dalej negatywnie wptywac na terminy realizacji zlecen w przysztosci.
Natezenie i faza projektow B+R - projekty B+R stanowig bardzo istotng czes¢ dziatalnosci Spétki. Duze
natezenie prac B+R ma negatywny wptyw na biezgce wyniki Emitenta, gdyz koszty projektow sg tylko
czesSciowo pokrywane z dotacji. Ponadto nalezy zwrdéci¢ uwage inwestordw, iz w przypadku Emitenta
wynik na sprzedazy nie jest wynikiem odzwierciedlajgcym w petni dziatalno$¢ operacyjng Spétki - ze
wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci badawczo-rozwojowej wszystkie koszty projektéw
badawczo-rozwojowych, jakie prowadzi Spétka, s wykazywane w poszczegdlnych pozycjach kosztow
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy powigzane z nimi przychody, jakie uzyskuje Emitent z tytutu
dotacji, wykazywane sg w rachunku wynikéw w pozycji Pozostate Przychody Operacyjne. Oznacza to, ze
wynik na sprzedazy ujmuje tylko kosztowa strone projektéw B+R, a pierwszym poziomem wyniku
finansowego, ktéry ujmuje catosciowy efekt prowadzonych prac B+R jest wynik na dziatalnosci
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operacyjnej. Kolejnym istotnym czynnikiem jest faza projektow B+R, gdyz koszty projektow sg
ujmowane w wynikach, jezeli projekt znajduje sie w fazie badan przemystowych (nizsze poziomy
gotowosci technologicznej). W fazie prac rozwojowych (wyzsze poziomy gotowosci technologicznej)
koszty projektéw mogg by¢ aktywowane w bilansie (ale wtedy rowniez nie sg wykazywane przychody
z dotacji).

=  Zmiany stop procentowych - Spétka jest strong umoéw kredytowych i leasingowych opartych o zmienne
stopy procentowe. W zwigzku z tym Emitent narazony jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno
w odniesieniu do zaciggnietych kredytow, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stdp procentowych moze spowodowac
wzrost kosztow finansowych Spotki, a tym samym wptynac¢ negatywnie na osiggane przez nig wyniki
finansowe.

=  Zmiany kursow walutowych - Spétka dokonuje zakupow oraz sprzedazy produktéw i ustug w walutach
obcych (gtdwnie w EUR, w mniejszym stopniu w USD i innych walutach), w zwigzku z czym jest narazona
na wystepowanie ryzyka kursowego. Dokonywane przez Emitenta zakupy obejmuja komponenty do
produkcji kontraktowej (ustug montazu elektronicznego) i produkcji wyrobéw dla odbiorcéw aparatury
naukowej (Quantum Systems), a takze ustugi podwykonawcéw w projektach realizowanych na rzecz
Europejskiej Agencji Kosmicznej denominowane w walutach obcych.

= Sytuacja polityczno-gospodarcza w Ukrainie - zastrzegajac, ze rozwdj sytuacji na Ukrainie nie jest
przewidywalny, przyjmujemy, ze w kolejnym kwartale nie nastgpig istotne zmiany w funkcjonowaniu
Spotki z tym zwigzane. Wptyw wojny na Spoétke zostat opisany w odrebnym punkcie niniejszego raportu
kwartalnego.

=  Woysoka inflacja - wysoka inflacja jest zjawiskiem bardzo groinym z punktu widzenia prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Patrzac przez pryzmat dziatalnosci prowadzonej przez Creotech, z jednej
strony mozna stwierdzi¢, iz Spotka jest relatywnie dobrze zabezpieczona przed skutkami wysokiej
inflacji, z uwagi na bardzo specjalistyczny charakter wytwarzanych produktéw (relatywnie wysoka
elastycznos$¢ popytu, dajgca wzglednie duze mozliwosci ksztattowania cen) oraz relatywnie niskg
energochtonnos¢ (gtdwne wzrosty cen dotyczg kosztéow energii). Z drugiej jednak strony gtéwna
kategorig kosztow w Spdtce s koszty osobowe: odczuwalna jest presja na wzrost wynagrodzen
zwigzana z inflacjg. Ponadto Spoétka realizuje projekty B+R w ramach z géry ustalonych budzetéw, ktére
trudno jest modyfikowacé w trakcie trwania projektu, aby uwzglednié¢ wzrost cen okreslonych kategorii
kosztowych.

" Inwestycje dotyczace zaplecza produkcyjnego - petne uruchomienie zaplecza produkcyjnego w nowe;j
lokalizacji bedzie wymagac¢ dodatkowych naktadow inwestycyjnych, czes¢ z nich przypadnie na kolejny
kwartat.

Szczegdtowy opis zdarzen, ktére miaty miejsce po dniu bilansowym zostat zaprezentowany w nocie 12.3 do

sroédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

14. Wptyw epidemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spétki

Epidemia COVID-19 spowodowata szereg zmian w otoczeniu makroekonomicznym oraz w funkcjonowaniu
Spotki, ktére zaburzyty jej funkcjonowanie. Wprowadzone rozwigzania organizacyjne, w tym praca zdalna czy
rotacyjny system pracy, z jednej strony pozwolity na prowadzenie dziatalnos¢ w warunkach pandemii, z drugiej
byly powaznym wyzwaniem organizacyjnym. W zwigzku z wygasaniem pandemii sytuacja ulega stopniowej
normalizacji. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Zarzad Spoétki ocenia istotnos¢ ryzyka
wptywu COVID-19 na dziatalnos$¢ Spotki jako niskie.
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15. Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Spétka nie identyfikuje czynnikow wywotanych przez
inwazje Federacji Rosyjskiej na Ukraine, ktdre mogtyby mie¢ bezposredni wptyw na jej dziatalnos¢. Emitent nie
prowadzi obecnie dziatalnosci w Rosji, Biatorusi czy w Ukrainie, w konsekwencji sankcje natozone na Rosje
i Biatorus przez Unie Europejska i organizacje miedzynarodowe oraz sankcje natozone przez Rosje i Biatorus na
inne kraje, w tym Polske nie majg bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ Spotki. Pomimo, ze Spotka nie prowadzi
obecnie intereséw z firmami ukraifiskimi, rosyjskimi, ani biatoruskimi, to napieta sytuacja geopolityczna wywiera
posredni wptyw na jej dziatalno$¢. Z jednej strony niepewnos$¢ dotyczaca sytuacji polityczno-gospodarczej
i zagrozenie dziataniami wojennymi w regionie sg symptomami ograniczenia tempa wzrostu gospodarczego
imogg mie¢ wptyw na zmiany kursow walut lub pogorszenie dostepnosci, czy wzrost cen surowcéw lub
komponentdw wykorzystywanych w produkc;ji, z drugiej jednak strony przedmiot dziatalnosci Spétki wpasowuje
sie w obowigzujgce w terazniejszych realiach tendencje rynkowe, dotyczace potrzeby szybkiego rozwoju
technologii satelitarnych i dronowych oraz mozliwosci wsparcia postepu technologicznego sektora obronnego
w Polsce.
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