DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

(w tys. ztotych)

Wartos¢ brutto

Saldo otwarcia 1806 960 2766

Zwiekszenia, z tego: 20 20
Nabycie 20 20
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym 1806 1806
Likwidacja
Inne 1 806 ‘ 1806

Umorzenie

Saldo otwarcia 766 766

Zwiekszenia, z tego: 61 61
Amortyzacja okresu 61 61
Inne -

Transfery -

Zmniejszenia, w tym -

Likwidacja -

Inne -

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia 1806 1806
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia, w tym 1806 1806
Wykorzystanie * 1806 1806
Korekta odpisu - -

*Spotka dokonata spisania wartosci firmy w ciezar odpisu aktualizujgcego w trakcie 2021 roku.

(w tys. ztotych)




Wartos¢ poczatkowa

Saldo otwarcia 1806 1014 2820

Zwiekszenia, z tego: 122 122
Nabycie 122 122
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym 176 176
Likwidacja 176 176
Inne

Sadosamkweoa | ase s | a7

Umorzenie

Saldo otwarcia 802 802

Zwiekszenia, z tego: 113 113
Amortyzacja okresu 113 113
Inne 0 0

Transfery 0 0

Zmniejszenia, w tym 149 149
Likwidacja 149 149
Inne ‘ 0 0

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia 1806 1806

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym
Wykorzystanie
Korekta odpisu

2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(w tys. ztotych)

Wartos¢ poczagtkowa

Saldo otwarcia 173 312 576 13 1074

Zwiekszenia, z tego: 62 62
Nabycie 62 62
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym 292 12 304
Likwidacja 292 12 304
Inne

‘ Umorzenie \
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Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia 86 155 375 13 629

Zwiekszenia, z tego: 17 58 89 164
Amortyzacja

okresu 17 58 89 164
Inne

Transfery

Zmniejszenia, w tym 188 12 200
Likwidacja 188 12 200
Inne

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym

Wykorzystanie

Korekta odpisu

(w tys. ztotych)

Wartos¢ poczagtkowa

Saldo otwarcia 173 334 586 12 1105
Zwiekszenia, z tego: 8 8
Nabycie 8 8
Inne 0
Transfery 1 1
Zmniejszenia, w tym 30 10 0 40
Likwidacja 30 10 0 40

Inne

Odpisy aktualizujace

Umorzenie

Saldo otwarcia 69 112 273 10 464
Zwiekszenia, z tego: 17 64 111 3 195
Amortyzacja okresu 17 64 111 3 195

Inne

Transfery
Zmniejszenia, w tym 21 9 30
Likwidacja 21 9 30

Inne

Saldo otwarcia




Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie byto Srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu
finansowego (na dzien 31 grudnia 2020 roku byta to wartos¢ 142 tysiecy ztotych).

W 2021 na podstawie umoéw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy i innych Spétka nie poniosta naktadéw
poza naktadami na wynajem biura.

Naktady na wynajem biura w roku 2021 wynosity 273 tys., natomiast w roku 2020 wynosity 266 tys.

3. INWESTYCJE KROTKOTERMNINOWE | DLUGOTERMINOWE

Jako inwestycje Spotka wykazuje pakiety wierzytelnosci oraz inwestycje w podmioty powigzane.

Na kazdy dzien bilansowy wartos¢ zakupionych pakietéw wierzytelnosci ustalana jest wedtug wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu wyceny. Wartos¢ godziwg na dzied bilansowy stanowi szacowana
wartosé biezgca przysztych przeptywoéw pienieznych dotyczacych danego pakietu, zdyskontowanych do dnia
wyceny z wykorzystaniem rynkowej stopy procentowej od ryzyka oraz marzy kredytowej

WIEKOWANIE INWESTYCJI

(w tys. ztotych)

Pakiety wierzytelnosci 8 052 10184
Pozyczki udzielone
Srodki pieniezne 1863 6 307

Inwestycje w nieruchomosci

Udziaty 3949 3487

Inne

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci 34211 41526
Szczegbtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych aktywow finansowych

w biezgcym okresie sprawozdawczym :

Wyszczegdlnienia Nieruchomosci Udziaty Pozyczki Certyfikaty Razem

BZ na 31.12.2020 12 610 3592 - 16 202




Zwiekszenia, w tym:

- zakup udziatéw

- z tytutu udzielonych pozyczek

- z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek

- inne réznice kursowe

Zmniejszenia, w tym:

- z tytutu udzielonych pozyczek

- rozliczenie i spisanie certyfikatow w zwigzku z
kara umowng Lumen Profit

BZ na 31.12.2021 - 12 610 3592 - 16 202
Aktualizacja wyceny/odpisy aktualizujgce (zwiekszenia wartosci "+"/zmniejszenia wartosci "-")
BZ na 31.12.2020 - - 9123 - 3592 - - 12 715
Zwiekszenia, w tym: - 462 - - 462
- z tytutu wyceny udziatéw i pozyczek - 462 - - 462
- rozliczenie i spisanie certyfikatow w zwigzku z
kara umowng Lumen Profit - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
- wycena certyfikatow - - - -
BZ na 31.12.2021 - - 8661 - 3592 - - 12 253
Wartos¢ bilansowa
BZ na 31.12.2020 - 3487 - - 3487
BZ na 31.12.2021 - 3949 - - 3949
Wyszczegodlnienia Nieruchomosci Udziaty Pozyczki Certyfikaty Razem
Wartos¢ brutto
BZ na 31.12.2019 0 12 308 9 540 21848
Zwigkszenia w tym: 0 302 3592 3894
- zakup udziatéw 0
- z tytutu udzielonych pozyczek 0 3592 3592
- z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 0 0 0
- inne réznice kursowe 0 302 0 302
Zmniejszenia w tym: 0 9540 9540
- z tytutu udzielonych pozyczek 0
:
BZ na 31.12.2020 0 12 610 3592 16 202
Aktualizacja wyceny / odpisy aktualizujgce (zwiekszenie wartosci "+"/zmniejszenie wartosci "-")
BZ na 31.12.2019 0 -7 640 200 -7 440
Zwiekszenia w tym: 0 -1 483 -3592 2227 -2 847
- z tytutu wyceny udziatéw i pozyczek 0 -1 483 -3592 -5 075




0

Zmniejszeniaw tym: 0 2427 2427

- wycena certyfikatow 0 2427 2427

BZ na 31.12.2020 -9 123 -3 592 -12 715
Wartos¢ bilansowa

BZ na 31.12.2019 0 4 668 0 9 740 14 408

BZ na 31.12.2020 0 3487 0 0 3487

Na dzien bilansowy wycena inwestycji w portfel wierzytelnosci byta nastepujaca :

(w tys. ztotych)

PLN 267 534 373 137739
EUR 402 000 058 100 023 29555 898 2301

(w tys. ztotych)

PLN 267534 373 137739
EUR 402 000 058 100 023 34 076 8113 2330

*Wartos¢ nominalna portfela (w kapitale) - wartos¢ nominalna wierzytelnosci w EUR przeliczona na PLN po
kursie historycznym, po ktérym portfel zostat nabyty i wprowadzony do ksigg (kurs 4,2969, wartosé
nominalna w EUR to 93 555 833, po przeliczeniu 402 000 058 zt).

Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw trwatych i
obrotowych odrebnie dla dtugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz dtugoterminowych aktywéw

finansowych:




Zwiekszenia - - - - - - _

Zmniejszenia 462 - | 638 8 005 - 1520 11 625

Odpisy aktualizujgce byty utworzone w latach ubiegtych natomiast w 2021 roku dla poszczegdlnych pozycji

wykonano :

*Naleznosci handlowe przedawnione w kwocie 1,63 miIn zt zostaty spisane w ciezar odpisu aktualizujgcego i
ujete w ewidencji pozabilansowe;.

**Srodki pieniezne TNN Finance w kwocie 8 min zt zostaty spisane w ciezar odpisu aktualizujacego i ujete w
ewidencji pozabilansowe;j.

***Wartosc¢ firmy w kwocie 1,5 min zt zostata spisana w ciezar odpisu aktualizujgcego.

Zwiekszenia 1483 3086 313 - - - 4882

Zmniejszenia - - - - - - -

W latach ubiegtych Spotka dokonata spisania srodkéw ulokowanych przez Spoétke na kontach nalezacych do
TNN Finance (ustuga kantoronline) na kwote ok 8 min zt, ktére to srodki okazaty sie nie mozliwe do realizacji

ze wzgledu na sytuacje finansowg TNN Finance. Spotka ztozyta pozew przeciwko TNN Finance, i sprawa
aktualnie jest na etapie egzekucji prawomocnego nakazy zaptaty.

Liczba oraz warto$¢ posiadanych papierdw wartosciowych lub praw, w tym s$wiadectw udziatowych,
zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja:
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Medius Collection S.L. zalezny I\/!adryt,' 100% | 250000,00 |euro
Hiszpania 0
:Iedlgf. CoIIectloFkC.z;ch zalezny Praga, Czechy 6317 119,00
€public s.r.o. v iikvidaci 100% korony czeskie |0
Medius Office Collection . 0 .
sro. zalezny Praga, Czechy 100% 55 100 000,00 korony czeskie 3949
gezluzc§llectlon Mexico zaleiny Metsy::, 99% peso
-aet. exsy 500 000,00 | meksykariskie |0

Wartos¢ udziatdéw objeta jest 100% odpisami aktualizujgcymi poza Spétka Medius Office Collection s.r.o,
ktérej udziaty wycenione sg na poziomie skorygowanych aktywoéw netto.

dane w zakresie jednostek powigzanych 31.12.2020

Medius Collection S.L. zalezny N!adryt,' 100% 250000 | euro 0
Hiszpania
I\'/Iefilus.CoIIectlon SRSl BEl R zalezny Praga, Czechy 100% | 6317 119 | korony czeskie 0
likvidaci
Medius Office Collection s.r.o. zalezny Praga, Czechy 100% | 55 100 000 | korony czeskie 3487
Medius Collection Mexico SA. de C.V zalezny Meksyk, Meksyk 99% 500 000 peso L 0
meksykanskie

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczgtek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego:

Zwiekszenia
Zmniejszenia 1638 1638

Odpisy aktualizujgce w ciezar rachunku zyskow i strat na naleznosci przedawnione zostaty utworzone w

latach ubiegtych. Natomiast w trakcie 2021 roku Spodtka dokonata spisania naleznosci handlowych
przeterminowanych w ciezar odpiséw aktualizujgcych.



ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2020

Odpisy aktualizujgce

Wyszczegdlnienie Naleznosci Razem
Odpis aktualizujacy na poczatek okresu 1325 1325
Zwiekszenia 313 313
Zmniejszenia 0 0
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 1638 1638
4. STRUKTURA WEASNOSCI
31 GRUDNIA 2021 ROKU
. .. . . Wartosc Wartos¢ Udziat w kapitale
w ztotych Liczba akgji Liczba gtosow nominalna . ..
. ., .. nhominalna akcji podstawowym
jednej akgji
Krysztof Moska 2898 125 2898 125 0,50 zt 1449 062,50 zt 19,83%
Ipopema TFI S.A. 8452579 8452579 0,50 zt 4226 289,50 zt 57,85%
mm-investements Sp. z 0.0. 1100 000 1100 000 0,50 zt 550 000,00 zt 7,53%
Kancelaria Medius S.A. 30017 30017 0,50 zt 15 008,50 zt 0,21%
Pozostali akcjonariusze 2131221 2131221 0,50 zt 1 065 610,50 zt 14,59%
Razem 14611942 @ 14611 942,00 zt 0,50 zt 7 305 971,00 zt 100,00%
31 GRUDNIA 2020 ROKU
Wartos¢
. .. . L nominalna Wartosc Udziat w kapitale
w ztotych Liczba akgji Liczba gtosow . . . . i
jednej nominalna akgcji podstawowym
akcji
KrySZtOf Moska 2898 125 2898 125 0,50 zt 1449062,50 zt 19,83%
Ipopema TFI S.A. 8452 579 8452 579 0,50 zt 4226 289,50 zt 57,85%
mme-investements
Sp. z 0.0. 1100 000 1100 000 0,50 zt 550 000,00 zt 7,53%
Kancelaria Medius
S.A. 30017 30017 0,50 zt 15 008,50 zt 0,21%
Pozostali
akcjonariusze 2131221 2131221 0,50 zt 1065 610,50 zt 14,59%
Razem 14 611 942 14 611 942,00 zt 0,50 zt 7 305 971,00 zt 100,00%

Na dzieri 31 grudnia 2021 roku kapitat podstawowy Sp6tki wynosit 7.306 tysiecy ztotych i byt podzielony na 14 611 942 akcji o wartosci nominalnej

0,50 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 7.306 tysiecy ztotych i byt podzielony na 14 611 942 akcji o wartosci nominalnej

0,50 ztotych kazda.

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy:

Pokrycie strat nastgpi z nadwyzek przychoddw z pakietow wierzytelnosci w kolejnych latach obrotowych z

zyskédw w przysztych okresach.




5. REZERWY

(w tys. ztotych)

Zwiekszenia 205 331 536

Wykorzystanie 295 1416 1711

Przeklasyfikowanie

Rozwigzanie

Rozliczana z kapitatem z aktualizacji wyceny

(w tys. ztotych)

Zwiekszenia - 2 613,00 2613
Wykorzystanie -1138 -1138
Rozwigzanie

Przeklasyfikowanie -29 469 -29 469

Rozliczana z kapitatem z aktualizacji wyceny - - -

Przeklasyfikowana rezerwa to wykazana w 2019 roku rezerwa na kare Lumen, ktéra zostata przeklasyfikowana do zobowigzan
krétkoterminowych w kwocie 29,4 min zt w 2020 r. w ramach zawartego porozumienia z Lumen Profit 30 NS FIZ. Zgodnie z zawartym
porozumieniem w 2020 roku kwota 29,4 min zt zostata czesciowo rozliczona, skompensowana oraz zostata zaklasyfikowana do
zobowigzan krétkoterminowych innych. Wartos¢ bilansowa zobowigzania w ramach rozliczenia porozumienia na dzien 31.12.2021 r.
wynosi ok 23 min zt.

6. ZOBOWIAZANIA

wobec jednostek powigzanych 10926 3219 501 14 646
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wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

wobec pozostatych jednostek

105 449

2948

108 397

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

80 648

2948

83596

inne zobowigzania finansowe

zobowigzania wekslowe

inne

e mm

24801

T

e

24 801

ZOBOWIAZANIA O POZOSTALYM OD DNIA 31.12.2020 OKRESIE SPLATY

Wartos¢ zobowigzania przypadajaca do sptaty:

Razem

Wyszczegélnienie powyzej 1 powyzej 3 . Zobowiazania ogétem
Gellops rokudo3lat @ latdo5 lat ORI

wobec jednostek powigzanych 8535- 3770 12305
wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw 91851 91851
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

zobowigzania wekslowe

inne 25076 25076

125 462 3770 129 232

7. WYEMITOWANE DLUZNE INSTRUMENTY FINANSOWE WG STANU NA DZIEN

BILANSOWY

Spotka zastosowata odstepstwo od wyceny zobowigzan finansowych objetych Uktadem oraz nieobjetych

Uktadem (z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych) dla ktérych zamiast skorygowanej ceny nabycia

zastosowano metode wyceny w wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczone na dziert 31 grudnia
2021 roku. W ocenie Zarzgdu zastosowanie wymogow UoR do wyceny zobowigzan, ktore objete sg Uktadem
tj. zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w tym m.in. zobowigzan finansowych,

ktére obejmujg kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych, a
takze do wyceny zobowigzan finansowych nieobjetych Uktadem tj. z tytutu wyemitowanych dtuznych
papieréw wartosciowych oraz kredytéw i pozyczek, dla ktdrych naruszono kowenanty, nie bedzie wiernie

odzwierciedlato sytuacji finansowej Spotki na dzien bilansowy oraz wprowadzatoby w bfgd powodujgc, ze

sprawozdanie finansowe nie spetni swojego celu okreslonego w zatozeniach koncepcyjnych.
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W dniu 03.03.2021 Zgromadzenie Obligatariuszy serii N przyjeto zmiane Warunkdéw Emisji Obligacji. Do WEO
wprowadzono definicje Kwoty Amortyzowanej (w wysokosci 14.434 tys. PLN), ktéra odpowiada tej czesci
wierzytelnosci z tytutu obligacji, ktdra jest pokryta zabezpieczeniem w postaci wskazanych pakietéw
wierzytelnosci i przeptywdédw z nich pochodzacych. Ta czes$¢ zgodnie z nowymi postanowieniami WEO
poczawszy od marca 2021 (maksymalnie do grudnia 2025) jest sptacana miesiecznie w kwotach bedacych
pochodng miesiecznych odzyskéw z pakietéw wierzytelnosci stanowigcych zabezpieczenie obligacji.

Wycena tej czesci wynosi na dzien bilansowy 31.12.2021 10.170 tys. PLN i jest obliczana wedtug metody
zamortyzowanego kosztu.

Pozostata kwota (8.147 tys. PLN) jako kwota nie pokryta zabezpieczeniem jest objeta w zwigzku z tym
uktadem i zostanie sptacona w wysokosci i formie, jaka zostanie ustalona w ostatecznej wersji uktadu.

Wycena tej czesci, podobnie jak kazdej innej wierzytelnosci bedacej w uktadzie przeprowadzona jest w
oparciu o peten nominat i odsetki.

Wierzytelnos¢ w zakresie czes$ci objetej uktadem oraz czesci sptaconej przez Spétke w ciggu 12 miesiecy od
dnia bilansowego 31.12.2021 Spétka rozpoznaje jako zobowigzania kréotkoterminowe, w pozostatej czesci
zas jako dtugoterminowe.

Spétka przedstawita wierzycielom propozycje uktadowe w trwajgcym od maja 2020 postepowaniu
restrukturyzacyjnym, ale uktad na dzien podpisania niniejszego sprawozdania nie zostat jeszcze przyjety. W
zwigzku z powyzszym w opinii Zarzadu kluczowa wartoscig informacyjng dla uzytkownikéw sprawozdania
finansowego wskazujgcg na prawdziwy i rzetelny obraz Spoéfki, jest informacja o catkowitych zobowigzaniach
Spoétki w przypadku materializacji ryzyka uchylenia Uktadu.

Kierujac sie zasadg rzetelnego i jasnego obrazu oraz przedstawionym powyzej stanem faktycznym, Spotka
dokonata odstgpienia od przestrzegania regulacji Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw
finansowych celem osiggniecia rzetelnosci prezentacji tj. aby zapewnié rzetelny i jasny obraz prezentowany

w sprawozdaniu finansowym.

seria L 6,90% 05.07.2020 10 000 000 PLN 10 840 10 840
seriat 6,70% 18.09.2020 10 000 000 PLN 10 881 10 881
seria N zmienne 31.12.2025 21 269 000 PLN 17 210 2948 14 262
seriaM 7,00% 14.11.2021 5000 000 EUR 13916 13916
seria O 7,00% 28.02.2022 5000 000 EUR 8347 8347
seria P 8,00% 20.05.2023 5000 000 EUR 22 402 22 402
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seria L 6,90% 05.07.2020 10 000 000 PLN 10615 0 10615
seriat 6,70% 18.09.2020 10 000 000 PLN 10529 0 10529
seria N zmienne 07.03.2021* 21269 000 PLN 22540 0 22540
seria M 7,00% 14.11.2021 5000 000 EUR 15 402 0 15 402
seria O 7,00% 28.02.2022 5000 000 EUR 10119 0 10119
seria P 8,00% 20.05.2023 5000 000 EUR 22 646 22 646

*03.03.2021 Zgromadzenie Obligatariuszy serii N przyjeto zmiane WEO m.in. w zakresie wydtuzenia okresu sptaty do 31.12.2025

Na dzied 31.12.2021 r. Spoétka prezentuje wyemitowane instrumenty dfuzne jako zobowigzania
krotkoterminowe wszystkie serie obligacji byty albo postawione w stan wymagalnosci poza obligacja serii N,
ktéra opisana zostata powyzej.

8. ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU JEDNOSTKI

Z informacji i dokumentdéw jakie sg dostepne w Spétce, Zarzad identyfikuje nastepujgce aktywa (o facznej
wartosci bilansowej na dziedn 31.12.2021 w wysokosci 7 758 tys. PLN oraz 6 426 tys. EUR) bedace
zabezpieczeniem zobowigzan Spotki:

1) Dwa pakiety wierzytelnosci nabyte na rynku polskim o tgcznej liczbie spraw 10 122 bedgce
zabezpieczeniem obligacji serii L

2) Szesnascie pakietéw wierzytelnosci nabytych na rynku polskim o tacznej liczbie spraw 75 987
bedgcych zabezpieczeniem obligacji serii N

3) Pietnascie pakietow wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o tgcznej liczbie spraw 41 610
bedgcych zabezpieczeniem obligacji serii M

4) Piec pakietow wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o tacznej liczbie spraw 32 066
bedgcych zabezpieczeniem obligacji serii O

5) Dziewiec pakietow wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o tgcznej liczbie spraw 26 347
bedgcych zabezpieczeniem obligacji serii P

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w tys. ztotych)

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
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10.PODZIAL NALEZNOSCI | ZOBOWIAZAN NA CZESC DLUGOTERMINOWA |

KROTKOTERMINOWA

Krétkoterminowe | Dtugoterminowe | Razem
Zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych 80 648 2948 83596
Kredyty i pozyczki 5469 3720 9189
Naleznosci z portfela 8 052 34211 42 263
Krétkoterminowe | Dtugoterminowe | Razem
Zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartosciowych 91 851 - 91 851
Kredyty i pozyczki 5258 3770 9028
Naleznosci z portfela 10 184 41526 51710

11. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Spotka w roku obrotowym 2021 posiadata dwa zobowigzania warunkowe:

- W kwocie 10,9 min Euro (ok. 48,5 mIn PLN na dzier sporzgdzenia spisu wierzytelnosci w postepowaniu
restrukturyzacyjnym)- wskazana w karcie 8 spisu wierzytelnosci wynika z zabezpieczenia wierzytelnosci z
tytutu obligacji serii M O i P na majgtku osoby trzeciej — spétki Medius Collection S.L. (spétki zaleznej).
Zabezpieczenie obejmuje zastawy na pakietach wierzytelnosci, nalezgcych do spotki Medius Collection S.L.
W przypadku, gdyby doszto do zaspokojenia wierzycieli z przedmiotu zastawu, Medius Collection S.L. bedzie
miat prawo do wykonania regresu — odzyskania kwoty 10,9 mIn euro od spétki Kancelaria Medius

- Zobowigzanie zwigzane z gwarancjami udzielonymi funduszowi Lumen Profit 30 NSFIZ (historycznie
zobowigzanie warunkowe, ktérego warunek spetnit sie w marcu 2020 zgodnie z zapisami umowy
gwarancyjnej pomiedzy Spoétka a potencjalnym wierzycielem — Funduszem Lumen Profit 30 NSFIZ).

Na podstawie wskazanej powyzej umowy gwarancyjnej fundusz zazgdat od Spotki kwoty 48.461.996,22 zt,
po czym Spotka uznata w porozumieniu z 29 wrzesnia 2020 z tej kwoty zobowigzanie w wysokosci 33.592.677
zt. jako kwote niesporng. W wyniku wykonania pozostatych zapisow tego porozumienia, zobowigzanie
uznane przez spotke zostato pomniejszone o éwczesna kwote wolng w funduszu, dokonany wykup
certyfikatéw w funduszu nalezgcych do spoétki i kompensate, i wskutek tego w spisie wierzytelnosci w
postepowaniu uktadowym spotki zostata umieszczona niesporna wierzytelno$é z tytutu kary umownej w
wysokosci 22 308 007,76 zt. Fundusz nie ztozyt co do tego faktu sprzeciwu.

Intencjg stron jest spftata w ramach uktadu wytacznie czesci niespornej wierzytelnosci i zostata ona

potwierdzona w porozumieniu z dnia 16 lutego 2021 r. (ktdre to porozumienie nie weszto w zycie z uwagi na
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niespetnienie sie warunku w postaci zatwierdzenia uktadu o tresci uzgodnionej w tymze porozumieniu do
dnia 30 wrzesnia 2021 r). Wedtug informacji posiadanych przez Spétke intencja ta jest ze strony Funduszu
Lumen Profit 30 NSFIZ na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania podtrzymana, czego potwierdzeniem
jest m.in. pozytywna opinia Funduszu w sprawie propozycji uktadowych przedstawionych przez Spétke.

Z informacji i dokumentéw dostepnych w Spotce Zarzad Spotki nie identyfikuje zadnych innych gwarancji,
weksli i poreczen poza wyzej wymienionymi

Na moment podpisania niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest w stanie potwierdzi¢ kompletnosci
wszystkich umow zawartych przez Zarzady poprzednich kadencji i nie jest w stanie okresli¢, czy z tego tytutu
wystgpityby potencjalne zobowigzania Spétki. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie wystgpity przestanki wskazujace na wystepowanie innych roszczen, gwarancji, weksli i innych zobowigzan
warunkowych, ale nie ma pewnosci, czy wszystkie umowy podpisane przez Zarzady poprzedniej kadencji
zostaty ujawnione i czy nie wynikajg z nich inne potencjalne zobowigzania.

12.SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU VAT

Rachunek VAT wykazuje saldo 0,00 zt na 31 grudnia 2021 r. i 31 grudnia 2020 r.

13.STRUKTURA SPRZEDAZY

Przychody z pakietéw wierzytelnosci 9334 9790
Wycena wierzytelnosci 3303 11 380
Ustugi inne 74 73

Nieprzypisane do segmentu - -




Polska 9438 10727
Hiszpania 3273 10516
Czechy - -
Meksyk - -

%

(w tys. ztotych)

Zwrot kosztéw Swiadczen pracowniczych

Odszkodowania

Rozwigzanie odpiséw aktualizacyjnych

Pozostate przychody operacyjne

(w tys. ztotych)

Koszty zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 104 37
Odpisy aktualizujace - 313
Rozliczenie niezrealizowanej inwestycji - 39
Rezerwa na koszty restrukturyzacji - 2042
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Rezerwa na swiadczenia emerytalne - 7
Porozumienie pozasadowe - odprawa - 6
Rezerwa na kare umowng Lumen - -
Pozostate koszty operacyjne 42 4

(w tys. ztotych)

Odsetki od jednostek powigzanych - 44
Odsetki od jednostek pozostatych - 9
Dodatnie réznice kursowe 556 -
Aktualizacja wartosci inwestycji 764 -
Przychody ze zbycia inwestycji ] 3

(w tys. ztotych)

Odsetki dla jednostek powigzanych 159 184
Odsetki aktualizujgce - jednostki powigzane - 4569
Odsetki dla pozostatych jednostek 5788 6 430
Ujemnce réznice kursowe - 2257
Koszt emisji obligacji - 628
Aktualizacja wartosci inwestycji - 2744
Inne spisane aktywa - -
Koszty zbycia inwestycji - 200
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14.0DPISY AKTUALIZUJACE RZECZOWE SRODKI TRWALE

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 31 grudnia 2020 roku Spodtka nie dokonywata odpisdow aktualizujgcych warto$é srodkow

trwatych.

15.DZIALtALNOSC ZANIECHANA

W okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz od dnia 1 stycznia 2020
do dnia 31 grudnia 2020 roku Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego

rodzaju dziatalnosci.

16.ROZNICA MIEDZY PODSTAWA OPDATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM A

WYNIKIEM FINANSOWYM

PODATEK DOCHODOWY

Za rok od 1 stycznia 2021 roku

Za rok od 1 stycznia 2020

(w tys. ztotych) do 31 grudnia 2021 roku roku do 31 grudnia 2020 roku
Zysk brutto -4 334 -11 106
(-) Przychody roku biezacego niezaliczone do
dochodu do opodatkowania 9310 11 380
odsetki od inwestycji -00 -00
przychody z wycen 3903 11 380
réznice kursowe 4643 -00
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych -00 -00
aktualizacja wyceny 764 -00
inne przychody -00 -00
(+) Przychody niebilansowe podlegajace
opodatkowaniu 13 188 17 282
zrealizowane wptywy z aktywow finansowych 13188 17 282
(+) Koszty roku biezgcego nieuznawane za koszty
uzyskania przychodu 10 815 15 859
amortyzacja 183 275
podatki 42 -00
niewyptacone umowy cywiilnoprawne 27 30
niezaptacony ZUS 97 137
niezaptacone sktadki PPK 2 -00
PFRON 46 23
pozostate koszty finansowe -00 7941
rezerwy 455 2613
pozostate koszty operacyjne 42 313
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réznice kursowe 6911 2257
odsetki niezaptacone 2 854 1809
pozostate 156 462
(-) Koszty niebilansowe uznawane za koszt uzyskania

przychodu 14 211 18 723
zaptacony podatek PCC 41 -00
zaptacone odsetki za lata poprzednie 685 -00
koszt wtasny rozliczenia wptywéw wierzytelnosci 13188 17 282
amortyzacja podatkowa -00 -00
ustugi obce -00 -00
amortyzacja -00 -00
koszty wynagrodzen plus nagréd za poprzedni rok 211 1389
ZUS od wynagrodzen za poprzedni rok 86 52
inne koszty -00 -00
Odliczenie 1/2 strat za lata ubiegte -00 -00
darowizna OPP -00 -00
Podstawa opodatkowania podatkiem dochowym -00 -00
Strata podatkowa -3 852 -8 068
Stawka podatkowa -00 -00
Podatek dochodowy (biezacy) -00 -00
Zmiana stanu rezerwy/aktywoéw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego -00 -00
Zmiana stanu rezerwy/aktywoéw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego odniesionego na kapitat z

aktualizacji wyceny -00 -00
Podatek dochodowy - razem -00 -00

Aktywa z tytutu odroczonego podatku na 31.12.2021 r.

Spotka w 2021 roku nie tworzyta aktywdw na podatek odroczony z uwagi na to, ze nie ma wystraczajgcej
pewnosci ze aktywa te bedg w przysztosci wykorzystane.

Rezerwa z tytutu podatku dochodowego

Spotka z uwagi na brak dodatnich réznic przejsciowych, nie tworzy rezerwy na podatek odroczony.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy

sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest

odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych.
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Organy podatkowe mogg przeprowadzac kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujetych w
ksiegach rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktdrym ztozono deklaracje
podatkowe, dokona¢ ustalenia dodatkowego zobowigzania podatkowego i natozy¢ zwigzane z tym kary. W
opinii Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan
podatkowych w tym zakresie.

17.PONIESIONE | PLANOWANE NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Spotka nie poniosta istotnych naktadéw na niefinansowe aktywa trwate w ciggu ostatniego roku i - ze wzgledu
na proces restrukturyzacyjny — nie planuje takich istotnych wydatkéw w nastepnym roku obrotowym

18.. KOSZTY | PRZYCHODY INCYDENTALNE

W roku obrotowym za 12 miesiecy 2021 roku nie wystgpity incydentalne kwoty kosztéw.
W poprzednim roku obrotowym za 12 miesiecy 2020 r. wystgpity nastepujace incydentalne kwoty kosztow

a) Kara umowna w wysokosci 29.468 mlin zt, natozona przez Lumen Profit 30 NSFIZ na podstawie
umowy

gwarancyjnej tgczacej oba podmioty i zwigzana z faktem nie wywigzania sie z obowigzku objecia tzw.
Certyfikatu Gwarancyjnego w emisji wykonanej przez fundusz zgodnie z umowag gwarancyjng,

b) Odpis na kwote 8.005 min zt dotyczacy srodkéw ulokowanych przez Spétke na kontach nalezacych
do

TNN Finance (ustuga kantor-online), ktére to srodki okazaty sie nie mozliwe do realizacji ze wzgledu
na sytuacje finansowg TNN Finance,

c) Utworzenie rezerwy na restrukturyzacje w kwocie 2.042 min zt.

W roku obrotowym nie wystgpity istotne incydentalne kwoty przychoddéw.

19.KURSY WALUT

Kursy walut przyjete do wyceny zostaty gtoszone przez NBP w tabeli 254/A/NBP/2021 z dnia
31.12.2021r.:

1,00 EUR - 4,5994 zt

1,00 USD - 4,0600 zt

1,00 CZK-0,1850 zt

Kursy walut przyjete do wyceny zostaty gtoszone przez NBP w tabeli 255/A/NBP/2020 z dnia
31.12.2020 r.:
1,00 EUR - 4,6148 zt

1,00 USD - 3,7584 zt
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1,00 CZK-0,1753 zt

20.0BJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wskazanie réznic miedzy zmianami stanu wynikajgcymi z rachunku przeptywdw pienieznych a tymi

wynikajgcymi z pozostatych elementéw sprawozdania finansowego:

Wyszczegdlnienie

01.01.2021-31.12.2021

01.01.2020-31.12.2020

zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wynika z

nastepujacych pozycji: 1989 3792
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

wynikajgca z bilansu 1474 27 414
pozyczka - 1020
odsetki - -
zobowigzania leasingowe BO 52 123
zobowigzania leasingowe BZ - 52
kara Lumen - 22673
zmiana stanu rezerw 1175 1475
zmiana stanu rezerw wynikajgca z bilansu 1175 27 994
kara Lumen - 29 469
inne korekty 1817 5 645
zmiana stanu portfela 5629
inne korekty - 16

21.UMOWY NIEUJETE W BILANSIE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

Jedyng umowa zawartg przez spoétke, nieujetg w bilansie, a majgcy znaczacy wptyw na wyniki spotki

jest umowa najmu lokalu w Krakowie.

22.TRANSKACJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ

RYNKOWE

Warunki transakcji zawieranych przez Spotke ze stronami powigzanymi w roku zakoriczonym dnia 31

grudnia 2021 roku i w roku poprzednim nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.

23.PRZECIETNE ZATRUDNIENIE | WYNAGRODZENIA

INFORMACIJE O ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE*
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Pracownicy umystowi

‘ Pracownicy fizyczni \

* ilos¢ podana w przeliczeniu na petne etaty

Zarzad spotki w tym; 2194
wynagrodzenie zasadnicze 680 2194
odprawy - -

Rada Nadzorcza

Zaréwno w roku obrotowym koriczgcym sie dnia 31 grudnia 2021 roku, jak i w roku poprzednim,
Spotka nie udzielita osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych badz
administrujacych zadnych pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze.

24.WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ

Badanie rocznego sprawozdania

; 118 198
finansowego

Ustuga doradztwa podatkowego 0 0

Pozostate ustugi




25.BtEDY | KOREKTY Z NIMI ZWIAZANE

W trakcie sporzadzania Sprawozdania Finansowego za okres od 01.01.2021 do 31.12.2021 nie
zidentyfikowano btedow, ktére znieksztatcatyby obraz finansowy Spoétki. W biezgcym roku obrotowym nie
dokonano korekt btedéw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na poréwnywalnos¢ danych finansowych za rok
poprzedzajgcy z danymi sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy.

26. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINASNOWYM ROKU OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity znaczgce zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych, ktére powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

27.ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

— W dniu 24 lutego2022 wybucht konflikt zbrojny zwigzany z napascig Rosji na terytorium Ukrainy. W ocenie
Spotki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terytorium Ukrainy na dziatalno$é prowadzong przez
Spotke i Grupe. Grupa nie posiada aktywow na terytorium stron konfliktu, nie prowadzi dziatalnosci oraz nie
osigga przychodow na terytoriach stron konfliktu. Spdtka identyfikuje posredni wptyw sytuacji polityczno-
gospodarczej na terytorium Ukrainy na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez rosngcy inflacje,
odptyw czesci pracownikdw na terytorium Ukrainy.

— Po dacie bilansowej nastgpito istotne przyspieszenie wzrostu inflacji. W ocenie Spétki obserwowany wzrost
stopy inflacji moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki, jako podmiotu
finansujacego zakupy pakietow wierzytelnosci z wykorzystaniem dtuznych narzedzi rynku finansowego.
Rosngce stopy procentowe jako parametr determinujgcy tzw. koszt pozyczanego pienigdza, moze
w przypadku utrzymywania sie tej sytuacji w Srednim okresie istotnie obnizy¢ lub wrecz wyeliminowaé
mozliwo$¢ kontynuowania przerwanego przez proces restrukturyzacyjny efektywnego procesu
inwestycyjnego prowadzonego przez Spotke.

- w dniu 31 maja 2022 roku Spétka podpisata dwie umowy zlecenia zarzgdzania czescig portfela
inwestycyjnego funduszy Lumen Profit 14 i Lumen Profit 22 Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego, obejmujgcego sekurytyzowane wierzytelnosci. Podpisanie tych
umoéw stanowi w opinii Zarzgdu pozytywny krok na drodze do dywersyfikacji zrddet przychodéw Spotki

- w dniu 07 grudnia 2022 Rada Wierzycieli Kancelarii Medius S.A. w restrukturyzacji podjeta uchwate

opiniujgca pozytywnie ksztatt propozycji uktadowych przedstawionych przez Zarzgd Jednostki Dominujacej,
o czym Kancelaria Medius S.A. poinformowata raportem biezgcym numer 16/2022 z dnia 07 grudnia 2022.
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- w dniu 09 listopada 2022 roku Zarzad Kancelarii Medius S.A. w restrukturyzacji poinformowat o dokonaniu
przez spotke zalezng Emitenta tj Medius Office Collection zarejestrowang w Republice Czeskiej czynnosci
zmierzajacych do obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej, w szczegdlnosci poprzez podjecie uchwaty
w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej zgodnie z prawem czeskim, a takze ztozenie przez
Spoétke zalezng wniosku do sadu rejestrowego w celu dokonanie odpowiedniego wpisu zmieniajgcego
wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spoétki zaleznej. Powyzsze dziatania majg na celu uporzadkowanie struktury
Grupy kapitatowej Emitenta, a takze zwiekszenie efektywnosci zarzadzania ptynnoscig finansowg Grupy
Kapitatowej Emitenta w ramach przygotowywania sie do ztozenia propozycji uktadowych wierzycielom, za$
ich bezposrednim efektem byt m.in. przeptyw srodkéw w wysokosci 21 mln KCZ pienieznych wynikajacy z
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki zaleznej do Emitenta.

- w dniu 21 kwietnia 2023 roku Zarzad poinformowat o dokonaniu przez Medius Collection S.L. w Hiszpanii
czynnosci obnizajacych kapitat zaktadowy Spétki zaleznej, w szczegdlnosci poprzez podjecie uchwaty w
sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej zgodnie z prawem hiszpanskim, a takze ztozenie
wniosku do sadu rejestrowego celem dokonanie odpowiedniego wpisu zmieniajgcego wysokos¢ kapitatu
zaktadowego Spotki zaleznej. Powyzsze dziatania to kolejne czynnosci majgce na celu uporzadkowanie
struktury Grupy kapitatowej Emitenta, a takze zwiekszenie efektywnosci zarzadzania ptynnoscig finansowg
Grupy Kapitatowej Emitenta w ramach przygotowywania sie do ztozenia propozycji uktadowych
wierzycielom, zas ich bezposrednim efektem jest m.in. przeptyw 100.000 Euro srodkdow pienieznych
wynikajgcy z obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki zaleznej do Emitenta.

- w dniu 05 czerwca 2023 roku, Spodtka podpisata Umowe restrukturyzacyjng z gtéwnymi wierzycielami
pozauktadowymi, o czym informowata w raporcie biezgcym numer 02/2023 z dnia 05 czerwca 2023 roku. Na
moment publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadu, warunki wejscia w zycie porozumienia okreslone w
Umowie zostaty spetnione.

- w dniu 07 czerwca 2023 roku Spétka ztozyta do Sgdu Gospodarczego w Krakowie propozycje uktadowe
zatwierdzone przez Zarzad i Rade Nadzorczg Emitenta, o czym poinformowata raportem biezgcym numer
3/2023 z dnia 07 czerwca 2023 roku

28.ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI

Dla roku bilansowego 2021 w Spdice nie byto zmian w polityce rachunkowosci wzgledem zasad
przyjmowanych w roku poprzednim. Sprawozdania finansowe za biezgcy i poprzedni rok obrotowy
sporzgdzono stosujgc identyczne zaréwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

29.WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA NIEPODLEGAJACE KONSOLIDACII

Spotka nie podejmowata wspdlnych przedsiewziec, ktore nie podlegajg konsolidaciji.
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30.TRANSKACIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

w tys. zt 2021 2020
Naleznosci 8884 7265
- z tytutu ustug pozostatych 216 143
-z tytutu powiernictwa Lumen 4897 2240
- z tytutu sptat wierzytelnosci 3770 4882
Przychody 74 73
- z tytutu ustug pozostatych 74 73
-z tytutu powiernictwa Lumen
- z tytutu sptat wierzytelnosci
Zobowiazania 14646 12303
- zobowigzania krétkoterminowe 5458 3275
- z tytutu pozyczek 9189 9028
Koszty 1562 2273
- z tytutu prowizji 1562 2273
-z tytutu powiernictwa Lumen
- z tytutu pozyczek
Udzielone pozyczki 0 3086
Otrzymane pozyczki

Udzielona pozyczka do Spotki Meksykanskiej w kwocie 845 tys. USD zostata objeta odpisem aktualizujgcym
w latach ubiegtych.

W dniu 25 kwietnia 2022 roku, Kancelaria Medius S.A., w restrukturyzacji (KME) po uzyskaniu zgody Nadzorcy
Sgdowego oraz Rady Nadzorczej zawarta ze Spoétkg Medius Collection S.L z siedzibg w Madrycie (MES)
porozumienie w sprawie kompensaty wzajemnych zobowigzan wobec ujawnienia dotychczasowych
zasztosci we wzajemnych rozliczeniach i koniecznosci ich uregulowania tj wzgledem.:

a) Zobowigzan wzgledem KME wynikajgcych z umowy cesji wierzytelnosci z dnia 15 pazdziernika 2019r.

b) Zobowigzan wzgledem MES wynikajacych z tytutu rozliczen umowy cesji powierniczej na rzecz Medius
Collection S.L.

¢) Zobowigzan wzajemnych wynikajgcych z uméw subpartycypacji zawartych z LUMEN Profit 30 NSFIZ

d) Zobowigzan wynikajgcych z innych tytutéw, w tym ustug wsparcia swiadczonych przez KME wzgledem
MES

Zawarcie porozumienia byto niezbednym elementem porzgdkowania sytuacji ksiegowo-sprawozdawczej
obu Spodtek z Grupy kapitatowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego,
zobowigzania i naleznosci wynikajgce z tytutu historycznych rozliczen zostaty koricowo rozliczone.

31.INWESTYCJE W FUNDUSZE

Na dzien bilansowy 31.12.2021 r. i na 31.12.2020 r. Spoétka nie posiadata zadnych inwestycji w Certyfikaty
Inwestycyjne funduszy inwestycyjnych.
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32. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Spotka jako podmiot dominujgcy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

33. INFORMACIE O POtACZENIACH Z INNYMI PODMIOTAMI

W roku obrotowym, za ktdry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spdtka nie potgczyta sie z zadng inng
jednostka gospodarcza, nie nabyta réwniez zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

34. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Emitent aktywnie zarzadza ryzykiem identyfikowanym w prowadzonej dziatalnosci.

Istotg zarzadzania ryzykiem w Spodtce jest zapobieganie jego powstawaniu poprzez zastosowanie
odpowiednich rozwigzan proceduralnych, osobowych i technicznych majgcych na celu wykrycie zagrozenia,
ktére moze doprowadzi¢ do poniesienia straty finansowej przed jego powstaniem. Rozwigzania majace na
celu zapobieganie materializacji ryzyka sg dostosowywane do zmieniajgcych sie warunkéw zewnetrznych,
jak i wewnetrznych.

Ryzyko zwigzane koniunkturg gospodarczg w Polsce oraz innych krajach gdzie grupa prowadzi dziatalnos¢

Dziatalno$¢ oraz rozwdj Spotki sg scisle skorelowane z sytuacjg gospodarczg Polski, Czech oraz Hiszpanii, na
terenie ktérych Emitent oferuje swoje ustugi i bedgce jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci
gospodarczej jego klientéw. Do gtdéwnych czynnikdw ksztattujacych jego sytuacje ekonomiczng nalezy
zaliczy¢: poziom PKB, poziom s$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Nieoczekiwane spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy
wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje
finansowg Spotki, poprzez obnizenie zasobow finansowych oséb fizycznych ktdrzy sg gtdwnymi dtuznikami
Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

Takze sytuacja gospodarcza i warunki finansowe panujgce w innych krajach mogg wptywaé na postrzeganie
polskiej gospodarki i funkcjonujgcych w jej ramach rynkéw finansowych. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Spotki na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w kraju, z odpowiednim wyprzedzeniem
podejmujac decyzje o odpowiedniej dywersyfikacji Swiadczonych ustug oraz dostosowujgc strategie Spotki
do wystepujacych zmian.

Ryzyko wynikajace z pandemii wirusa SARS-CoV-2

Pandemia Covid-19 wywiera znaczgcy wptyw na gospodarke Swiatowg, co ma réwniez odzwierciedlenie w
sytuacji gospodarczej w Polsce. Spétka, jako podmiot aktywnie funkcjonujgcy na polskim rynku kapitatowym,
jest w bardzo duzym stopniu narazona na ryzyko operacyjne i finansowe zwigzane z wybuchem pandemii
koronawirusa COVID-19. W szczegdlnosci wynika to z okresowego ,,zamrozenia” systemu gospodarczego i
uniemozliwienia dotychczasowej standardowe] dziatalnosci.

Nalezy takze zwazy¢, ze w ramach przeciwdziatania rozprzestrzenianiu sie koronawirusa znaczna czes$é
dziatalnosci systemu sgdowniczego
i egzekucji komorniczej zostata w 2020 roku zawieszona (wszelkie jawne rozprawy, dostep do sgddw,
licytacje komornicze itp.). Bezsprzecznie spowoduje to znaczace wydtuzenie proceséw odzyskiwania
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naleznosci, a nadto moze prowadzic do wzrostu kosztéw  finansowych  inwestycji
i w konsekwencji negatywnie wptywac na wyniki finansowe Emitenta. Analiza zostata sporzadzona zgodnie
z najlepszg wiedzg Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, przy czym finalny wptyw
pandemii wcigz pozostaje nieznany i niemozliwy do precyzyjnego oszacowania z uwagi na fakt, iz uzalezniony
jest od czynnikéw przysztych, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta..

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczer w obrocie wierzytelno$ciami lub ograniczonej skutecznosci
egzekwowania przez Spétke nabywanych wierzytelnosci

Dziatalnos$¢ Spotki jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka ewentualnego wprowadzenia przepiséw
ograniczajacych zbywanie wierzytelnosci lub ograniczen zwigzanych z mozliwoscig wykonywania dziatalnosci
windykacyjnej na dotychczasowych zasadach przez Emitenta, co mogtoby istotnie negatywnie wptyna¢ na
dziatalnos¢ Spétki.

W celu ograniczenia ryzyka, Inspektor Nadzoru Spodtki prowadzi monitoring przygotowywanych i
konsultowanych z rynkiem ustug finansowych zmian w prawie a Zarzad Spotki prowadzi dziatania zmierzajace
do poszerzania katalogu narzedzi windykacji polubownej.

Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Spotki

Spétka narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezgcych zaréwno po stronie procedur
wewnetrznych, jak i uwarunkowan zewnetrznych. Jako gtéwne czynniki ryzyka operacyjnego nalezy w tym
zakresie wskazac: niewfasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, btedy, zaniechania badz bezprawne
dziatania pracownikéw lub podmiotéw wspodtpracujgcych, problemy z systemami operacyjnymi, zaktdcenia
w dziatalnosci operacyjnej (m.in. w wyniku awarii oprogramowania lub sprzetu informatycznego lub
telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Spétki, zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. btedy w
rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany regulacji prawnych), oszustwa i wytudzenia.

Nie mozina réwniez wykluczyé wystgpienia awarii systemu informatycznego stanowigcego podstawe
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez kadre pracowniczg Spétki, co moze prowadzié¢ do utrudnienia
realizacji zatozonych celéw strategicznych Spétki.

W celu zapobiegniecia opisywanym sytuacjom w ramach Spoétek zostaty wdrozone polityki jakosSci oraz
bezpieczenstwa okreslajgce procedury dziatania w celu zarzgdzania i minimalizowania ryzyka operacyjnego,
opisujgce kierunki pozgdanych zachowan.

Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma rdéwniez szereg czynnikdéw zwigzanych ze sferg
finansowania dziatalnosci Spotki, do ktorych

w szczegolnosci nalezy zaliczy¢ koszty wynagrodzen badZz koszty zwigzane z opodatkowaniem Spotki.
Niebagatelny wptyw na podwyzszenie kosztow dziatalnosci mogg miec takze wzrost: kosztéw pracowniczych,
kosztéw operacji windykacji polubownej, optat wymagalnych w toku postepowan sgdowych i egzekucyjnych,
kosztéw administracyjno-telekomunikacyjnych, kosztow emisji papieréow dtuznych, a takze zmiana innych
kosztéw ustug zewnetrznych. Istnieje ryzyko wystgpienia rdznicy pomiedzy poziomem generowanych
kosztéw a przychodami osigganymi przez Spoétke, ktéra moze prowadzi¢ do pogorszenia sie jej sytuacji.

W celu zapobiegniecia ewentualnym negatywnym skutkom zmian w obrebie budzetu Spétki, Zarzad
monitoruje aktualng sytuacje prawng na rynkach swojej dziatalnosci, a takze $ledzi planowane zmiany stanu
prawnego w zakresie dotyczgcym ptac i wynagradzania, jak rowniez

w zakresie wymagalnosci dochodzonych przez siebie roszczen.
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Ryzyko btednego oszacowania wartosci godziwej nabytych pakietdw wierzytelnosci

W toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Spdtka nabywa pakiety wierzytelnosci na wtasny rachunek.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety spodziewanych przeptywow
pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie oszacowanie spadku ich wartosci, a wiec
w szczegblnosci obnizenie potencjalnego poziomu odzyskéw, ktéore pakiety mogg wygenerowaé w
przysztosci. W okresie podlegajgcym raportowi nie dokonywano zakupdw nowych portfeli. W przypadku
zakupu pakietow wierzytelnosci w przysztosci, Spotka w celu ograniczenia wystgpienia ryzyka dokona m.in.
nastepujgcych czynnosci:

dokonanie wstepnego szacunku kosztéw obstugi pakietéw wierzytelnosci,

dokonanie wstepnej wyceny pakietu wierzytelnosci,

okreslenie wyjsciowej kwoty zakupu dla catego pakietu wierzytelnosci,

dokonanie wstepnego szacunku kosztéw obstugi kazdej z wierzytelnosci wchodzacej w sktad pakietu
wierzytelnosci,

okreslenie wyjsciowej kwoty zakupu kazdej z wierzytelnosci wchodzgcej w sktad pakietu wierzytelnosci,
okreslenie ceny zakupu pakietu wierzytelnosci,

badanie due diligence obejmujace analize okolicznosci prawnych, podatkowych oraz faktycznych
poszczegblnych wierzytelnosci oraz ich zabezpieczen. Celem due diligence jest umozliwienie Spodtce
identyfikacji obszaréw wystepowania ryzyka oraz przypisanie wspotczynnikdw do ceny zakupu pakietu. due
diligence przeprowadza sie m.in. poprzez dokonanie ocen ruchomosci i nieruchomosci oraz weryfikacje i
analize dokumentéw zwigzanych z wierzytelnosciami tj. uméw, formularzy, potwierdzen zaptaty, opiséw
czynnosci windykacyjnych, akt sgdowych, akt egzekucyjnych.

Ewentualne, btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowadé, ze osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe bedag odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu. Ocena adekwatnosci wyceny
inwestycyjnej do okresowo badanej wartosci posiadanych portfeli w celu zachowania zasady rzetelnosci i
celowosci bedzie dokonywana przez niezalezny, wyspecjalizowany podmiot zewnetrzny.

Ryzyko ptynnosci lub ryzyko upadtosci

Ryzyko utraty zdolnosci do terminowego wywigzywania sie, z biezagcych i przysztych zobowigzan, a w
konsekwencji poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z koniecznoscig zaciggniecia zobowigzan lub
sprzedazg aktywéw na niekorzystnych warunkach. Do ryzyka ptynnosci zalicza sie rowniez ryzyko wzrostu
kosztow finansowania na skutek niespetnienia kowenantéw okreslonych w umowach o finansowanie.
Dziatania w ramach minimalizacji ryzyka powinny skupia¢ sie gtdwnie na zarzgdzaniu aktywami oraz
zobowigzaniami tak, aby Spdtka mogta w sposdb ptynny regulowac swoje biezgce i przyszte zobowigzania.
S to przede wszystkim:

a) Poszukiwanie zrédet finansowania zewnetrznego w miare mozliwosci dopasowanego do cyklu inwestycji
w wierzytelnosci;

b) Dazenie do posiadania rezerw ptynnosci w postaci wolnych linii kredytowych i/lub srodkéw ptynnych na
rachunkach bankowych;

c¢) Utrzymywanie dobrych relacji biznesowych z potencjalnymi kredytodawcami i obligatariuszami;

d) Utrzymywanie dobrych relacji biznesowych z potencjalnymi nabywcami wierzytelnosci w celu
ewentualnego zbycia czesci portfela inwestycyjnego (wyjscie z inwestycji);

e) Angazowanie $rodkéw finansowych w inwestycje wysokodochodowe i generujagce mozliwie state
przychody pieniezne.
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Spotka znajduje sie obecnie w trakcie postepowania restrukturyzacyjnego a jej celem jest sformutowanie
propozycji uregulowania zobowigzan w ramach postepowania uktadowego oraz uregulowania zobowigzan
w ramach porozumien z wierzycielami posiadajgcymi zabezpieczenie na aktywach Spétki. W przypadku braku
mozliwosci zawarcia porozumien lub nie przyjecia propozycji uktadowych, w opinii Zarzagdu Spofki
zmaterializuje sie ryzyko upadtosci Spotki.

Ryzyko walutowe

W ramach wykonywanej dziatalnosci Spdétka generuje przychody z windykacji wierzytelnosci rowniez poza
granicami kraju, ktdra jest rozliczana w walutach obcych (gtéwnie EUR). Taka sytuacja powoduje narazenie
Emitenta na ryzyko wahan kurséw walut obcych wobec ztotego. Opisane powyzej okoliczno$ci mogg mieé
negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. W szczegdlnosci, zmiana kursu walut
moze skutkowaé zmiang wartosci godziwej wycenianych portfeli wierzytelnosci. Celem ograniczenia
opisanego powyzej ryzyka Emitent, na biezgco monitoruje wahania kurséw walut obcych oraz kurs PLN.
Ryzyko to bedzie zwiekszy¢ sie wraz z wzrostem liczby windykacji wierzytelnosci prowadzonych przez
Emitenta poza granicami kraju.

Ryzyko rynkowe w odniesieniu do Spoétki dotyczy przede wszystkim ekspozycji na ryzyko zmiany kursu
PLN/EUR, PLN/CZK, z uwagi na znaczne inwestycje w pakiety denominowane w EUR oraz CZK .

Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktére Spétka jest narazona, mogg mieé istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki. W celu ograniczenia ryzyka Zarzad
monitoruje sytuacje na rynku walutowym.

Ryzyko stopy procentowej

Spétka finansuje swojg dziatalnosé rowniez kapitatem zewnetrznym, w szczegdlnosci sSrodkami pozyskanymi
z emisji obligacji. W konsekwencji Spotka jest narazona na ryzyko wahan stép procentowych, ktérych wzrost
powoduje wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia opartego o zmienne stopy procentowe, jak réwniez moze
przyczyni¢ sie do wzrostu biezgcych kosztéw finansowych Spoétki w przypadku zaciggania nowego lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Z kolei w odniesieniu do obligacji o statej stopie procentowej, ktére
stanowig czes¢ wszystkich wyemitowanych przez Emitenta obligacji, zmiany stdép procentowych moga
wptywad na ich wyceny bilansowe.

Wzrost stép procentowych lub nieskutecznos¢ Spétki w zakresie zarzgdzania ryzykiem wahan stép
procentowych mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Spotki. W celu ograniczenia ryzyka Zarzad monitoruje sytuacje na rynku finansowym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spétke w sytuacji, kiedy klient lub druga
strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych zumowy. Ryzyko kredytowe zwigzane
jest przede wszystkim z nabytymi pakietami wierzytelnosci oraz z naleznosciami z tytutu $wiadczonych przez
Spotke ustug. Nabyte pakiety wierzytelnosci obejmujg wierzytelnosci przeterminowane, ktére przed
nabyciem przez Spotke podlegaty niejednokrotnie procesom windykacyjnym prowadzonym przez
sprzedawce pakietu lub na zlecenie w jego imieniu. Dlatego tez ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych
wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym Spotka posiada doswiadczenie oraz rozwiniete metody
analityczne umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka dla potrzeb biezgcej wyceny. Z uwagi na to, ze nabyte
pakiety wierzytelnosci wyceniane sg w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe zwigzane z nabytymi pakietami
wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Na kazdy
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dzien wyceny Spétka ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczgce wptywow z danego
pakietu a takze z pakietdw o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane sg réwniez
pod uwage nastepujace parametry:

e cechy dotyczgce wierzytelnosci: - saldo zadtuzenia, — kwota kapitatu, — udziat kapitatu w zadtuzeniu, -
kwota otrzymanego kredytu / tgczna kwota faktur, - rodzaj produktu, - przeterminowanie (DPD), - czas
trwania umowy, — czas od zawarcia umowy, — zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokosc).

e cechy dotyczace dtuznika: - dotychczasowy poziom sptacenia kredytu / poziom sptacenia faktur, - czas od
ostatniej wptaty dtuznika, — region, - forma prawna dtuznika, — zgon lub upadto$é dtuznika, — zatrudnienie
dtuznika.

e cechy dotyczace procesowania wierzytelnosci przez dotychczasowego wierzyciela: - posiadanie
poprawnych danych teleadresowych dtuznika, - windykacja wewnetrzna prowadzona przez
dotychczasowego wierzyciela we wtasnym zakresie, — windykacja zewnetrzna — obstuga wierzytelnosci przez
firmy zewnetrzne, — wystawienie Bankowego Tytutu Egzekucyjnego, — windykacja sgdowa, — egzekucja
komornicza.

Sposdb szacowania wptywow oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i precyzyjnie
wybranych danych referencyjnych odpowiadajgcych danym wycenianym.

Charakterystyka Instrumentéw finansowych

Charakterystyka instrumentow finansowych
e Za rok zakonczony 31 | Za rok zakonczony 31
Wyszczegdlnienie grudnia 2021 roku grudnia 2020 Charakterystyka
Aktywa dostepne do sprzedazy portfel wierzytelnosci
wyceniane w wartosci godziwej — wyceniany w wartosci
portfel wierzytelnosci 42 263 51 710 | godziwej
Pozostate zobowigzania
finansowe - obligacje 83596 91 851 | obligacje
Pozostate zobowigzania
finansowe - pozyczki od pozyczki od jednostek
jednostek powigzanych 9189 9 028 | powigzanych
Pozyczki udzielone i naleznosci
wtasne 0 0 | pozyczki pozostate
certyfikaty inwestycyjne
Aktywa dostepne do sprzedazy - wycenione w wartosci
certyfikaty inwestycyjne 0 0 | godziwej
Kredyty i pozyczki 0 10 | debet na karcie

35.ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niepewnos¢ co do zatwierdzenia Uktadu w trwajacym postepowaniu restrukturyzacyjnym (dalej,,Uktad”)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Spoétki
identyfikuje nastepujgce okolicznosci i zdarzenia, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
:W dniu maju 2020 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z restrukturyzacja
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Spotki. Decyzja ta podyktowana zostata potrzebg ochrony praw i interesow Spdtki oraz Grupy, jej
akcjonariuszy oraz kontrahentéw Spotki i Grupy Kapitatowej w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych w 2020
roku tj. pogtebiajacym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych zobowigzan.
W konsekwencji, w dniu 11 maja 2020 roku, Zarzgd KME ztozyt w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -
Srédmiescie, wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego postepowania
uktadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst
jednolity: Dz. U. z 2021 r., poz. 1588). Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescie
w Krakowie, VIl Wydziat Gospodarczy dla Spraw Upadtosciowo-Restrukturyzacyjnych z dnia 29 maja 2020r.,
otwarte zostato wobec Spétki postepowanie uktadowe. W okresie bilansowym na Spétke zostata natozona
przez Fundusz Lumen Profit 30 NSFIZ kara umowna, ktérej bezsporna (po dokonaniu kompensaty
z naleznoscig zwigzang z wykupem Certyfikatéw Inwestycyjnych tego funduszu jakie Spétka posiadata) czesé
w wysokosci ponad 22 milionédw ztotych stanowita jedng z najwazniejszych przyczyn utraty ptynnosci
w Spétce rozumianej jako zdolnos$¢ do realizacji wszystkich biezgcych wymagalnych zobowigzan, co
w konsekwencji doprowadzito do otwarcia procesu restrukturyzacji Spotki. Brak ptynnosci finansowej lub jej
znaczgce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spotki. Nie mozna takze wykluczyé, ze przeciw Spétce zostang podjete czynnosci
zwigzane z dochodzeniem roszczen pienieznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spétki lub podmiotéw z Grupy rozstrzygniecia w takich
postepowaniach mogg mieé istotny wptyw na uszczuplenie $rodkéw bedgcych w dyspozycji Spétki,
przeznaczonych na realizacje Uktadu w przypadku jego prawomocnego zatwierdzenia. Na moment sktadania
niniejszego Sprawozdania Finansowego Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawit w Sadzie Gospodarczym
w Krakowie propozycje uktadowe, ktdre zostaty wczedniej zaopiniowane pozytywnie przez Rade Wierzycieli,
a takze doprowadzit do podpisania i wejscia w zycie umowy pomiedzy Spotka a gtéwnymi wierzycielami
pozauktadowymi. W opinii zarzadu oba te wydarzenia w znacznym stopniu zmniejszajg niepewnos¢ zwigzang
ze zdolnoscig jednostki do kontynuacji dziatalnosci, natomiast nie eliminujg jej w catosci. Sprawozdanie
finansowe nie zawiera korekt zwigzanych z tg niepewnoscia.

Brak ptynnosci finansowe] lub jej znaczace pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spétki i Grupy, w szczegdlnosci brak ptynnosci
finansowe] stanowi przestanke braku mozliwosci przygotowania i przedstawienia wierzycielom
wiarygodnych i dajgcych sie zrealizowaé propozycji uktadowych lub utraty zdolnosci do biezgcego
zaspokajania zobowigzan powstatych po dacie otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego oraz
zobowigzan, ktére nie zostaty objete Uktadem.

W toku postepowania restrukturyzacyjnego, zachowany zostat zarzgd wtasny Spoétki, z ograniczeniami
wynikajgcymi z obowigzujgcych przepisdow prawa. Do petnienia funkcji nadzorcy sgdowego powotano spotke
Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

Niepewnos$¢ zwigzana z mozliwoscig ogtoszenia upadtosci Spétki W zwigzku z ryzykiem wysuwania przeciw
Spoétce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania
Uktadu),

Spotka nie moze wykluczy¢ ryzyka koniecznosci skierowania do sgdu upadtosciowego wtasciwego ze wzgledu
na siedzibe Spodtki wniosku o ogtoszenie Kancelaria Medius Spdtka Akcyjna w restrukturyzacji upadtosci.
Spotka bierze réwniez pod uwage mozliwosé skierowania takiego wniosku przez wierzycieli.
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