Opinia Zarzadu spétki ,, MAXIMUS” S.A. z siedzibg w Krakowie uzasadniajaca powody pozbawienia w
catosci dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akgcji serii D oraz cene emisyjng akcji serii D

Na podstawie art. 433 §2 KSH, zgodnie z projektem uchwaty nr 21/06/2023 przedstawionej pod obrady
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,MAXIMUS” S.A. z siedzibg w Krakowie, KRS 0000335507 (dalej:
,Spotka”) zwotanego na dzien 30 czerwca 2023 roku, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ma podjgé
decyzje w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 1.875.000,00 zt (jeden milion osiemset
siedemdziesigt piec¢ tysiecy ztotych zero groszy) do kwoty 17.045.000,00 zt (siedemnascie milionéw
czterdziesci piec tysiecy ztotych zero groszy) tj. o kwote 15.170.000,00 zt (pietnascie milionéw sto
siedemdziesigt tysiecy ztotych zero groszy) poprzez emisje 15.170.000 (pietnascie miliondw sto
siedemdziesiat tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztoty zero groszy) kazda akcja, oznaczonych numerami od D-00.000.001 do D-15.170.000 (,,Akcje serii D”).

Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji Serii D zostata ustalona na 21,68 zt (dwadziescia jeden ztotych 68/100), co
wynika z faktu, ze akcje serii D zostang pokryte wktadem niepienieznym w postaci 201 405 450 (dwiescie
jeden milionéw czterysta piec tysiecy czterysta piecdziesiat) akcji imiennych serii A, o wartosci nominalne;j
1,00 zt (jeden ztoty zero groszy) kazda akcja, w kapitale zaktadowym spotki Honey Payment Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (KRS: 0001042069) (,,Honey Payment”) stanowigcych 100% akcji Honey Payment,
o wartosci godziwej na dzien 31 stycznia 2023 roku w wysokosci 328.972.000,00 zt (trzysta dwadziesScia
osiem milionéw dziewiec¢set siedemdziesigt dwa tysigce ztotych zero groszy), zgodnie z wycenag
sporzadzong przez Zwyrtek & Wspdlnicy sp. k. z siedzibg w Katowicach (przy zatozeniu, ze wartosé godziwa
100% udziatdéw Spotki Honey Payment sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, KRS: 0000895826, ktora
przeksztafcita sie w Honey Payment, jest tozsama wartosci godziwej 100% akcji Honey Payment, wobec
tresci art. 553 § 1 Kodeksu spétek handlowych) (,,Akcje Honey Payment”). Zgodnie z opinig z dnia 26 maja
2023 r. wydang przez niezaleznego biegtego rewidenta UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k., zastosowana metoda powyzej wyceny wartosci godziwej jest we wszystkich
istotnych aspektach zasadna, a wartos¢ godziwa przedmiotu wyceny okreslona na dzien 31 stycznia 2023
r. w wysokosci: 328.972.000,00 zt (trzysta dwadziescia osiem miliondw dziewiecset siedemdziesigt dwa
tysigce ztotych zero groszy) zostata ustalona prawidtowo i zgodnie z przyjetg metodologia.

Wszystkie Akcje serii D zaoferowane zostang w drodze subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, w ramach oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d
Rozporzadzenia Prospektowego, przeprowadzonej na terenie Rzeczypospolitej Polskiej, podmiotom
bedacym akcjonariuszami Honey Payment, w liczbie nieprzekraczajgcej tgcznie 150.

Pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru Akcji Serii D jest uzasadnione, niezbedne dla
przeprowadzenia transakcji nabycia Akcji Honey Payment, jako wktadu niepienieznego i podyktowane
waznym interesem Spotki, w zwigzku z realizacjg jej projektéw inwestycyjnych zwigzanych z dtugofalowa
strategiag Spotki, w tym wykonaniem Umowy Inwestycyjnej z dnia 21 pazdziernika 2022 r. (ESPI 15/2022).

W opinii Zarzadu Spodtki, pozbawienie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy oraz
przeprowadzenie oferty w drodze powyzszej subskrypcji prywatnej do oséb fizycznych lub prawnych
bedacych akcjonariuszami Honey Payment, zainteresowanych objeciem Akcji Serii D, bedzie stanowito
optymalne rozwigzanie stuzgce pozyskaniu aktywow dla Spétki. Cena emisyjna Akcji serii D zostata
natomiast ustalona zgodnie z uzyskang wyceng wartosci godziwej nabywanych aktywow.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze wytgczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki
w odniesieniu do Akcji Serii D jest ekonomicznie uzasadnione, a powziecie uchwaty w tej sprawie lezy
w najlepszym interesie Spoéfki i jej Akcjonariuszy poprzez optymalne pozyskanie aktywdéw w ramach emisji
akgcji.
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