Raport biezgcy numer: 14/2023 Wysogotowo, 25 lipca 2023 r.

Temat: Otrzymanie oferty na zakup akcji RAFAKO S.A. nalezgcych bezposdrednio i posrednio
do Spotki oraz rozpoczecie procesu negocjacii sprzedazy

Zarzgdca PBG S.A. w restrukturyzacii w likwidaciji z siedzibg w Wysogotowie (dalej ,Spoétka”,
+PBG"), w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 37/2020 z dnia 25 maja 2020 r. informujgcego
o zamiarze sprzedazy 33,32% (obecnie: 26,40%) akcji spotki RAFAKO S.A. z siedzibg w
Raciborzu (dalej,,RAFAKO”) nalezgcych posrednio i bezposrednio do Emitenta oraz raportu
biezgcego nr 69/2020 z dnia 22 grudnia 2020 roku informujgcego o zawarciu umowy w
sprawie doradztwa finansowego i transakcyjnego w procesie pozyskania inwestora dla spotki
RAFAKO, w tym m.in. poprzez sprzedaz nalezgcego posrednio i bezposrednio do Spofki
pakietu akcji spotki RAFAKO obecnie stanowigcego 26,4% akciji spotki RAFAKO oraz uzyskania
dla RAFAKO finansowania, informuje, ze w dniu 24 lipca 2023 roku otrzymat ztozong przez PG
Energy Capital Management Sp. z o.0. (dalej ,,PG Energy” lub ,Inwestor’) oferte (dalej
,Oferta”) nabycia posiadanych przez PBG 7.665.999 sztuk akciji spdtki RAFAKO oraz 34.800.001
sztuk akcji spotki RAFAKO posiadanych przez spotke Multaros Trading Company Limited (dalej
+Multaros”) zalezng w catosci od PBG. Oferta, po jej anadlizie, zostata kierunkowo
zaakceptowana przez Spdtke w dniu 25 lipca 2023 roku. Zgodnie z Ofertg miedzy innymi:

1. PG Energy odkupi od PBG oraz spdbtki Multaros wszystkie posiadane akcje spotki RAFAKO,
to jest tgcznie: 42.466.000 sztuk akcji spotki RAFAKO, alternatywnie:

a. za cene jednej akcji spodtki RAFAKO stanowigcej sume:

kwoty 0,22 PLN (stownie: dwadzieScia dwa grosze) za kazdg akcje spotki
RAFAKO posiadanq przez PBG oraz spbdtke Multaros, ptatnej w dniu sprzedazy
przez PBG oraz Multaros posiadanego pakietu akcji spotki RAFAKO;

i. kwotystanowigcej80% Sredniej wazonej ceny rynkowej akcji spdtki RAFAKO za
okres 3 (trzech) miesiecy bezposrednio poprzedzajgcych pierwszg rocznice
dokonania przez PBG oraz Multaros sprzedazy pakietu akcji spotki RAFAKO na
rzecz Inwestora, w kazdym jednak przypadku nie mniej niz 0,23 PLN (stownie:
dwadziescia trzy grosze) oraz nie wiecej niz 0,58 PLN (stownie: piecdziesigt
osiem groszy) (dalej: ,Druga Czesé Ceny Sprzedazy");

albo

b. za cene jednej akcji RAFAKO w wysokosci 0,67 PLN (stownie: szescdziesigt siedem
groszy), ptatnej w catosci w dniu sprzedazy przez PBG oraz Multaros posiadanego
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pakietu akcji RAFAKO;
c. wyboru wariantu zaptaty ceny dokona Inwestor w okresie przed planowqg datg
zamkniecia transakcji.

. W przypadku sprzedazy przez PBG i Multaros akcji spdtki RAFAKO przy cenie sprzedazy
opisanej w pkt. 1 a. powyzej, ptatnoS¢ Drugiej Czesci Ceny Sprzedazy zostanie
zabezpieczona poprzez ustanowienie przez PG Energy zastawu na: (i) 42.466.000 akcjach
spotki RAFAKO nabytych przez Inwestora od PBG i Multaros oraz (i) na 50.000.000 akcji
spotki RAFAKO, to jest na czesci pakietu akcji RAFAKO, jakie PG Energy obejmie zgodnie z
dalej przedstawionymi warunkami Oferty;

PG Energy jako warunek konieczny dla stabilizacji sytuacii spotki RAFAKO oraz szybkiego i
wiarygodnego powrotu RAFAKO na rynek wskazato bliskie partnerstwo z podmiotami
wchodzgcymi w sktad Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju (dalej: ,,Grupa PFR”) to jest PFR
Fundusz Inwestycyjny FIZ AN (dalej: ,,PFR TFI"'), Agencjg Rozwoju Przemystu S.A, Korporacjg
Ubezpieczen Kredytdw Eksportowych S.A. oraz pozyskanie istotnego wsparcia
finansowego od w/w instytucji jako warunek zawieszajgcy realizacji transakcji;

PG Energy dokona objecia tgcznie 400 min sztuk akcji spotki RAFAKO nowej emisji, przy
cenie emisyjnej 0,10 PLN, to jest za tgczng kwote 40 min PLN;

Inwestor przewiduje, ze PFR TFl dokona objecia tgcznie 100 min sztuk akcji spotki RAFAKO

nowej emisji, przy cenie emisyjnej 0,10 PLN, to jest za tgczng kwote 10 min PLN;

Inwestor przewiduje, ze na skutek objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki RAFAKO (pkt. 4 i 5 powyzej) oraz nabycia przez Inwestora akcji RAFAKO
posiadanych przez PBG oraz Multaros (pkt. 1 powyzej), odpowiednio: (i) Inwestor bedzie
posiadat tgcznie 442.466.000 sztuk akcji spotki RAFAKO odpowiadajgcych 48,2% kapitatu
zaktadowego spdtki RAFAKO (ii) PFR RFI bedzie posiadac (tgcznie z juz posiadanymi)
112.615.769 sztuk akcji spotki RAFAKO odpowiadajgcych 12,3% kapitatu zaktadowego
spotki RAFAKO;

Inwestor przewiduje, ze podmioty wchodzgce w sktad Grupy PFR zapewnig lub
zorganizujg na warunkach rynkowych na rzecz spdtki RAFAKO:

a. odnawialng linie kredytowqg do kwoty 50 min PLN;

b. dtugoterminowq linie kredytowg do kwoty 100 min PLN, ktéra bedzie mogta zostac
wykorzystana na sptate historycznych zobowigzan spdtki RAFAKO w datach ich
wymagalnosci, na warunkach, ktére zostang uzgodnione pomiedzy stronami;

c. linii gwarancyjnej przeznaczonej na finansowanie przysztych projektéw RAFAKO do
ze wparciem Korporacji Ubezpieczen Kredytdw Eksportowych S.A.;
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8.

10.

11.

12.

Inwestor przewiduje, ze w okresie przejsciowym, to jest do dnia dokonania przez PBG oraz
Multaros sprzedazy pakietu akcji spdtki RAFAKO, Rada Nadzorcza RAFAKO zostanie
rozszerzona do szesciu cztonkdw, przy czym:

a. dwdch cztonkdw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem Inwestora;

b. dwdch cztonkdw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem Grupy PFR;

c. dwodch cztonkdw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem PBG.

Inwestor przewiduje, ze w dniu zamkniecia transakcji sprzedazy przez PBG oraz Multaros
pakietu akcji spotki RAFAKO, Rada Nadzorcza RAFAKO zostanie rozszerzona do siedmiu
cztonkdw, przy czym:

a. czterech cztonkdw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem Inwestora;

b. dwdch cztonkdw bedzie powotywanych zgodnie z wskazaniem Grupy PFR;

C. jeden niezalezny cztonek bedzie powotywany zgodnie z wskazaniem PBG.

Inwestor przewiduje, ze PG Energy, Grupa PFR i PBG wspdlnie uzgodnig wszelkie zmiany w
Zarzgdzie spodtki RAFAKO na okres przejsciowy, to jest do dnia realizacii fransakcji;

Nabycie przez PG Energy od PBG oraz Multaros pakietu akcji spotki RAFAKO nastgpi
jednoczesnie z uzgodnieniem finansowania spotki RAFAKO przez Grupe PFR, przy czym
Strony zobowigzqg sie do dotozenia wszelkich staran w celu sfinalizowania tgcznie tych
transakcji do dnia 30 wrzesnia 2023 roku z mozliwosciqg przedtuzenia do 31 pazdziernika
2023 roku;

Oferta podlega warunkom obejmujgcym przede wszystkim:

a. dokonanie przewidzianych nig konwersji zobowigzanh spbtki RAFAKO na jej kapitat;

b. jednoczesne podjecie uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy RAFAKO
obejmujgcych emisje akcji na rzecz PG Energy i PFR TFI na warunkach zgodnych z
Ofertg oraz emisje akcji na ktére majg zostac konwertowane okreslone w ofercie
zobowigzania spotki RAFAKO;

c. zawarcie przez PG Energy oraz PFR TFl oraz Agencje Rozwoju Przemystu S.A. oraz
wystawcdw gwarancji, jaka zabezpieczata budowe przez RAFAKO bloku 910 MW w
Elektrowni Jaworzno Il na rzecz Tauron Wytwarzanie S.A., umowy typu lock-up
dotyczgcej czasowego umownego ograniczenia zbywalnosci posiadanych przez
wskazane podmioty akcji spdtki RAFAKO;

d. spetnienie warunkéw wskazanych w odrebnym, niewigzgcym prawnie, porozumieniu
zawartym pomiedzy Inwestorem oraz PFR TFl zatytutowanym ,,podstawowe wstepne
warunki umowy inwestycyjnej dot: RAFAKO" (term sheet), okreSlajgcym wstepne
ramowe warunki dalszego finansowania spdtki RAFAKO, w szczegdlnosSci warunki
wspodtpracy pomiedzy Inwestorem oraz PFR TFl w zakresie transakcii;

e. przeprowadzenie przez Inwestora badania typu due diligence;

f. udostepnienie spdtce RAFAKO finansowania przez podmioty wchodzgce w sktad
Grupy PFR;
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g. udzielenie Inwestorowi wytgcznosci dla realizacji objetej Ofertq transakcji pomiedzy
dniem 26 lipca 2023 roku a dniem 31 pazdziernika 2023 roku;

h. uzgodnienie szczegdétowych dokumentdéw  transakcyjnych oraz  pozyskanie
wymaganych zgdd korporacyjnych.

13. Oferta zostata oparta na nastepujgcych zatozeniach:

a.

b.

zostanie dokonana konwersja zobowigzan RAFAKO na akcje RAFAKO w kwocie
412.000.000 PLN po jednostkowej cenie emisyjne 1,60 PLN za jedng akcje;

saldo zobowigzan spdtki RAFAKO, ktérych termin wymagalnosci nastgpi w
nastepnych 5 latach (przed dokonaniem dokapitalizowania spdtki RAFAKO w
ramach transakcji) nie bedzie przekraczat 200.000.000 PLN;

spotka RAFAKO bedzie posiadata kapitat obrotowy na poziomie 50.000.000 PLN
oraz linie gwarancyjne na poziomie 100.000.000 PLN;

wartos¢ netto aktywow spotki RAFAKO na zasadzie pro forma po dokonaniu
konwersji zobowigzan RAFAKO na akcje bedzie nie nizsza niz 25 min PLN, co bedzie
odpowiadato wartosci 0,05 PLN na jedng akcje spotki RAFAKO;

. aneks dotyczgcy kontraktu z JSW KOKS S.A. zostanie zasadniczo uzgodniony i

parafowany jednoczesnie z zamknieciem transakcji;

pozostate kontrakty realizowane przez spotke RAFAKO bedq kontynuowane i
aneksowane, jezeli bedzie to wymagane;

spotka RAFAKO wznowi negocjacje z kontrahentem litewskim (JSC Vilniaus
kogeneraciné jeégainé) w sprawie odpowiedzialnosci wynikajgcej z postanowienia
trybunatu arbitrazowego.

Zarzgdca spotki PBG wskazuje rowniez, iz zakonczenie w/w procesu inwestorskiego jest
uzaleznione od uzyskania niezbednych zgdd formalnych i akceptaciji warunkédw potencjalnej
transakciji przez Sedziego-komisarza oraz Obligatariuszy PBG.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. T MAR - informacje poufne.

Podpis oséb reprezentujgcych
Bartosz Sierakowski — wiceprezes zarzgdu Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. petnigcej

funkcje zarzadcy PBG S.A. w restrukturyzacii w likwidacii
Piotr Zimmerman — prezes zarzgdu Zimmerman Filipiak Restrukturyzacija S.A. petnigcej funkcje
zarzgdcy PBG S.A. w restrukturyzacii w likwidaciji
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