EUROCASH S.A.

SKROCONE SRODROCZNE
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 30 CZERWCA 2023 ROKU

KOMORNIKI, 28 sierpnia 2023 r.




Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WPROWADZENIE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO
1. DANE SPOLKI

NAZWA

EUROCASH Spotka Akcyjna

SIEDZIBA

ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46902)

ORGAN PROWADZACY REJESTR

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000213765

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI

Nieograniczony

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Srédroczne  skrécone  sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw, rachunek zyskoéw i strat oraz noty do sprawozdania
z catkowitych dochodéw, rachunku zyskéw i strat obejmujgce dane za okres 3 miesiecy
zakohczony dnia 30 czerwca 2023 roku oraz dane porownawcze za okres
3 miesiecy, zakohczony dnia 30 czerwca 2022 roku.
Dane poréwnawcze zostaly przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

2. ORGANY SPOLKI

2.1. ZARZAD

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 30 czerwca 2023 roku wchodzili:

Pawet Suréwka — Prezes Zarzadu,

Arnaldo Guerreiro — Cztonek Zarzadu,

Pedro Martinho — Czlonek Zarzadu,
Katarzyna Kopaczewska — Czlonek Zarzadu,
Jacek Owczarek — Cztonek Zarzadu,
Przemystaw Cias — Czlonek Zarzadu,
Dariusz Stolarczyk — Cztonek Zarzadu,
Tomasz Polanski — Cztonek Zarzadu.
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.2.

2.3.

RADA NADZORCZA
W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2023 roku wchodzili:

Luis Manuel Conceicao do Amaral — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Hans Joachim Korber — Cztonek Rady Nadzorczej,

Francisco José Valente Hipdlito dos Santos — Cztonek Rady Nadzorczej,
Jorge Mora — Czlonek Rady Nadzorczej,

Przemystaw Budkowski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzgdu i Rady Nadzorcze;j.
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023

Waluta prezentacji:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2023 ROKU

Niebadany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2023
do 30.06.2023

Niebadany

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2023
do 30.06.2023

Niebadany

2 kwartat

za okres

od 01.04.2022

do 30.06.2022

Niebadany

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt sprzedanych towaréw

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

4754 965 926
4740 422 944
14 542 981

(4 270 621 761)
(4 270 621 761)

9 107 530 531
9 076 597 558
30932 973

(8 138 558 254)
(8 138 558 254)

4742 099 529
4720 271 940
21 827 589

(4 176 957 362)
(4 176 957 362)

8 696 860 396
8 649 613 986
47 246 411

(7 645 464 009)
(7 645 464 009)

484 344 165

968 972 277

565 142 167

1051 396 388

(377 758 463)

(767 980 746)

(385 010 969)

(745 537 657)

Koszty ogélnego zarzadu (67 040 188) (139 447 108) (70 652 114) (141 448 873)
Zysk (strata) ze sprzedazy 39 545 515 61 544 422 109 479 084 164 409 858

Pozostate przychody operacyjne 8224611 15 801 660 4 488 986 36 885 276

Pozostate koszty operacyjne (6 818 049) (13 435 782) (2 984 605) (9 523 916)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 40 952 077 63 910 301 110 983 465 191 771 218

Przychody finansowe 130 889 022 143 608 320 6 887 457 12 798 255

Koszty finansowe (47 744 464) (96 086 905) (36 326 668) (79 490 815)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 124 096 634 111 431 716 81 544 255 125 078 658

Podatek dochodowy (5 689 274) (5987 903) (16 674 553) (26 230 165)
Zysk (strata) netto 118 407 360 105 443 813 64 869 702 98 848 493
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto 118 407 360 105 443 813 64 869 702 98 848 493
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 139 163 286 139 163 286 139 163 286 139 163 286
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 139 648 188 139 648 188 139 163 286 139 163 286
Zysk (strata) netto na akcje
- podstawowy 0,85 0,76 0,47 0,71
- rozwodniony 0,85 0,76 0,47 0,71
* Patrz nota 2
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji: zfoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokraglen:

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01. DO
30.06.2023 ROKU

Niebadany Niebadane Niebadany Niebadane
2 kwartat 2 kwartaty 2 kwartat 2 kwartaty
za okres za okres za okres za okres

od 01.04.2023 od 01.01.2023 od 01.04.2022 od 01.01.2022
do 30.06.2023 do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2022

Zysk (strata) netto 118 407 360 105 443 813 64 869 702 98 848 493

Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy (1 732 209) (7 697 181) (306 854) 4213 404

Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego:

- Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem (1732 209) (7 697 181) (306 854) 4213 404
podatkowym
Catkowite dochody ogétem 116 675 150 97 746 632 64 562 847 103 061 898

Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wiascicieli Jednostki Dominujgcej 116 675 150 97 746 632 64 562 847 103 061 898

103 061 898

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 116 675 150 97 746 632 64 562 847
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023

Waluta prezentacji:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.06.2023 ROKU

Aktywa

Niebadane
na dzien
30.06.2023

na dzien
31.12.2022

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Wartos$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wiasnosci

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Pozostate dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

4 400 869 206
1204 087 310
433139 111
336 177 840
731920 510
890 323

1684 524 377

4 590 840

57 633
1751790

3729472

4 477 393 748
1204 087 310
452 583 466
350 431 956
770 034 097
898 110

1684 524 377

4 590 840

57 633
1626 627

8 559 332

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krotkoterminowe
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

2 616 897 702
984 045 806
1242 678 494
27 802 896
177 421 629
31097 510
153 851 366

2378 206 708
998 661 275
1214 176 548
29 938 565
56 215 382
6404 074

27 050 938
45 759 926

7 017 766 908

6 855 600 456
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023

Waluta prezentacji:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pasywa

Niebadane
na dzien
30.06.2023

na dzien
31.12.2022

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych
Niepodzielony wynik finansowy

Zysk / strata z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto biezacego okresu

1514 487 322
139 163 286
1206 800 695
(12 075 491)
180 598 832
75155019
105 443 813

1 462 886 445
139 163 286
1081718 089
(4 378 310)
246 383 379
75 155 018
171 228 360

Zobowiazania

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki

Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Zobowiazania krotkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Inne zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy i krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

5503 279 585
887 962 968
89 100 000
129 297 454
604 270 065
15 685 206

45 885 146

3725098

4615316 617
998 100 697
17 721 878
184 869 710
3012421 442
182121 770
66 768 342

153 312 779

5392714 012
998 732 104
160 400 000
131 074 826
653 631 176

15 493 369
34 407 635

3725098

4 393 981 907
586 960 953
15041 727
186 395 524
3168 902 792
174 936 003
99 231 986

162 512 924

7 017 766 908

6 855 600 456
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Skrécone sréodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01. DO

30.06.2023 ROKU

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Niebadane

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2023
do 30.06.2023

Niebadane

2 kwartaty

za okres

od 01.01.2022
do 30.06.2022

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 111 431 716 125 078 658
Korekty: 109 880 601 210 719 734
Amortyzacja 144 495 636 143 220 149
Wycena programéw motywacyjnych 3 854 246 -
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej oraz odpisy pozyczek i udziatow 164 755 5989 877
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (12914 107) 4 234 269
Otrzymane / zadeklarowane dywidendy (107 591 973) -
Koszty odsetek 88 794 209 71 354 545
Przychody z tytutu odsetek (6 922 165) (14 079 107)
Sro.dkl plenl?zne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem 221 312 316 335 798 392
zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu zapaséw 14 615 469 33 169 191
Zmiana stanu naleznosci (31077 717) (69 432 364)
Zmiana stanu zobowigzan (148 816 704) 79 570 410
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (44 569 239) 2758 984
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 11 464 125 381 864 613
Otrzymane odsetki 2 305 745 1548 230
Zaptacone odsetki (26 258 309) (17 088 895)
Zaptacony podatek dochodowy (3 863 185) (35848 578)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

(16 351 623)

330 475 371

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (9 586 206) (14 984 099)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 1795 840 5775
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (17 133 091) (21 179 453)
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1983 842 1 595 206
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych - (1408 456)
Pozyczki udzielone - (20 423 895)
Otrzymane odsetki 514 541 3907 249
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (22 425 074) (52 487 673)
Przeptywy $rodkéw pienigeznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy/wydatki dotyczace innych zobowigzan finansowych (2 195 840) (1437 107)
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 484 133 694 157 582 157

Sptaty kredytow i pozyczek

Whptywy/wydatki dotyczace zobowigzan z tytutu leasingu
Odsetki z tytutu leasingu

Pozostate odsetki

Odsetki z tytutu umow kredytoéw i pozyczek

Dywidendy wyptacone

(144 293 950)
(81 787 239)
(14 666 940)

(1777 612)
(42 543 976)
(50 000 000)

(277 182 870)
(76 412 826)
(6 750 533)
(30 570 774)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 146 868 137 (234 771 953)
Zmiana netto stanu sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 108 091 440 43 215745
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 45 759 926 19 262 571

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 153 851 366 62 478 315
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Skrécone $rédroczne j

ednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023

Waluta prezentacji:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM W OKRESIE OD 01.01. DO 30.06.2023 ROKU

( EUROCASH

Kapitat z wyceny Niepodzielony
Kapitat Kapitat transakcji wynik
zaktadowy zapasowy  zabezpieczajgcych finansowy Razem
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.06.2022 roku
Saldo na dzien 01.01.2022 roku 139 163 286 940 850 351 9564 857 212 168 511 1 301 747 005
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 137 013 492 - (137 013 492)
rZc?/ksuk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2022 i i 98 848 493 98 848 493
Inne catkowite dochody - 4213404 4213404
Catkowite dochody ogdtem ujete w okresie od
01.01 do 30.06.2022 roku 137 013 492 4213404 (38164 999) 103 061 898
Saldo na dzien 30.06.2022 roku 139 163 286 1077 863 843 13778 262 174 003 512 1404 808 903
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do
30.06.2023 roku
Saldo na dzien 01.01.2023 roku 139 163 286 1081 718 089 (4 378 310) 246 383 379 1462 886 444
ngllfuk (strata) netto za okres od 01.01 do 30.06.2023 i i 105 443 813 105 443 813
Inne catkowite dochody - (7 697 181) (7 697 181)
Catkowite dochody ogétem ujete w okresie od
01.01 do 30.06.2023 roku - (7 697 181) 105 443 813 97 746 632
Dywidendy wyptacone - - - (50 000 000) (50 000 000)
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 121 228 360 - (121 228 360)
Wycena programéw motywacyjnych dla pracownikéw - 3 854 246 - 3854 246
Saldo na dzien 30.06.2023 roku 139 163 286 1 206 800 695 (12 075 491) 180 598 832 1514 487 322
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2023 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. PUBLIKACJA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Eurocash S.A. za okres od
1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 28 sierpnia
2023 roku.

Eurocash S.A. jest spotkg akcyjng, ktérej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

1.2. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Eurocash S.A. na dzien
i za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2023 r. oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spofki
Eurocash S.A. na dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r., ktére jest dostepne na stronie
internetowej www.grupaeurocash.pl.

1.3. INFORMACJE O WALUCIE PREZENTACJI ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE
ZAOKRAGLEN

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego skréconego kwartalnego jednostkowego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w zaokragleniu do petnych
ztotych (o ile nie wskazano inaczej).

14. OSADY, SZACUNKI | ZALOZENIA

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywéw, przychodow i kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan,
ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrdodet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci
Sszacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Osadu wymaga analiza przestanek utraty wartosci oraz przeprowadzenie testéw. W tym kontekscie w
szczegolnosci przeanalizowano realizowalnos¢ budzetow.

W Segmencie detalicznym Grupa nie realizuje w petni zatozonych budzetow. W zwigzku z tym faktem
dokonano rewizji zatozen ktére byty podstawg do kalkulacji zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
przyjetych do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci firmy na dzieh 31.12.2022 roku.

W segmencie hurtowym Grupa realizuje zatozenia budzetowe.

Grupa przenalizowata réwniez wplyw zmiany stop procentowych na wskaznik dyskontowy. Zmiana
wskaznika dyskontowego nie wptyneta na ocene utraty wartosci firmy w obu segmentach.

W konsekwenciji przeprowadzonych analiz, w tym analizy wrazliwo$ci przeprowadzonej na koniec 2022
roku Grupa nie stwierdzita ( pomimo rewizji zatozeh w segmencie detalicznym), aby pojawity sie
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przestanki do przeprowadzenia testdow na utrate wartosci firmy oraz innych aktywéw na dzien
30.06.2023 roku oraz stwierdzita, ze testy z dnia 31.12.2022 roku sg aktualne.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

W biezgcym okresie aktualizacji podlegaty szacunki oczekiwanych strat kredytowych. Szczegoty
zostaty zawarte w nocie nr 1.

Ujmowanie przychodéw i kosztéw zwigzanych ze sprzedazg towarow

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Spotki dokonania subiektywnych ocen oraz szacunkoéw, ktére
W znaczgcym stopniu wptywajg na ustalenie kwoty i terminu rozpoznania przychodow. Jesli
wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spotka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug na rzecz klienta. Szacunki wysokosci bonuséw naleznych klientom wynikajgcych z uméw
dystrybucyjnych rozpoznawane sg na biezgco w wyniku Spétki w momencie sprzedazy towaru poprzez
obnizenie ceny transakcyjnej (przychodu).

Spotka, kupujgc towary od dostawcéw, uprawniona jest do tzw. retrorabatéw, zgodnie z podpisanymi
porozumieniami handlowymi. Spétka na biezgco dokonuje szacunku naleznego jej rabatu i koryguje
wartos¢ zapaséw w momencie dokonania zakupu towaru. Rabat ten w konsekwencji koryguje koszt
wilasny sprzedazy w momencie dokonania sprzedazy towaru.

Leasing - ujecie leasingobiorcy

Stosowanie MSSF 16 wymaga od Spétki dokonywania réznego rodzaju osgdu, obejmujgcego m.in.
okreslenie, ktére umowy wpisujg sie w definicje leasingu, jakie parametry powinny zosta¢ zastosowane
do wyceny zobowigzania leasingowego oraz czy istnieja przestanki Swiadczgce o konieczno$ci
ponownej weryfikacji okresu leasingu, czy stopy dyskontowe;j.

Spoétka ma mozliwosé, w ramach niektérych uméw leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywow.
Po dacie rozpoczecia umowy leasingu Spoétka cyklicznie ocenia okres leasingu i w przypadku
wystgpienia znaczacego zdarzenia lub zmiany okolicznosci pozostajgcych pod jej kontrolg, ktére
wptywajg na jej zdolno$¢ do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana
strategii biznesowej), dokonuje stosownych zmian w ujeciu takiej umowy.

Analogicznych ocen Spétka dokonuje dla uméw zawartych na czas nieokreslony.

Klasyfikacja zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego

Spétka stosuje wiele instrumentéw finansowych w tym réwniez umowy o finansowanie tancucha
dostawcow (faktoring odwrotny) w odniesieniu do swoich zobowigzan handlowych. Biorgc pod uwage
potencjalny wplyw tego typu uméw na sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie z
sytuacji finansowej, Spoétka kazdorazowo analizuje tres¢ tego typu umow. Na podstawie
przeprowadzonej analizy Spoétka ocenita, ze zobowigzania objete faktoringiem odwrotnym sg
charakterem bardziej zblizone do zobowigzan wobec dostawcow niz zobowigzan z tytutu finansowania.
W efekcie sg one prezentowane w bilansie w pozycji ,Zobowigzania handlowe i pozostate”, a ptatnosci
sg ujmowane w Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w momencie ptatnosci przez spétki z Grupy
do faktora jako przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. W szczegoélnosci, Zarzad dokonuje oceny czy
program finansowania dostawcéw nie powoduje istotnej zmiany:

e terminow ptatnosci do dostawcow,

o wielkosci terminéw wystgpienia oraz charakteru przysztych przeptywow pienieznych,
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e  kosztow finansowania kredytu kupieckiego.

W przypadku zidentyfikowania istotnych modyfikacji warunkow sptaty zobowigzan handlowych, Spoétka
dokonuje odpowiednich zmian klasyfikacji i ujmuje zobowigzania objete faktoringiem jako odrebne
finansowanie dtuzne.

Stawki amortyzacyjne

Spétka uznaje, ze znak towarowy ,Eurocash”, sg rozpoznawalny na rynku i planuje wykorzystywac je w
swojej dziatalnosci przez dtugi czas. W zwigzku z tym Spdtka przyjmuje, ze okres uzytkowania znaku
towarowego ,Eurocash” i jest nieokreslony i nie podlega on amortyzacji. Znak towarowy ,Eurocash”,
podlega corocznemu testowi na utrate wartosci.

Spotka okresla stawki amortyzacji w oparciu o ocene przewidywanego okresu uzytkowania
ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych oraz
dokonuje ich okresowej weryfikacji.

Relacje klienckie Tradis

Przy ustalaniu okresu ekonomicznego uzytkowania powyzszego aktywa rozpoznanego na transakc;ji
nabycia Grupy Tradis kierownictwo uwzglednito plany rozwojowe zwigzane z kluczowymi klientami
przejetymi wraz z Grupg Tradis oraz ich dotychczasowg historie wspoipracy. Biezace analizy
potwierdzajg wczesniej przyjete zatozenia odnosnie okresu uzytkowania.

Split Payment

Zgodnie z oceng Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu srodkami pienieznymi na rachunkach VAT
wynikajgce z przepiséw podatkowych dotyczgcych mechanizmu podzielonej ptatnosci, nie wptywajg na
ich klasyfikacje jako srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, poniewaz Spétka wykorzystuje je na biezgco
do regulowania zobowigzan krétkoterminowych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skifadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w
przysziosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Spoétka dokladnie ocenia charakter i zakres dowoddéw uzasadniajacych wniosek, iz jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety przyszly dochdéd do opodatkowania wystarczajgcy do
odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych
ujemnych roznic przejsciowych

Sprawy sadowe

Ustalenie kwoty rezerwy na sprawy sgdowe wymaga osgdu czy na Spétce cigzy obowigzek swiadczen.
W oszacowaniu, czy jest bardziej prawdopodobne niz nie, ze nastgpi wyptyw korzysci ekonomicznych,
Spotka kieruje sie profesjonalnym osgdem doradcéw prawnych.

1.5. POROWNYWALNOSC SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku
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do stosowanych w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
konczacy sie 31 grudnia 2022 roku.

1.6. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W zwigzku z faktem ze Eurocash S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej ponizszy opis
odnosi sie do Grupy jako catosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci, tj. nie mniej niz 12 miesiecy od daty
bilansowe;j.

Sporzgdzone przez Zarzad prognozy finansowe na rok 2023 i kolejne cztery lata wskazujg na
utrzymanie ptynnosci przez Grupe oraz biezgca obstuge zobowigzan. Jak byto juz komunikowane w
poprzednich raportach, w 2022 roku zostat w Grupie uruchomiony projekt refinansowania
konsorcjalnego kredytu rewolwingowego (RCF) oraz kredytow bilateralnych. Wykorzystanie
aktualnego kredytu RCF na dzieh bilansowy wynosito 600 min zt,
z zapadalnoscig na dzien 19 lipca 2023 r. Zarzad wraz z zewnetrznym doradcg finansowym
prowadzit negocjacje z bankami, ktére zakonczyty sie zawarciem w dniu 07 lipca 2023 roku uméw
kredytowych z konsorcjum 8 bankéw na tgczng kwote 1,001 mid zt. Zawarte umowy dotyczg 5-
letniego kredytu terminowego o wartosci 456 min zt, 3-letniego kredytu odnawialnego o wartosci 445
min zt (z opcjg wydtuzenia na kolejne dwa lata) oraz 3-letniego kredytu w rachunku biezgcym do
kwoty 100 min zt (z opcja wydtuzenia na kolejne dwa lata). Oprécz wspomnianych powyzej umow
Spétki z Grupy majg réwniez zawarte odrebne umowy bilateralne z instytucjami finansujgcymi. W
ocenie Zarzgdu potaczenie instrumentow finansowania dziatalnosci obejmujgce ww. kredyty, jak
réwniez produkty faktoringowe odpowiada potrzebom spétek dziatajgcych w branzy FMCG. Ponizej
zostaty oméwione najwazniejsze, zdaniem Zarzadu, czynniki, ryzyka
i niepewnosci wplywajgce na ocene zatozenia o kontynuacji dziatalnosci:

A. Sytuacja makroekonomiczna

Warunki makroekonomiczne nie mialy istotnie negatywnego wptywu na sytuacie Grupy w
raportowanym okresie. Grupa w drugim kwartale 2023 roku w dalszym ciggu realizowata swojg
strategie notujgc przy tym wzrost sprzedazy o (6,89%). Drugi kwartat 2023 pod wzgledem
konsumpcji byt jednak gorszy od pierwszego kwartatu roku 2023. Pomimo to sprzedaz w Grupie w
pierwszym poétroczu 2023 roku wzrosta 0 11,1% w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2022 roku.
Zarzad ocenia, ze na sytuacje makroekonomiczng wptywajg przede wszystkim efekty globalne
zwigzane z wojng w Ukrainie. Wsrdd tych czynnikow Zarzad szczegdlnie obserwuje ryzyka zwigzane
z wysokimi cenami energii, zmiennoscig na rynkach kapitatowych i surowcowych oraz utrzymujgcym
sie wysokim poziomem stdp procentowych. Zarzad ocenia, iz trendy na rynku pracy sprzyjaja
prowadzeniu dziatalnosci Grupy, a potencjalne ryzyka sg na biezgco monitorowane.

B. Sytuacja ekonomiczna i bilansowa Grupy i Spoétki w pierwszym poétroczu roku 2023

W pierwszym potroczu roku 2023 Grupa odnotowata pozytywny trend wzrostu sprzedazy oraz
wynikow na poziomie EBIT i EBITDA w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Wzrost ten byt odnotowany zaréwno w segmencie detalicznym, jak i hurtowym. Grupa Eurocash w
pierwszym pétroczu 2023 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego osiggneta
wzrost sprzedazy towaréw na poziomie 11,1% oraz wzrost EBITDA o 27 milionéw ztotych.

W pierwszym poétroczu 2023 roku Spoétka wygenerowata srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci minus 16 milionéw ztotych, o 347 milionéw mniej niz w analogicznym okresie w 2022 roku
(330 milionébw w pierwszym potroczu 2022 roku). Na dzien 30 czerwca 2023 roku wystgpita
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nadwyzka zobowigzan biezgcych nad jej aktywami obrotowymi w kwocie 2,00 mid ztotych, co
zdaniem Zarzadu jest typowe dla branzy, w jakiej dziata Grupa, w ktérej istotna czes¢ sprzedazy
dokonywana jest na warunkach gotéwkowych, minimalizowany jest stan zapaséw, a dostawcy
udzielajg odroczonych terminéw ptatnosci, przy czym do finansowania kapitatu obrotowego Grupa
wykorzystuje réwniez instrumenty faktoringu odwrotnego oraz krétkoterminowe kredyty bankowe.

Kapitat obrotowy netto Grupy (obejmujgcy zapasy, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) byt ujemny i wyniést na dzieh 30 czerwca 2023 roku minus 0,79
miliarda ztotych, w poréwnaniu do minus 0,87 mld ztotych na dzien 30 czerwca 2022 roku. W
pierwszym potroczu 2023 roku zanotowano zysk ze sprzedazy w kwocie okoto 62 milionéw ztotych i
byt on nizszy o 103 miliony ztotych w poréwnaniu do pierwszego poétrocza roku 2022.

C. Instrumenty finansowania wykorzystywane w Grupie w pierwszym potroczu roku 2023

Limity 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021
Obligacje (program) 1000 1000 1000 1000
Kredyty bankowe 1050 1214 1230 1359
Gwarancje bankowe 277 263 252 281
Faktoring naleznosci 575 525 525 325
Faktoring odwrotny 1436 1523 1417 1915
Wykorzystanie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021
Obligacje (emisje) 125 125 125 125
Kredyty bankowe 813 663 906 796
Gwarancje bankowe 243 200 202 216
Faktoring naleznosci 450 344 336 209
Faktoring odwrotny 1307 1156 1283 1780
% Wykorzystanie 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021
Obligacje (emisje) 13% 13% 13% 13%
Kredyty bankowe 7% 55% 74% 59%
Gwarancje bankowe 88% 76% 80% 77%
Faktoring naleznosci 78% 66% 64% 64%
Faktoring odwrotny 91% 76% 91% 93%

Linie faktoringu odwrotnego wg termindéw zapadalnosci na dzien 30 czerwca 2023 roku

( EUROCASH

Stan na 30.06.2023 Ill kwartat 2023 IV kwartat 2023 2024  Nieoznaczone Razem
w min PLN
Limity faktoringowe 764 100 75 497 1436
Wykorzystanie 724 100 75 408 1307
Grupa Eurocash planuje przediuzy¢ wszystkie linie faktoringu z obecnymi faktorami
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Zobowigzania handlowe vs. zobowigzania faktoringowe

Stan w min PLN 30.06.2023 31.12.2022 30.06.2022 31.12.2021
zobowigzania handlowe 4 207 4114 3933 3854
zobowigzania wynikajgce z faktoringu odwrotnego 1307 1156 1283 1780

Grupa dokonata analizy terminowos$ci regulowania swoich zobowigzan handlowych. Szczegéty
zawarte zostaly w nocie nr 2. Grupa planuje kontynuowanie polityki bilansowej, w ktérej kapitat
pracujacy odgrywa istotng role w finansowaniu dziatalno$ci operacyjne;.

Warunki zawieszajgce zwigzane z umowami finansowymi sg na biezgco monitorowane i na dzien
30 czerwca 2023 roku nie zostaty ztamane.

D. Prognoza ptynnosci

Realizacja prognoz ptynnosciowych przygotowanych przez Grupe na najblizsze lata we wspotpracy z
niezaleznym ekspertem potwierdzajg ich trafno$¢ w zakresie estymowanych wielkosci zadtuzenia
finansowego oraz w zakresie oceny ryzyk. Plan finansowy na kolejne cztery kwartaty zakfada
utrzymanie dostepnosci limitow kredytu kupieckiego od dostawcéw oraz utrzymanie limitow w
instrumentach finansowania udostepnianych przez sektor bankowy.

Zarzad Grupy utrzymuje model plynnosciowy i na jego podstawie dokonuje okresowo oceny
kontynuacji dziatalnosci catej Grupy poprzez analizy scenariuszowe. Stresowi poddawane sg (1)
ceny konsumpcyjne i ich wplyw na sprzedaz, zyski i koszty Grupy, (2) dostepnos$¢ limitéw
kredytowych (3) dostepnos¢ limitéw faktoringu odwrotnego oraz (4) poziom stép procentowych. Na
podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad stwierdzit, iz Grupa posiada wystarczajgce zrodta
finansowania i nie wystepuje niepewnos¢ dla kontynuacji jej dziatalnosci.

E. Wnioski

Dziatalno$¢ operacyjna, odzwierciedlona w wynikach finansowych Grupy nadal poprawia sie w
pierwszym potroczu 2023 roku, podobnie jak miato to miejsce w roku 2022 w poréwnaniu do roku
2021. Prognozy na kolejne kwartaty wskazujg rowniez na utrzymanie trendu wzrostowego w kazdym
segmencie dziatalnosci. Efekt ten widoczny jest nie tylko na poziomie wyniku operacyjnego Grupy
(EBITDA), ale takze w znacznie wyzszej sprzedazy, a co za tym idzie - lepszej generacji gotowki.
Grupa po podpisaniu w dniu 7 lipca 2023 roku uméw kredytowych z konsorcjum 8 bankéw posiada
stabilne finansowanie, ale réwniez dysponuje odpowiednimi rezerwami pozwalajagcymi reagowac¢ na
nieprzewidziane zmiany makroekonomiczne.

Warto réwniez podkresli¢, iz Grupa wzmocnita w 2023 pozycje lidera rynku hurtowego. Na koniec
czerwca 2023 w ujeciu z produktami bez kodéw EAN udziat w tym rynku zwiekszyt sie wobec roku
poprzedniego o 0,7 pp., do 24,3%, a przy pominieciu takich produktéw udziat zwiekszyt sie o
1 pp., do 30,1%. Kluczowa rola Grupy dla sklepow niezaleznych w Polsce oraz udziaty rynkowe w
sprzedazy poszczegolnych dostawcow, powodujg ze wykazujg oni (zwlaszcza dostawcy
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wielkoskalowi) daleko posunietg lojalno$¢ i Zarzad uznaje, ze dtugoterminowa wspotpraca z nimi nie
jest zagrozona.

Po przeanalizowaniu opisanej sytuacji finansowej Grupy Eurocash oraz faktéw wymienionych
powyzej, Zarzad oswiadcza, iz nie widzi zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w okresie kolejnych 12
miesiecy.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES OD 01.01. DO 30.06.2023
ROKU

NOTA NR 1.

OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz towaréw jest jednorodna.

W zakresie sprzedazy ustug gtéwnymi tytutami sg przychody z tytutu ustug na rzecz obstugi sieci
franczyzowej, optat franczyzowych, swiadczenia ustug logistycznych.

Przychody i koszty finansowe

Zmiana przychodow finansowych w 2023 w poréwnaniu do 2022 r zwigzana byta gtéwnie otrzymanych
dywidend od spétek w Grupie, korzystnym wptywem z tytut réznic kursowych zwigzanych z wyceng
zobowigzan leasingowych wyrazonych w walutach obcych oraz z poprawg warunkéw handlowych
Zmiana kosztéw finansowych w 2023 r. w poréwnaniu do 2022 r. zwigzana byta gtéwnie ze wzrostem
kosztéw z zwigzanych z obstugg zadtuzenia, wynikajgcych ze wzrostu stop procentowych w Polsce.

Wartosci niematerialne i rzeczowe aktywa trwate
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych ujete sg w przeptywach
pienieznych w pozycji wydatki i wptywy z tytutu wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow

w dziatalnosci inwestycyjne;j.

Zapasy

ODPISY WARTOSCI ZAPASOW W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2023 ROKU

za okres za okres

od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 31.12.2022

Stan na poczatek okresu 16 420 602 24 959 185
- zwiekszenia * 24 241 -
- Zmniejszenia * - (8 538 583)

Stan na koniec okresu 16 444 843 16 420 602

* wykazywane persaldem

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Spotka dokonuje odpiséw naleznosci w relacji do oczekiwanych strat kredytowych, ktére wynikajg
bezposrednio z ryzyka kazdego klienta i kalkulowane sg na podstawie modeli uwzgledniajagcych m.in.

( EUROCASH
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

historie ptatnosci, rodzaju prowadzonej dziatalno$ci, geolokalizacji, oceny wspotpracy oraz danych
finansowych. W 2023 roku analiza wykazata, ze odpis skalkulowany zgodnie z modelem oczekiwanych
strat kredytowych jest wysoce skorelowany co do wartosci z wielkoscig odpisu wykonanego zgodnie

z zasadg istotnie przeterminowanych naleznosci, przy czym model oczekiwanych strat kredytowych

bazowata na standardowym podejsciu, w ktérym:

1. ECL (oczekiwana strata kredytowa) réowna jest (EAD) iloczynowi wartosci salda klienta, (PD)
prawdopodobienstwa opdznienia ptatnosci o co najmniej o 90 dni oraz (LGD) wysokos¢
poniesionych strat w razie wystgpienia przypadku braku zapfaty.

2. PD zostato obliczone na podstawie algorytmu sztucznej inteligencji biorgcego pod uwage historie
ptatnosci, rodzaju prowadzonej dziatalnosci, geolokalizacji. Wynik modelowania zostat zderzony
(za pomoca wagi) z oceng wspétpracy z klientem dokonang osobno przez dziaty handlowe

i windykacyjne.

3. Na poziom LGD majg wptyw zabezpieczenia dostarczone przez klientow.

Analiza koncentracji wskazuje na jej faktyczny brak.

Przedziat salda Liczba klientéw % liczby klientow Saldo % salda Grupy
>10min 0 0,00% 0 0,00%
5-10min 0 0,00% 0 0,00%
2-5min 16 0,07% 49 811 617 7,54%
1-2min 39 0,18% 53 474 089 8,09%
0,5-1min 129 0,60% 89 606 736 13,56%
0,2-0,5min 482 2,23% 145 255 639 21,98%
0,1-0,2min 726 3,36% 104 377 205 15,80%
0,05-0,2min 1054 4,87% 74 238 234 11,24%
<0,05mIn 16 658 76,99% 146 851 804 22,23%
ujemne 2 532 11,70% -2 866 415 -0,43%

WIEKOWANIE NALEZNOSCI HANDLOWYCH NA DZIEN 30.06.2023

Naleznosci brutto na

30.06.2023
nieprzeterminowane 1197 908 843
1-30 dni 36 293 793
31-90 dni 12 846 254
91-180 dni 7 352 287
> 180 dni 10 209 165

Naleznosci brutto na
31.12.2022

1091 463 919
102 571 657
24554 112
1624 822

20 491 950

1264 610 343

1240 706 460

( EUROCASH
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023

Waluta prezentacji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ODPIS AKTUALIZUJACY NALEZNOSCI HANDLOWE NA DZIEN 30.06.2023

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia*®
Zmniejszenia*

Stan na koniec okresu

za okres
od 01.01.2023
do 30.06.2023

za okres
od 01.01.2022
do 31.12.2022

26 529 912 38 499 556
(4 598 064) (11 969 644)
21 931 848 26 529 912

*wykazywane persaldo

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych zwigzanych ze sptatami
oprocentowanych zobowigzan. Pozycjami zabezpieczanymi sg rowniez przyszte wysoce
prawdopodobne zobowigzania. Instrumentem zabezpieczajgcym ekspozycje na ryzyko stopy
procentowej jest transakcja typu Interest Rate Swap, w ramach ktérej Grupa dokonuje zamiany
strumienia ptatnosci odsetkowych opartych o zmienng stope procentowg WIBOR 1M oraz WIBOR 3M
na pfatnosci o statej stopie procentowej. Spétka wyznacza desygnowane instrumenty pochodne jako
instrumenty zabezpieczajgce w modelu zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych i ujmuje je zgodnie z
zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Wartos¢
500 000 000

Data emisji Od Do
06.10.2022 31.12.2022 31.12.2024

Wycena 30.06.2023
-9 173 445

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Eurocash dokonat oceny zobowigzan objetych faktoringiem odwrotnym i na podstawie tego osadu
zaklasyfikowatl zobowigzania z tytutu tzw. faktoringu odwrotnego jako zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, poniewaz w zwigzku z oddaniem danych zobowigzahn do faktoringu nie doszto do istotnych
zmian charakteru tych zobowigzan, w szczegolnosci istotnych zmian warunkéw ptatnosci. W ramach
salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien 30 czerwca 2023 roku, ujeta zostata wartos¢ sald
objetych programem finansowania dostawcow w kwocie 622.258.506 zt, natomiast na dzien
31 grudnia 2022 roku odpowiednia wartos¢ sald wynosita 649.812.727 zt.

Spétka korzysta z linii faktoringu odwrotnego udostepnionych przez 5 faktoréw, w ktérych finansowane
sg dostawy od 52 dostawcow. Terminy zaptaty do faktora nie odbiegajg od terminéw ptatnosci
ustalonych z dostawcami. Umowy faktoringu sg instrumentem finansowym zabezpieczanym
standardowo poreczeniem wewngtrzgrupowym, wekslem lub oswiadczeniem o poddaniu sie egzekuc;ji.

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wg termindéw ich pfatnosci na daty bilansowe
przedstawiona w tabeli ponizej:

( EUROCASH
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Struktura przeterminowania sald zobowigzan
handlowych otwartych na dzien bilansowy

30.06.2023 31.12.2022

nieprzeterminowane 2988 535 646 3168 902 792
1-30 dni 23885 796 -
31-90 dni - -
91-180 dni - -
> 180 dni - -

3 012 421 442 3 168 902 792

Struktura termindéw pfatno$ci zobowigzan uwzglednia terminy zaptat zobowigzan w rozliczeniu
z pozycjami korekt tych zobowigzan od dostawcow.

NOTA NR 2. )
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE NA DZIEN 30.06.2023

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE

Kapitat wlasny przypadajacy wiascicielom Jednostki
Dominujacej

Liczba akcji (bez akcji wtasnych)
Rozwodniona liczba akgc;ji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

na dzien
30.06.2023

1514 487 322

139 163 286
139 648 188

10,88
10,85

na dzien
31.12.2022

1462 886 445

139 163 286
139 163 286

10,51
10,51

Rozwodnienie zostato skalkulowane na podstawie zatozen programu motywacyjnego dla pracownikéw.
tacznego kosztu programu jaki zostat do ujecia do konca jego trwania, ilosci akcji jaka moze zostaé
zrealizowana oraz ich $redniej wartoci rynkowej przy uwzglednieniu biezgcego kursu. llo$¢ akciji

rozwadniajgcych to 484.902

NOTA NR 3.
TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw rynkowych i nie roznity sie typem
od transakcji zawieranych w poprzednich okresach sprawozdawczych.
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 4.
DANE O POZYCJACH NIEUJETYCH W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE NA DZIEN 30.06.2023 ROKU

na dzien na dzien
Beneficjent Tytutem Waluta 30.06.2023 31.12.2022
1 Bank 1+ Porecznie zg spotki z Grupy‘El{rocash, dotyczace umowy cash PLN 2100 000 000 2100 000 000
pool w kwocie przyznanego limitu kredytowego
2 Bank 2 ** Porecznie zg spotki z Grupy‘Egrocash, dotyczace umowy cash PLN 2 040 000 000 2 040 000 000
pool w kwocie przyznanego limitu kredytowego
3 Bank 4 *+ Poreczenie za zobgquama Partnerski Serwis Detaliczny S.A. z PLN 26 996
tytutu Umowy Leasingu
4 Bank 6 Poreczenie za zobowigzania Eulro.cash Serwis Sp. z 0.0. z tytutu PLN 97 500 000 97 500 000
Umowy Kredytu w Rachunku Biezacym
5 Bank 7 Poreczenie za‘zobowazanla Eurocash Serwis Sp. z 0.0. z tytutu PLN 75 000 000 75 000 000
Umowy Faktoringu
6 Bank 8 ** Poreczenie kredytu spétki Frisco S.A. PLN 15 000 000
7 Bank 8** Poreczenie umowy dla transakcji rynku finansowego FRISCO S.A.  PLN 5 000 000 5000 000
8 Bank 4 *** Poreczenie za zobowigzania Frisco S.A. z tytutu Umowy Leasingu PLN 20 647 597 25526 126
9 Bank 9 Porec;enle za zobowigzania Spotek z Grupy z tytutu Umowy PLN 300 000 000 300 000 000
Faktoringu
10 Podmiot 5 ** Poreczenie za zobowigzania z tyt. Umowy najmu Frisco S.A. PLN 40851928 48 586 372
11 Podmiot 4 ** Poreczenie za zobowigzania z tyt. Umowy najmu Frisco S.A. PLN 6377 089 6720 426
12 Podmiot 8 ** Poreczenie za zobowigzania z tyt. Umowy najmu Frisco S.A. PLN 8054 891 8 488 559
13 Podmioy 12**  Poreczenie za zobowigzania z tyt. Umowy najmu Frisco S.A. PLN 63 763 347 -
1 Podmiiot 6 ** ZPc:)rgczenle za zobowigzania niehandlowe Delikatesy Centrum Sp. PLN ) 5900 000
15 Podmiot 7 ** Poreczenia za zobowigzania handlowe Frisco S.A. PLN 2995 000 2450 000
16 Podmiot 2 ** Poreczenia za zobowigzania niehandlowe Frisco S.A. PLN 700 000 500 000
17 Podmiot 10 **  Poreczenie za zobowigzania z tyt. Umowy najmu EC Serwis PLN 996 884 1050 555
18 Podmiot 11** Poreczenia za zobowigzania handlowe Ambra Sp.z 0.0. PLN 700 000 -
4762 586 736 4731749 034

** wg warto$ci nominainej

*kk

wg wartosci zadtuzenia na dzien bilansowy

Zobowigzania warunkowe zabezpieczajgce umowy cash pool, umowy kredytowe, umowy faktoringowe oraz

umowy handlowe i umowy najmu zostalty wykazane w wartosciach nominalnych, natomiast zobowigzania

warunkowe zabezpieczajgce umowy leasingowe i program finansowania franczyzobiorcow zostatly

wykazane wg wartosci zadluzenia na dzien bilansowy.
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023

Waluta prezentacji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 30.06.2023 zobowigzania warunkowe Eurocash S.A. wg wartosci zadluzenia wyniosty 1.540,8 min

ztotych, natomiast na dzien 31.12.2022: 1.471,3 min ztotych.

GWARANCJE BANKOWE NA DZIEN 30.06.2023 ROKU

Wystawca na dzien na dzien
gwarangji Tytutem waluta 55 06,2023 31.12.2022
1 Bank 1 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN 1097 410 1097 410
2 Bank 1 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu * PLN 11 885 372 12 305 667
3 Bank 2 Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcow* PLN 17 356 170 18 290 610
4 Bank 2 Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcéw PLN 56 400 000 34 400 000
5 Bank 2 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu * PLN 12 918 417 9271770
6 Bank 2 Zabezplgczenle zobowigzan z tyt. dobrego PLN . 2 695 021
wykonania umowy*
7 Bank 3 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu * PLN 12 734 857 11 310 792
8 Bank 3 Zabezpieczenie zobowigzan z tyt. czynszu PLN 8 606 471 7983 215
9 Bank 3 Zabezpieczenie ptatnosci dla dostawcow PLN 300 000 300 000
121 298 697 97 654 486

* Gwarancje w EUR przeliczono na PLN wg $redniego kursu NBP odpowiednio

z dn. 31.12.2022; 1 EUR=4,6899 PLN,
z dn. 30.06.2023; 1 EUR=4,4503 PLN,

ZABEZPIECZENIA MAJATKOWE NA DZIEN 30.06.2023 ROKU

Kwota zabezpieczenia w

Kwota zabezpieczeniaw

PLN PLN

Tytutem Majatek zabezpieczony na dzien 30.06.2023 na dzien 31.12.2022
Zabezpieczenie umowy o linig kredytowg
Bank 1 ** Zastaw na zapasach 90 000 000 90 000 000
Ezaizzp'ffze”'e umowy o linig kredytowa 7. taw na zapasach 88 000 000 88 000 000
Zabezppczenle umowy kredytu Zastgw na udzialach w Eurocash 9547 300 9547 300
konsorcjalnego** Serwis Sp. z 0.0.
Zabezp@czenli *umowy kredytu Zastaw na udzialach w Eurocash 3800 000 3800 000
konsorcjalnego Franczyza Sp. z o.0.
Zabezp|¢czen|i:Jmowy kredytu ngtgw na udz@llach w Eurocash 294 705 000 290 305 000
konsorcjalnego Sieci Partnerskie Sp. z 0.0.

Hipoteka na 6 centrach
Zabepieczenie umowy kredytu EBOR** dystrybucyjnych 333750 000 333 750 000

(13 nieruchomosciach)
Umowa leasingu finansowego (wedtug Prawo wiasno$ci rzeczowych
warto$ci netto rzeczowych aktywow trwatych aktywow trwatych w leasingu 370 760 445 819
na dzien bilansowy) finansowym
** wg warto$ci nominalnej minimalnego zabezpieczenia

22/29

((EUROCASH



Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-30.06.2023 Waluta prezentacji: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

NOTA NR 5.

WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ustalanie wartosci godziwych

Na dzien 30 czerwca 2023 r. warto$¢ godziwa instrumentow finansowych byta zblizona do ich wartosci
bilansowej. Spotka posiada instrumenty zabezpieczajgce ryzyko stop procentowych, IRS, ktore
wyceniane sg wedlug wartosci godziwej. Dla wspomnianych IRS wartos¢ godziwa zostata
zakwalifikowana do poziomu 2 hierarchii - wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci
obserwowanych na rynku jednakze nie bedgcych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane
sg przez odniesienie bezposrednie lub posrednie do podobnych instrumentéw istniejgcych na rynku).
W zwigzku ze stosowang rachunkowoscig zabezpieczen efekt wyceny ujmowany jest w innych
catkowitych dochodach.

NOTANRG6

NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg
by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do nakfadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z decyzji tych organdéw, musza zostaé
zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w
przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu.

W poprzednich okresach sprawozdawczych Spoétka przeprowadzata transakcje oraz uczestniczyta w
procesach restrukturyzacyjnych, ktére moga by¢ przedmiotem analiz i kontroli organéw podatkowych.

Z dniem 15 lipca 2016 r. weszly w zycie wprowadzone do Ordynacji Podatkowej zmiany w celu
uwzglednienia postanowien Ogdlnej Klauzuli Przeciwko Unikaniu Opodatkowania (GAAR). GAAR ma
zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu
unikniecia zaptaty podatku w Polsce. Obecnie GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢,
ktorej gtéwnym lub jednym z gtéwnych celdw byto osiggniecie korzysci podatkowej, sprzecznej w
danych okoliczno$ciach z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu. Zgodnie z GAAR
taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny.
Wystepowanie m.in. (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) innych dziatan niemajgcych substancji
ekonomicznej, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych
przepisom GAAR. Nowe regulacje wymagajg znacznie wiekszego osadu co do tresci ekonomicznej
transakciji przy ocenie skutkdéw podatkowych poszczegdlnych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw
umozliwia kwestionowanie skutkow podatkowych realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i
porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku
dochodowego przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.
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podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi
podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami
podatkowymi. Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie
akceptowat poszczegodlne rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc
ocene niepewnosci.

W dniu 19 czerwca 2017 roku do spdtki Eurocash S.A. dostarczono protokdt badania ksigg
podatkowych za rok 2011, w ktorym zakwestionowano mozliwos¢ dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych od okreslonych warto$ci autorskich praw majgtkowych, ktére to odpisy w badanym
okresie wyniosty ok. 41 milionéw ztotych. W dniu 5 lipca 2017 roku Spoétka ztozyta zastrzezenia do
protokotu.

28 wrzesnia 2017 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wydat decyzje
dla Eurocash S.A., w ktorej stwierdzit we wskazanej sprawie zanizenie przez Spoétke zobowigzania
podatkowego za 2011 r. w kwocie ok. 8 milionéw ztotych. W oparciu o przeprowadzong przez
zewnetrznych ekspertéw analize prawno-podatkowg, w dniu 17 pazdziernika 2017 roku Spotka ztozyta
odwotanie od tej decyzji. Wskazano w nim na szereg argumentéw $wiadczgcych o poprawnosci
dokonywanych przez Spétke rozliczen podatkowych, w tym potwierdzenie poprawnosci rozliczen
poprzez uzyskane pozytywne interpretacje przepiséw prawa podatkowego.

Decyzjg z 19 marca 2019 r. Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Poznaniu, po rozpatrzeniu
odwotania Eurocash S.A., uchylit w catosci wskazang wyzej decyzje Naczelnika Wielkopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniui przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia. Dnia
22 kwietnia 2022 r. w wyniku ponownego rozpatrzenia sprawy Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Poznaniu po przeprowadzeniu postepowania kontrolnego zgodnie
z postanowieniem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Poznaniu. stwierdzit zanizenie
zobowigzania podatkowego o kwote 2,5 miliona zlotych. Spétka ztozyta odwotanie od w/w decyzji dnia
19 maja 2022 r., a nastepnie dnia 14 czerwca 2022 r. odebrata informacje o przekazaniu odwotania do
Dyrektora Izby Skarbowej oraz stanowisko organu w odniesieniu do ztozonego przez Spétke
odwotania. Nastepnie spodtka otrzymywata od organu postanowienia o wyznaczeniu nowego terminu
zatatwienia sprawy, ktory wskazany zostat na 23.11.2022 r. Dnia 3 listopada 2022 r. Spotka uiscita
zobowigzanie podatkowe w kwocie 4,9 min zt (w tym naleznos¢ gtdwna 2,5 min zt i odsetki 2,4 min zt).
W dniu 21 listopada 2022r. Spétka odebrata decyzje wydang dnia 15 listopada 2022 r., ktéra utrzymuje
w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Spotka dnia 21 grudnia 2022 r. zlozyta skarge na te
decyzje wnoszgc o uchylenie zaskarzonej decyzji w catosci oraz umorzenie postepowania.

W dniu 28 lutego 2018 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wszczat
kontrole w zakresie podatku dochodowego od o0sdb prawnych za 2016 r. Dnia 8 kwietnia 2022 r.
Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wydat postanowienie
o przeksztatceniu kontroli celno-skarbowej w postepowanie podatkowe. Nastepnie dnia 24 maja 2022
r. organ wydat decyzje okre$lajacg zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2016 rok w kwocie 8.427.395,00 zi. Spotka od w/w decyzji ztozyta odwotanie dnia
21 czerwca 2022 r. Nastepnie Spétka otrzymywata od organu postanowienia o wyznaczeniu terminu
na zatatwienie sprawy. Dnia 26 pazdziernika 2022r. Spétka otrzymata postanowienia wyznaczajgce 7 —
dniowy termin na wypowiedzenie si¢ w sprawie zebranego materiatlu dowodowego, na ktore udzielita
odpowiedzi 2 listopada 2022 r. Dnia 3 listopada 2022 r. Spoétka uiscita zobowigzanie podatkowe w
kwocie 9 min zt (w tym nalezno$¢ gtéwna 5,5 min zt i odsetki 3,5 min zt). W dniu 25 listopada 2022 r.
Spotka odebrata decyzje wydang dnia 21 listopada 2022 r., ktéra utrzymuje w mocy decyzje organu
pierwszej instancji. Spdtka dnia 22 grudnia 2022 r. zlozyta skarge na te decyzje wnoszgc o uchylenie
zaskarzonej decyzji w cato$ci oraz umorzenie postepowania.

W dniu 17 grudnia 2019 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wszczat
kontrole celno-skarbowg w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych za 2014 i 2015 r.

Dnia 3 grudnia 2020 r. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu wydat
decyzje w ktorej okreslit zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok
2014 w wysokosci ok. 11,3 min zt. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu
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tym samym stwierdzit zanizenie przez Eurocash S.A. o kwote 5,5 min zt podatku naleznego w podatku
dochodowym od os6b prawnych wynikajgce z zawyzenia kosztéw uzyskania przychodow z tytutu
amortyzacji znakéw towarowych w kwocie 28,8 min zt, ktére jest konsekwencjg — zawyzonej dla celéw
podatkowych — wyceny wartosci poczgtkowej wartosci niematerialnych i prawnych (znakéw
towarowych). W odpowiedzi na w/w decyzje dnia 5 lutego 2021 r. oraz 15 kwietnia 2021 r. Spdtka
ztozyta odwotanie od decyzji. Organ prowadzi postepowanie wyjasniajgce w zwigzku z czym wyznacza
kolejno nowe terminy zatatwienia sprawy. Dnia 28 pazdziernika 2022 r. Spdtka otrzymata decyzje
okreslajgcg zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 2014,
utrzymujac tym samym w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Dnia 3 listopada 2022 r. Spétka
uiscita zobowigzanie podatkowe w kwocie 8,6 min zt (w tym naleznos¢ gtéwna 5,5 min zt i odsetki 3,1
min z). W dniu 28 listopada 2022 r. Spotka ztozyta skarge na decyzje Naczelnika Wielkopolskiego
Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu, wnoszac o uchylenie zaskarzonej decyzji w catosci oraz
umorzenie postepowania. Zaplanowana rozprawa na 8 marca 2023 r. w sprawie skargi Spotki na
decyzje organu zostata zdjeta z wokandy.

Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu po przeprowadzeniu postepowania
podatkowego na podstawie postanowienia Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w
Poznaniu z dnia 21.04.2021 r. o przeksztatceniu kontroli celno-skarbowej w postepowanie podatkowe
w zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych za 2015 rok wydat dnia 23 czerwca 2021 r.
decyzje okreslajgcg zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od osdb prawnych za 2015 rok
w kwocie ok. 22,5 min zi. Naczelnik Wielkopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Poznaniu tym
samym stwierdzit zanizenie przez Eurocash S.A. o kwote 5,5 min zt podatku naleznego w podatku
dochodowym od os6b prawnych wynikajgce z zawyzenia kosztéw uzyskania przychodéw z tytutu
amortyzacji znakoéw towarowych w kwocie 28,8 min z, ktére jest konsekwencjg— zawyzonej dla celéow
podatkowych — wyceny wartosci poczatkowej wartosci niematerialnych i prawnych (znakow
towarowych). W odpowiedzi na w/w decyzje w dniu 21 lipca 2021 r. Spotka ztozyta odwotanie.

W zwigzku z kontrolg Spotka utworzyta rezerwy, ktdre rozpoznata w poprzednich okresach
sprawozdawczych. Organ prowadzi postgpowanie wyjasniajgce w zwigzku z czym wyznacza kolejno
nowe terminy zatatwienia sprawy. Dnia 28 pazdziernika 2022 r. Spoétka otrzymata decyzje okreslajaca
zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od os6b prawnych za rok 2015, utrzymujgc tym
samym w mocy decyzje organu pierwszej instancji. Dnia 3 listopada 2022 r. Spotka uiscita
zobowigzanie podatkowe w kwocie 8,2 min zt (w tym naleznos$¢ gtéwna 5,5 min zt i odsetki 2,7 min z}).
W dniu 28 listopada 2022 r. Spétka zlozyta skarge na decyzje Naczelnika Wielkopolskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Poznaniu, wnoszac o uchylenie zaskarzonej decyzji w cato$ci oraz umorzenie
postepowania. Zaplanowana rozprawa na 8 marca 2023 r. w sprawie skargi Spotki na decyzje organu
zostata zdjeta z wokandy.

15 czerwca 2023 r. odbyta sie rozprawa przed Wojewddzkim Sgdem Administracyjnym w Poznaniu za
okresy lata 2011 oraz 2014-2016. Za rok 2011 Sad zdecydowat odroczy¢ rozprawe. 29 czerwca 2023
r. Wojewddzki Sad Administracyjny zostat ogtoszony wyrok w sprawach za lata 2014 — 2016, w ktérych
to Sad uchylit decyzje organu skarbowego.

Duzy Ben — ograniczony dystrybutor

W zwigzku z dostosowaniem modelu biznesowego Grupy Eurocash poczawszy od 2021 roku Duzy
Ben peMi funkcje dystrybutora o ograniczonych ryzykach, a Eurocash S.A. funkcje podmiotu
centralnego. Eurocash S.A. jako podmiot centralny jest odpowiedzialny za zarzgdzanie podstawowg
dziatalnoscig Duzego Bena, takg jak opracowywanie konceptu dystrybucyjnego, strategii i tempa
rozwoju sieci, wyborem dostawcéw, dostarczeniem ustug wsparcia oraz wiascicielem istotnych
wartosci niematerialnych i prawnych (znaki towarowe). Zas Duzy Ben jest odpowiedzialny za sprzedaz
na rynku polskim towaréw zakupionych od dostawcéw wskazanych przez Eurocash S.A. (w tym samej
spotki Eurocash S.A.), ktéry to uprzednio nabywa je u producentéw badz innych dystrybutorow
hurtowych, a nastepnie zajmuje sie sprzedazg Towardéw na rynku do konsumentéw. Dodatkowo Duzy
Ben realizuje wdrozenie strategii formutowanej przez Eurocash S.A. Powyzsze dziatanie ma na celu
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zapewnienie rynkowego poziomu rentownosci z uwzglednieniem petnionych funkcji, zaangazowanych
aktywow czy ponoszonego ryzyka. Jednoczes$nie 29 grudnia 2021 r. Eurocash S.A. wystapit o
uprzednie porozumienie cenowe na podstawie ustawy z dnia 16 pazdziernika 2019 r. o rozstrzyganiu
sporow dotyczgcych podwojnego opodatkowania oraz zawieraniu uprzednich porozumien cenowych w
powyzszym zakresie, celem ograniczenia ryzyka podatkowego.

Ponadto, wszelkie ryzyka i zobowigzania Spotki zostaty uregulowane i odniesione na sprawozdanie
finansowe.

Inne postepowania administracyjne

W dniu 2 pazdziernika 2020 roku Spétka otrzymata Postanowienie Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK”) z dnia 28 wrzesnia 2020 r. o wszczeciu z urzedu wobec
Eurocash S.A. postepowania w sprawie praktyk nieuczciwie wykorzystujgcych przewage kontraktowa.
Wszczynajgc postepowanie Prezes UOKIK uznat, ze nalezy zweryfikowaé, czy okreslone praktyki
stosowane przez Eurocash S.A. moglyby by¢ zakwalifikowane jako wykorzystywanie przewagi
kontraktowej. W postanowieniu o wszczeciu postepowania, Prezes UOKiK wskazat na dwie budzgce
jego watpliwosci formy rozliczen Eurocash z dostawcami — tj. pobieranie wynagrodzenia za (i) ustugi
ogolno-sieciowe / ustugi wsparcia sprzedazy, oraz (ii) ustugi rozszerzania rynkéw zbytu. W ramach
toczacego sie postepowania, w odpowiedzi na wezwanie Prezesa UOKIK, Spodtka przekazata, ze od
2017 r. nie pobiera w ogdle wynagrodzenia za ustugi rozszerzania rynkéw zbytu, natomiast w okresie
01.01.2019 r. — 31.10.2020 r. obcigzyta dostawcdéw kwotg tgcznie ok. 19 milionéw ztotych za
$wiadczenie ustug ogoélno-sieciowych / wsparcia sprzedazy.

Rownoczesnie Spdtka od 01.01.2021 r realizujgc rozpoczetag w 2017 r strategie upraszczania relacji z
dostawcami, zaprzestata $wiadczenia na rzecz dostawcow ustug ogolno-sieciowych/wsparcia
sprzedazy i pobierania z tego tytutu wynagrodzenia, o czym poinformowata Prezesa UOKIiK. W dniu 30
listopada 2021 r. Prezes UOKIK wydat decyzje, w ktorej stwierdzit, ze Spotka dopuscita sie praktyki
nieuczciwego wykorzystywania przewagi kontraktowej poprzez obcigzanie dostawcow artykutow rolno-
spozywczych za ustugi, ktére nie sg dla nich wykonywane lub ktére sg realizowane, ale o ktérych
dostawcy nie sg informowani, w tym o ich kosztach i wynikach, oraz natozyt na Spdtke kare pienigzng
w wysokosci 76 019 901,23 zt. Spotka nie zgadza sie ze stanowiskiem Prezesa UOKIK, w zwigzku z
czym 30 grudnia 2021 r. odwotata sie od decyzji Prezesa UOKiIK do Sgdu Ochrony Konkurengji i
Konsumentow. Wskazujemy przy tym, ze obowigzek zaptaty ewentualnej kary pienieznej natozonej
przez Prezesa UOKIK powstaje dopiero po uprawomocnieniu sie decyzji — tj. po wydaniu wyroku przez
Sad Il Instancji (Sad Apelacyjny). W obecnych warunkach czas trwania postepowania od momentu
wydania decyzji do momentu wydania prawomocnego wyroku przez Sad Apelacyjny wynosi ok. 4-5 lat.
Spétka na biezaco wspétpracuje z Urzedem udzielajac terminowych odpowiedzi na szereg innych
zapytan skierowanych przez Prezesa UOKIK do Spétki w ramach prowadzonych postepowan
wyjasniajgcych oraz badan rynku FMCG.

NOTA NR 7
SZKODA PONIESIONA PRZEZ SPOLKE W WYNIKU DZIALALNOSCI PODMIOTOW
ZEWNETRZNYCH UCZESTNICZACYCH W MECHANIZMIE WYLUDZANIA VAT

W nawigzaniu do ujawnienia, ktére Spétka dokonata w 2017 roku w zakresie szkody poniesionej przez
Spotke w wyniku dziatalnosci podmiotéw zewnetrznych uczestniczacych w mechanizmie wytudzenia,
informujemy co nastepuije.

Badanie rozliczen VAT przez spotki z Grupy Eurocash nie wykazato nieprawidtowosci o charakterze
tozsamym z nieprawidtowosciami ujawnionymi w Eurocash S.A. w 2017 r. Niezaleznie od powyzszego,
biorac pod uwage obroty pozostatych spétek z Grupy realizowane na transakcjach dotyczgcych
wewnagtrzwspolnotowej dostawy towardw, ryzyka zwigzane z takimi ewentualnymi nieprawidtowos$ciami
sg niematerialne. Eurocash S.A. wstrzymat dokonywanie tego typu transakcji wewngtrzwspolnotowej
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dostawy towardw i jako zabezpieczenie wptacit w 2017 roku depozyt w wysokosci 95.746.902 zt na
ewentualng zalegto$c.

W wyniku $ledztwa - wszczetego w 2018 roku przez Prokurature Regionalng w Poznaniu - organ ten
wydat w 2020 roku postanowienie o zabezpieczeniu na poczet grozacej bylemu pracownikowi Spotki
kary grzywny oraz obowigzkowi zwrotu korzysci majgtkowej. Wskutek zazalenia ztozonego przez
Spoétke w dniu 22 lipca 2020 roku Sgd Okregowy w Poznaniu uchylit postanowienie o zabezpieczeniu,
co w praktyce oznacza brak obowigzku jego dostarczenia.

Jeszcze w 2020 roku Spétka dokonata analizy ryzyk podatkowych w zakresie szkéd, o ktérych mowa i
postanowita zaliczy¢ na poczet biezacych zobowigzan podatkowych kwote ok 43.5 miliona zt, z puli
wptaconego wczesniej zabezpieczenia z tytutu zaptaty ewentualnego zobowigzania w podatku VAT.
Obecne zabezpieczenie na poczet ewentualnych zalegtosci wynosi 52.267.381 zt. Niemniej Spotka stoi
na stanowisku, ze w oparciu o analize akt kontroli podatkowej oraz postepowania podatkowego, a
takze w oparciu o wyniki analiz wewnetrznych, zabezpieczenie jest nieadekwatne do kwoty
potencjalnej zalegtosci VAT (o ile w ogdle taka zalegtos¢ istnieje). Z uzyskanych informacji wynika, ze
znaczna czes$¢ nabywcow, pierwotnie zaliczonych do grupy potencjalnego ryzyka, rozliczyta transakcje
ze Spotkkg w sposob prawidlowy w panstwie UE (innym niz Polska), wykazujgc tam
wewnatrzwspoélnotowe nabycie towardw i rozliczyta z tego tytutu nalezny podatek VAT.

W dniu 22 czerwca 2022 r. Spotka otrzymata od Naczelnika Pierwszego Wielkopolskiego Urzedu
Skarbowego w Poznaniu protokét kontroli podatkowej za okres od pazdziernika 2013 r. do grudnia
2016 r. Naczelnik zakwestionowat w tym protokole niektére transakcje dokonane przez Spétke w tym:
(1) krajowe oraz zagraniczne transakcje zakupu i sprzedazy towaréw (gtéwnie produktéw spozywczych
i artykutow przemystowych) oraz (2) niektdre transakcje wewnatrzwspolnotowej dostawy towarow
(dotyczy wytacznie piwa). Lgczna kwota VAT, jakg zakwestionowat Naczelnik wynosi 133 956 967,00
ztotych. Zdaniem Spotki protokét, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, nie wigze sie z powstaniem
po stronie Spodtki ewentualnego zobowigzania podatkowego w VAT oraz koniecznosci zaptaty
potencjalnej zalegtosci w VAT. W opinii Spoétki protokét jest nieprzejrzysty oraz zawiera tezy, ktére
Spotka bedzie kwestionowaé. W szczegolnosci:

1. protokdt nie zawiera standardowych zestawien, ktére w takich opracowaniach organy zwykty
przedstawia¢ w kontrolach podatkowych;

2. istotng czes¢ protokotu stanowig opisy transakcji i zobowigzan podatkowych podmiotéw innych niz
Spétka, w tym podmiotow, kitdre nie byty kontrahentami Spotki;

3. prezentowane s3g przez organ odmienne wnioski w zaleznosci od réznych kategorii produktéw objetych
opodatkowaniem;

4. watpliwosci budzg ustalenia dotyczgce zastosowania konkretnej stawki VAT w przypadkach, w ktorych
organ potwierdza, iz posiada dowody i wiedze, ze towar zostat wystany z Polski do kraju UE;

5. istotne watpliwosci budzg réwniez ustalenia organu odmawiajgce Spoétce prawa do odliczenia podatku
VAT naliczonego w tych przypadkach, w ktérych organ ustalit, Ze do nieprawidtowosci dochodzito na
wczesniejszych etapach dostaw towarow (ij. transakcjach, w ktérych Spoétka nie uczestniczyta).

Spéika, nie zgadzajac sie z ustaleniami Naczelnika zawartymi w ww. protokole z kontroli, w dniu 6 lipca
2022 r. wniosta do niego zastrzezenia.

Nastepnie, 5 grudnia 2022 r. Naczelnik wszczat dwa postepowania podatkowe wzgledem Spdtki tj. 1)
postepowanie podatkowe w VAT za IV kwartat 2013 r. oraz za | kwartat 2014 r., a takze 2)
postepowanie podatkowe w VAT za okresy od IV kwartatu 2014 r. do IV kwartatu 2016 r.

W sprawie Spotki toczy sie réwniez postepowanie podatkowe w VAT za Il i Il kwartat 2014 r. wszczete
postanowieniem z dnia 6 grudnia 2016 r. (nr 3071-PP.4213.96.2016.1). W dniu 23 grudnia 2022 r.
Naczelnik wydat kolejne postanowienie o przediuzeniu terminu zatatwienia sprawy do dnia 6 kwietnia
2023 r. Kolejnymi postanowieniami Naczelnik przedtuzyt ponownie termin zatatwienia spraw do 16
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pazdziernika 2023 r. Reasumujgc powyzsze, w ocenie Spotki, zabezpieczenie w kwocie 52.267.381 zt
jest kwotg, ktéra w petni pokrytaby zalegto$¢ podatkows, jezeli takowa by powstata.

NOTA NR 8
INNE ISTOTNE ZDARZENIA W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

1. Wojnaw Ukrainie

Opis wptywu wojny w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy przedstawiono szczegdétowo w nocie nr 38
jednostkowego sprawozdania finansowego Eurocash za rok 2022 opublikowanego w dniu 27 marca
2023 roku. W pierwszym potroczu 2023 roku nie wystgpity nowe czynniki czy zdarzenia zwigzane z
rynkiem ukrainskim majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Od momentu wybuchu wojny, Grupa
zaprzestata kontaktéw handlowych z kontrahentami z Rosji oraz Biatorusi.

NOTA NR 9
ISTOTNE ZDARZENIA PO OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Finansowanie dzialalnosci w kolejnych okresach

W dniu 07 lipca 2023 roku Zarzad Eurocash zawart umowy kredytowe z konsorcjum 8 bankéw na
taczng kwote 1,001 mid zt. Zawarte umowy dotyczg 5-letniego kredytu terminowego o wartosci 456
min zt, 3-letniego kredytu odnawialnego o wartosci 445 min zt (z opcja wydtuzenia na kolejne dwa
lata) oraz 3-letniego kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 100 min zt (z opcjg wydtuzenia na
kolejne dwa lata). Zawarcie ww umoéw zwigzane byto z faktem zapadalnosci aktualnego kredytu RCF
na dzieh 17 lipca 2023.
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe EUROCASH S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-30.06.2023

Waluta prezentacji:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko

Imig i nazwisko

Data

Podpis

Prezes Zarzadu

Pawet Suréwka

28 sierpnia 2023

Pawet Elektronicznie
podpisany przez
Henryk Pawet Henryk Surowka

Data: 2023.08.28

Surdowka  09s356+0200

Arnaldo Elektronicznie
. podpisany przez
Czionek Zarzadu Arnaldo Guerreiro 28 sierpnia 2023 Sitvestre - J\amaio sivesre
JUd|Ce Data: 2023.08.28
Guerreiro 09:57:32 +0200"
Pedro Elektronicznie
podpisany przez
Cztonek Zarzadu Pedro Martinho 28 sierpnia 2023 Madeira  frmhe™
Martinho 1365 om0
Katarzyna wme poon
Cztonek Zarzadu, Katarzyna Kopaczewska 28 sierpnia 2023 Ko acZe e
Dyrektor Personalny Y P P Fk) e
wska
Elektronicznie
Czionek Zarzadu, Jacek podpisany przez

Dyrektor Finansowy

Jacek Owczarek

28 sierpnia 2023

Jacek Owczarek
Owczarek pata:2023.08.28
10:13:23 +02/00'

Elektronicznie

Prze MY podpisany przez

Cztonek Zarzgdu Przemystaw Cias 28 sierpnia 2023 .7, Przemystaw Cia$
taw Cia$ pata:2023.08.28
10:16:27 +02'00"
Dariusz Lo oe:
Cztonek Zarzadu Dariusz Stolarczyk 28 sierpnia 2023 Andrzej  Soa™
Stolarczyk Tozsozroz00
Tomasz Lo,
Cztonek Zarzadu Tomasz Polanski 28 sierpnia 2023 Artur [omasz Arur

Data: 2023.08.28

Polanski 10:28:00 +0200"
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