\ N
"\
A7 Investors

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za

biezgcy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
I W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych sprawozdaniach finansowych.

a) Zbiorcza warto$é aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz przedstawia informacje o fgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu

oraz 0 zwigzanym z nimi ryzyku.

2023-09-30
WARTOSCI
HIERARCHIA SKLADNIKA UDZIAL %
LOKAT (warto$é WAN (dla

lokaty z portfela z tych lokat)
danego poziomu)

SKLADNIKI
LOKAT
1 32 362 87,52
2 0 0,00
3 0 0,00

ZOBOWIAZANIA

1 0 0,00

2 37 0,10

3 0 0,00
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Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigza sie ponizsze ryzyka:
1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowac, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczaco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow.
Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten
podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okazac sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajace sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelnoSci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udziatowych metodami

dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywow pienieznych).

b)  kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpi¢. Informacje o

przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu.

W okresie od 01.07.2023 r. do 30.09.2023 r. nie mialy miejsca zadne przeniesienia miedzy poziomem 1 a poziomem 2
hierarchii warto$ci godziwe;j.
W okresie od 01.07.2023 r. do 30.09.2023 r. nie miaty miejsca zadne przeniesienia na poziom lub z poziomu 3 hierarchii

wartosci godziwe;.

c) w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej. Jezeli
nastgpita zmiana techniki wyceny, w szczegdlnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informaciji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wej$ciowe
nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartos$ci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z
wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze
jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktore sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do

ktérych jednostka ma racjonalny dostep.
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Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Aktywa i
zobowigzania
wyceniané w Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe
wartosci
godziwej
(poziom 2)
krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane
Transakcje FX Metoda zdyskontowanych przeptywow stawki rynku pienieznego (m.in. kwotowania WIBOR), a
SWAP pienieznych (DCF) takze stawki kontraktow FRA oraz IRS, kwotowania kursow

walut

d)

e)

9)

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych: Nie dotyczy. Brak wycen modelowych na
poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu
otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu
dotyczyty:

a. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operaciji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub

straty

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie)

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powoddéw tych przeniesien i
stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o

przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej — kwote facznych
zyskow lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujetg w wyniku z operac;ji, ktéra jest przypisywana zmianie
niezrealizowanych zyskoéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu

sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje

decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:
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a. w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wej$ciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do
wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania migdzy tymi danymi wejsciowymi a
innymi nieobserwowalnymi danymi wej$ciowymi wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia
réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki moga wzmoc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych
wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spemi¢ ten wymég dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione

nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3 ¢)

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

b. w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wiekszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie
zmienitaby wartos¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje

na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM
SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a)

b)

c)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy

zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,

okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

5a)

5b)

5¢c)

5d)

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywoéw funduszu
Nie dotyczy.

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg opdznienia w regulowaniu

odsetek lub innych zobowigzah umownych
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Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy w Funduszu nie wystgpity przekroczenia limitéw inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB
WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Do dnia bilansowego sytuacja zwigzana z pandemig COVID-19 stopniowo sie stabilizowata. Obecnie nie jest obserwowany
negatywny wptyw pandemii COVID-19 na wynik finansowy Funduszu. Zarzad Towarzystwa nie identyfikuje wptywu pandemii na
ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Zaréwno podmiot zarzadzajacy funduszem, jak i spétka prowadzaca ksiegi rachunkowe,

nie odnotowaty trudnosci operacyjnych podczas pracy zdalnej, procesy i czynnosci kontrolne funkcjonowaty bez zaktécen.

Od lutego 2022 roku toczy sie wojna Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta nie pozostata bez wplywu na $wiatowe rynki
finansowe, w tym na poziom cen surowcéw energetycznych (gazu, ropy naftowej, wegla). Ich wzrost moze przyczyni¢ sie do
wyhamowania wzrostu gospodarczego na $wiecie, a w szczegoélnosci gospodarek silnie opartych na ich imporcie, jak ma to miejsce

w Europie.

W zwigzku z wojng na Ukrainie monitorowane sg dzienne raporty ptynnosci dla Funduszu. Fundusz ma wyznaczony minimalny limit

Srodkéw o wysokiej ptynnosci. Dodatkowo wykonywane sg testy warunkdéw skrajnych ryzyka ptynnosci z czestotliwo$cig miesieczng.

Na dzien bilansowy fundusz nie posiada instrumentéw wyemitowanych przez podmioty majace siedzibe lub prowadzgce istotng

dziatalno$¢ na terytorium Rosji, Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw.

Warszawa, dnia 30 wrzes$nia 2023 r.

Zbigniew Wajtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Marta Brzostowska
Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA Fund Services Poland Sp. z 0. o.
Podmiot, ktéremu powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych



