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Wybrane dane finansowe

1.1  WYBRANE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na akcje

(wyrazony w ztotych / euro na jedna akcje)
- podstawowy
- rozwodniony

Catkowite dochody ogétem

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Aktywa ogétem

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Pasywa ogétem

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

tys.

01.01.2023-
30.09.2023

(niebadane)

1
-1 600
-3 308
-3 308

-0,05
-0,05
-3 308

tys.

30.09.2023

(niebadane)
602
6734
7335

-17 183
6275
18 243
7 335

tys.

01.01.2023-
30.09.2023

(niebadane)
-2707
0
2901
194

PLN
01.01.2022-
30.09.2022

(niebadane)

0

-948
-3 995
-3 442

-0,06
-0,06
3442

PLN
31.12.2022

(badane)
542
5672
6213

-15 162
9021
12 354
6213

PLN

01.01.2022-
30.09.2022

(niebadane)
-354
-130
465
-19

tys. EUR
01.01.2023- | 01.01.2022-
30.09.2023 30.09.2022

(niebadane)

0,22
-350
-723
-723

-0,01
-0,01
-723

tys.

30.09.2023

(niebadane)
130
1453
1582

-3707
1354
3935
1582

tys.

01.01.2023-
30.09.2023

(niebadane)
-591
0
634
42

(niebadane)

0
-202
-852
-734

-0,01
-0,01
-734

EUR
31.12.2022

(badane)
115
1209
1325

-3233
1923
2634
1325

EUR

01.01.2022-
30.09.2022

(niebadane)
-76
-28
99
-4
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RirwayMedix

Powyisze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposob:

e  Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wedtug kursu ogtoszonego przez NBP
obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 30.09.2023 (1 EUR=4,6356 PLN) i na dzier 31.12.2022 (1 EUR= 4,6899PLN)

e  Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2023 r. (1 EUR =4,5773 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2022 r. (1 EUR = 4,6880 PLN).
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1.1

pd

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Airway Medix

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegélnienie

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne

Swiadczenia

Wartosc¢ sprzedanych towarow i

materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Utrata wartosci naleznosci

Utrata wartosci niezakonczonych prac

rozwojowych

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki

dominujacej

Udziatom niekontrolujgcym
Zysk (strata) na akcje

(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

- podstawowy
- rozwodniony

Nota

7.1
7.2

7.3
7.3

7.4
7.4

01.01.2023-
30.09.2023

(niebadane)

-290
-27

418
-1 844
-3 308

-3 308

-3 308

-3 308

-0,05
-0,05

01.07.2023-
30.09.2023

(niebadane)

-448
-335

-26
-80

-7

-448

-97
-27

-572
-633
-1778

-1778

-1778

-1778

-0,03
-0,03

01.01.2022-
30.09.2022

(niebadane)

299
-3 264
-3 995
553

-3 442

-3 442

3442

-0,06
-0,06

01.07.2022-
30.09.2022

(niebadane)

-327

-229

-91

-7

336
-1874
-1914

293

-1621

-1621

-1621

-0,03
-0,03
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1.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
CALKOWITYCH

Zysk (strata) netto

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Inne catkowite dochody ujete w
biezagcym okresie

Kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddéw catkowitych

Inne dochody catkowite netto
Catkowite dochody ogdtem

Nota

01.01.2023-
30.09.2023

(niebadane)
-3308

0

-3 308

01.07.2023-
30.09.2023

(niebadane)
-1778

0

-1778

01.01.2022-
30.09.2022

(niebadane)
-3442

0

-3 442

01.07.2022-
30.09.2022

(niebadane)
-1621

0

-1621
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate aktywa dtugoterminowe

Aktywa z tytutu umodw z klientami
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa z tytutu umoéw z klientami
AKTYWA OGOLEM

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

PASYWA
Kapitat wtasny ogétem

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej

Kapitat rezerwowy

Kapitat z wyceny opcji pracowniczych

Kapitat z wyceny programu ptatnosci w formie
akgji

Zyski zatrzymane
Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane pozyczki i kredyty

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Dotacje otrzymane

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy
Zobowiazania krétkoterminowe
Oprocentowane pozyczki i kredyty

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy
PASYWA OGOLEM

Nota

10
11

13

12
15

Nota

16

17

17

23

22

21

21

30.09.2023

(niebadane)

602
130
0

451

22
0
6734

875

5672
187

0
7335

30.09.2023
(niebadane)

-17 183
20780
1174

3883
0

0

-43 020
6 275
3054

14
1102
451

1655
18 243
15217

2054

945

27
7 335

31.12.2022

(badane)

542
130
0

393

19

5672
268

5403
1
0
6213

31.12.2022
(badane)

-15 162
19 862
1174

3099
0

416

-39 712
9021
6 800

14
1814

393

12354
7794

3830

688

41
6213
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1.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Nadwyzka Kapitat z
ze . wyceny
Za okres 01.01.2023- Kapitat sprze:;z w cel(:p::a::.zi Kapitat programu Zyski Razem
30.09.2023 (niebadane) akcyjny s J. 4 y Pl rezerwowy ptatnosci  zatrzymane
powyzej pracowniczych f R
wartosci w ormlﬁ
nominalnej akcji
Stan na 01.01.2023 19 862 1174 0 3099 416 -39713 -15 162
Zysk (strata) netto - - - - - -3308 -3308
Inne dochody catkowite - - - - - - -
Wygasniecie opcji ) ) ) ) ) ) }
pracowniczych na zakup akgji
Emisja war.rantow } } } } 369 ) 369
subskrypcyjnych
Emisja akcji serii F 918 - - - - - 918
Catkowite dochody ogétem - - - - - -3 308 -3308
Podwyzszenie kapitatu ) ) ) ) ) ) )
podstawowego
Ujecie programu ) ) ) ) ) ) )
motywacyjnego
Rozllczenlg programu ) ) ) 785 785 ) )
motywacyjnego
Inne zmiany - - - - - - -
Stan na 30.09.2022 20780 1174 0 3884 -43 021 -17 183
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Nadwyzka

ze Réinice
. sprzedazy Kapitat z 5 kursowe z .
Za okres 01.01.2022- Kapitat akcii  wvceny obcii Kapitat rzeliczenia Zyski Razem
30.09.2022 (niebadane) akcyjny . j. v y pel rezerwowy p. zatrzymane
powyzej pracowniczych jednostek
wartosci zagranicznych
nominalnej
Stan na 01.01.2022 19 862 1174 1147 1952 869 -1103 23901
Zysk (strata) netto - - - - - -3979 -3979
Inne dochody catkowite - - - 807 - 807
Catkowite dochody ogétem - - - - 807 -3979 -3172
Podwyzszenie kapitatu ) ) ) ) ) )
podstawowego
Ujecie programu B _ _ - - - -
motywacyjnego
Inne zmiany - - - - - -75 -75
Stan na 30.09.2022 19 862 1174 1147 1952 1676 -5157 20 654

Kwartalny raport finansowy za okres od 01.01.2023 do 30.09.2023.



1.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy
Korekty zysku brutto:
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w wyniku
(Zyski) / straty z inwestycji ujete w wyniku
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zmiana odpisu aktualizacyjnego niezakorczonych prac rozwojowych

Amortyzacja

Wycena programu motywacyjnego
Rezerwa na dotacje

Inne zmiany

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na pokrycie kosztéw prac rozwojowych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek
Wptywy z tytutu dotacji
Whptywy z tytutu wykupu obligacji
Inne zobowigzania finansowe (factoring)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- przeptywy pieniezne netto
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2023-
30.09.2023

(niebadane)

-3308

557
-122

-2 689

-2707

2901
194

186

194
187

01.01.2022-
30.09.2022

(niebadane)

-3993

251
844

254

-1198

3262

-354

-130

-130

465
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1.6 INFORMACIA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Airway Medix Spoétka Akcyjna (,Spotka”, ,Airway Medix”, ,,Emitent”, AWM”), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Gen. Jozefa
Zajaczka 11 lok. 14, jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000477329.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki sa badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii (PKD
72.11Z). Spoétka prowadzita dziatalnos¢ na bazie wspotpracy polsko-izraelskiej. Jednostka zalezna, Biovo Technologies Ltd. z
siedziba w Izraelu petnita funkcje certyfikowanego centrum badawczo-rozwojowego, w ktérym, na zlecenie Spétki, rozwijane
byty produkty na bazie posiadanego przez Spétke IP. W IVQ 2022 Airway Medix utracita kontrole nad Biovo Technologies Ltd.
Wobec powyzszego Emitent odstapit od sporzadzania skonsolidowanych raportéw okresowych.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza na podstawie statutu uchwalonego przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
sporzgdzonego w dniu 25 sierpnia 2015 roku w formie aktu notarialnego Rep. A nr 14494/2015 w Kancelarii Notarialnej
Pawta Btaszczaka w Warszawie.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 146885502.

Spétka Airway Medix S.A. powstata w dniu 25 wrzesnia 2013 r. w wyniku potgczenia spétek — Airway Medix BIS Sp. z o.0.
(przejmujaca) i Airway Medix Sp. z o0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spdtek
handlowych. 17 grudnia 2014 r. akcje serii A Airway Medix S.A. zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect. Dnia 23 marca 2016 r. wprowadzono akcje serii B na rynek NewConnect. 24 maja 2016 r. wykluczono akcje
Spétki z obrotu na rynku NewConnect i jednoczesnie dopuszczono oraz wprowadzono do obrotu na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie akcje serii Ai B. 10 sierpnia 2016 r. wprowadzono do obrotu gietdowego akcje serii C. 3 kwietnia
2017 r. wprowadzono do obrotu gietdowego akcje serii D. 13 pazdziernika 2023 r. wprowadzono do obrotu gietdowego akcje
serii F.

Airway Medix jest spotka dedykowang do rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw medycznych stosowanych na oddziatach
intensywnej terapii i anestezjologii. Wedtug statutu Spoétki przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wszelka nastawiona na zysk
dziatalnos¢ gospodarcza, prowadzona na wtasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz za
granicg, w nastepujgcym zakresie (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

72.19Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych.
47.74Z - sprzedaz detaliczna wyrobdw medycznych, wtaczajgc ortopedyczne, prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.
72.11Z - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii.

74.90Z - pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.
71.12Z - dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

86.90D - dziatalno$¢ paramedyczna.

32.50Z - produkcja urzadzen, instrumentdw oraz wyrobéw medycznych, wtagczajac dentystyczne.

32.9 - produkcja wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowana.

46.197 - dziatalnos$¢ agentédw zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju.

70.22Z7 - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Na dzier 30 wrzesnia 2023 roku podmiotem dominujgcym Airway Medix S.A. byt podmiot Adiuvo Investments S.A., ktéry
wchodzi do Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments S.A.

Podmiotem dominujacym Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujacym
Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.
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Nota 2 Sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

2.1 Zarzad

Na dziern sporzadzenia oraz na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sktad
Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

- Marek Ortowski — Prezes Zarzadu
- Anna Aranowska-Bablok — Cztonek Zarzadu

W trakcie okresu objetego srodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu 30 wrzesnia 2023 r.
nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

2.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego oraz na dzien publikacji niniejszego
Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Omri Rose — Cztonek Rady Nadzorczej

- Pawet Nauman — Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Cipyk — Cztonek Rady Nadzorczej

- Anna Rusek — Cztonek Rady Nadzorczej

25 kwietnia 2023 r. Pan Przemystaw Cipyk zostat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

8 wrzesnia 2023 r. Spdtka otrzymata od Pana Tomasza Poninskiego rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej oraz
petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na moment odbycia Walnego Zgromadzenia Spotki,
podczas ktérego zostanie powzieta uchwata w sprawie powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej Spétki.
8 wrzesnia 2023 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie powotania Pani Anny Rusek do
Rady Nadzorczej Spétki.

Poza powyzszym, w trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu 30
wrzesnia 2023 r. nie miaty miejsca zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Nota 3 Podpisanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy
o rachunkowoéci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj.
Zarzad Airway Medix S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych.
Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 31 pazdziernika 2023 r.

Nota 4 Zasady przyjete przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

4.1 Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Uchwatg nr 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Airway Medix Spotka Akcyjna z dnia 29 czerwca 2015 r. postanowiono,
ze Spoétka bedzie sporzadzata sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w rozumieniu ustawy o rachunkowosci. Uchwata weszta w zycie z dniem
podjecia. Spdtka zastosowata po raz pierwszy MSSF w sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjgtkiem tych instrumentéw
finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

4.2 Zatozenia dot. kontynuacji dziatalnosci
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Biorac pod uwage:
1. kontynuowane, ale niezakoriczone rozmowy z bankiem dotyczace renegocjowania warunkdéw sptaty kredytu
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2. odstgpienie od transakcji zakupu technologii CSS przez partnera branzowego w potowie 2022 r. (raport biezacy nr
36/2022)
3. kontynuowane, ale niezakoriczone rozmowy z potencjalnymi inwestorami dot. dokapitalizowania Spétki,

Spotka identyfikuje potencjalne ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak wystarczajgcej ilosci Srodkéw pienieznych lub aktywow
ptynnych pozwalajacych na kontynuowanie dziatalnosci oraz sptate zaciggnietych kredytow. W szczegdlnosci Zarzad
identyfikuje istotng niepewnos¢ zwigzang z wymagalna od dnia 31.05.2023 r. pierwszg czescig kredytu (1,45 min Euro). Na
dzien publikacji niniejszego sprawozdania zadne procedury prawne czy tez organizacyjne w zakresie wykorzystania
zabezpieczenia kredytu i/lub jego sptaty nie zostaty przez Bank powziete.

Zarzad podejmuje aktywne dziatania w celu mitygacji powyzszego ryzyka poprzez pozyskanie finasowania dla Spotki,
zabezpieczenia dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz renegocjowania podpisanych umow kredytowych.

Ad 1.

8 kwietnia 2020 r. Spétka pozyskata z banku finansowanie dtuzne w wysokosci 2 min Euro o charakterze dtugoterminowym
zabezpieczone wptywami z zawartych umow z odbiorcami oraz na majgtku Spétki. 30 marca 2021 roku Spoétka podpisata z
bankiem porozumienie zmieniajgce warunki otrzymanego finansowania dtuznego w taki sposob, ze kwota udzielonego
kredytu zostata zwiekszona 0 0,7 min Euro. 16 czerwca 2022 r. Zarzad zawart z Bankiem oraz Adiuvo Investments S.A. umowe
pozwalajacg Emitentowi na odroczenie i roztozenie w czasie sptaty zadtuzenia, w taki sposob, ze pierwsza transza zadtuzenia
(1,45 miIn Euro) jest wymagalna 31.05.2023 r. Na dzien niniejszego Sprawozdania otrzymane finansowanie zostato
wykorzystane w catosci.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Spdtka we wspétpracy z BICI Solution kontynuuje rozmowy z Bankiem dot.
renegocjowania warunkéw podpisanej umowy. Wg opinii Zarzgdu rozmowy prowadzone sg w duchu wspdlnego zrozumienia
sytuacji. Bank jest informowany o dziataniach podejmowanych przez Spotke w celu zabezpieczenia finansowania i
doprowadzenia do komercjalizacji co najmniej jednej z posiadanych technologii. W pierwszych tygodniach maja doszto do
spotkania przedstawicieli Spétki z Bankiem w Izraelu. Strony ustality dalszy harmonogram prowadzenia rozméw obejmujacy
kolejne spotkania Stron w miesigcach przed i powakacyjnych. Na dziers sporzadzenia niniejszego raportu rozmowy z bankiem
w trybie regularnym sg kontynuowane.

Ad 2.

W konsekwencji odstgpienia od umowy w dniu 8 lipca 2021 r. partnera branzowego Teleflex Medical Europe Limited, 2
grudnia 2021 r. nastgpito finalne przeniesienie nabytych praw wtasnosci intelektualnej CSS na Spdtke. W konsekwenciji
powyzej opisanych zdarzen do Spétki wrécito wysoko na rynku wyceniane aktywo. 1 marca 2022 r. Spétka zawarta z jednym
z lideréw branzowych z siedzibg w Stanach Zjednoczonych niewigzacy dokument Letter of Intent [Lol], na podstawie ktérego
kupujacy rozpoczat proces due dilligence zwigzany z zakupem petnych praw do technologii CSS. Zgodnie z raportem biezgcym
36/2022, w dniu 22 sierpnia 2022 r. Spétka otrzymata od Partnera informacje o odstgpieniu od podpisania umowy zakupu
technologii CSS.

Spotka posiada w portfolio 3 technologie o wysokim potencjale komercjalizacyjnym, dla ktérych prace rozwojowe zostaty
zakorniczone. Zarzad kontynuuje rozmowy z partnerami branzowymi o komercjalizacji urzadzen. 7 marca 2023 r. Spétka
podpisata z miedzynarodowym, wiodagcym producentem i dystrybutorem wyrobéw medycznych z centralg na Tajwanie
[Partner] list intencyjny [LOI] dotyczacy wspotpracy stron w zakresie produkcji, marketingu i sprzedazy produktéw
medycznych opartych na technologii opracowanej przez Emitenta. Zgodnie z LOI strony podjety dziatania w celu nawigzania
potencjalnej wspédtpracy na polu produkcji, marketingu i sprzedazy [réwniez w formule co-brandingu] produktéw z portfolio
Emitenta, w szczegdlnosci produktéw Closed Suction System [CSS] oraz Oral Care [B-Care] pod warunkiem uzgodnienia i
podpisania przez strony prawnie wigzgcego porozumienia. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Strony kontynuuja
rozmowy i proces due dilligence, o ktérym Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 5/2022. Partner otrzymat wszelkie
dokumenty, ktére niezbedne s do zakonczenia procedury due diligence. Rownoczesnie, zgodnie z informacjami
przekazanymi w raporcie okresowym za 1Q.2023 r. opublikowanym w dniu 25 maja 2023 r., w lipcu doszto do spotkania w
fabryce partnera w celu usprawnienia przekazywania informacji o procesie technologicznym wytwarzania urzadzen.

Ad 3.

19 pazdziernika 2022 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate upowazniajaca zarzad Spotki do podwyiszenia
kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje 11.600.000 akcji zwyktych na okaziciela oraz ustalenia ceny emisyjnej tych akcji.
Aktualnie Spdtka jest finansowana przez gtdwnego akcjonariusza. Na dziern publikacji niniejszego sprawozdania Spotka
kontynuuje rozmowy i spotkania z potencjalnymi inwestorami, o ktérych informowata w raporcie rocznym Sfinalizowanie
prowadzonych rozméw z potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi objeciem nowo wyemitowanych akcji i
dokapitalizowaniem Spotki stanowi priorytet w dziataniach Zarzadu w kolejnych okresach. Zgodnie z wczesniej
przekazywanymi informacjami, intencjg Zarzadu jest, aby taka inwestycja wigzata sie ze zmianami korporacyjnymi w Spotce,
w szczegblnie w zakresie sktadu Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Pozyskane finansowanie w szczegdlnosci pozwolitoby na
wdrozenie produktow Spétki na rynek amerykanski, zatwierdzenie technologii LMA na rynku europejskim i amerykarnskim
oraz doprowadzenie do komercjalizacji petnego portfolio Spotki. O prowadzonych rozmowach informowany jest takze Bank,
co jest istotng przestankg dla Banku w prowadzonych rozmowach.
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Réwnoczesnie zwracamy uwage na ryzyko zwigzane z sytuacje epidemiologiczng i geopolityczng na $wiecie.

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie atak Rosji na Ukraine. W zwigzku z dziataniami wojennymi kraje UE oraz Standw
Zjednoczonych wprowadzity pakiet dotkliwych sankcji dla Rosji. Przedtuzajace sie dziatania zbrojne oraz wprowadzone
sankcje rzutujg na sytuacje ekonomiczng w catej Europie, co ma wptyw na rozmowy w zakresie pozyskania finansowania w
regionie. Spdtka nie jest obecnie w stanie oszacowac ewentualnego wptywu tych wydarzen na prowadzone dziatania
rozwojowe i komercjalizacyjne.

4.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs sredni w okresie | Kurs sredni w okresie

w PLN K::OTZ‘::Z':" K:;fo';a"z‘:;z';" 01.01.2023 - 01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022
EUR 4,6356 4,8698 4,5773 4,6880
uUSsD 4,3697 4,9533 4,2337 3,9925
GBP 5,3464 5,556 5,2644 5,3653
ILs 1,1433 1,3941 1,1509 1,2400

Niektére dane finansowe zawarte w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektdrych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze
réznic sie nieznacznie od wartosci fgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

4.4 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktore
zostaty zaprezentowane w ostatnim sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2022 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2023 r.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Spotke zostat przedstawiony w sprawozdaniu finansowym Airway Medix S.A. za 2022 r.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2023 r. obowigzujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz wytyczne Rady MSSF w zakresie ujawnien dotyczacych
polityki rachunkowosci w praktyce — wymdg ujawnienia istotnych informacji dotyczacych zasad rachunkowosci
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 lub pdzZniej),

e Zmiany w MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych (opublikowano dnia 12 lutego 2021 roku), ktérych celem
doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami wartos$ci szacunkowych a zmianami zasad (polityki) rachunkowosci -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — podatek odroczony dotyczacy aktywdw i zobowigzan wynikajacych z
pojedynczej transakcji (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pdiniej),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zatwierdzone w UE w dniu 8 wrzesnia 2022 roku ( obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),
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e Zmiany do MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”: poczatkowe zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — informacje poréwnawcze (
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

Wymienione powyzej standardy nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

Spétka nie dokonata korekty prezentacyjnej danych porownywalnych.

Standardy, interpretacje i zmiany przyjete przez RMSR, ktdre jeszcze nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) - prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie
zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

¢ "Zmiana do MSR 1 w zakresie klasyfikacji zobowigzan jako krétko- i dtugoterminowe obowigzujgca od 1 stycznia
2024 roku"

* Zmiany do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 7 Cash flow i zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub po tej dacie.

¢ "Zmiana do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” dotyczaca globalnego minimalnego podatku w ramach Pilar Two
opracowanego w ramach OECD obowigzujaca zaraz po zatwierdzeniu przez UE",

® Zmiany do MSR 21 Efekty zmian kurséw walut: Brak wymienialnosci - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub po tej dacie.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga sie rézni¢ od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spotka postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wezesniejszego zastosowania w/w standarddw, interpretacji oraz zmian do
standarddw. Spotka jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptynaé
na sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazujg,
ze zastosowanie powyzszych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

4.5 Niepewnosc¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu skréconego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywoéw,
zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréoconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osgdy w zakresie
stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtéwne zZrédta szacowania niepewnosci byty takie same jak zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym za 2022 rok w nocie 4.6.2.

Nota 5 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci
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W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonata korekty wczesniej
opublikowanych sprawozdan finansowych. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci.

Nota 6 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Zaréwno cyklicznosc jak i sezonowo$¢ nie dotyczy dziatalnosci Spotki.

Nota 7 Przychody i koszty

7.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 01.01.2023 - 30.09.2023 01.01.2022 - 30.09.2022
Sprzedaz ustug 1 0
Razem 1 0

7.2 Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Amortyzacja

Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskéw i strat wynoszg 0 tys. zt (01.01-30.09.2022: 0 tys. z1).

Ustugi obce

Koszty ustug obcych ujete w rachunku zyskéw i strat wynoszg 1 294 tys. zt (01.01-30.09.2022: 662 tys. zt).

Podatki i optaty

Koszty dotyczgce podatkdw i optfat ujete w rachunku zyskow i strat wynoszg 45 tys. zt (01.01-30.09.2022: 4 tys. zi).

Koszty swiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze ujgte w rachunku zyskéw i 01.01.2023 - 30.09.2023  01.01.2022- 30.09.2022

strat

Koszty wynagrodzen -242 -260
Koszty ubezpieczen spotecznych -20 -22
Razem -262 -282

W powyzszej tabeli zaprezentowano koszty $wiadczen pracowniczych ujete w rachunku zyskéw i strat. W okresie objetym
niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie poniosta kosztéw $wiadczerr pracowniczych, ktére bytyby
ujete w wartosci aktywdw, tj. w wartosci prac rozwojowych (01.01-30.09.2022: 0 tys. zt).

7.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2023 - 30.09.2023 01.01.2022 - 30.09.2022
Przychody z tytutu refaktur 0 0
Odwrdcenie odpisu na zwrot dotacji 0 0
Otrzymane dotacje 0 0
Rozwigzane rezerwy 0 0
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego aktywa 35 0
niefinansowe (naleznosci)

Inne 0 14
Razem 35 14
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2023 - 30.09.2023 01.01.2022 - 30.09.2022
Zwrot dotacji (rezerwa) -179 0
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Utrata wartosci naleznosci -27 0
Utrata wartosci niezakonczonych prac rozwojowych 0 0
Inne -111 -9
Razem -317 -9
7.4 Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe 01.01.2023 - 30.09.2023 01.01.2022 - 30.09.2022
Przychody odsetkowe z tytutu: 300 299
Obligacji 300 299
Pozostate odsetki 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0 0
Réznice kursowe 118 0
Razem 418 299
Koszty finansowe 01.01.2023 - 30.09.2023 01.01.2022 - 30.09.2022

Koszty odsetkowe z tytutu: -1631 -804
Kredytéw i pozyczek -848 -740
Dotacji -783 0
Pozostate odsetki 0 -64
Réznice kursowe 0 -2 460
Koszty finansowe z tyt. aktualizacji -30 0
Inne -183 0
Razem -1844 -3264

Nota 8 Zysk (strata) przypadajacy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajagcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajagcy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego
zysku (straty) na jedna akcje:

01.01.2023 - 31.09.2023 01.01.2022 - 31.09.2022

Sredniowazona liczba akcji w okresie 61118 444 58 418 444
Rozwadniajacy wptyw opcji zamiennych na akcje 0 0
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 61118444 58 418 444

Nota 9 Pofaczenia i inne zmiany w okresie srédrocznym
W okresie srodrocznym pozycja nie wystgpita.

Nota 10 Rzeczowe aktywa trwate

Kwartalny raport finansowy za okres od 01.01.2023 do 30.09.2023. 18



Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2023 31.12.2022

Urzadzenia techniczne 0 0

Wyposazenie
Pozostate Srodki trwate
Prawo do uzytkowania

o o o o
o o o o

Razem

W okresie dziewieciu miesiecy 2023 roku Spdtka nie nabyta rzeczowych aktywéw trwatych (2022 rok: 0 tys. PLN). W biezagcym
okresie sprawozdawczym nie wystgpity odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

W 2022 roku Spétka zawarta umowe z Teleflex Incorporated dotyczacg zakupu form do produkcji urzadzenia CSS, ktére na
dzien 30.09.2023 nie zostaty przyjete do uzytkowania. Na dziert 30.09.2023 stanowig one Srodki trwate w budowie w tacznej
kwocie 130 tys. PLN.

Nota 11 Wartosci niematerialne

Na dzien bilansowy wartos¢ prac rozwojowych wyniosta 0 tys. zt. Na dzier 31.12.2022 wartos¢ prac rozwojowych wyniosta

0 tys. zt.

Nota 12 Inwestycje w udziaty/akcje i pozostate aktywa finansowe

30.09.2023 31.12.2022
Aktywa finansowe
W jednostkach zaleznych
- obligacje (pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe) 5672 5403
Aktywa finansowe w jednostkach zaleznych 5672 5403
Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie 01.01.2023 - 30.09.2023 | 01.01.2022 - 31.12.2022
Udziaty, akcje w cenie nabycia
Stan na poczqtek okresu 0 590
Utrata kontroli -590
Stan na koniec okresu 0 0
Korekty aktualizujgce wartos$¢ udziatéw, akgcji:
Korekty ujete w innych dochodach catkowitych
Stan na poczqtek okresu 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Odpisy aktualizujgce ujete w wyniku finansowym
Stan na poczgtek okresu 0 -590
Utrata kontroli 590
Stan na koniec okresu 0 0
Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostki zalezne 0 0

Spétka posiada w aktywach finansowych obligacje wyemitowane przez Adiuvo Investments S.A. W poprzednich okresach
Adiuvo Investments S.A. dokonato sptaty potowy posiadanych obligacji tj. 40 000 o tacznej wartosci nominalnej 4 min PLN.
Wraz z czescig kapitatowa zostaty rowniez sptacone odsetki w wysokosci 467 tys. PLN. Ponadto w dniu 26 marca 2019 r.
Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce warunki emisji pozostatych 40.000 obligacji o wartosci
nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktdrego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z 29 marca 2019 r., kolejno na
dzien 31 grudnia 2019 r. a nastepnie na dziert 30 czerwca 2020 r. W dniu 30 czerwca 2020 r. przesunieto termin wykupu
obligacji na 31 grudnia 2020 r. W dniu 31 grudnia 2020 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 30 czerwca 2021 r., a
nastepnie w dniu 30 czerwca 2021 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 31 grudnia 2021 r. W dniu 31 grudnia 2021 r.
przesunieto termin wykupu obligacji na 30 czerwca 2022 r. W dniu 30 czerwca 2022 r. przesunieto termin wykupu obligacji
na 30 sierpnia2022 r. W dniu 30 sierpnia 2022 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 30 grudnia 2022 r. W dniu 31 grudnia
2022 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 20 kwietnia 2023 r. W dniu 20 kwietnia 2023 r. przesunieto termin wykupu
obligacji na 31 maja 2023 r. W dniu 31 maja 2023 roku Spétka zawarta z Adiuvo Investments S.A. porozumienie zmieniajgce
na mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 31 maja 2023 roku na dzien 31 grudnia 2023 roku.
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W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty zmianom.

Na 40.000 obligacjach imiennych wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. (o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci
4.000.000,00 PLN) jest ustanowiony zastaw zabezpieczajacy sptate kredytu zaciggnietego w Discount Bank (szczegdty w nocie
21.1).

Spotka posiada udziaty w Biovo, ktdra na dzien bilansowy nie jest jednostkg zalezng od Emitenta. W IVQ.2022 Spoétka utracita
kontrole nad Biovo. Udziaty w sp6tce Biovo sg wyceniane w wartosci godziwe;j.

Szczegotowa weryfikacja wyktadni prawnej oraz finansowej dokonana przez Spotke w 1IVQ.2022 r. oraz 1Q.2023 r. wskazuje,
ze jako definitywny moment w trwajgcym w 2022 r. procesie utraty kontroli nad Biovo przyja¢ nalezy dzier 18.10.2022 r.,
kiedy to Pan Oron Zachar zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka zarzagdu Airway Medix. Od dnia ztozenia rezygnacji przez
Pana Orona Zachara Spoétka nie posiada faktycznej praktycznej mozliwosci wykonywania swoich praw wobec Biovo co
faktycznie oznacza utrate kontroli nad Biovo.

Kiedy w dniu 18.10.2022 r. Pan Zachar ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu, doszto do utraty tozsamosci w
zakresie kluczowego personelu spotki AWM i Biovo. A co za tym idzie dotychczasowe obostrzenia oraz obowigzki cztonka
zarzadu spotki publicznej przestaty Pana Zachara obowigzywac. Ponadto posrednia mozliwos¢ wywierania na niego
jakiegokolwiek wptywu przez odpowiedzialnos¢ osobistg zwigzang z petniong przez niego funkcjg w AWM réwniez przestata
mie¢ miejsce. Do dnia rezygnacji Pana Orona Zachara istniaty powigzania w ramach kluczowego personelu AWM i Biovo,
natomiast z dniem jego rezygnacja te powigzania przestaty istnie¢ i mimo, ze juz przed dniem rezygnacji wptyw AWM na
okreslanie polityki operacyjnej i finansowej Biovo istniat, ale byt w pewnym stopniu ograniczony, to po odejsciu Pana Zachara
z Zarzadu AWM uznaé nalezy, ze ten wptyw Spétki zniknat catkowicie.

Airway Medix S.A. posiada 99,90% udziatow w Biovo Technologies Ltd. pozostate 0,1% posiada Pan Oron Zachar, ktéry jako
Prezes Zarzadu oraz akcjonariusz wywierat znaczacy wptyw na dziatania Biovo. Ze wzgledu na stopniowe, malejgce
zaangazowanie finansowe AWM w Biovo oraz silng pozycje Pana Orona Zachara, w praktyce umozliwiato mu to kierowanie
istotnymi dziataniami Biovo w sposéb catkowicie samodzielny, bez ograniczen, od dnia ztozenia przez niego rezygnacji z
funkcji cztonka zarzgdu AWM.

AWM ocenia, ze nie posiada wtadzy nad Biovo, poniewaz nie posiada praktycznej zdolnosci do wykonywania tego prawa.
Jest to zwigzane z przeszkodami, ktére wystapity w 4Q 2022, a wynikajacymi z rezygnacji Pana Zachara z petnieni funkcji
cztonka zarzgdu AWM w dniu 18.10.2022 r., tj. z utraty tozsamosci w zakresie kluczowego personelu. Jak sie okazato w wyniku
przeprowadzonej analizy to dzien rezygnacji Pana Zachara z funkcji Cztonka Zarzgdu AWM jednoznacznie zerwat powigzania
osobowe miedzy podmiotami i finalnie zakonczyt proces utraty kontroli AWM nad Biovo (jak wskazywano i argumentowano
powyzej). AWM nie tylko nie miat wptywu na zmiany sktadu Zarzadu Biovo, ale takze od tego momentu przestat miec finalnie
jakikolwiek wptyw na biezgca polityke finansowo-operacyjng Biovo.

Ponadto w Biovo miato miejsce ograniczenie wystepujace w sprzedazy — wedtug najlepszej wiedzy Emitenta jednostka nie
posiada zdolnosci do samodzielnego funkcjonowania, gdyz Biovo byto wytgcznie podwykonawca Airway Medix S.A. nie
posiadajagcym wiasnych klientéw nabywajgcych produkty inne niz produkty wytworzone na bazie posiadanego przez
Emitenta IP. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta Biovo nie posiadato réwniez patentdw czy innych aktywoéw. Potwierdzeniem
istniejagcych ograniczen byto ztozenie w styczniu 2023 r. wniosku o rozpoczecie postepowania upadtosciowego.

W zwigzku z wptynieciem do Spétki w dniu 25 kwietnia 2023 r. protokotu z rozprawy przed wiasciwym sgdem w lzraelu, ktéry
zarzadzit otwarcie postepowania upadtosciowego wobec Biovo zgodnie z przepisami prawa izraelskiego, z ktérego wynika
réwniez, ze po stwierdzeniu braku realnych szans na restrukturyzacje Biovo sad izraelski zarzadzit rozwigzanie Biovo i
mianowat Zarzadce Masy Upadtosciowej Biovo, Emitent uznaje, ze na dzien 30 wrzesnia 2023 roku spotka Biovo nie jest
podmiotem powigzanym z Emitentem.

Nota 13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.09.2023 31.12.2022
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 474 427
od jednostek powigzanych 2 0
od jednostek pozostatych 472 427
Inne 632 234
od jednostek powigzanych 409 108
od jednostek pozostatych 224 126
Odpisy aktualizujace -522 -530
Razem naleznosci finansowe netto 584 130
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Inne naleznosci niefinansowe, w tym: 291 138

z tytutu podatkdw i innych swiadczen 291 138
pozostate 0 0
Razem naleznosci niefinansowe netto 291 138

Razem krétkoterminowe naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 875 268
netto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane s3 w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci. Wartosé¢
ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej
365 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Nota 14 Odpisy aktualizujace wartos$¢ aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym skorygowano utworzone w poprzednich okresach odpisy aktualizujgce wartosci
aktywow finansowych. Stan odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci oraz aktywow finansowych na dzien bilansowy
przedstawiajg ponizsze tabele:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w 01.01.2023 - 01.01.2022 -

okresie 30.09.2023 31.12.2022

Stan na poczatek okresu 530 407
Utworzony odpis 0 190
Odwrdcony odpis -37 -67
Wykorzystany odpis 29 0
Stan na koniec okresu 522 530

Nota 15 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien bilansowy oraz
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktadato sie ze srodkdw pienieznych ulokowanych na rachunkach bankowych.

Wartos$¢ godziwa srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw na dzierh 30 wrzesnia 2023 r. wynosi 187 tys. zt (31.12.2022: 1 tys.
).

Nota 16 Kapitat podstawowy

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. kapitat zaktadowy Spétki zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym sktadat sie z
wyemitowanych akcji nastepujacych serii:

Liczba akcji (udziatow) wg serii emisji 30.09.2023 31.12.2022

Seria A 43518 444 43518 444
Seria B 6 000 000 6 000 000
Seria C 4900 000 4900 000
Seria D 4000 000 4000 000
Seria F 2 700 000 0
Razem liczba akcji (udziatow) 61118 444 58 418 444

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony. Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy (NWZA) Spotki z dnia 19 maja 2016 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
nie wyzszg niz 4.900.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt oznaczonych jako seria C.
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NWZA wytgczyto prawo poboru emitowanych akcji serii C przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom Spotki. Wytaczenie
prawa poboru umozliwito Spdtce zaoferowanie nowo wyemitowanych akcji serii C wybranym przez Zarzad inwestorom, w
celu zwiekszenia srodkéw finansowych Spotki przeznaczonych na inwestycje.

Subskrypcja prywatna zostata przeprowadzona w dniach 25-30 maja 2016 roku, w efekcie ktérej dokonano przydziatu
4.900.000 akgji serii C. Cena emisyjna akcji serii C zostata ustalona na 1,23 zt za jedng akcje, stad wartos¢ przeprowadzonej
subskrypcji wyniosta 6.027.000,00 zt. W efekcie emisji akcji serii C powstata nadwyzka z emisji w kwocie 1.127.000,00 zt, w
ciezar ktorej ujeto koszty emisji w kwocie 668 tys. zt.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia kapitatu Spétki o akcje serii C miata miejsce w dniu 13 lipca 2016
r.

Jednoczesnie uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z 19 maja 2016 r. podjeto decyzje
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 4.000.000,00 zt poprzez emisje do 4.000.000 nowych
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, oznaczonych jako seria D o tgcznej wartosci nominalnej
nie wiekszej niz 4.000.000,00 zt, w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy).

W dniu 21 lipca 2016 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z wytaczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu (Uchwata). Na mocy Uchwaty podwyzszono
kapitat zaktadowy Spotki o kwote 4.000.000,00 zt poprzez emisje 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt oznaczonych jako seria D (Akcje serii D). Akcje serii D od chwili ich powstania uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na
zasadach réwnych z dotychczas istniejgcymi akcjami Spotki. Cena emisyjna akcji serii D wynosita 1,23 zt za jedng akcje. W
interesie Spotki zostato wytgczone prawo poboru emitowanych akcji serii D przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom
Spoétki a wytgczenie prawa poboru umozliwito Spétce zaoferowanie nowo wyemitowanych akcji serii D spdtce Adiuvo
Investments.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka zawarta z Adiuvo Investments S.A. umowe objecia 4.000.000 Akcji serii D o tacznej wartosci
nominalnej 4.000.000,00 zt w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 4.920.000,00 zt tj. 1,23 zt za kazdg akcje serii D. W
efekcie emisji akcji serii D powstata nadwyzka z emisji w kwocie 920.000,00 zt, w ciezar ktdrej ujeto koszty emisji w kwocie
179 tys. zt.

Objecie Akcji serii D przez Adiuvo Investments zwigzane jest z realizacjg postanowienn umowy inwestycyjnej z dnia 25 maja
2016 r., zgodnie z ktdrg, po sprzedazy przez Adiuvo Investments w maju 2016 r. zdematerializowanych oraz dopuszczonych
do obrotu 4.000.000 akcji Spotki na rzecz wybranych inwestoréw, Adiuvo Investments zobowigzata sie do nabycia Akcji serii
D w liczbie i na warunkach cenowych odpowiadajgcych zbytym akcjom, o ktérych mowa powyze;j.

Akcje serii D zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 4 listopada 2016 r.

Kapitat powstaty z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na dzien bilansowy wynosi 1.174 tys. zt i
obejmuje nadwyzke emisyjng netto tj. po potraceniu kosztdw emisji, powstatg w zwigzku z emisja akcji serii C w kwocie 459
tys. zt oraz serii D w kwocie 715 tys. zt.

W roku 2018 roku miaty miejsce zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego Spétki. W dniu 27 czerwca 2018 roku zostata
powzieta uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego. Obnizenie kapitatu miato na celu pokrycie starty poniesionej w roku
obrotowym 2017, pokrycie strat historycznie poniesionych w latach poprzednich, pokrycie ujemnego kapitatu z potgczenia
pod wspdlng kontrola.

Kapitat zaktadowy obnizono do kwoty 19.862.271 zt poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej kazdej akcji z kwoty 1,00
ztotych do kwoty 0,34 ztotych. Kwota 1.951.590 zt zostata przelana na osobny kapitat rezerwowy, ktéry moze by¢
wykorzystany na pokrycie przysztych strat.

W dniu 15 lutego 2023 r. Emitent powziat informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego [,S3d”] w dniu 10 lutego 2023 r. zmian Statutu Spoétki polegajgcych na
[1] zmianie §6 Statutu poprzez dodanie po ust. 5 Statutu Spoétki ustepéw od 6 do 11 oraz [2] zmianie §6a Statutu Spétki
uchwalonych na podstawie odpowiednio uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19
pazdziernika 2022 roku.

Zarejestrowana przez Sgd zmiana Statutu Spétki polega na tym, ze:
[1] dodaje sie w §6 po ust. 5 Statutu Spotki ustepy od 6 do 11 o nastepujacym brzmieniu:

,6. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 3.944.000,00 zt (trzy miliony
dziewiecéset czterdziesci cztery tysigce ztotych) poprzez emisje do 11.600.000 (jedenascie miliondw szeécset tysiecy) nowych
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda akcja, oznaczonych jako seria E o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.944.000,00 zt (trzy miliony dziewiecset czterdziesci cztery tysigce ztotych), w
drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy).

7.Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akc;ji serii E w ramach kapitatu
docelowego wygasa 19 pazdziernika 2023 r.
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8. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w
stosunku do akgji serii E emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

9. Zarzad upowazniony jest do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego. Uchwata
Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjne;j serii E nie wymaga zgody Rady Nadzorczej.

10. Z zastrzezeniem ust. 8 oraz 9 oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowig inaczej, w granicach
upowaznienia Zarzgd moze decydowac o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego, a w szczegdlnosci Walne Zgromadzenie wyraza zgode i upowaznia Zarzad do:

a. zawierania umdw objecia akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu dokonanego w granicach kapitatu
docelowego;

b. zmiany Statutu Spétki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany,

c. zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych oraz dopuszczenia i wprowadzenia ich do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

11. Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie zastepuje uchwate
Walnego Zgromadzenia, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.”

[2] §6a Statutu Spotki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:
,,Podwyzsza sie warunkowo kapitat zaktadowy o kwote 4.001.800,00 zt (cztery miliony tysigc osiemset ztotych), poprzez:

a) emisje nie wiecej niz 3.070.000,00 (trzy miliony siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej
0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.043.800,00 zt (milion czterdziesci trzy
tysigce osiemset ztotych) w celu przyznania posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2014 r. prawa do objecia akcji serii
A;

b) emisje nie wiecej niz 8.700.000 (osiem miliondéw siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,34
zt (trzydziesci cztery grosze) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2.958.000,00 zt (dwa miliony dziewiecset
piecdziesigt osiem tysiecy ztotych) w celu przyznania warrantéow subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spétke na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 pazdziernika 2022 r. prawa do objecia akcji
serii F.”

2.700.000 akgji serii F zostato zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 wrzes$nia 2023 r.

Zarzad Airway Medix S.A., w ramach realizacji uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19
pazdziernika 2022 r., w dniu 19 pazdziernika 2023 roku podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje nie wiecej niz 11.600.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,34 zt kazda akcja, oznaczonych jako seria E o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.944.000,00 zt.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 20.780.270,96 zt i dzieli sie na 61.118.444 akcji o wartosci nominalnej 0,34 zt kazda, w tym:
a) 43.518.444 akcje zwykte na okaziciela serii A;

b) 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B;

¢) 4.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C;

d) 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

e) 2.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Ogolna liczba gtosow w Spoétce wynosi 61.118.444 .

Wartos$¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 4.001.800,00 zt.

Wysokos$¢ kapitatu docelowego wynosi 3.944.000,00 zt.

Emisja akcji w biezacym okresie sprawozdawczym

2.700.000 akgji serii F zostato zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 wrzes$nia 2023 r.

Prawa akcjonariuszy

Wszystkie akcje serii A, B, C, D i F sg nieuprzywilejowanymi akcjami zwyktymi - na kazda akcje przypada jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.
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Struktura akcjonariatu:

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2023 r. oraz na date podpisania niniejszego raportu struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata
sie nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Liczba akgcji Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
Adiuvo Investments S. A. 17 856 950 17 856 950 29,22% 29,22%
Oron Zachar 4312 050 4312 050 7,06% 7,06%
Pozostali 38949 444 38949 444 63,72% 63,72%
Suma 61118 444 61118444 100% 100%

Z zastrzezeniem ww. informacji nt. zarejestrowania 2.700.000 akcji serii F, w okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu
okresowego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie miaty miejsca inne zmiany w strukturze akcjonariuszy znaczacych.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. i na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego (tj. przed rejestracja akcji serii F)
struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Liczba akcji Liczba gtosow kapitatu praw ghosu
Adiuvo Investments S. A. 17 856 950 17 856 950 30,57% 30,57%
Oron Zachar 4312050 4312 050 7,38% 7,38%
Pozostali 36 249 444 36 249 444 62,05% 62,05%
Suma 58 418 444 58 418 444 100% 100%

Nota 17 Pozostate kapitaty

Kapitat z potaczenia pod wspding kontrolg

W sprawozdaniu finansowym Spoétki za okres od 25 wrzes$nia 2013 r. do 31 grudnia 2014 r., sporzagdzonym wedtug polskich
standarddéw rachunkowosci, dokonano rozliczenia potgczenia Airway Medix BIS Sp. z 0.0. (przejmujaca) i Airway Medix Sp.

z 0.0. (przejmowana) dokonanego w trybie art. 492, par. 1, pkt 2 Kodeksu spoétek handlowych. Do rozliczenia skutkow tego
potgczenia przyjeto metode nabycia, czego skutkiem byto powstanie wartosci firmy ujetej w sprawozdaniu finansowym
Airway Medix S.A. sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2015 Spétka wybrata polityke rachunkowosci, zgodnie z ktérg ww. transakcja stanowita
transakcje zawartg pod wspdlng kontrolg, a zatem za wtasciwsze z perspektywy opisu sytuacji majatkowej i finansowej Spétki
uznata ujecie wartosci aktywow i zobowigzan pofaczonych jednostek wedtug ich wartosci ksiegowych. W efekcie wartosc
firmy zostata wycofana i ujeta jako , Kapitat z potaczenia pod wspéding kontrolg”.

Kapitat ten zostat pokryty w 2018 roku w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego, opisanego w pkt. 16.

Kapitat z wyceny programu ptatnosci w formie akcji

Kapitat z wyceny programu ptatnosci w formie akcji na dzien bilansowy 30.09.2023 wynosi na 0 zt. W czerwcu 2023 nastapita
realizacja praw z posiadanych warrantéw przez osobe petnigcg funkcje zewnetrznego doradcy Spotki. Szczegdty dotyczace
przydziatu warrantow zostaty opisane w punkcie 21.1. niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.

Kapitat z wyceny opcji pracowniczych

Na dz. 30.09.2023 oraz na dz. 31.12.2022 kapitat z wyceny opcji pracowniczych nie wystgpit. Wykazywana w poprzednich

okresach kwota 1.147 tys. zt kapitatu z aktualizacji wyceny opcji pracowniczych zostata przeksiegowana w poczet pozostatych
kapitatow wtasnych — kapitatu rezerwowego.

Nota 18 Dywidendy
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W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata wyptaty
dywidendy.

Nota 19 Emisja i wykup papieréw dtuznych, zaciagniecie kredytéw i pozyczek

Spotka jest w posiadaniu obligacji wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. Dnia 28 lutego 2019 r. miata miejsce
czesSciowa sptata obligacji przez Adiuvo Investments S.A. Zostata sptacona potowa posiadanych obligacji tj. 40 000 o facznej
wartosci nominalnej 4 min PLN. Wraz z czescig kapitatowg zostaty réwniez sptacone odsetki w wysokosci 467 tys. PLN.
Ponadto w dniu 26 marca 2019 r. Emitent zawart z Adiuvo Investments porozumienie zmieniajgce warunki emisji pozostatych
240.000 obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda, na mocy ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z 29
marca 2019 r. na dzien 31 grudnia 2019 r. a nastepnie na dzien 30 czerwca 2020 r. W dniu 30 czerwca 2020 r. przesunieto
termin wykupu obligacji na 31 grudnia 2020 r. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty zmianom. W dniu
30 czerwca 2021 roku Emitent zawart z Adiuvo Investments S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji 40.000 Obligacji o
wartosci nominalnej 100 zt kazda na mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 czerwca 2021
roku na dzier 31 grudnia 2021 roku. W dniu 31 grudnia 2021 r. przesunieto termin wykupu obligacji na 30 czerwca 2022 r.
W dniu 30 czerwca 2022 roku Emitent zawart z Adiuvo Investments S.A. porozumienie zmieniajgce warunki emisji 40.000
Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na mocy, ktorego termin wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30
czerwca 2022 roku na dzien 30 sierpnia 2022 roku. W dniu 30 sierpnia 2022 roku Emitent zawart z Adiuvo Investments S.A.
porozumienie zmieniajagce warunki emisji 40.000 Obligacji o wartosci nominalnej 100 zt kazda na mocy, ktérego termin
wykupu tych obligacji zostat przesuniety z dnia 30 sierpnia 2022 roku na dzieri 30 grudnia 2022 roku. W dniu 31 grudnia 2022
r. przesunieto termin wykupu obligacji na 20 kwietnia 2023 r. W dniu 20 kwietnia 2023 r. przesunieto termin wykupu obligacji
na 31 maja 2023 r. W pozostatym zakresie warunki emisji obligacji nie ulegty zmianom. W dniu 31 maja 2023 roku Spotka
zawarta z Adiuvo Investments S.A. porozumienie zmieniajagce na mocy, ktérego termin wykupu tych obligacji zostat
przesuniety z dnia 31 maja 2023 roku na dzier 31 grudnia 2023 roku.

W dniu 8 kwietnia 2020 r. Zarzad Airway Medix S.A. zawart z izraelskim bankiem z siedzibg w Tel Awiwie umowe kredytowsa,
na mocy ktorej Bank udostepnit Spotce kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi rownowartos¢ ok. 9,1 min zt
wedtug Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z przeznaczeniem w szczegélnoéci na cele zwigzane z kapitatem
korporacyjnym i obrotowym Spétki. Zgodnie z Umowg sptata kredytu nastgpi jednorazowo, do konca pazdziernika 2021 r.
Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej EURIBOR. Zabezpieczenia sptaty kredytu obejmuja
zabezpieczenie na prawach z tytutu umowy sprzedazy technologii CSS, zabezpieczenia na wierzytelnosci z tytutu obligacji
wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. i objetych przez Spédtke oraz zabezpieczenia na ruchomosciach, prawach
wtasnosci intelektualnej i innych prawach. Umowa przewiduje, ze udostepnienie Srodkéw z kredytu moze nastgpi¢ po
spetnieniu przez Spotke okreslonych w umowie kredytu warunkéw zawieszajgcych, miedzy innymi po dostarczeniu przez
Spotke wymaganej dokumentacji, zgdd korporacyjnych oraz dokumentdw zabezpieczerr. Umowa kredytowa podlega prawu
angielskiemu. Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania otrzymane finansowanie zostato wykorzystane w catosci.

W dniu 19 kwietnia 2021 r. podpisany zostat aneks do umowy kredytowej z Izrael Discount Bank Ltd., na mocy ktérego bank
udostepnit spétce dodatkowg kwote kredytu w maksymalnej wysokosci 700 tys. EUR, co stanowi rownowartos¢ okoto 3 300
tys. zt wg kursu NBP z dnia zawarcia umowy.

W dniu 16 czerwca 2022 roku Zarzad Spétki zawart z Bankiem oraz Adiuvo Investments S.A. Umowe pozwalajagcg Emitentowi
na odroczenie i roztozenie w czasie sptaty zadtuzenia. W umowie uzgodniono, iz zadtuzenie Emitenta wzgledem Banku w
tacznej kwocie 2,9 min EUR zostanie sptacone zgodnie z nastepujgcym mechanizmem:

. w okresie od dnia zawarcia Umowy do dnia osiggniecia przez Emitenta tacznych przychodéw ze sprzedazy w
wysokosci 5 min USD Emitent bedzie dokonywat sptaty zadtuzenia w wysokosci 30% osiagnietych przychoddéw ze sprzedazy,

. w okresie po przekroczeniu przez Emitenta tgcznych przychodéw ze sprzedazy poziomu 5 min USD Emitent bedzie
dokonywat sptaty w wysokosci 40% osiggnietych przychoddw ze sprzedazy;

. niezaleznie od powyzszych uzgodniern Emitent zobowigzany jest dokona¢ do korica maja 2023 roku sptaty kwoty
1,45 min EUR, a catosci zadtuzenie do korica maja 2025 roku.

Jednoczesnie uzgodniono, ze w odniesieniu do kwoty catkowitego zadtuzenia na dzien podpisania umowy, w przysztosci bank
nie bedzie naliczat odsetek, jesli Emitent wywiaze sie z warunkdw umowy. Sptata kredytu, zgodnie z umowa kredytowg,
zostata zabezpieczona zastawem ustanowionym na 40.000 obligacjach imiennych wyemitowanych przez Adiuvo Investments
S.A. (o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci 4.000.000,00 PLN) oraz na mieniu ruchomym Emitenta o wartosci 30.000.000
EUR (réwnowartos¢ 133.509.000 PLN). Dodatkowym zabezpieczeniem sptaty, oprdcz zabezpieczenn ustanowionych
podstawowg umowg kredytowa, bedzie zastaw na akcjach Emitenta odpowiadajgcych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta,
ktdre to akcje znajduja sie w posiadaniu Adiuvo Investments S.A. Wraz ze sptatg zadtuzenia Bank przewidziat proporcjonalne
zwalnianie z zastawu czesci akcji, przy czym do momentu sptaty catosci zadtuzenie zastaw na rzecz Banku dotyczy¢ bedzie
akcji odpowiadajacych za co najmniej 10% kapitatu zaktadowego Emitenta. Ponadto Emitent, Adiuvo oraz Bank zawarty
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rowniez porozumienie o podporzgdkowaniu zadtuzenia dajgce pierwszenstwo sptaty zadtuzenia posiadanego przez Emitenta
wzgledem Banku.

Nota 20 Naruszenie postanowiert umoéw (kredyty i pozyczki)

Na dzien bilansowy jeden z kowenantéw nie byt spetniony za wiedza banku udzielajgcego kredytu Spétce. Bank do tej pory
nie podjat zadnych czynnosci w zwigzku z tym faktem.

Nota 21 Rezerwy i Swiadczenia pracownicze

Zmiane stanu rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym prezentuje ponizsza tabela:

Zmiana stanu rezerw w okresie 01.01.2023 - 01.01.2022 -

30.09.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 41 67
Utworzenie rezerw 1655 15
Wykorzystanie rezerw -14 -41
Rozwigzanie rezerw 0 0
Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 1682 41
Rezerwy dfugoterminowe 1655 0
Rezerwy krétkoterminowe 27 41

Spotka w 2023 roku zwiekszyta rezerwy w zwigzku z postepowaniem zwigzanym ze zwrotem dotacji dotyczacej prowadzenia
prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowego wdrozenie rynkowe opatentowanego systemu czyszczenia jamy
ustnej (ang. Oral Care — OC).

Swiadczenia pracownicze 30.09.2023 31.12.2022
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 888 632
Zobowigzania tytutu odpraw emerytalnych 14 14
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych 57 57
urlopéw
Razem zc')bowwlzanla z tytutu Swiadczen 958 702
pracowniczych, w tym:

Zobowigzania dtugoterminowe 14 14
Zobowigzania krotkoterminowe 945 688

Nota 21.1 Program ptatnosci w formie akgji

NWZA Spétki z dnia 19 pazdziernika 2022 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantéw subskrypcyjnych w ilosci nie
wiekszej niz 8.700.000 oznaczonych jako seria B. Zgodnie z przedmiotowa uchwatg kazdy warrant subskrypcyjny serii B
uprawnia jego posiadacza do objecia akcji zwyktych na okaziciela Spétki serii F. Na potrzeby niniejszego sprawozdania akcje
serii F zwigzane z programem motywacyjnym okreslane bedg jako akcje zwigzane z warrantami serii B. Zgodnie z uchwatg
warranty subskrypcyjne serii B emitowane bedg po cenie ustalonej przez zarzad Airway Medix S.A. Zarzad tej spotki
upowazniony jest réowniez do oferowania warrantdw subskrypcyjnych nieodptatnie. Cene emisyjng akcji zwigzang z
warrantami serii B, a takze szczegdétowe warunki zamiany praw z warrantow subskrypcyjnych ma okresli¢ zarzad Airway
Medix S.A. w odrebnej uchwale. Zgodnie z przedmiotowg uchwatg zamiana warrantéw subskrypcyjnych serii B na akcje
Airway Medix S.A. powinna nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie 10 lat od dnia jej podjecia. W przypadku realizacji praw z
wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii B kapitat zaktadowy Airway Medix ulegnie zwiekszeniu o kwote do 2.958.000,00
zt.

W dniu 5 grudnia 2022 r. zarzad Airway Medix S.A. dokonat przydziatu 1.450.000 warrantow subskrypcyjnych serii B dajgcych
prawo do objecia akcji Spétki po cenie emisyjnej 0,34 zt. W dniu 2 lutego 2023 r. zarzad Airway Medix S.A. dokonat przydziatu
1.250.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B dajgcych prawo do objecia akcji Spétki po cenie emisyjnej 0,34 zt.
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Warranty zostaty przydzielone osobie petnigcej funkcje zewnetrznego doradcy spétki Airway Medix. Warranty zostaty
przydzielone na podstawie spetnionych kamieni milowych przewidzianych w regulaminie programu opcyjnego
zatwierdzonego przez Rade Nadzorcza. Dnia 27 lipca 2023 r. zarzad Airway Medix podjat uchwale w sprawie potwierdzenia
osiggniecia kamieni milowych przez posiadacza 2.700.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B.

Na dz. 31.03.2023 kapitat z tytutu wyceny programu ptatnosci w formie akcji wynosit 785 tys. zt. Na dz. 30.06.2023 w zwigzku
z deklaracjg wymiany warrantow w ilosci 2 700 000 na akcje serii F dokonano rozliczenia kapitatu przeksiegowujgc go w
poczet kapitatu rezerwowego. 2.700.000 akc;ji serii F zostato zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26
wrzesnia 2023 r. W tym samym dniu przeksiegowano nowo wyemitowane akcje z kapitatu rezerwowego na kapitat
podstawowy.

Wedtug oswiadczenia datowanego na 03.07.2023 zewnetrzny doradca sp6tki Airway Medix oswiadczyt, ze wktad na pokrycie
2 700 000 akcji serii F zostat wniesiony.

Do dnia 30.09.2023 pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkow subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 22 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

30.09.2023 31.12.2022

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i 2 050 3826
pozostate

od jednostek powigzanych 20 1282

od jednostek pozostatych 2030 2544
Razem zobowigzania finansowe netto 2050 3826
Inne zobowigzania niefinansowe, w tym: 4 4

z tytutu podatkdéw i innych Swiadczen 4 4
Razem zobowigzania niefinansowe netto 4 4

Razem krétkoterminowe zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2054 3830
zobowiazania netto

Nota 23 Dotacje

Stan dotacji rzadowych ujetych na rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw wraz z odsetkami na dziert 30 wrzesnia
2023 r. wyniost 1.102 tys. zt. (31 grudnia 2022 r.: 1.814 tys. zt.)

Zmiana stanu dotacji w okresie 01.01.2023 - 01.01.2022 -
1 30.09.2023 31.12.2022
Stan na poczatek okresu 1814 1457
Otrzymanie dotacji przez Spotke w okresie 0 0
sprawozdawczym
Kwota rozliczonej dotacji ujeta w pozostatych
. 0 0
przychodach operacyjnych
Kwota dotacji podlegajacych zwrotowi- ujete w 799 0
formie rezerwy
Zwrot dotacji przez Spotke w okresie 0 0
sprawozdawczym
Zwrot dotacji dokonany przez spétke w 0 0

poprzednim okresie ujety w biezgcym roku
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Odsetki 86 357

Stan dotacji na koniec okresu, w tym: 1102 1814
Dotacje dtugoterminowe 1102 1814
Dotacje krdotkoterminowe 0 0

Airway Medix S.A. ma zawarte trzy umowy grantowe:

1. Umowa o dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj nr POIR.01.01.01-00-
0732/15-00 z dnia 17 marca 2016 r. Zgodnie z umowa catkowity koszt realizacji projektu 7 903 314,18. Przyznane
dofinansowanie: maksymalnie do 5 381 953,20 zt. Otrzymane dofinansowanie: 1 230 542,72 zt.

2. Umowa o dofinasowanie projektu nr POIR.01.01-00-1471/15-00 z dnia 11 maja 2016 r. pn. Opracowanie oraz
wdrozenie na rynkach globalnych urzadzenia stuzgcego do automatycznego kontrolowania cisnienia w mankiecie
rurki intubacyjnej oraz zapobiegania przedostawaniu sie zainfekowanych tresci do ptuc u pacjentéw intubowanych
(CPR). Zapobieganie uszkodzeniom tchawicy powodowanym zbyt wysokim cisnieniem mankietu mocujacego rurke
intubacyjng. Catkowity koszt realizacji projektu 6 396 148,08. Przyznane dofinansowanie maksymalne do kwoty 4
500 433,43. Otrzymane dofinansowanie: 706 450,67 zt.

3. Projekt dofinansowany z Funduszy Europejskich w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-
2020, Os$ priorytetowa 2 Wsparcie otoczenia i potencjatu przedsiebiorstw do prowadzenia dziatalnosci B+R+l,
Dziatanie 2.3. Proinnowacyjne ustugi dla przedsiebiorstw, Poddziatanie 2.3.4 ,Ochrona wtasnosci przemystowej”
wspotfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Tytut projektu: Uzyskanie
ochrony patentowej na wynalazek” Stabilizator cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej”. Umowa o
dofinansowanie realizacji projektu podpisana zostata w dniu: 17.09.2018r. pomiedzy Airway Medix S.A. a Polska
Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci petnigca funkcje Instytucji Zarzadzajgcej w ramach ww. dziatan. W maju 2020
roku Spotka zwrdcita czes¢ niewykorzystanej w ramach projektu zaliczki. Status realizacji projektu jest kwartalnie
raportowany do PARP - jednostki finansujacej. Wartos¢ projektu: 604 474,00 PLN. Warto$¢ dofinansowania: 251
200,00 PLN. Okres realizacji: 21.07.2017r. - 31.12.2021r.

taczna kwota otrzymanego finansowania na dzien bilansowy wynosita 1,9 min zt (31.12.2022: 1,9 min zt).

Nota 24.1 Zobowigzania i naleznosci warunkowe

8 kwietnia 2020 roku Spétka zawarta z Israel Discount Bank Ltd umowe kredytowg. Na mocy Umowy Bank udostepnit Spotce
kredyt w maksymalnej kwocie 2 min euro, co stanowi rownowartos¢ ok. 9,1 min zt wg. kursu NBP z dnia zawarcia Umowy z
przeznaczeniem w szczegdlnosci na cele zwigzane z kapitatem korporacyjnym i obrotowym Spétki. Zgodnie z Umowag sptata
kredytu nastgpi jednorazowo, do korica pazdziernika 2021 r. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowe;j
EURIBOR. Zabezpieczenia sptaty kredytu obejmuja zabezpieczenie na prawach z tytutu umowy sprzedazy technologii CSS,
zabezpieczenie na wierzytelnosci z tytutu obligacji wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. i objetych przez Spétke
oraz zabezpieczenie na ruchomosciach, prawach wtasnosci intelektualnej i innych prawach.

19 kwietnia 2021 r. Spotka zawarta z Bankiem porozumienie zmieniajgce ww. umowe z Discount Bank. Zgodnie z trescig
zawartego Porozumienia wysokos¢ udostepnionego Spotce kredytu zostata zwiekszona o kwote 0,7 min euro, co stanowi
odpowiednio réwnowartos¢ ok. 3,3 min zt wg. kursu NBP z dnia zawarcia Porozumienia.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 16/2021 oraz zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku otrzymania informacji od
Kupujgcego o braku zamiaru zatrzymania nabytych praw wtasnosci intelektualnej, co w konsekwencji oznacza¢ bedzie brak
zaptaty przez Kupujgcego drugiej raty ceny nabycia technologii CSS, na Spdtce spoczywa obowigzek poinformowania Banku
o takim zdarzeniu. Bank, otrzymawszy taka informacje ma prawo wypowiedzie¢ umowg kredytowa. W $lad za raportem nr
21/2021 Spoétka w dniu 11 sierpnia 2021 r. otrzymata od izraelskiego banku Discount Bank potwierdzenie zgodnie z ktérym
Bank zdecydowat, ze nie bedzie wszczynat zadnych procedur, ktére mogtyby doprowadzi¢ do wypowiedzenia umowy
kredytowej i koniecznosci wczesniejszej sptaty kredytu. Zgodnie z powzigtymi przez Spotkg informacjami Bank potwierdzit
termin sptaty kredytu udzielonego Spdtce w dacie jego zapadalnosci, tj. 30 pazdziernika 2021 r.

24 listopada 2021 r. Spétka powzieta informacije, ze w zwigzku z zapadalnoscig ww. kredytu Bank zdecydowat o podwyzszeniu
rocznej stopy procentowe] kredytu o 5%. 31 grudnia 2021 r. Bank podwyzszyt oprocentowanie rocznej stopy procentowej
kredytu do 5,6080%. Jednoczesnie Bank bedzie na biezgco oceniat sytuacje Spoétki, ktdra pozostaje w statej komunikacji z
Bankiem, a intencjg Emitenta pozostaje ustalenie z Bankiem nowych warunkdéw sptaty zadtuzenia.
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16 czerwca 2022 r. Zarzad Spétki zawart z Bankiem oraz Adiuvo Investments S.A. umowe pozwalajgcg Emitentowi na
odroczenie i roztozenie w czasie sptaty zadtuzenia. W umowie uzgodniono, iz zadtuzenie Emitenta wzgledem Banku w tacznej
kwocie 2,9 miIn EUR zostanie sptacone zgodnie z nastepujgcym mechanizmem:

e w okresie od dnia zawarcia Umowy do dnia osiggniecia przez Emitenta tgcznych przychoddw ze sprzedazy w
wysokosci 5 min USD Emitent bedzie dokonywat sptaty zadtuzenia w wysokosci 30% osiggnietych przychodéw ze
sprzedazy,

e w okresie po przekroczeniu przez Emitenta facznych przychodow ze sprzedazy poziomu 5 min USD Emitent bedzie
dokonywat sptaty w wysokosci 40% osiggnietych przychoddw ze sprzedazy;

e niezaleznie od powyzszych uzgodnien Emitent zobowigzany jest dokonaé do korica maja 2023 roku sptaty kwoty
1,45 min EUR, a catosci zadtuzenie do korica maja 2025 roku.

Sptata kredytu, zgodnie z umowa kredytowg, zostata zabezpieczona zastawem ustanowionym na 40.000 obligacjach
imiennych wyemitowanych przez Adiuvo Investments S.A. (o facznej wartosci nominalnej w wysokosci 4.000.000,00 PLN)
oraz na mieniu ruchomym Emitenta o wartosci 30.000.000 EUR (réwnowarto$¢ 133.509.000 PLN). Zastawy zostaty
zarejestrowane w Rejestrze Zastawdw odpowiednio w dn. 26 lipca 2022 oraz 7 wrzesnia 2022. Dodatkowym
zabezpieczeniem sptaty, oprdcz zabezpieczen ustanowionych podstawowa umowg kredytowg, bedzie zastaw na akcjach
Emitenta odpowiadajgcych 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, ktdre to akcje znajdujg sie w posiadaniu Adiuvo Investments
S.A. Wraz ze sptatg zadtuzenia Bank przewidziat proporcjonalne zwalnianie z zastawu czesci akcji, przy czym do momentu
sptaty catosci zadtuzenie zastaw na rzecz Banku dotyczyé bedzie akcji odpowiadajacych za co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Emitenta. Ponadto Emitent, Adiuvo oraz Bank zawarty réwniez porozumienie o podporzadkowaniu zadtuzenia
dajace pierwszenstwo sptaty zadtuzenia posiadanego przez Emitenta wzgledem Banku.

Na dzien bilansowy jeden z kowenantow nie byt spetniony za wiedzg banku udzielajgcego kredytu Spotce. Bank do tej pory
nie podjat zadnych czynnosci w zwigzku z tym faktem.

Dodatkowo, 31 maja 2023 roku mingt termin sptaty pierwszej raty kredytu w wysokosci 1,45 min EUR. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania, Spdétka we wspdtpracy z BICI Solution kontynuuje rozmowy z Bankiem dot. renegocjowania
warunkow podpisanej umowy. Wg opinii Zarzagdu rozmowy prowadzone sg w duchu wspdlnego zrozumienia sytuacji. Bank
jest informowany o dziataniach podejmowanych przez Spotke w celu zabezpieczenia finansowania i doprowadzenia do
komercjalizacji co najmniej jednej z posiadanych technologii. W pierwszych tygodniach maja doszto do spotkania
przedstawicieli Spotki z Bankiem w Izraelu. Strony ustality dalszy harmonogram prowadzenia rozmdéw obejmujgcy kolejne
spotkania Stron w miesigcach przed i powakacyjnych.

W zaleznosci od etapu postepowania, zobowigzania warunkowe dotycza takze ewentualnych kosztéw sgdowych oraz
odsetek od nieterminowego regulowania pfatnosci.

Nota 24.2 Sprawy sporne

Wobec Spotki prowadzone sg nastepujgce postepowania:

1. Projekt: OC. Sprawa dotyczy zwrotu srodkdw pozyskanych przez Airway Medix S.A. w zwigzku z umowga o
dofinasowanie projektu w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj nr POIR.01.01.01-00-0732/15-00 z
dnia 17 marca 2016 r. pn. Prowadzenie prac badawczo-rozwojowych oraz miedzynarodowe wdrozenie rynkowe
opatentowanego systemu czyszczenia jamy ustnej (ang. Oral Care — OC). W dniu 21.07.2023 r. Spétka otrzymata
zawiadomienie o wszczeciu postepowania o sygnaturze BDP-SP0.0250.6.2023.KW6
Wartosc przedmiotu sporu: 977 617,26 ztotych
Stanowisko Emitenta: Emitent kwestionuje roszczenie Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
Etap: w toku

2. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, IX Wydziatem
Gospodarczym, IX GC 1926/22, z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 18 maja 2020 roku, spér dotyczy zaptaty za ustugi Swiadczone na
rzecz Airway Medix na podstawie umowy o swiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych nr AP-38/2018 z dnia 30
czerwca 2018 roku (poprzednie sygnatury akt XVII GC 507/21, IX GNc 3297/20, XVI GC 2428/20)
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Wartosc¢ przedmiotu sporu: 10 987,00 ztotych

Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos¢ Spotka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie

Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym. W sprawie obylty sie rozprawy — dnia 30 wrzesnia 2022 roku, dnia 15
listopada 2022 roku, dnia 9 grudnia 2022 r. oraz 16 grudnia 2022 r. W dniu 16 grudnia 2022 r. nastgpito ogtoszenie
wyroku: oddalenie powddztwa, w dn. 15.02.2023 r. wptyneta apelacja powddki, brak mozliwosci ustalenia
przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakoriczenia sporu. Postepowanie prowadzone jest obecnie pod sygn.
XXIl Ga 486/23.

3. Postepowanie prowadzone przed Sagdem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XV Wydziat Gospodarczy,
XV GC 2373/20 (obecnie: prowadzona przed Sgdem Okregowym, XXIIl Wydziatem Gospodarczym Odwotawczym i
Zamowien Publicznych pod sygn. akt: XXIIl Ga 1623/22) z powddztwa MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowosé
Spotka Komandytowa z siedzibg w Warszawie wszczetego pozwem z dnia 19 maja 2020 roku, spdr dotyczy zaptaty
za ustugi Swiadczone na rzecz Airway Medix na podstawie umowy o $wiadczenie ustug ksiegowych oraz ptacowych
nr AP-38/2018 z dnia 30 czerwca 2018 roku (poprzednia sygnatura akt XV GC 2373/20, XVI GNc 7748/20)
Wartos¢ przedmiotu sporu: 63 465,00 ztotych
Stanowisko Emitenta: kwestionuje roszczenia MDDP Spétka Akcyjna Finanse i Ksiegowos$¢ Spotka Komandytowa z
siedzibg w Warszawie
Etap: sprawa przekazana do rozpoznania na zasadach ogdlnych na skutek wniesienia sprzeciwu od nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu upominawczym;; ogtoszenie wyroku nastgpito dnia 27 czerwca 2022 roku, wyrok
uwzgledniajacy powddztwo w czesci (ok. 83%) jest nieprawomocny., W dniu 04 lipca 2022 roku ztozono wniosek o
uzasadnienie wyroku. Spotka zaskarzyta wyrok w czesci uwzgledniajacej powddztwo apelacjg z dnia 15 wrzesnia
2022 roku. Przekazanie akt do Sgdu Okregowego nastgpito dnia 5 pazdziernika 2022 roku. Na dzien 16 listopada
2023 r. wyznaczono termin rozprawy apelacyjne;j.

4. Postepowanie prowadzone przed Sgdem Okregowym w Warszawie, XX Wydziat Pracy i Ubezpieczen Spotecznych
w Warszawie, sygnatura sprawy: XXI U 504/22, 3 marca 2022 r Airway Medix S.A. wnidst do Sadu Odwotanie od
Decyzji 220/2022-0RZ2-D z dnia 31 stycznia 2022 r Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Decyzja 220/2022-ORZ2-D
stwierdzata, ze pani Aranowska-Bablok jako pracownik u ptatnika sktadek Airway Medix S.A. sktadek nie podlega
obowigzkowo ubezpieczeniu: emerytalnemu, rentowemu, chorobowemu i wypadkowemu. Spétka nie zgadza sie z
tym stanowiskiem, dlatego ztozono odwotanie w tej sprawie. 3 lipca 2023 r. podczas rozprawy sad uwzglednit
odwotanie i zmienit decyzje na korzys¢ Airway Medix S.A. Organ rentowy ztozyt apelacje w dniu 3 sierpnia 2023 r.
Il Aua 2121/23. Brak mozliwosci ustalenia przewidywanej daty rozpoznania apelacji i zakoriczenia sporu.

5. Postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu S$rodkéw pozyskanych od Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci, pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu pn. ,,Stabilizator ci$nienia w mankiecie rurki
stabilizacyjnej”. Airway Medix S.A. w dniu 4 sierpnia 2023 r. ztozyt Odwotanie od Decyzji nr DK/133/2023 z dnia 4
lipca 2023 r.

Wartos$¢ przedmiotu sporu: 81 181,59 ztotych
Stanowisko Emitenta: Emitent kwestionuje roszczenie Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci
Etap: w toku

Z zastrzezeniem postepowan opisanych powyzej na dziert 30 wrzesnia 2023 r. nie toczyly sie w odniesieniu do Airway Medix
S.A. istotne postepowania, przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowan arbitrazowych i organami administracji
publicznej, dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci.

Nota 25 Informacje o podmiotach powigzanych

25.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono taczne kwoty transakcji zawartych przez Spétke z podmiotami powigzanymi w okresie
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objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym.

01.01.2023 - 30.09.2023
Przychody ze sprzedazy podmiotom
powigzanym
- jednostce dominujacej
- pozostatym jednostkom powigzanym

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
powigzanym

01.01.2022 - 30.09.2022
Przychody ze sprzedazy podmiotom
powigzanym
- jednostce dominujgcej

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom
powigzanym

01.01.2023 - 30.09.2023
Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujacej

- jednostek zaleznych

- kluczowego personelu kierowniczego
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

01.01.2022 - 30.09.2022
Zakupy od podmiotéw powigzanych

- jednostki dominujgcej
- jednostek zaleznych

- kluczowego personelu kierowniczego
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

- od jednostki dominujacej

udzielone pozyczki

obligacje

naleznosci handlowe

naleznosci pozostate
- od jednostek zaleznych

naleznosci handlowe

naleznosci pozostate
- od kluczowego personelu kierowniczego
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem
- od pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem naleznosci od podmiotéw
powigzanych

przychody ze
sprzedazy

przychody ze
sprzedazy

zakup ustug i
towaréw

-5
0
0

-5

zakup ustug i
towarow

-258
0

0
-258

30.09.2023

5789
0
5672
1

116

O o o o o

242

6030

przychody z tytutu
refaktur

0

0

1]

przychody z tytutu
refaktur

0

0

zakup aktywoéw
trwatych

o O o o

zakup aktywow
trwatych

oO/oOo o o

31.12.2022

5403
0
5403

Ol O O OO O

5407

przychody
odsetkowe

299
0

299

przychody
odsetkowe

299

299

koszty

odsetkowe

koszty
odsetkowe

oo/ O O
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Zobowigzania wobec podmiotéw

. 30.09.2023 31.12.2022
powiazanych
- wobec jednostki dominujacej 20 1282
zobowigzania handlowe 0 226
zobowigzania inne 20 1057
- od jednostek zaleznych 0 0
zobowigzania handlowe 0 0
- od kluczowego personelu kierowniczego 470 422
-otrzymane pozyczki 470 422
- od podmiotéw pod znaczacym 0 0
wptywem
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 0 0
Razem zobowigzania od podmiotéow 490 1704

powiazanych

25.2 Kluczowy personel kierowniczy

Kluczowy personel kierowniczy Spotki obejmuje cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoétki oraz cztonkdw Zarzadu jednostki,
sprawujacej kontrole nad Airway Medix — tj. Adiuvo Investments S.A.

W notach 2.1 2.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki na dzien bilansowy i w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym $wiadczenia pracownicze na rzecz Zarzadu wyniosty
236 tys. PLN (01.01-30.09.2022: 245 tys. PLN), w tym dla Marka Ortowskiego 132 tys. PLN (01.01-30.09.2022:132 tys. PLN),
oraz dla Anny Aranowskiej-Bablok 104 tys. PLN (01.01-30.09.2022: 113 tys. PLN).

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wynagrodzenia nalezne cztonkom Zarzadu nie zostaty wyptacone.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym swiadczenia na rzecz Rady Nadzorczej wyniosty 6 tys. PLN (01.01-
30.09.2022: 14,4 tys. PLN).
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wynagrodzenia nalezne cztonkom Rady Nadzorczej nie zostaty wyptacone.

25.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Nota 26 Ujecie instrumentéw finansowych w bilansie

Spétka przeprowadzita test Kapitatu i Odsetek dla posiadanych instrumentéw finansowych. W wyniku przeprowadzonego
testu wszystkie posiadane instrumenty finansowe ujeto w bilansie Spoétki metodg zamortyzowanego kosztu poza udziatami
w spotce Biovo, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu Zobowigzania

na dzier 30.09.2023 Aktywa finansowe wg finansowe wg Ogétem
zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego
kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 1 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 187 0 187
Obligacje (Pozostate aktywa finansowe) 5672 0 5672
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Kredyty i pozyczki zaciggniete

. . 0 15217 15217
(krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 643 643
Zobowigzania pozostate 0 1407 1407
Razem 5860 17 268 23126

Kategorie instrumentow finansowych
Klasy instrumentoéw finansowych wg stanu Ak fi ioboquama
na dzie 31.12.2022 tywa finansowe wg inansowe wg Ogétem
zamortyzowanego kosztu zamortyzowanego
kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 0 1
Obligacje (Pozostate aktywa finansowe) 5403 0 5403
Kre’dyty i po%yczkl zaciggniete 0 7794 7794
(krotkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 827 827
Zobowigzania pozostate 0 3000 3000
Razem 5403 11621 17 024

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych jest rowna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym sréodrocznym skréconym
sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majgcych wptyw na wartosé
godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoétki.

Istotnymi kategoriami instrumentéw finansowych w Spétce sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz Srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,,pozyczki i naleznosci”.

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwej, poza udziatami w spotce Biovo Technologies Ltd., ktérych wartos¢ jest rowna 0. W zwigzku z
tym, ze w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30.09.2023 r. nie wystgpity przesuniecia miedzy poszczegdlnymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej, w $réddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
prezentuje sie informacji nt. hierarchii wartosci godziwej.

Nota 27 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zarzad Airway Medix S.A., w ramach realizacji uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19
pazdziernika 2022 r., w dniu 19 pazdziernika 2023 roku podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje nie wiecej niz 11.600.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,34 zt kazda akcja, oznaczonych jako seria E o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.944.000,00 zt.
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Pozostate informacje nt. dziatalnosci oraz sytuacji finansowej spoéftki
Airway Medix S.A. w okresie dziewieciu miesiecy 2023 roku

.1 OPIS SYTUACII FINANSOWE)

I1.L1.1 Omoéwienie wynikdw operacyjnych i sytuacji finansowej

Spotka skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i komercjalizacji ekonomicznych pod wzgledem kosztéw,
nowatorskich urzagdzen do jednorazowego stosowania u pacjentow wentylowanych mechanicznie na Oddziatach Intensywnej
Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentdw z zagrozeniem zycia oraz na oddziatach anestezjologii.

W okresie dziewieciu miesiecy 2023 roku Spotka gtownie skupiata sie na podejmowaniu aktywnosci zmierzajgcych do
renegocjowania umowy pozyczki z Bankiem oraz pozyskania finansowania na dalsza dziatalnos$¢ Spétki.

Koszty operacyjne w okresie dziewieciu miesiecy 2023 roku wyniosty 1 601 tys. zt (2022 rok: 948 tys. PLN).

W odniesieniu do skréconego sprawozdania finansowego za okres dziewieciu miesiecy 2023 r. nie wystgpity inne nietypowe
czynniki, ktore nie zostatyby wskazane w niniejszym raporcie.

11.L1.2 Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowg jednostki:

e  ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w
tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

e  ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdw do segmentu
i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze
e w przypadku ktdrej s dostepne oddzielne informacje finansowe.
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i
oceniajace jego wyniki finansowe.
Spétka Airway Medix uznawana jest za jeden segment. Dziatalnos¢ segmentu dotyczy rozwoju rodziny jednorazowych wyrobéw
medycznych stosowanych na oddziatach intensywnej terapii i anestezjologii. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
segmentu sg badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie urzgdzen medycznych.

1.1.3  Prognozy wynikow finansowych

Spoétka nie podawata do publicznej wiadomosci w jakikolwiek sposéb prognoz wynikéw za 2023 r.

11.L1.4 Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

Informacje dotyczace stosowanych zasad rachunkowosci przedstawiono w Nocie 4 do $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego.

.2 OPIS SPOtKI AIRWAY MEDIX

11.2.1  Wykaz istotnych zdarzen dotyczacych dziatalnosci operacyjnej

W okresie dziewieciu miesiecy 2023 r. dziatania Zarzadu skupione byty na:

- kontynuowaniu rozméw z bankiem dotyczgcych renegocjowania warunkow sptaty kredytu. Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania, Spotka we wspétpracy z BICI Solution kontynuuje rozmowy z Bankiem dot. renegocjowania warunkéow
podpisanej umowy. Wg opinii Zarzadu rozmowy prowadzone s3 w duchu wspdlnego zrozumienia sytuacji. Bank jest
informowany o dziataniach podejmowanych przez Spoétke w celu zabezpieczenia finansowania i doprowadzenia do
komercjalizacji co najmniej jednej z posiadanych technologii. W pierwszych tygodniach maja doszto do spotkania przedstawicieli
Spotki z Bankiem w lIzraelu. Strony ustality dalszy harmonogram prowadzenia rozméw Na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania zadne procedury prawne czy tez organizacyjne w zakresie wykorzystania zabezpieczenia kredytu i/lub jego sptaty
nie zostaty przez Bank powziete.
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- prowadzeniu rozmdw z partnerem branzowym w zakresie produkcji, sprzedazy i marketingu urzadzen z portfolio Spotki. Na
dzien publikacji niniejszego raportu Partner otrzymat wszelkie dokumenty, ktore niezbedne sg do zakoriczenia procedury due
dilligence. Réwnoczesnie doszto do spotkania w fabryce partnera w celu usprawnienia przekazywania informacji o procesie
technologicznym wytwarzania urzadzen.Po spotkaniu Partner poprosit o dostarczenie dodatkowych informacji, ktére pozwolg
mu zakonczy¢ proces due dilligence.

- prowadzeniu rozméw z potencjalnymi inwestorami dot. dokapitalizowania Spotki. Na dzier publikacji niniejszego raportu
rozmowy s3 kontynuowane.

Takze, zgodnie z wtasciwymi publikowanymi raportami biezgcymi:

9 stycznia 2023 roku grupa pracownikdw Biovo ztozyta do wtasciwego sadu w Izraelu wniosek o wydanie orzeczenia inicjujacego
postepowanie upadtosciowe Biovo w celu odzyskania naleznych im Swiadczen i naleznosci pracowniczych w oparciu o przepisy
prawa izraelskiego. Sygnatariuszem ztozonego wniosku nie byt Zarzad Biovo i zgodnie z informacjami przekazanymi raportem
biezgcym nr 49/2022 Spétka kontynuuje wspdtprace z Panem Oronem Zachar. 25 kwietnia 2023 r. do Spétki wptynat protokét z
rozprawy przed wtasciwym sgdem w lIzraelu, ktory zarzadzit otwarcie postepowania upadtosciowego wobec Biovo zgodnie z
przepisami prawa izraelskiego. Z otrzymanego protokotu wynika réowniez, ze po stwierdzeniu braku realnych szans na
restrukturyzacje Biovo, sad izraelski zarzadzit rozwigzanie Biovo. 5 kwietnia 2023 r. Spotka zakonczyta analize w zakresie
sprawowania przez Emitenta faktycznej kontroli nad spdtkg Biovo Technologies Ltd. z siedzibg w Izraelu [,,Biovo”]. W wyniku
przeprowadzonej analizy Spdtka podjeta z tym samym dniem decyzje o odstgpieniu od sporzgdzenia w roku obrotowym 2023
skonsolidowanych raportéw okresowych w zwigzku z utratg kontroli nad Biovo i brakiem praktycznej mozliwosci biezgcego
kierowania przez Emitenta istotnymi dziataniami Biovo.

15 lutego 2023 r. Emitent powziat informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego [,,Sad”] w dniu 10 lutego 2023 r. zmian Statutu Spotki polegajgcych na [1] zmianie
§6 Statutu poprzez dodanie po ust. 5 Statutu Spoétki ustepdw od 6 do 11 oraz [2] zmianie §6a Statutu Spétki uchwalonych na
podstawie odpowiednio uchwaty nr 3 i 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 pazdziernika 2022 roku.
Zarejestrowana przez Sad zmiana Statutu Spotki polega na tym, ze:

[1] dodaje sie w §6 po ust. 5 Statutu Spotki ustepy od 6 do 11 o nastepujgcym brzmieniu:

,6. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 3.944.000,00 zt (trzy miliony
dziewiecset czterdziesci cztery tysigce ztotych) poprzez emisje do 11.600.000 (jedenascie miliondw szes$éset tysiecy) nowych
akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,34 zt (trzydziesci cztery grosze) kazda akcja, oznaczonych jako seria E o
facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.944.000,00 zt (trzy miliony dziewiecset czterdziesci cztery tysigce ztotych), w
drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy).

7.Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji serii E w ramach kapitatu
docelowego wygasa 19 pazdziernika 2023 r.

8. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesci prawa poboru w
stosunku do akg;ji serii E emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

9. Zarzad upowazniony jest do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego. Uchwata
Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej serii E nie wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

10. Z zastrzezeniem ust. 8 oraz 9 oraz o ile przepisy ustawy Kodeksu spdtek handlowych nie stanowia inaczej, w granicach
upowaznienia Zarzagd moze decydowac o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego, a w szczegdlnosci Walne Zgromadzenie wyraza zgode i upowaznia Zarzad do:

a. zawierania uméw objecia akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu dokonanego w granicach kapitatu
docelowego;

b. zmiany Statutu Spotki w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego i
ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany,

c. zawarcia umowy o rejestracje akcji serii E w depozycie papieréw wartosciowych oraz dopuszczenia i wprowadzenia ich do
obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

11. Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie zastepuje uchwate
Walnego Zgromadzenia, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.”

[2] §6a Statutu Spotki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:

~»PodwyzZsza sie warunkowo kapitat zaktadowy o kwote 4.001.800,00 zt (cztery miliony tysigc osiemset

ztotych), poprzez:

a) emisje nie wiecej niz 3.070.000,00 (trzy miliony siedemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,34
zt (trzydziesci cztery grosze) kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.043.800,00 zt (milion czterdziesci trzy tysigce
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osiemset ztotych) w celu przyznania posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke na podstawie
uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2014 r. prawa do objecia akcji serii A;

b) emisje nie wiecej niz 8.700.000 (osiem miliondw siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,34 zt
(trzydziesci cztery grosze) kazda i tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 2.958.000,00 zt (dwa miliony dziewiecset
pieédziesigt osiem tysiecy ztotych) w celu przyznania warrantéw subskrypcyjnych serii B emitowanych przez Spdtke na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 pazdziernika 2022 r. prawa do objecia akgji
serii F.”

2.700.000 akcji serii F zostato zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 26 wrzesnia 2023 r.

Zarzad Airway Medix S.A., w ramach realizacji uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19
pazdziernika 2022 r., w dniu 19 pazdziernika 2023 roku podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
granicach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastepuje poprzez emisje nie wiecej niz 11.600.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
0,34 zt kazda akcja, oznaczonych jako seria E o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 3.944.000,00 zt.

7 marca 2023 r. Spétka podpisata z miedzynarodowym, wiodacym producentem i dystrybutorem wyrobdw medycznych z
centralg na Tajwanie [Partner] list intencyjny [LOI] dotyczacy wspotpracy stron w zakresie produkcji, marketingu i sprzedazy
produktéw medycznych opartych na technologii opracowanej przez Emitenta.

Zgodnie z LOI strony podejmg dziatania w celu nawigzania potencjalnej wspotpracy na polu produkcji, marketingu i sprzedazy
[réwniez w formule co-brandingu] produktéw z portfolio Emitenta, w szczegdlnosci produktow Closed Suction System [CSS]
oraz Oral Care [B-Care] pod warunkiem uzgodnienia i podpisania przez strony prawnie wigzgcego porozumienia.

Podpisany list intencyjny zaktada przekazanie przez Spétke w okresie nie dtuzszym niz 45 dni wszelkich niezbednych informacji
do dokonania przez Partnera oszacowania kosztéw transferu technologii oraz produkcji masowej urzadzen, ktérych produkcja,
dystrybucja oraz, jezeli strony tak uzgodnig, marketingiem i sprzedaza masowgq miatby sie zaja¢ Partner w przysztosci.

Strony zobowigzaty sie do prowadzenia dalszych rozméw w dobrej wierze w taki sposdb, aby jak najszybciej uzgodnic finalne
warunki ewentualnej wspotpracy komercyjnej w zakresie produkcji, i jezeli strony tak uzgodnig, wdrozenia rynkowego.
Pozostate zapisy LOI nie odbiegajg od standardowych postanowien stosowanych powszechnie w tego typu dokumentach.

1.2.2  Istotne czynniki rozwoju i zagrozen w perspektywie kolejnego kwartatu

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosc¢
Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej panstw, w ktérych Spétka prowadzita prace
badawczo-rozwojowe oraz panstw, w ktérych sprzedawane bedg produkty Spétki do korncowych klientéw. W pierwszym
przypadku jest to w najwiekszym stopniu lzrael, gdzie Spdtka zaciggneta finansowanie dtuzne oraz wspoétpracuje z lokalnymi
partnerami, a takze gdzie jest zlokalizowane Biovo Technologies, nad ktdrg Spétka utracita kontrole w IV kwartale 2022 roku.
W drugim przypadku sg to potencjalnie wszystkie kraje na Swiecie, ale w szczegdlnosci sg to kraje najbardziej rozwiniete: Stany
Zjednoczone Ameryki, rozwiniete kraje Azji, kraje Europy Zachodniej oraz Australia — gtéwne rynki docelowe dla produktéw lub
technologii Spotki. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Spétke majg m.in.: dynamika wzrostu
PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom bezrobocia, charakterystyka demograficzna populacji w tych
krajach. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, maja wptyw na realizacje zatozonych przez
Spotke celow.

Ryzyko zwigzane z krajowym i miedzynarodowym otoczeniem prawnym

Spotka zamierza sprzedawad swoje produkty lub technologie za posrednictwem partneréw do koricowych klientéw na terenie
catego Swiata, czesciowo poprzez umowy dostawy produktow, umowy dystrybucyjne oraz umowy przekazania technologii lub
podobne. Jest w zwigzku z powyzszym narazona na ryzyko zmian regulacji w otoczeniu prawnym tych krajéw, w ktérych Spoétka
prowadzi dziatalnos$¢ lub dziatalno$¢ prowadza jej partnerzy, lub w ktérych sprzedawane beda produkty Spétki. Regulacje
prawne moga ulega¢ zmianom, a przepisy prawa nie zawsze sg stosowane przez sady oraz organy administracji publicznej w
sposdb jednolity. Niektore budza watpliwosci interpretacyjne ze wzgledu na ich niejednoznaczno$é, co rodzi ryzyko natozenia
kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Przepisy prawne dotyczgce
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktdre w ostatnich latach ulegaty czestym zmianom, to przede wszystkim: prawo
podatkowe, prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych oraz prawo handlowe. Zaréwno wyzej wymienione zmiany, jak
i kierunek tych zmian, maja wptyw na realizacje celéw zatozonych przez Spétke. Ponadto, Komisja Europejska dziata zgodnie
z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza, ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng obrotu na
obszarze wszystkich panstw cztonkowskich UE. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysztosci wptynie
niekorzystnie na mozliwosé dopuszczenia do obrotu wyrobéw, nad ktérymi Emitent prowadzi badania. Dodatkowo szereg
procedur zwigzanych z dziatalnoscia Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatow oraz dyrektyw unijnych. Nie jest
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wykluczone, ze UE wprowadzi np. dodatkowe normy techniczne, ktdrych spetnienie okaze sie dla Spotki koniecznoscia. Istnieje
wiec ryzyko niekorzystnych zmian przepisdw lub ich interpretacji w przysztosci. Spétka prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku
wyrobéw medycznych, ktéry jest szczegdétowo regulowany. Duze znaczenie dla przysztych wynikéw finansowych Spétki ma
potwierdzenie dziatania oraz uzyskanie zezwolen regulacyjnych dla rozwijanych przy udziale Spétki innowacyjnych produktéw
z branzy biomedycznej, zaréwno na rynku amerykanskim, na terenie Unii Europejskiej jak i w innych krajach. Istotnym z punktu
widzenia dziatalnosci Spotki rynkiem jest rynek USA, na ktérym regulacje dotyczace wyrobdéw z branzy biomedycznej sg
wyjatkowo surowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym i ubezpieczen spotecznych

Jednym z czynnikdéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$é Spotki s3: zmiany przepiséw podatkowych oraz przepisow
dotyczacych ubezpieczen spotecznych w krajach, gdzie dziata Spétka (tj. w Polsce), ale takze gdzie oferowane beda finalnie
produkty lub technologie Spétki. Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisdw w taki sposéb, ze nowe regulacje mogg okazac sie
mniej korzystne dla Spotki, co moze przetozyé sie w sposdb bezposredni lub posredni na jej dziatalnos$é, pozycje rynkowa,
sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju. Ponadto, wiele z obecnie obowigzujgcych przepisow podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Moze to powodowac rdznice
interpretacyjne pomiedzy Spodtka, a organami skarbowymi. Nie mozna, wiec wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe,
deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie lata)
zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyiszy od
zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan systemu
ubezpieczen spotecznych wraz z odsetkami mogtaby miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Spotki. W Polsce wystepujg czeste zmiany przepiséw prawa, w tym przepisow podatkowych oraz
ubezpieczen spotecznych.

Ryzyko zwigzane z wystgpieniem efektow ubocznych produktow Spotki

Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie miedzy innymi na zastosowaniu nowych produktéw lub innowacyjnych technologii
w zapobieganiu réznym chorobom i stanom chorobowym oraz na potrzeby diagnostyczne. W zwigzku z charakterem
prowadzonej dziatalnosci niektdre produkty Spotki dopuszczone lub mogace byé w przysztosci dopuszczone do obrotu mogg
spowodowaé wystepowanie nieprzewidzianych skutkdw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu,
zagrazajgcego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, Spdtka moze zostac pociggnieta do odpowiedzialnosci za szkody spowodowane
przez skutki uboczne. W zwigzku z powyzszym istniejg ryzyka, ze niektére produkty oferowane przez Spétke mogg zostac
wycofane z obrotu oraz Spoétka bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowan. Powyzsze ryzyka wystepujg niezaleznie od
sposobu wprowadzania produktu na rynek oraz od tego czy wprowadza je na rynek Spétka lub podmiot trzeci.

Ryzyko naruszenia patentéw przystugujacych osobom trzecim i sporéw dotyczacych wtasnosci intelektualnej

Prowadzone przez Spétke prace badawczo-rozwojowe moga naruszac lub wskazywac na naruszenie patentdw posiadanych lub
kontrolowanych przez podmioty trzecie. Osoby poszkodowane moga skierowac roszczenia wobec Spétki. Roszczenia te moga
spowodowaé konieczno$¢ poniesienia znacznych kosztéw oraz, jesli zostang one uznane za zasadne, wyptate znacznych
odszkodowan przez Spétke. Ponadto, roszczenia te mogg doprowadzi¢ do zatrzymania lub opdznienia prac badawczo-
rozwojowych prowadzonych przez Spoétke. W wyniku roszczen o naruszenie patentu, lub w celu unikniecia ewentualnych
roszczen, Spotka moze wybrac lub by¢ zmuszona do uzyskania licencji od podmiotéw trzecich. Licencje te mogg nie by¢
dostepne na akceptowalnych warunkach lub nie by¢ dostepne w ogdle. Nawet jesli Spotka bedzie w stanie uzyskad licencje,
moze ona zobowigzywac Spétke do zaptaty optat licencyjnych, tantiem lub zaptaty obu optat jednoczesnie, a prawa przyznane
Spoétce mogg nie by¢ przyznane na wytacznos¢. Moze to spowodowa¢, ze konkurenci Spotki uzyskajg dostep do tych samych
praw wtasnosci intelektualnej. Ostatecznie, Spdtka moze zosta¢ zmuszona do zaprzestania dziatalnosci badawczo-rozwojowej
w odniesieniu do konkretnego projektu, jezeli w wyniku rzeczywistych lub mozliwych roszczen o naruszenie patentu Spétka nie
jest w stanie uzyskac licencji na akceptowalnych warunkach. W przemysle biomedycznym mozna zaobserwowa¢ duzg liczbe
spordéw i postepowan dotyczacych patentéw i innych praw witasnosci intelektualnej. Koszt takiego sporu, nawet jesli zostatby
rozstrzygniety na korzysc Spotki, moze okazac sie znaczny. Niektdrzy konkurenci Spétki moga byé w stanie bardziej efektywnie
niz Spoétka alokowac koszty takiego postepowania, gtéwnie z uwagi na ich znacznie wieksze zasoby finansowe. Spory patentowe
sg rowniez czasochtonne. Niepewnosci wynikajgce z wszczecia i kontynuowania sporu patentowego lub innych postepowan
moze ostabic¢ zdolnos¢ Spétki do konkurowania na rynku.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

W dniu 24 lutego 2022 r. rozpoczat sie atak Rosji na Ukraine. W zwigzku z dziataniami wojennymi kraje UE oraz Stanow
Zjednoczonych wprowadzity pakiet dotkliwych sankcji dla Rosji. Przedtuzajgce sie dziatania zbrojne oraz wprowadzone sankcje
moga rzutowac na sytuacje ekonomiczna w catej Europie, co moze mie¢ wptyw na mozliwosci podpisywania nowych kontraktow
dystrybucyjnych oraz rozmowy z zakresie sprzedazy posiadanego portfolio produktéw. Spdtka nie jest obecnie w stanie
oszacowac ewentualnego wptywu tych wydarzen na prowadzone dziatania rozwojowe i komercjalizacyjne.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Spétki
Ryzyko niepowodzenia strategii Spotki

Podstawowym celem strategicznym Spotki jest budowanie trwatego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy. Cel ten bezposrednio
zalezy od powodzenia prac badawczo-rozwojowych nad wyrobami medycznymi opracowywanymi przez Spétke, dostepnosci
srodkow koniecznych do finansowania tych dziatan, rejestracji, ewaluacji klinicznej, dopuszczenia do obrotu i komercjalizacji
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opracowanych produktéw i w konsekwencji wzrostu wynikéw finansowych i perspektyw rozwoju Spétki. Na dziatalnos¢ Spotki
ma wptyw wiele nieprzewidywalnych i niezaleznych od niej czynnikdw, takich jak przepisy prawa, intensyfikacja konkurencji,
spadek zainteresowania produktami oferowanymi przez Spotke, dynamiczny rozwdj technologiczny, trudnosci w zdobywaniu
nowych rynkdw zagranicznych, lub zbyt mata liczba odpowiednio wykwalifikowanych, strategicznych pracownikéw, kluczowych
z punktu widzenia Spotki. Ich zaistnienie moze utrudnia¢ badz uniemozliwi¢ realizacje zatozonych celéw strategicznych.
Planowany przez Spotke rozwdj oznacza duze obcigzenie zasobow operacyjnych, ludzkich i finansowych. Powodzenie strategii
rozwoju Spétki bedzie w duzej mierze zalezne od jej zdolnosci do zatrudniania i szkolenia nowych pracownikéw, skutecznego
i efektywnego zarzadzania badaniami, produkcja i sprzedazg produktéw, a takie od zarzadzania finansowego, efektywnej
kontroli jakosci, intensyfikacji dziatarh marketingowych oraz wsparcia sprzedazowego, rozwoju infrastruktury laboratoryjnej itd.
Nieoczekiwane trudnosci w zarzagdzaniu zmianami lub wszelka niezdolnos¢ Spotki do zarzgdzania wzrostem moze miec istotny
niekorzystny wptyw na jej strategie.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotka dziata na rynku innowacyjnych wyrobéw medycznych, ktéry jest konkurencyjny i istotnie rozproszony. Produkty
i technologie opracowywane przez Spotke majg charakter innowacyjny i moga korzystac z ochrony patentowej. Jest to jednak
dziatalnos¢ dynamicznie rozwijajaca sie, zwtaszcza w USA, UE oraz krajach azjatyckich. Emitent nie jest w stanie przewidziec sity
i liczby podmiotow konkurencyjnych, jednakze pojawienie sie wiekszej konkurencji jest nieuniknione, co stwarza ryzyko
ograniczenia zdolnosci osiggniecia zaplanowanego udziatu w rynku. Dodatkowo Zarzad moze nie mie¢ Swiadomosci, iz w danej
chwili trwajg badania nad wyrobami konkurencyjnymi do produktéw lub technologii rozwijanych przez Spétke. Istnieje ryzyko
zwigzane z zaostrzeniem dziatan konkurencji.

Ryzyko kursu walutowego

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na rynku miedzynarodowym. Wiekszo$¢ przysztych przychoddéw z tytutu umoéw dystrybucyjnych
lub transferu technologii bedzie wedtug obecnej wiedzy Zarzadu denominowana w walutach obcych (gtéwnie USD lub EUR).
Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Spotke byty denominowane w EUR. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spotka
nie prowadzita dziatalnosci sprzedazowej. Ponadto Spoétka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na
ponoszenie w przesztosci czesci kosztow dziatalnosci, w tym prac rozwojowych i badawczych, w walucie obcej. Dodatkowo
Spotka korzysta z kredytu bankowego denominowanego w EUR.

Ryzyko zwigzane z odptywem kadry menedzerskiej i kluczowych pracownikéw

Dziatalnosc Spotki i perspektywy jej dalszego rozwoju sg w duzej mierze uzaleznione od kompetencji, zaangazowania, lojalnosci
i doswiadczenia pracownikdw i oséb wspotpracujgcych z Spotkg, w tym kluczowej kadry menedzerskiej. W zwigzku z tym, ze
branza biomedyczna jest konkurencyjna, na rynku istnieje duzy popyt na pracownikéw z doswiadczeniem, ktdrzy stanowig
jeden z podstawowych zasobow Spétki. Oznacza to z jednej strony mozliwos¢ utrudnionej rekrutacji do pracy w Spétce nowych
pracownikéw, z drugiej za$ utraty obecnych pracownikéw poprzez dziatania rekrutacyjne konkurencji. Ponadto
konkurencyjnos¢ na rynku pracy moze stwarzac ryzyko, ze w celu utrzymania atrakcyjnych warunkéw pracy dla swoich
pracownikéw, Spoétka bedzie zmuszona podnosi¢ koszty pracy ponad zaplanowany uprzednio poziom. Spétka moze tez nie by¢
w stanie przyciaggna¢ nowych lub utrzymac kluczowych pracownikéw na warunkach, ktére sa akceptowalne z ekonomicznego
punktu widzenia.

Ryzyko spadku popytu

Rozwdj Spétki zalezy w duzej mierze od liczby zamdwien i wielkosci kontraktéw uzyskanych od placéwek leczniczych
bezposrednio przez Emitenta lub partneréw, z ktérymi Spotka bedzie zwigzana umowami dostawy produktéw, umowami
dystrybucyjnymi lub transferu technologii czy podobnymi. Te z kolei zalezg od popytu klientéw koricowych na produkty Spétki
oraz na produkty partnerow handlowych Spétki. Popyt na wyroby Spétki w duzej mierze warunkowany jest przez strukture
finansowania stuzby zdrowia. Zmniejszenie lub brak popytu na te produkty, jak i szerzej na rozwigzania innowacyjne oferowane
przez Spoétke, moze spowodowaé spadek wartosci projektéw prowadzonych przez Spétke jak rowniez problemy z ich
komercjalizacjg. W tym obszarze Emitent wskazuje réwniez na mozliwy wptyw epidemii COVID -19 na zainteresowanie
technologiami rozwijanymi przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych projektéw

Spotka angazuje sie w projekty polegajgce na rozwoju koncepcji, tworzeniu, patentowaniu oraz komercjalizacji innowacyjnych
wyrobéw medycznych. Dzieki dobremu zrozumieniu tego rynku oraz doswiadczonej kadrze zarzadzajacej Spotka jest w stanie
opracowywac nowe potencjalnie optacalne projekty oraz, w trakcie procesu ich realizacji, podejmowac¢ decyzje o ewentualnym
niekontynuowaniu prac badawczych w razie ich niepowodzenia na wczesnym etapie rozwoju. Nie mozna jednak catkowicie
wykluczy¢, ze Spétka nie bedzie w stanie rozwija¢ i rozszerza¢ portfolio o kolejne projekty o wysokim potencjale
komercjalizacyjnym.

Ryzyko zwigzane z procesem badawczym prowadzonym przez Spétke

Rozwdj projektu realizowanego przez Spotke jest procesem obejmujgcym kilka kosztownych i niepewnych faz, ktérych celem
jest wykazanie m.in. bezpieczenstwa stosowania i skutecznosci terapeutycznej proponowanego rozwigzania. Spétka moze nie
by¢ w stanie wykazac np. braku dziatan niepozadanych lub skutecznosci jednego lub kilku produktéw ze swojego portfela.
Wszelkie niepowodzenia w kazdej z faz projektowania, produkcji i ewaluacji rozwigzania, mogg opozni¢ rozwéj i komercjalizacje,
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a w skrajnych przypadkach doprowadzi¢ do zaprzestania realizacji projektu. Spdtka nie moze zagwarantowac, ze proces
projektowania, produkcji i ewaluacji bedzie przebiegat bez zaktdcen, w terminach zgodnych z potrzebami rynku.

Ryzyko zwigzane ze zidentyfikowaniem powazinych Ilub nieakceptowalnych skutkéw ubocznych wynikajacych
z przeprowadzanych badan

W wyniku wystepowania niepozgdanych dziatan ubocznych, zaobserwowanych podczas prowadzonych badan, Spétka moze nie
otrzymac pozwolenia na wprowadzenie na rynek rozwijanych produktéw, co moze spowodowac brak uzyskania kiedykolwiek
przychodéw ze sprzedazy takich produktow. Wyniki badarn mogg ujawnié¢ nieskutecznos¢ lub niedopuszczalnie wysokie
nasilenie i czestotliwos¢ wystepowania dziatann niepozadanych. W takim przypadku badania mogg zostaé zawieszone lub
zakonczone. Ponadto, Urzad Rejestracji Produktéow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych lub jego
zagraniczny odpowiednik moze nakazac zaprzestanie dalszego rozwoju lub odmoéwic¢ zatwierdzenia potencjalnych kandydatow
klinicznych na jedno lub wszystkie wskazania produktu do sprzedazy. Wiele produktéw, ktére poczatkowo wykazujg obiecujgce
wyniki, ostatecznie powodujg dziatania niepozadane, ktére uniemozliwiajg dalsze ich rozwijanie. Dziatania niepozgdane mogg
wptynaé na mozliwos¢ ukoriczenia badan lub spowodowac potencjalne roszczenia odszkodowawcze.

Ryzyko wynalezienia i wprowadzenia innych produktéw stosowanych w tych samych wskazaniach, co produkty Spétki

Produkty i technologie rozwijane przez Spétke moga by¢ jednoczesnie rozwijane w réznych czesciach swiata przez podmioty
konkurencyjne. W zwigzku z tym istnieje prawdopodobienstwo, ze w tym samym czasie lub wczesniej zostang wprowadzone
na rynek produkty konkurencyjne posiadajace przewage w réznym zakresie nad produktami Spétki.

Ryzyko zwigzane z warunkami przysztych uméw dostawy produktéow, umoéw dystrybucyjnych lub transferu technologii

Model biznesowy Spétki zaktada, ze w ramach komercjalizacji projektow bedg zawierane strategiczne umowy o wspodtpracy
badawczo-rozwojowej (umowy konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktow, umowy dystrybucyjne lub transferu
technologii) z miedzynarodowymi partnerami na okreslone rynki lub kanaty sprzedazy. Zarzad szacuje przyszte warunki wyzej
wymienionych uméw na podstawie wtasnego doswiadczenia oraz powszechnie dostepnych informacji o tego typu umowach
podpisywanych na rynku globalnym. W przysztosci Spétka moze nie by¢ w stanie przystgpi¢ do umowy na obecnie zaktadanych
warunkach. Ponadto, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez drugg strone.

Ryzyko zwigzane z warunkami umoéw z partnerami wspoétpracujgcymi, w tym z naukowcami

W celu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotka zawiera umowy, w tym o wspdtpracy badawczo-rozwojowej (umowy
konsorcjum) i handlowej (umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne lub transferu technologii) i inne. Nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscig niedotrzymania warunkdw umowy przez drugg strone. W szczegdlnosci istnieje ryzyko niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy, nieuzasadnionego dazenia do podnoszenia cen, czy tez niedotrzymanie standardu
zamowionych ustug.

Ryzyko sptaty zobowigzan Biovo Technologies Ltd.

9 stycznia 2023 roku grupa pracownikéw Biovo ztozyta do wiasciwego sadu w Izraelu wniosek o wydanie orzeczenia inicjujacego
postepowanie upadtosciowe Biovo w celu odzyskania naleznych im swiadczen i naleznos$ci pracowniczych w oparciu o przepisy
prawa izraelskiego. 25 kwietnia 2023 r. do Spétki wptynat protokot z rozprawy przed wtasciwym sadem w Izraelu, ktéry zarzadzit
otwarcie postepowania upadtosciowego wobec Biovo zgodnie z przepisami prawa izraelskiego. Z otrzymanego protokotu
wynika rowniez, ze po stwierdzeniu braku realnych szans na restrukturyzacje Biovo, sad izraelski zarzadzit rozwigzanie Biovo.

W ocenie Emitenta istnieje ryzyko, ze w procesie likwidacji Emitent, na podstawie dokonywanych rozliczen w latach ubiegtych,
moze zostac zidentyfikowany jako potencjalny dtuznik Biovo, co mimo, ze w opinii Emitenta jest bezpodstawne, moze rodzi¢
ryzyka finansowe i organizacyjne w szczegdlnosci zwigzane z koniecznoscig oddalania potencjalnych roszczer. Dodatkowo
procedura toczy sie pod prawodawstwem izraelskim i dotyczy spétki, nad ktérg Emitent utracit kontrole w 2022 r., tym samym
nie ma na proces ani wptywu ani o nim petnej wiedzy.

Ryzyko niesptacenia kredytu

Spétka identyfikuje potencjalne ryzyko braku wystarczajacej ilosci srodkéw pienieznych lub aktywdéw ptynnych pozwalajgcych
na sptate zaciggnietych kredytdw. W szczegdlnosci Zarzad identyfikuje istotng niepewnos¢ zwigzang z datg zapadalnosci
pierwszej czesci kredytu (1,45 min Euro), tj. 31.05.2023 r. Spétka we wspdtpracy z BICI Solution prowadzi rozmowy z Bankiem
dot. renegocjowania warunkéw podpisanej umowy. Wg opinii Zarzagdu rozmowy prowadzone s3 w duchu wspdlnego
zrozumienia sytuacji. Bank jest informowany o dziataniach podejmowanych przez Spétke w celu zabezpieczenia finansowania i
doprowadzenia do komercjalizacji. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zadne procedury prawne czy tez organizacyjne
w zakresie wykorzystania zabezpieczenia kredytu i/lub jego sptaty nie zostaty przez Bank powziete, jednak Spétka nie moze
zaktadac, ze takie procedury nie zostang przez Bank powziete w przypadku niesptacenia przez Spétke pierwszej czesci kredytu.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq komercjalizacji opracowywanych przez Spotke produktéow lub technologii oraz innych
innowacji Spotki

Ryzyko niezawarcia umowy pomimo podpisania listu intencyjnego

Na podstawie podpisywanych przez Spdtke niewigzacych listow intencyjnych, tocza sie dalsze rozmowy handlowe
z potencjalnym Partnerem majgce na celu podpisanie ostatecznych uméw dystrybucyjnych/partnerstwa strategicznego na
okreslonych terytoriach. Istnieje ryzyko, ze prowadzone rozmowy nie zakoriczg sie podpisaniem finalnych umoéw lub podpisane
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umowy bedg zawarte na warunkach innych niz ustalone w tresci podpisanych wczesniej niewigzacych dokumentéw. Zgodnie z
rapotem biezgcym nr 5/2023 Spétka jest aktualnie strong takiego listu intencyjnego.

Ryzyko utraty zaufania partneréw lub koncowych klientéw na skutek pogorszenia sie wizerunku Spoétki

Spotka prowadzac swojg dziatalno$¢ w szeroko rozumianej branzy biomedycznej, zwtaszcza na rynku wyrobéw medycznych,
uzalezniona jest od prawidtowego ksztattowania swojego wizerunku. Pogorszenie reputacji Spétki m.in. na skutek
niedotrzymania zobowigzan umownych co do potwierdzenia dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz
terminowego pozyskania certyfikatow dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku moze spowodowac utrate zaufania
partnerédw lub koricowych klientdw, zwtaszcza duzych partnerdw strategicznych i w rezultacie prowadzi¢ do ich rezygnacji ze
wspotpracy.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Dotychczasowa dziatalnos¢ Spoétki byta poczatkowo gtdwnie finansowana przez akcjonariuszy oraz z przychoddw uzyskanych w
2017 roku ze sprzedazy technologii CSS (optacona zostata pierwsza transza stanowigca 60% wartosci transakgji), a nastepnie z
zastosowaniem innych Zrédet finansowania, w tym produktéw bankowych, grantéw, emisji akcji czy tez pozyczek od podmiotu
dominujgcego. Wobec faktu, ze skala potrzeb finansowych Spétki jest znaczna, a perspektywa komercjalizacji i uzyskania
przeptywow pienieznych z poszczegdlnych projektdéw moze by¢ odlegta w czasie, istnieje ryzyko, ze Spétka nie bedzie w stanie
pozyska¢ finansowania na swojg dziatalno$é, co skutkowatoby ograniczeniem lub w skrajnym przypadku zaprzestaniem
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z pozycja negocjacyjng umoéw licencyjnych, dystrybucyjnych i podobnych

Zawierane w przysztosci przez Spotke umowy dostawy produktéw, umowy dystrybucyjne, umowy transferu technologii lub
podobne z partnerami, w tym zwitaszcza miedzynarodowymi koncernami, moga charakteryzowac sie brakiem symetrii
pomiedzy stronami, a wiec mogg zosta¢ skonstruowane w sposéb uprzywilejowujacy kontrahentéw, co moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju lub wyniki Spétki. Wynika to z réznicy w pozycji
negocjacyjnej podmiotdw przy zawieraniu tych uméw. Wartos¢ takiej wspotpracy dla Spofki jest jednak na tyle istotna, ze
podjecie ryzyka biznesowego takiej wspotpracy jest uzasadnione.

Ryzyko zwigzane z patentami

Spdtka posiada unikalne know-how w obszarze badan i rozwoju nad nowymi produktami z branzy biomedycznej, stanowigcych
chroniong przepisami prawa tajemnice przedsiebiorstwa. W celu uzyskania lepszej ochrony swoich praw, Spoétka ubiega sie
o przyznanie odpowiedniej ochrony patentowej na terytorium zaréwno Unii Europejskiej, jak i innych krajach (np. USA). Spoétka
dokonata zgtoszen szeregu wnioskéw o udzielenie patentéow na wynalazki w trybie procedury PCT (,Patent Cooperation
Treaty”), celem uzyskania patentow krajowych w wybranych parnstwach, bedgcych stronami Uktadu o Wspétpracy Patentowej
i patentu europejskiego, obowigzujgcego na terenie panstw, bedacych stronami Konwencji o patencie europejskim z dnia
5 pazdziernika 1973 r. W chwili obecnej wiekszos¢ wszczetych przez Spotke postepowarn jest nadal w toku, a praktyka wskazuje,
Ze postepowania takie trwajg co najmniej kilka lat. Do chwili wydania decyzji istnieje wiec ryzyko zwigzane z odmowa udzielenia
ochrony patentowej lub udzielenia jej w zakresie wezszym niz ta, o ktdorg ubiega sie Spotka. Istnieje rdwniez mozliwos¢
podwazenia praw Spotki do uzytkowania rozwigzania objetego zgtoszeniem.

Dodatkowo, do czasu zakoniczenia procedury patentowej Spétka korzysta z tzw. tymczasowej ochrony zgtoszonych wynalazkéw.
Jednakze, w trakcie toczgcych sie postepowan, osoby trzecie, w tym konkurenci Spétki, moga zgtaszac zastrzezenia do wnioskow
Spotki, oraz twierdzi¢, ze przystuguja im lepsze prawa do zgtoszonych przez Spétke wynalazkdéw. Rodzi to ryzyko utrudnienia,
a w skrajnych przypadkach nawet uniemozliwienia udzielenia Spoétce ochrony patentowe;.

Ryzyko zwigzane z prawami wtasnosci intelektualnej

Spotka dziata na Swiatowym rynku innowacyjnych produktéw z branzy biomedycznej, jednym z najbardziej innowacyjnych
sektoréow gospodarki. Dziatalno$¢ na takim rynku jest nierozerwalnie zwigzana z niedoskonatosciami regulacji prawnych oraz
brakiem ustalonej praktyki w stosowaniu prawa. Dotyczy to w szczegélnosci zagadnien z zakresu prawa autorskiego oraz prawa
wtasnosci przemystowej, chronigcych szereg rozwigzan i utworéw, z ktorych korzysta Spotka. Sytuacja taka rodzi dla Spotki
ryzyko wydawania przez organy stosujgce prawo (w szczegdélnosci sady i organy podatkowe) niekorzystnych rozstrzygniec.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem tajemnicy przedsiebiorstwa oraz innych poufnych informacji handlowych

Realizacja planow Spétki w duzej mierze zalezy od unikalnej, w tym czesciowo nieopatentowanej technologii (technologii, ktéra
po wygasnieciu praw patentowych stata sie ogdlnie dostepna, lub tez technologii objetej wnioskiem patentowym ztozonym
przez Spétke w przypadku, gdy ochrona patentowa nie zostata jeszcze przyznana), tajemnic handlowych, know-how i innych
danych, ktére uwaza sie za tajemnice Spoétki. Ich ochrone powinny zapewnia¢ umowy zawarte pomiedzy Spotka a kluczowymi
pracownikami, konsultantami, klientami, dostawcami, zastrzegajgce konieczno$¢ zachowania poufnosci. Nie ma jednak
pewnosci, ze te umowy bedga przestrzegane. Moze to doprowadzi¢ do wejscia w posiadanie takich danych przez konkurencje.
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Spotka nie jest w stanie takze wykluczy¢ wniesienia przeciwko niej ewentualnych roszczen, zwigzanych z nieuprawnionym
przekazaniem tajemnic handlowych osdéb trzecich.

Ryzyko niespetnienia warunkéw okreslonych w umowach dostawy produktéw, umowach dystrybucyjnych, umowach
transferu technologii lub podobnych

Elementem strategii Spotki jest komercjalizacja prowadzonych projektow poprzez zawieranie strategicznych umow dostawy
produktéw, umoéw dystrybucyjnych, umow transferu technologii lub podobnych z duzymi, globalnymi graczami na rynku
biomedycznym. Charakterystyka tych uméw przewiduje, ze ptatnosci dokonywane przez drugg strone umowy lub ich wysoko$é¢
moze by¢ uzalezniona od osiggniecia przez Spétke zatozonych celéw badawczych, strategicznych lub sprzedazowych. Istnieje
wiec ryzyko, iz cele te nie zostang spetnione, a tym samym optaty, jakie otrzyma Spdtka beda nizsze od przewidywanych lub tez
réwne zeru.

Ryzyko nielegalnego kopiowania technologii Spoétki

Spotka w sposdb aktywny chroni swoja wartos¢ intelektualng poprzez wnioskowanie o objecie jej stosowng miedzynarodowg
ochrong patentowa. Istnieje ryzyko, iz mimo przyznania Spotce ochrony patentowej, jej wynalazki beda nielegalnie kopiowane.

Ryzyko zwigzane z utratg Srodkéw publicznych

Spotka korzysta z programdéw dotacji na sfinansowanie czesci kosztéw ochrony wtasnosci intelektualnej lub kosztéw prac
badawczo-rozwojowych. Podczas gdy programy te zasadniczo zmniejszajg konieczne inwestycje Spotki, nie ma gwarancji, ze
dotacje zostang przez caty okres obowigzywania utrzymane przez Spotke. Spotka dotrzymuje staran, aby spetnia¢ wszystkie
formalnosci wynikajgce z umoéw dotacyjnych, ale nie moze zagwarantowac, ze ktéras z umdw nie zostanie rozwigzana przez
instytucje finansujacg. Wszelkie ograniczenia dotacji dla Spotki mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez nig wyniki
finansowe. Rownoczesnie wszystkie podmioty, ktére otrzymaty dotacje podlegajg regularnym kontrolom organizowanym przez
instytucje finansujgce. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w wykonywaniu warunkédw umowy beneficjent moze
zostac zobligowany do zwrotu otrzymanej kwoty wraz z odsetkami.

Ryzyko zwigzane z czynnikami pozostajacymi poza kontrolg Spotki

Spotka jest narazona na ryzyko poniesienia szkody lub niewspdétmiernych kosztéw spowodowanych przez niewtasciwe lub
zawodne procedury wewnetrzne, btedy ludzkie, btedy systemdéw, w tym informatycznych lub przez zdarzenia zewnetrzne
powodujace w szczegdlnosci zaktdcenia w dziatalnosci operacyjnej, spowodowane réznymi czynnikami znajdujgcymi sie poza
kontrolg Spétki, np. awarig Srodkdéw komunikacji, ktérymi transportowane sg produkty Spotki, sprzetu, przedmiotéow
wyposazenia nalezgcych do Spotki, czy oprogramowania, pozarem i innymi katastrofami naturalnymi, a takze zdarzeniami
o charakterze terrorystycznym oraz probami dziatan zwigzanych z oszustwami i kradziezg zaréwno wewnetrznymi, jak
i zewnetrznymi. Spodtka jest réwniez narazona na oszustwa, jak i inne bezprawne dziatania lub zaniechania pracownikéw Spoétki
lub innych podmiotdéw, za ktérych dziatania lub zaniechania Spétka ponosi odpowiedzialnos¢, jak réwniez jej podwykonawcoéw
i dostawcow. Wykrycie i zapobieganie wszelkiego rodzaju oszustwom lub innego rodzaju nieprawidtowym dziataniom ze strony
pracownikéw Spotki oraz podmiotdw trzecich wspdtpracujgcych z Spétkg moze nie by¢ skuteczne, a zdarzenia takie moga
negatywnie wptyna¢ na reputacje Spdtki oraz spowodowacd koniecznosé naprawnienia przez Spotke szkody wyrzadzonej osobie
trzeciej.

Ryzyko zwigzane z awariami lub ztamaniem zabezpieczen systeméw informatycznych

Dziatalnos$¢ Spétki opiera sie w znacznym stopniu na prawidtowym funkcjonowaniu systeméw informatycznych, zwtaszcza
w zakresie baz danych i ich wszechstronnej analizy. Systemy informatyczne stuzg takie gromadzeniu, przetwarzaniu
i administrowaniu bazami marketingowymi. Z tych wzgleddéw niezwykle istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca
narzedzi informatycznych wspomagajacych komunikacje i zarzadzanie. Mimo wdrazania systemow zabezpieczen i wykonywania
kopii bezpieczenstwa, systemy IT wykorzystywane w Spétce mogg by¢ podatne na fizyczne i elektroniczne wtargniecia, wirusy
komputerowe oraz inne zagrozenia, co moze skutkowac tym, ze dostep do informacji zgromadzonych w systemach IT Spétki
uzyskajg niepowotane osoby trzecie. Ponadto, btedy w oprogramowaniu i podobne problemy moga wptywaé na zdolnos¢ Spotki
do realizacji procedur, zaktdci¢ dziatalnosé Spétki, naruszyé reputacje Spotki lub spowodowac koniecznos¢ poniesienia istotnych
kosztéw technicznych, prawnych i innych. Ewentualne modernizacje systemdéw IT lub wdrozenie nowych moga nie zostac
zrealizowane terminowo i mogga nie wystarcza¢ w petni do zaspokojenia potrzeby wynikajgcej z prowadzonej dziatalnosci.
Z kolei awarie systemdw informatycznych, jak réwniez infrastruktury informatycznej mogga doprowadzi¢ do ograniczenia lub
uniemozliwienia prawidtowego funkcjonowania Spoétki.

Ryzyko zwigzane z niewystarczajgca ochrong ubezpieczeniowg Spétki dotyczacy jej dziatalnosci

Umowy ubezpieczenia zawarte w ramach Spétki mogg by¢ niewystarczajgce do pokrycia szkéd poniesionych przez Spétke lub
do zaspokojenia roszczern wobec Spétki. Ponadto, ubezpieczyciel moze, w sytuacjach okreslonych w umowach, odmoéwic
zaspokojenia roszczen wobec Spétki lub pokrycia szkdd poniesionych przez Spotke. Polisy ubezpieczeniowe mogg réwniez nie
pokrywaé wszystkich szkdd, jakie mogg zostaé przez nig poniesione. Mogg takze istnie¢ ryzyka, ktdre nie podlegajg ochronie
ubezpieczeniowej, albo ich ubezpieczenie nie jest ekonomicznie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity
ubezpieczenia nie beda, w ocenie Spotki, wystarczajgce dla zminimalizowania ewentualnych wysokich kosztéw pokrycia szkdd.
Tym samym, Spdtka moze nie uzyskac petnego odszkodowania na podstawie zawartych umdéw ubezpieczenia na pokrycie szkdd
zwigzanych z prowadzong dziatalnosciag, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Spotki moze by¢ niewystarczajacy. Dodatkowo,
polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Spétke podlegajg ograniczeniom dotyczagcym wysokosci roszczen objetych
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ubezpieczeniem. W zwigzku z tym, odszkodowania wyptacone z tytutu tych polis mogg by¢ niewystarczajgce na pokrycie
wszystkich szkdd poniesionych przez Spoétke. Jezeli wystgpi jakakolwiek szkoda niechroniona ubezpieczeniem albo
przewyzszajgca limity ubezpieczenia, Spétka bedzie musiata pokry¢ z wtasnych srodkéw szkode, odpowiednio, w catosci albo w
czesci powyzej limitu ubezpieczenia. Nie mozna zapewni¢, ze w przysztosci nie wystgpig istotne szkody nieobjete ochrong
ubezpieczeniowg albo przewyzszajgce limit ubezpieczenia. Oprécz tego, sktadki optacane przez Spotke z tytutu jej polis
ubezpieczeniowych mogg znaczaco wzrosngé, m.in. w wyniku wystapienia istotnych szkéd podlegajacych ubezpieczeniu i
zmianie w ich nastepstwie historycznych danych o szkodowosci Spétki lub ogdlnie w sektorach rynkowych Spoétki. Nie mozna
rowniez wykluczy¢, ze w przysztosci Spdtka moze nie mie¢ mozliwosci pozyskania ochrony ubezpieczeniowej na obecnym
poziomie lub na zadowalajgcych warunkach. W wyniku powyzszego, Spotka moze posiadaé niewystarczajaca ochrone przed
szkodami, jakie moze ponies¢ w trakcie swojej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw z podmiotami powigzanymi

Spotka przeprowadza transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu przepisow podatkowych. Zawierajac i realizujac
transakcje z podmiotami powigzanymi, Spétka dba w szczegdlnosci o zapewnienie, aby transakcje te byty zgodne z
obowigzujgcymi przepisami dotyczacymi cen transferowych oraz o przestrzeganie wszelkich wymogéw dokumentacyjnych
odnoszacych sie do takich transakcji. Niemniej jednak, ze wzgledu na szczegdlny charakter transakcji z podmiotami
powigzanymi, ztozono$¢ i niejednoznaczno$é przepisow prawnych regulujagcych metody badania stosowanych cen, jak tez
trudnosci w zidentyfikowaniu poréwnywalnych transakcji do celéw odniesien, nie mozna zapewnic, ze Spdtka nie zostanie
poddana kontrolom lub innym czynnosciom sprawdzajgcym podejmowanym przez organy podatkowe i organy kontroli
skarbowej.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia prawa ochrony konkurencji i konsumentéw

Dziatalnos¢ Spotki musi by¢ prowadzona w sposdb zgodny z przepisami dotyczacymi ochrony konkurencji i konsumentéw.
W zwigzku z powyzszym Prezes UOKIK sprawuje kontrole nad dziatalnoscig Spétki pod katem oceny przestrzegania m.in.
przepiséw zakazujgcych stosowania okreslonych praktyk, ktore naruszajg wspdlne interesy konsumentéw (takich jak
przedstawianie konsumentom nierzetelnych informacji, nieuczciwe praktyki rynkowe czy praktyki ograniczajace konkurencje).
Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, Prezes UOKIK jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajacej, ze
postanowienia umow z konsumentami lub praktyki stosowane przez ktérakolwiek z spdtek z Spotki naruszajg zbiorowe interesy
konsumentow oraz, w konsekwencji, moze zakaza¢ stosowania niektdrych praktyk i natozy¢ na taka spotke z Spotki kare
pieniezng (maksymalnie do 10% przychoddw uzyskanych w roku poprzedzajgcym rok, w ktérym kara zostata natozona). Ponadto
Prezes UOKiK, organizacje pozarzadowe, do ktérych zadan statutowych nalezy ochrona praw konsumentéw lub rzecznicy
konsumentodw, a takze osoby fizyczne mogg wszcza¢ postepowanie sgdowe w celu uznania danego postanowienia wzoru lub
umowy za niedozwolone. Jezeli postanowienie lub wzér umowy zostaty uznane za niedozwolone na mocy prawomocnego
wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, postanowienie takie lub wzér umowy zostajg wpisane do rejestru klauzul
niedozwolonych prowadzonego przez Prezesa UOKIK. Z chwilg wpisania postanowienia lub wzoru umowy do tego rejestru, nie
moga by¢ one stosowane przez zaden podmiot prowadzacy dziatalno$¢ w Polsce. W przypadku stwierdzenia przez Prezesa
UOKiK, ze ktorakolwiek ze spotek z Spotki stosuje praktyki naruszajgce interesy konsumentéw, w szczegdélnosci w przypadku
stosowania przez taka spoétke z Spétki niedozwolonych klauzul umownych, klienci takiej spétki z Spétki bedacy konsumentami
mogga dochodzi¢ od tej spotki z Spoétki odszkodowania za szkody poniesione w zwigzku z takimi praktykami. Ponadto Prezes
UOKIK lub inny organ ochrony konkurencji jest uprawniony do wydania decyzji stwierdzajacej, ze dany przedsiebiorca jest
uczestnikiem porozumienia, ktérego celem lub skutkiem jest ograniczenie konkurencji. Prezes UOKiK lub inny organ ochrony
konkurencji moze réwniez zarzuci¢ przedsiebiorcom posiadajgcym pozycje dominujaca na rynku jej naduzywanie. Stwierdzajgc
podejmowanie takich dziatan, Prezes UOKiK lub inny organ ochrony konkurencji moze nakazac¢ zaprzestanie ich stosowania lub
usuniecia jej skutkdw (np. poprzez zastosowanie srodkdw polegajacych w szczegdlnosci na: udzieleniu licencji praw wtasnosci
intelektualnej), a takze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 10% wartosci przychoddw osiggnietych w roku obrotowym
poprzedzajgcym rok natozenia kary, co moze mieé negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Spofki.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych naktada wysokie kary
pieniezne do 10 min EUR lub 2% catkowitego rocznego s$wiatowego dochodu za naruszenie wytycznych dotyczacych

Kwartalny raport finansowy za okres od 01.01.2023 do 30.09.2023. 42



przetwarzania danych osobowych. W zwigzku z powyzszym spétka przeprowadzita audyt ogdlny i przystosowata odpowiednio
dokumentacje aby zapobiec naruszeniu rozporzadzenia.

Ryzyko powiazan osobistych miedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Prezes Zarzadu Marek Ortowski jest podmiotem dominujagcym wobec Emitenta w rozumieniu z art. 4 pkt 14 lit. a) Ustawy
o Ofercie Publicznej. Marek Ortowski sprawuje kontrole nad Emitentem za posrednictwem spotki Adiuvo Investments S.A. Anna
Aranowska-Bablok, ktora petni w Emitencie funkcje Cztonka Zarzadu jest rowniez Cztonkiem Zarzgdu Adiuvo Investments S. A.

Istniejgce powigzania kapitatowe oraz osobowe sprawiaja, ze ww. osoby oraz Adiuvo Investments S.A. posiadajg decydujacy
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, tgcznie z mozliwoscia przegtosowania istotnej uchwaty na Walnym Zgromadzeniu.

Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi zawartymi w Statucie Spétki

Zgodnie ze Statutem, spotka powigzana Adiuvo Investments S.A. ma przyznane osobiste uprawnienie jako akcjonariusz Spotki
w zakresie wyboru Rady Nadzorczej. Adiuvo Inestments S.A. z siedzibg w Warszawie, tak dtugo jak pozostaje akcjonariuszem
Spotki posiadajgcym co najmniej 20 (dwadziescia) procent w kapitale zaktadowym Spétki, ma prawo powotania i odwotania 2
(dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego. Ponadto, Oron Zachar wraz z Elad Einav,
tak dtugo jak sg akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi tgcznie 10 (dziesieé) procent w kapitale zaktadowym Spétki, maja taczne
prawo powotania i odwotania 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej. Wobec przyznania powyzszych uprawnien osobistych Panu
Eladowi Einavowi oraz Oronowi Zacharowi istnieje ryzyko, ze pozostali akcjonariusze Spotki beda mieli ograniczony wptyw
(mniejszy anizeli wynikajgcy wprost z udziatu danego podmiotu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki) na
sktad cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Ryzyko zwigzane z prowadzong kontrolg deklaracji podatkowych w zakresie podatku dochodowego oraz cen transferowych
w okresie 2012-2013 r w spoétce Biovo Technologies Ltd.

W latach ubiegtych spétka zalezna Biovo Technologies Ltd prowadzita korespondencje z urzedem podatkowym w lIzraelu
dotyczacy polityki cen transferowych w Spoétce. Korespondencja ta jest wynikiem kontroli podatkowe] rozpoczetej w dniu 16
czerwca 2014 r. W toku korespondencji Zarzad Biovo Technologies Ltd odpowiedziat na wszelkie pytania oraz przedtozyt
wszelkie dokumenty wymagane przez izraelskie organy skarbowe, nie otrzymat jednak informacji zwrotnej o zakorczeniu
kontroli i jej wynikach. Zarzad Biovo Technologies Ltd oraz Jednostki dominujgce skonsultowat taki stan rzeczy z kilkoma
niezaleznymi izraelskimi doradcami podatkowymi, ktérzy stwierdzili, ze jest to naturalny stan rzeczy w lzraelu oraz, ze
rekomenduja niesktadanie wniosku do organdw skarbowych, ktory miatby na celu przygotowanie przez nie podsumowania
kontroli.

Niezaleznie od powyzszego, zarzad nie jest Swiadomy tego, ze skutkiem opisanej korespondencji moze by¢ zobowigzanie
podatkowe Biovo Technologies Ltd lub innej spotki z Spotki przekraczajace 250 tys. zt

Nie mozna zapewni¢, ze w przysztosci Spotka nie zostanie poddana kontrolom lub innym czynnos$ciom sprawdzajacym
podejmowanym przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowe;j.

Emitent zwraca w tym miejscu uwage na trwajgce postepowanie upadtosciowe Biovo, ktére szerzej zostato opisane w nocie
I11.2.1 niniejszego raportu. W ocenie Emitenta ogranicza ono niniejsze.

Ryzyko zwigzane z umowa sprzedazy technologii CSS

3 pazdziernika 2017 r. zamknieto transakcje sprzedazy technologii Airway Medix CSS do Teleflex Medical Europe Limited. 4
kwietnia 2019 roku Kupujgcy w petni uregulowat naleznosci z tytutu pierwszej transzy, ktéra stanowita 60% catkowitej wartosci
transakcji. W dniu 8 lipca 2021 r. Spétka otrzymata od Teleflex Medical Europe Limited informacje o braku zamiaru zatrzymania
nabytych praw wiasnosci intelektualnej wchodzacych w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, co w konsekwencji
oznacza brak zaptaty przez Kupujacego drugiej raty ceny nabycia technologii CSS. 2 grudnia 2021 r. doszto do zawarcia pomiedzy
Airway Medix a Teleflex porozumienia w sprawie cesji praw wiasnosci intelektualnej zgodnie z ktérym Teleflex przenidst
zwrotnie na Airway Medix prawa wtasnosci intelektualnej wchodzace w sktad ZCP. Spétka informuje, ze kontynuuje dziatania i
rozmowy zmierzajgce do pozyskania podmiotéw zainteresowanych potencjalng transakcjg nabycia od Emitenta technologii CSS

Ryzyko zwigzane z wptywem koronawirusa na popyt produktéow Spoétki.

Pojawienie sie czynnikdw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby wirusowej
moze w perspektywie krétko i dtugoterminowej przyczyni¢ sie do opdznien w dziataniach Emitenta. Planowane rozmowy
branzowe, prowadzenie badan klinicznych dla produktédw Spétki czy tez kontynuacja prowadzenia prac badawczo-rozwojowych
jest utrudniona a w wielu przypadkach wstrzymana. Powyzsze moze skutkowa¢ mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji
zaktadanych kamieni milowych, co tym samym moze przetozyc sie na ryzyko nizszych przychodéw Emitenta, a w konsekwencji
takze na sytuacje finansowg i wyniki finansowe Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania rozmiar zaktécen
zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalno$¢ Spétki jest trudny do szacowania oraz uzalezniony od
czynnikow, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Emitenta.
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11.2.3  Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. spétka Airway Medix S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o innych niz wyzej wymienione typowych i rutynowych transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty
zaprezentowane w nocie 25 do $rédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego powyze;j.

11.2.4 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji
W okresie od 1 stycznia 2023 r. do 30 wrzesnia 2023 r. spotka Airway Medix S.A. nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki a
takze nie udzielita gwarancji na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu, ktdrych tagczna wartos¢ bytaby

znaczaca jak rowniez taczna wartos¢ wszystkich udzielonych poreczen i gwarancji na dzien 30 wrzesnia 2023 roku nie jest
znaczaca.

11.2.5 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Airway Medix
Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta na moment publikacji niniejszego raportu informacje w nim przekazane w petni

odzwierciedlajq fakty, ktére mogq mie¢ wptywa na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

.3 AKCJIONARIAT

I1.3.1 Informacje o Akcjonariacie

Na date publikacji niniejszego raportu, tj. na 31 pazdziernika 2023 r. struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiata sie
nastepujaco:

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Liczba akcji Liczba gtoséw kapitatu praw glosu
Adiuvo Investments S. A. 17 856 950 17 856 950 29,22% 29,22%
Oron Zachar 4312 050 4312 050 7,06% 7,06%
Pozostali 38949 444 38949 444 63,72% 63,72%
Suma 61118 444 61118 444 100% 100%

Z zastrzezeniem informacji zamieszczonych w Nocie 16 nt. zarejestrowania 2.700.000 akcji serii F, w okresie od dnia publikacji
poprzedniego raportu okresowego do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze
akcjonariuszy znaczacych.

111.3.2  Akcje i uprawnienia w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Marek Ortowski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta za posrednictwem Adiuvo
Investments S.A. kontroluje 17 856 950 akcji Spotki (o wartosci nominalnej 6 071 363 PLN), uprawniajgcych do 17 856 950
gtosow.

Anna Aranowska-Bablok, petnigca funkcje Cztonka Zarzadu, nie posiada akcji Spotki.

Ilos$¢ posiadanych akcji przez cztonkédw Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Przyznane opcje lub Wartos¢ nominalna
Imie i nazwisko Funkcja llos¢ Akcji instrumenty zamienne na (zt)
Akcje
Krzysztof Laskowski cheprzem{odnlczacy Rady Brak Brak Brak
Nadzorczej
Przemystaw Cipyk Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak
Omri Rose Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak
Pawet Nauman Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak
Anna Rusek Cztonek Rady Nadzorczej Brak Brak Brak
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W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego osoby nadzorujgce i zarzadzajace nie nabywaty/zbywaty
akcji/uprawnien do akcji Spotki.

Informacje o uprawnieniach do akcji Airway Medix S.A.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Spoétki.
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V.

V.

Oswiadczenia os6b zarzadzajacych

IV.1.1 Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci

Zarzad Spotki Airway Medix S.A. (zwana dalej Spotkg) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy srédroczne skrdocone
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowa i finansowa Spoétki oraz ich wynik finansowy. Ponadto
Zarzad oswiadcza, ze $rodroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy 0s6b uprawnionych

Warszawa, dnia 31 pazdziernika 2023 r.

Zarzad Spotki:

Signature Not Verified
Dokument podpigahy przez

Marek Ortows
Data: 2023.10/31 21:34:14 CET

Marek Ortowski
Prezes Zarzadu
Signature Not Verified
g O_Ir\
Dokument podpisgfy przez

Anna Aranowskd-Bablok
Data: 2023.10.311 21:35:08 CET

Anna Aranowska-Bablok
Cztonek Zarzadu
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