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1. List zarzadu do akcjonariuszy Spotki

Warszawa, 22 lutego 2024 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Dziatajgc w imieniu zarzadu Werth-Holz S.A. (,Spdtka”) mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panistwu raport roczny Grupy
Werth-Holz (,,Grupa”) za rok 2022/2023. Szczegbtowe dane finansowe oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy
zostaty przedstawione w dalszej czesci raportu oraz w jego zatgcznikach.

Podsumowujac rok obrotowy 2022/2023 nalezy stwierdzi¢, iz charakteryzowat sie on duzym spadkiem sprzedazy
detalicznej w Europie, w tym na produkty drewnianej galanterii ogrodowej. W efekcie byt to spadek popytu jakiego
branza drewnianej galanterii ogrodowej nie doswiadczyta w ostatnich 20 latach. Co wazne pojawit sie on po dwoch
dobrych latach dla branzy ogrodowej. Powodow tego stanu rzeczy byto kilka ale do najistotniejszych nalezy zaliczyc¢:
(i) duzy wzrost cen produktéw do ogrodu w drugiej potowie 2022 r. wynikajacy ze wzrostu cen ustug i materiatéw, (ii)
wysokie stopy procentowe i zaostrzone przez banki kryteria udzielania kredytdw zmniejszajgce zdolno$¢ kredytowg
klientow i tym samym ilo$¢ dostepniej gotéwki do wydatkowania na wyposazenie domoéw i ogroddw, (iii) wysokie stany
magazynowe jakie sieci DIY zbudowaty sobie w trakcie dwdch lat covidowych, kiedy wystepowaty problemy z
dostepnoscig towardw na rynku (iv) ogdlnie staby sentyment w Europie bedacy wynikiem wybuchu wojny w Ukrainie i
niepewnosci czy do konfliktu zbrojonego nie zostang wciagniete kolejne kraje. Przez caty sezon Werth-Holz S.A. musiata
dopasowywac¢ swoje moce produkcyjne do zmiennego otoczenia rynkowego probujac ograniczaé swoje koszty
dziatalnosci. Niestety spadek przychoddw byt na tyle gteboki, ze Spotce nie udato sie uzyska¢ dodatniej rentownosci
prowadzonej dziatalnosci.

W trakcie 2022 r. nastgpita czeSciowa zmiana strategii sprzedazowej prefabrykowanych doméw na rynek niemiecki
przez Enoviahaus Sp. z 0.0. Zmiana ta polega na oferowaniu doméw bez ich montazu do matych firm deweloperskich
dziatajacych na rynku niemieckim zajmujacych sie montazem i dalszym wykorczeniem domu oraz przygotowaniem go
dla klienta koncowego. Efekt zmiany strategii byt widoczny juz w trakcie 2023 r. w ktérym to spdtka Enoviahaus
zwiekszyta o 100% przychody i uzyskata rentownos$¢. Jednoczesnie w trakcie 2023 r. nastgpito rozbudowanie siatki
sprzedazowej co powinno przynies¢ wiekszg kontraktacje na domy niz w poprzednich latach.

Grupa w okresie 12 miesiecy roku obrotowego 2022/2023 wypracowata przychody na poziomie 28,2 min zt w stosunku
do 52,9 min zt. Jednoczes$nie Grupa miata strate operacyjna 1,1 min zt (w stosunku do zysku operacyjnego 6,5 min zt),
wypracowata EBITDA na poziomie 0,2 min zt (7,7 min zt rok wczesniej) i strate netto na poziomie 2,8 min zt (rok
wczesniej zysk netto 4,8 min zi).

Pomimo stabego sentymentu w koncéwce roku, zarzad pozytywnie postrzega diugofalowe perspektywy Grupy
Kapitatowej Werth-Holz. Trudna sytuacja rynkowa spowodowata, ze niektdre spotki z branzy drewnianej galanterii
ogrodowej albo istotnie ograniczyly produkcje zwalniajgc pracownikow albo catkowicie zaprzestaty prowadzenia
dziatalnosci. Sytuacja ta data szanse Werth-Holz S.A. na wypetnienie luki produktowej na rynku w Niemczech po
zniknieciu konkurentéw i powinna pozwoli¢ na zwiekszenie przychoddw w kolejnych okresach. Zmiana strategii
Enoviahaus i powiekszenie siatki sprzedawcow powinna pozwoli¢ na zwiekszenie przychodéw i trwate uzyskanie
rentownosci na produkgji i sprzedazy domdéw. Powyzsza sytuacja powinna pozytywnie wptyna¢ na odbudowanie
sprzedazy Grupy w sezonie 2023/2024 i na zwiekszanie wartosci Werth-Holz dla jej akcjonariuszy.

Z powazaniem,

Elektronicznie podpisany
Ja ros+aW przez Jarostaw Gniadek
. Data: 2024.02.26 16:36:54
Gniadek 0160

Jarostaw Gniadek
Prezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

Aktywa razem 50 628 713 49 545 614 10 921 717 10 174 055
Kapitaty wiasne 30 161 984 33 527 061 6 506 598 6 884 690
Zobowigzania dtugoterminowe 7 373 458 7 393 442 1590 616 1518 223
Zobowigzania krotkoterminowe 13 093 271 8625111 2 824 504 1771 143
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 2 747 943 2 301 884 592 791 472 685
iirg:il;iiﬁfniezne inne aktywa 1 788 091 334 478 385 730 68 684
Przychody netto ze sprzedazy 28 220 239 52 891 999 6 087 721 10 861 226
Zysk/(strata) na sprzedazy -1 630 833 7 853 969 -351 806 1612791
EBITDA 240 667 7 775 394 51917 1 596 656
gﬁﬁg (Cif;r?;]a) na dziatalnosci -1 092 492 6 535 912 -235 674 1342 131
Zysk/(strata) brutto -2 234 474 5613 729 -482 025 1 152 764
Zysk/(strata) netto -2 810 464 4 810 632 -606 278 987 850
Amortyzacja 1333159 1 239 482 287 592 254 524

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na Euro wedtug kursdw Srednich Narodowego Banku Polskiego:

Na dzier 30.09.2022- 4,8698
Na dzier 30.09.2023 - 4,6356
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3. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Spotki Werth-Holz S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
2022/2023 (okres od 01.10.2022 do 30.09.2023) i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta i standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym
opisanych podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa, 22 lutego 2024 roku

- ) . Elektronicznie podpisany
Ja ros+aW Elektronicznie podpisany P I Ot r przez Piotr Podgérniak

przez Jarostaw Gniadek

. Data: 2024.02.26 16:37:12 7 . Data: 2024.02.26 17:26:58
Gniadek o Podgdrniak .50

Jarostaw Gniadek Piotr Podgorniak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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4. Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Spoétki Werth-Holz S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych POL TAX 2 Sp.
z 0.0. - dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2022/2023 (okres od 01.10.2022 do
30.09.2023), zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Warszawa, 22 lutego 2024 roku
J + Elektronicznie podpisany P i Ot r Elektror\icznie poldp.isany
arosraw przez Jarostaw Gniadek Brztez I;Jc;t; gg‘;gc’]r;";( 16
. Data: 2024.02.26 16:37:30 A H ala. D2 S
Gnladek +81?00' POdgorr“ak +01'00'
Jarostaw Gniadek Piotr Podgorniak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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5. Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego opublikowanym raportem biezgcym 15/2010 z dnia 27
lipca 2010 roku Spdtka Werth-Holz S.A. przestrzegata i zamierza przestrzegac wszystkich zasad tadu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” (tekst jednolity przyjety Uchwatg
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA Nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku), za wyjatkiem
zasady nr 1 (w czesci dotyczacej transmitowania rejestrowania i upubliczniania przebiegu obrad walnych zgromadzen),
zasady nr 3 oraz zasady nr 16. Uzasadnienie niestosowania powyzszych zasad jest nastepujgce:

Zasada 1: Spoétka powinna (...) umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ na swojej stronie internetowe;j.

Uzasadnienie: Emitent prowadzi przejrzysta i efektywng polityke informacyjng, takze z uZyciem nowoczesnych
technologii i metod komunikacji. Emitent nie posiada jednak obecnie stosownego sprzetu umoZliwiajgcego
rejestrowanie, transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowej przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia i w tym
zakresie nie moze przestrzegac zasady nr 1 Dobrych Praktyk.

Zasada 3: Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej (...)

Uzasadnienie: Emitent nie widzi potrzeby zamieszczania na stronie internetowej Spotki wszystkich informacji i
materiatow, o ktorych mowa w zasadzie nr 3 Dobrych Praktyk. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, ktora
zawiera wszystkie informacje wymagane przepisami prawa oraz przejrzyste i fatwo dostepne informacie dla
inwestorow. Informacje na stronie internetowej sa na bieZgco aktualizowane, a w przypadku pojawienia sie nowych
Istotnych informacji lub wystapienia zmiany informacji zamieszczonej juz na stronie internetowej, aktualizacjia jest
przeprowadzana niezwfocznie.

Zasada 16: Emitent publikuje raporty miesieczne (...)

Uzasadnienie: Emitent publikuje raporty bieZzgce oraz okresowe zgodnie z Zatacznikiem nr 3 Regulaminu ASO.
Informacje te sg przekazywane w sposob przejrzysty i zapewniajg inwestorom dostep do wszelkich informacji o
okolicznosciach i zdarzeniach, ktore moga miec istotny wplyw na sytuacje gospodarcza, majatkowa lub finansowa
Spotki. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Emitenta, brak publikacji raportow miesiecznych, o ktorych mowa w zasadzie
16 Dobrych Praktyk, w Zaden sposob nie bedzie ograniczat inwestorom dostepu do informacji o Spotce, pozwoli
natomiast zarzadowi skoncentrowac sie na podstawowych obszarach dziatalnosci Emitenta.

Warszawa, 22 lutego 2024 roku

Elektronicznie podpisany . Elektronicznie podpisany
Ja ros+aw przez Jarostaw Gniadek P I Otr przez Piotr Podgorniak
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