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1. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI, JEJ DZIAtALNOSCI | ZASOBOW

1.1. Podstawowe informacje o Jednostce

Apollo Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna
Petna nazwa

Spoétka Akcyjna
Siedziba ul. Grzegérzecka 67d lok. ’26
31-559 Krakoéw
Telefon: +48 12 654 05 19
Adres poczty elektronicznej: ir@apollocapitalasi.com

Adres strony

. . www.apollocapitalasi.com
internetowe;j:

Podstawowy przedmiot

. - Dziatalnos¢ inwestycyjna
dziatalnosci

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie

XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

1.1.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Spétka w dniu 4 lipca 2019 r. zostata wpisana do Rejestru Wewnetrznie Zarzgdzajgcych ASI. W zwigzku
ze statusem wewnetrznie zarzgdzajacego ASI, dziatalnos$é Spotki sprowadza sie wytacznie do inwesto-
wania na wtasng rzecz, a celem Spotki jest dalsza odsprzedaz z zyskiem posiadanych aktywow.

W dniu 29 wrzesnia 2023 r. Spotka podpisata ze spotkg prawa handlowego z siedzibg w Polsce (dalej:
"Inwestor") list intencyjny, rozpoczynajgcy proces negocjacji majacy na celu zaangazowanie do dal-
szych rozméw wspdlnikéw Inwestora i ustalenia warunkow ewentualnej transakcji polegajgcej na
nabyciu przez Spétke od Wspdlnikdw Inwestora catosci praw i obowigzkéw w Inwestorze, za zaptata
ceny uzgodnionej przez strony tej transakcji, przy czym cena ta miataby by¢ ptatna w formie niepie-
nieznej poprzez przeniesienie na Wspélnikow Inwestora okreslonej liczby akcji wyemitowanych przez
Spdtke, z jednoczesnym utrzymaniem bytu prawnego Inwestora jako spotki zaleznej od Spoéfki.

Po dokonaniu transakcji, Spétka zasilona doswiadczeniem Inwestora stanie sie podmiotem o mocnej
pozycji konkurencyjnej w branzy GIG ECONOMY oraz HR TECH. Strony postanowity o wytgczeniu
jawnosci danych Inwestora z uwagi na poczatkowy charakter trwajgcych negocjaciji.

-
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1.1.2. Kapitat zaktadowy

W dniu 10 pazdziernika 2023 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat

Gospodarczy KRS wydat postanowienie w przedmiocie zarejestrowania zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spoéfki,

w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 180 000 akcji zwyktych na

okaziciela serii N. W wyniku powyzszego, kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2023 r. wynosi

4.557.002,00 zt (cztery miliony pieéset piec¢dziesiagt siedem tysiecy dwa ztote) i dzieli sie na 4.557.002

(cztery miliony pieéset piecdziesigt siedem tysiecy dwie) akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden

ztoty) kazda w tym:

a) 99.997 (dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dziewiedset dziewiecdziesigt siedem) akcji imiennych
serii Al,

b) 100.003 (sto tysiecy trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii A2,

c) 3.727.002 (trzy miliony siedemset dwadziescia siedem tysiecy dwie) akcji zwyktych na okaziciela
serii K,

d) 450.000 (czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M;

e) 180.000 (sto osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N.

Akcje imienne serii Al sg uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze na kazdg akcje tej serii

przystugujg 2 (dwa) gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

1.1.3. Akcjonariat

W okresie sprawozdawczym wptynety do Spétki nastepujgce zawiadomienia sporzgdzone w trybie art.
69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, od:

e Pana Dominika Dymeckiego - o obnizeniu udziatu ponizej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce;

e Pana Artura Btasika - o obnizeniu udziatu ponizej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce;

e Pana Artura Gérskiego - o przekroczeniu progu 25% w ogdlnej liczbie gtosdw w Spodtce;

e PanalJanuarego Ciszewskiego - o przekroczeniu progu 25% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce.

Wobec powyzszego akcjonariat Spoétki wedtug stanu posiadania akcji i ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki na dziern 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

AKCIONARIUSZ llos¢ akcji Udzi-af % llos¢ gtoséw Udziat %

(szt.) w kapitale (szt.) w glosach
Artur Gorski 1269 500 27,86 1269 500 27,26
January Ciszewski 1181 360 25,92 1181 360 25,37
Mary Wolf 415 125 9,11 415 125 8,91
Grupa Kapitatowa SPQR SA * 415 032 9,11 415 032 8,91
Pawet Jeleniewski 199 999 4,39 249 998 5,37
Pozostali Akcjonariusze 1075 986 23,61 1125984 24,18
SUMA 4 557 002 100,00 4 656 999 100,00

* wraz z podmiotami zaleznymi

-
Strona |3



APOLLO I CAPITAL
—

Wykaz powyzszego akcjonariatu zostat przedstawiony w oparciu o otrzymane przez Spétke zawiado-
mienia akcjonariuszy w trybie art. 69 ustawy o ofercie, przy czym udziat procentowy Akcjonariuszy
zostat przedstawiony w oparciu o ostatnio przekazang w trybie zawiadomienia liczbe akcji i gtoséw oraz
ich przeliczenia przez Spoétke w stosunku do aktualnej liczby akcji i gtoséw, w konsekwencji rejestracji
w rejestrze przedsiebiorcodw Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji 180 000 akcji serii N w dniu 10 pazdziernika 2023 r.

1.1.4. Organy Spotki.
W okresie sprawozdawczym w skfadzie Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej Spoétki nie wystapity zmiany.
Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzieni 31 grudnia 2023 r. oraz na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu:
e Tomasz Wykurz - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 czerwca 2023 r. zatwierdzito powotanie Pani Natalii
Zamojskiej do sktadu Rady Nadzorczej Spétki w drodze kooptacji, zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej
Spotki z dnia 8 sierpnia 2022 r.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dziert 31 grudnia 2023 r. oraz na dzief sporzadzenia niniejszego

raportu:

e Patrycjalgnacy - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
e Marek Smogoér - Cztonek Rady Nadzorczej

e Piotr Piaszczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

e Jakub Zamojski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Natalia Zamojska Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Spétki grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Jednostka oraz jednostki wspoétzaleine i stowa-
rzyszone

Spoétka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej oraz nie posiada jednostek wspétzaleznych i stowa-
rzyszonych.

1.3. Oddziaty i zaktady Jednostki
Spétka nie posiada oddziatdw ani zaktaddw.
1.4. Akcje wiasne
Spétka nie posiada akcji wtasnych.
1.5. Zasoby: ludzkie, rzeczowe oraz niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu jednostka nie zatrudniata
0s6b na petny etat.
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1.6. Wptyw dziatalnosci przedsiebiorstwa na srodowisko naturalne
Dziatalnos¢ Jednostki nie wptywa ujemnie na $Srodowisko naturalne.
1.7. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Jednostka nie prowadzi prac badawczych ani rozwojowych, w zwigzku z tym nie ma osiggnie¢ w tej
dziedzinie.

1.8. Informacje na temat dziatalnosci Jednostki, branzy i czynnikach makroekonomicznych

Apollo Capital ASI S.A. jest Alternatywng Spotka Inwestycyjng, co oznacza, ze jej wytgczng dziatalnoscia
moze by¢ gromadzenie aktywow od inwestora lub wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie
tego inwestora lub tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka inwestycyjna. Apollo Capital ASI S.A.
jest wpisana do Rejestru Wewnetrznie Zarzadzajgcych ASI prowadzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Na dzier 31 grudnia 2023 r. Emitent nie posiadat zaangazowania w kapitale w zadnym
podmiocie.

Ponadto w dniu 29 wrzes$nia 2023 r. Spotka podpisata ze spdtkg prawa handlowego z siedzibg w Polsce
(dalej: "Inwestor") list intencyjny, rozpoczynajgcy proces negocjacji majgcy na celu zaangazowanie do
dalszych rozmdéw wspdlnikéw Inwestora i ustalenia warunkéw ewentualnej transakcji polegajgcej na
nabyciu przez Spétke od Wspdlnikdw Inwestora catosci praw i obowigzkéw w Inwestorze, za zaptata
ceny uzgodnionej przez strony tej transakcji, przy czym cena ta miataby by¢ ptatna w formie niepie-
nieznej poprzez przeniesienie na Wspdlnikéw Inwestora okreslonej liczby akcji wyemitowanych przez
Spodtke, z jednoczesnym utrzymaniem bytu prawnego Inwestora jako spotki zaleznej od Spoéfki.

Po dokonaniu transakcji, Spétka zasilona doswiadczeniem Inwestora stanie sie podmiotem o mocnej
pozycji konkurencyjnej w branzy GIG ECONOMY oraz HR TECH. Strony postanowity o wytgczeniu
jawnosci danych Inwestora z uwagi na poczatkowy charakter trwajgcych negocjacji.

W dniu 16 sierpnia 2023 roku zostata uchwalona ustawa o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapew-
nieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku, z terminem wejscia w zycie
w dniu 29 wrzesnia 2023 r. Ustawa ta wprowadza liczne zmiany do Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
dotyczace Alternatywnych Spoétek Inwestycyjnych, w tym min. funkcjonowania zarzadzajacych alterna-
tywnymi spétkami inwestycyjnymi oraz oferowania i obrotu prawami uczestnictwa ASI. Zmiany te w
szczegblnosci przesadzaja, ze inwestorem ASI moze by¢ tylko klient profesjonalny w rozumieniu Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych. Wskazuje sie jednak, ze celem wprowadzonych zmian jest uregulowanie
obrotu prawami uczestnictwa ASI przede wszystkim z punktu widzenia mozliwosci ich nabywania przez
klientéw detalicznych poza obrotem zorganizowanym. Wprowadzone przepisy ograniczajgce zbywal-
nos¢ praw uczestnictwa (akcji) ASI znajdujg zastosowanie wytgcznie do akcji tych ASI, ktére w dniu
wejscia w zycie nowelizacji przepisdw nie byty dopuszczone do obrotu zorganizowanego, tj. do obrotu
na rynku regulowanym GPW lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze zmiany dotyczace dziatalnosci alternatywnych spoétek
inwestycyjnych (ASI) i podmiotow zarzgdzajgcych (ZASl), ktére wprowadza wspomniana ustawa:

-
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e ustawa wprowadza regulacje zwigzane z zakazem wprowadzania ASI do obrotu wsrdd klientéw
detalicznych (osoba fizyczna moze by¢ uznana za klienta profesjonalnego, jezeli wartos¢ jej wktadu
do alternatywnej spoétki inwestycyjnej bedzie nie mniejsza niz rownowartos¢ w ztotych kwoty 60
000 euro) oraz zakaz zaciggania przez ASI pozyczek od 0séb fizycznych (zawierania innych umow o
podobnym charakterze, dokonywania emisji obligacji lub innych papieréw wartosciowych niebe-
dacych prawami uczestnictwa ASI - w relacji z osobami fizycznymi) (art. 70zb, art. 70zc, art. 70zd,
art. 70zf, oraz art. 280 ust. 1 pkt 7 i art. 282 ust. 3c. Art. 2 pkt 28a lit. b) Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych);

e zapewnienie dostepu do informacji o ASI wpisanych do rejestru EUVECA oraz EuSEF (art. 229d
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych);

e objecie zarzadzajgcych ASI dziatajgcych na podstawie wpisu do rejestru zarzgdzajgcych ASI
obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej (art. 70zb ust. 4, art. 280 ust. 1 pkt 7, art. 282 ust.
3c Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych);

e okreslenie zasad postepowania w przypadku, gdy zawarta zostata umowa na zarzgdzanie portfelem
inwestycyjnym ASI lub jego czescig przez zewnetrznego zarzadzajacego, a zezwolenie na prowa-
dzenie przez niego dziatalnosci wygasto lub zostato cofniete (wstgpienie depozytariusza w
obowigzki wynikajgce z zarzgdzania portfelem inwestycyjnym ASI lub jego czescig) (art. 70x Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych);

e wprowadzenie mozliwosci wykreslenia przez KNF z rejestru zarzadzajgcych ASI podmiotu, ktory
pomimo uzyskania wpisu do tego rejestru nie uiscit optaty za wpis (art. 70zf Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych).

1.9. Informacje o segmentach dziatalnosci oraz sezonowosci
Sezonowos¢ nie dotyczy dziatalnosci Jednostki.
2. RYZYKA | ZAGROZENIA, NA JAKIE JEST NARAZONA JEDNOSTKA

2.1. Ryzykai zagrozenia
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spoétka opiera swojg dziatalnosé miedzy innymi na inwestowaniu srodkéw pienieznych w udziaty lub
akcje emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na dokonywaniu transakcji wyjscia z
dokonywanych inwestycji. Strategia Apollo Capital zaktada zamkniecie projektow inwestycyjnych
poprzez upublicznienie posiadanych podmiotédw na rynku regulowanym lub alternatywnym systemie
obrotu lub sprzedazg ich przed upublicznieniem. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz do momentu
upublicznienia spotki portfelowej w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych
udziatéw badz akcji ich wycena moze znacznie odbiegaé od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na
aktywnym rynku zorganizowanym, a takze ze zbycie waloréw w zaktadanym terminie moze by¢
niemozliwe ze wzgledu na niemoznos¢ szybkiego znalezienia inwestora, co moze spowodowacl
wydtuzeniem okresu lub niemoznos¢ wyjscia z inwestycji. Wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji
przedsiebiorstw niepublicznych moga by¢ nizsze niz w przypadku akcji spotek publicznych. Spotka stara
sie ograniczy¢ ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery wartosciowe tworzac struktury
inwestycyjne pozwalajgce na alternatywne wyjscia z inwestycji, takie jak sprzedaz udziatow
inwestorowi zewnetrznemu, sprzedaz udziatéw spdétce celem umorzenia oraz sprzedaz udziatow
innemu akcjonariuszowi jej samej spotki.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitafowym

Dziatalnos¢ Apollo Capital jest Scisle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz panujgcg na nim
koniunkturg. Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotéw notowanych na rynku
regulowanym oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez Spétke portfela inwestycyjnego.
Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny wptyw na wartos¢ uzyskanych przez Apollo
Capital przychodéw w momencie zamykania projektéw inwestycyjnych oraz na mozliwos¢ pozyskania
finansowania przez Apollo Capital. Sytuacja na rynku kapitalowym podlega ciggtym wahaniom
koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie diugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz
spadku (bessa). Ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyngé na pogorszenie
pespektyw wyjscia Emitenta z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegélnosci
poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa badz odroczenie
terminu wyjscia z inwestycji, przez co sytuacja finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu. Spétka nie ma
wptywu na przedmiotowe ryzyko, ale stara sie je minimalizowa¢ poprzez niezamrazanie wszystkich
posiadanych srodkdw pienieznych w projektach inwestycyjnych, aby w przypadku pogorszenia
koniunktury na rynku kapitatowym miat mozliwo$¢ nabywania udziatéw/akcji spotek przy niskiej
wycenie.

Ryzyko zwigzane z wykresleniem Emitenta z rejestru spotek zarzgdzajgcych ASI

W zwigzku ze zmiang ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ktéra weszta w zycie w dniu 4 czerwca 2016 r., ktérej celem byto wdrozenie do
przepisdw krajowych prawa unijnego, zaostrzeniu ulegly zasady w przedmiocie funkcjonowania
podmiotéw zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi. W sSwietle art. 3 ust. 1 ustawy fundusz
inwestycyjny jest osobg prawng, ktérej wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie srodkow
pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie réwniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w
okreslone w ustawie papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.
Fundusz inwestycyjny moze prowadzi¢ dziatalnos¢ jako fundusz inwestycyjny otwarty lub alternatywny
fundusz inwestycyjny. Stosownie za$ do tresci art. 8a ustawy alternatywna spotkg inwestycyjng jest
alternatywny fundusz inwestycyjny, innym niz alternatywny fundusz inwestycyjny: specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty albo fundusz inwestycyjny zamkniety. Alternatywna spétka inwestycyjna
moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie: spotki kapitatowej, w tym spoétki europejskiej, a takze spotki
komandytowe] albo spétki komandytowo-akcyjnej, w ktdrych jedynym komplementariuszem jest
spotka kapitatowa, w tym spétka europejska. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci alternatywne;j
spotki inwestycyjnej, z zastrzezeniem wyjatkdw okreslonych w ustawie, jest zbieranie aktywoéw od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréow zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjna.

Spétka moze prowadzi¢ dziatalnos¢ inwestycyjng jako alternatywna spotka inwestycyjna pod
warunkiem wpisania do rejestru zarzadzajacych ASI. W przypadku rezygnacji bgdz wykreslenia Spétki z
Rejestru, konieczne bedzie zaprzestanie prowadzenia przedmiotowej dziatalnosci przez Spétke.

Ryzyko zwigzane z rozwojem branz spotek portfelowych

Realizacja przyjetej przez Spétke strategii rozwoju polega na inwestowaniu posiadanych srodkow
finansowych w akcje lub udziaty podmiotéw (zaréwno niepublicznych jak i posiadajgcych statusu spotki
publicznej) i pozyskiwaniu licencji na innowacyjne technologie, w szczegdlnosci dziatajgcych w
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branzach o duzym potencjale wzrostu. W zwigzku ze specyfikg prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej, wyniki finansowe Spoétki uzaleznione sg od wartosci spoétek portfelowych w momencie
wyjscia. W przypadku nietrafnych oszacowan co do perspektyw wzrostu poszczegdlnych branz
(zwtaszcza , life sciences” i nowych technologii), pogorszenia lub zatamania koniunktury, pojawienia sie
silnej konkurencji w branzach w ktdrych dziatajg spétki portfelowe Emitenta oraz opdznien w zakresie
realizacji zatozonych strategii spotek portfelowych w zakresie komercjalizacji innowacyjnych
technologii, ich wyniki finansowe mogg ulec pogorszeniu. Ewentualna realizacja przedmiotowego
scenariusza moze wptyngé na obnizenie wyceny posiadanych przez Apollo Capital papieréw
wartosciowych. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze zostaé odroczona w czasie,
a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowac pozyskaniem srodkéw o wartosci nizszej niz
pierwotnie zaktadano. Spétka stara sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez biezgce sledzenie i
analize sytuacji w poszczegdlnych branzach.

Ryzyko zwiqzane z opdinieniem Ilub odmowq wprowadzenia spdtek portfelowych na rynek
regulowany lub do alternatywnego systemu obrotu

Strategia Apollo Capital w gtéwnej mierze zaktada wyjscie z inwestycji poprzez upublicznienie
posiadanych podmiotdw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu. Na proces
upublicznienia tych podmiotéw i skutecznos$¢ jego przeprowadzenia w istotny sposéb wptywa,
niezaleznie od Spétki, postawa organdw zarzadzajacych i nadzorczych spétek portfelowych, wzgledy
formalno-prawne, a przede wszystkim mozliwos¢ odmowy przez Zarzad Gietdy dopuszczenia lub
wprowadzenia instrumentéw finansowych tych spétek do obrotu gietdowego. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia inwestycyjna ulegnie zmianie oraz wydtuzy sie okres wyjscia z
dokonanej uprzednio inwestycji, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$é oraz sytuacje
finansowg Spotki i pogorszenie wynikéw finansowych. Emitent minimalizuje ryzyko zwigzane z
odstapieniem organdw zarzgdzajacych i nadzorczych spétek portfelowych od procesu upublicznienia
poprzez zawieranie w umowach inwestycyjnych stosownych zapiséw obligujacych Spétki portfelowe
do wprowadzenia swoich instrumentéw do ASO. Jednoczesnie Emitent stara sie uwzgledni¢ w swojej
strategii alternatywne sposoby zakonczenia projektow inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski

Rozwdj Spotki jest scisle skorelowany z ogélng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktorej Spoétka
dziata i bedacej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej spétek portfelowych. Do
gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalnos¢ Apollo Capital
ASI S.A. oraz jej spotki portfelowe, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i na Swiecie,
poziom stop procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom inwestycji podmiotow
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Wptyw polityki
monetarnej jak i fiskalnej ma réwniez istotne znaczenie na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé.
Istnieje ryzyko, Ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki poprzez obnizenie zapotrzebowania na inwestycje Spotki,
co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta i jego spotek
portfelowych.
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Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Apollo Capital podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci interpre-
tacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podat-
kiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania aktualnych standardéw rachunkowosci,
interpretacja urzedu skarbowego odpowiedniego dla siedziby Spétki moze réznic sie od przyjetej przez
Spodtke, co w konsekwencji moze wptynac na natozenie na nig kary finansowej, ktéra moze miec istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Apollo Capital ASI S.A.

Ryzyko zwigzane z wojng na Ukrainie

Toczaca sie obecnie wojna rosyjsko — ukraifska ma istotny wptyw na gospodarke polskg i globalna.
Najistotniejszymi z punktu widzenia Spotki skutkami wojny na Ukrainie s3:

— spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,

— ostabienie polskiej waluty,

— wazrost awersji do ryzyka,

— inflacja,

— wazrost stép procentowych,

— wzrost cen energii,

— zaburzenia w tancuchu dostaw,

— potencjalne nadzwyczajne zmiany przepisdw prawa.

Spétka wskazuje, ze nie prowadzi dziatalnosci, ani nie posiada inwestycji w Rosji lub na Ukrainie. Zarzad
Spétki na biezgco monitoruje wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie i w Rosji nha sytuacje
finansowg Spoftki.

2.2. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkow pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zaktdcen przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosc
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spétki rozliczane sg w ztotych. Ponadto wartos¢ aktywow
obrotowych przewyzsza wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych, a Spétka nie ma probleméw z
zachowaniem ptynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spétki w sposdb istotny zmniejsza
wystepujace w spoétce Apollo Capital ASI S.A. ryzyka finansowe. W nawigzaniu do powyzszego Spétka
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nie byta narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy procentowej, czy zmiany kurséw walut i w zwigzku
z powyzszym nie korzystata z instrumentéw zabezpieczajgcych jej transakcje.

2.3. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

W 2023 roku Spétka pozyskata 180.000,00 zt w wyniku emisji akcji serii N.

Ze wzgledu na fakt, iz skumulowane straty finansowe przewyzszyty warto$¢ kapitatu zapasowego,
kapitatow rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu podstawowego, Zarzad Spoétki zwota Walne
Zgromadzenie Spotki w celu podjecia uchwaty o dalszym istnieniu Spétki zgodnie z art. 397 Kodeksu
spotek handlowych.

Zdaniem Zarzgdu Spoétki dochodzenie przez wierzycieli zobowigzan w kwocie 2.145.996,00 zt jest
obecnie bardzo mato prawdopodobne.

Spétka podpisata ze spdétka prawa handlowego z siedzibg w Polsce (dalej: "Inwestor") list intencyjny,
rozpoczynajacy proces negocjacji majgcy na celu zaangazowanie do dalszych rozméw wspdlnikéw
Inwestora i ustalenia warunkéw ewentualnej transakcji polegajgcej na nabyciu przez Spétke od
Wspdlnikdw Inwestora catosci praw i obowigzkéw w Inwestorze, za zaptatg ceny uzgodnionej przez
strony tej transakcji, przy czym cena ta miataby by¢ ptatna w formie niepienieznej poprzez przenie-
sienie na Wspodlnikéw Inwestora okreslonej liczby akcji wyemitowanych przez Spétke, z jednoczesnym
utrzymaniem bytu prawnego Inwestora jako spotki zaleznej od Spotki.

W tej sytuacji zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spoétki jest nieznaczne.

2.4. Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz postepo-
wania sgdowe toczace sie przeciwko Spétce

Nie stwierdzono naruszen prawa, nie toczg sie zadne postepowania sgdowe przeciwko Spodtce.
3. WYNIKI DZIALALNOSCI, SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA JEDNOSTKI.

3.1. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$¢ w roku obrotowym i ocena uzyskanych
efektow

e Daty przekazywania raportéw okresowych w 2023 roku

W dniu 9 stycznia 2023 r. Zarzad Spotki przekazat terminy publikacji raportéw okresowych w roku
obrotowym 2023:

— raport roczny za 2022 rok - w dniu 14.03.2023 roku,

— raport za | kwartat 2023 roku - w dniu 09.05.2023 roku,

— raport za Il kwartat 2023 roku - w dniu 08.08.2023 roku,

— raport za lll kwartat 2023 roku - w dniu 08.11.2023 roku.

Jednoczesnie Zarzad poinformowat, iz nie bedzie publikowat raportu za IV kwartat 2022 r., korzystajac
z uprawnienia wskazanego w § 6 ust. 10a. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

e Zmiana terminu publikacji raportu rocznego za rok 2022

W dniu 11 marca 2023 r. Zarzad Spétki poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu rocznego
za rok 2022 z dnia 14 marca 2023 roku na dziert 20 marca 2023 roku.

-
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e Raport roczny za 2022 r.
W dniu 20 marca 2023 r. Zarzad Spotki opublikowat raport roczny Spétki za 2022 r.
e Zmiana terminu publikacji raportu okresowego za | kwartat 2023 r.

W dniu 25 kwietnia 2023 r. Zarzad Spoétki poinformowat o zmianie terminu publikacji raportu
okresowego za | kwartat 2023 r. z dnia 9 maja 2023 r. na dziefi 15 maja 2023 r.

e Raport okresowy za | kwartat 2023 r.
W dniu 15 maja 2023 r. Zarzad Spotki opublikowat raport okresowy Spoétki za | kwartat 2023 r.
e Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 2 czerwca 2023 r. Zarzad Spotki poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki na dzien 29 czerwca 2023 r. na godz. 12:00 w Krakowie, przy ul. Grzegdrzeckiej 67d lok. 105.

e Tres$¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

W dniu 29 czerwca 2023 r. w Zarzad Spétki opublikowat tres¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki w dniu 29 czerwca 2023 r. Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia zadnego
z punktéw porzadku obrad, nie zgtoszono sprzeciwdw do zadnej z uchwat ani nie miato miejsca
niepodjecie uchwaty objetej porzadkiem obrad. Ponadto, Zgromadzenie postanowito o zmianie
Statutu Spoéfki:

— Obecne brzmienie § 23 Statutu Spétki:
»1. Walne Zgromadzenie jest wazne, jesli jest na nim reprezentowane co najmniej 30 % (trzydziesci
procent) akcji, chyba ze bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa lub postanowienia niniejszego
Statutu przewidujg surowsze warunki quorum.
2. Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do gtosownia.”

— Uchwalone brzmienie § 23 Statutu Spoétki:
»Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze niniejszy Statut lub bezwzglednie
obowigzujace przepisy prawa przewidujg surowsze wymogi co do gtosowania.”

— Uchylono § 4 ust. 4 Statutu Spétki o nastepujacej tresci:
»Zatozycielami Spoéfki sa:
a) Privilege Capital Management Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
b) Totmes Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.”

- Dodano Rozdziat V1 i § 291 Statutu Spétki o nastepujacej tresci:
»Zatozycielami Spofki sa:

a) Privilege Capital Management Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu.
b) Totmes Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.”

-
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— Obecne brzmienie § 6 ust. 1 Statutu Spotki:
»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 377 002,00 zt (cztery miliony trzysta siedemdziesigt siedem
tysiecy dwa ztote zero groszy) i dzieli sie na 4 377 002 (cztery miliony trzysta siedemdziesigt siedem
tysiecy dwie) akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
a) 99.997 (dziewiecdziesiagt dziewiec tysiecy dziewiecset dziewieédziesigt siedem) akcji imiennych serii
Al,
b) 100.003 (sto tysiecy trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii A2,
c) 3.727.002 (trzy miliony siedemset dwadziescia siedem tysiecy dwie) akcje zwykte na okaziciela serii
K,
d) 450.000 (czterysta pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M.”

— Uchwalone brzmienie § 6 ust. 1 Statutu Spétki:
»1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 4.557.002,00 zt (cztery miliony piecset pieédziesiat
siedem tysiecy dwa zlote zero groszy) i nie wiecej niz 4.677.002,00 (cztery miliony szeséset
siedemdziesigt siedem tysiecy dwa ztote zero groszy) i dzieli sie na nie mniej niz 4.557.002 (cztery
miliony pieéset piecdziesigt siedem tysiecy dwa) i nie wiecej niz 4.677.002 (cztery miliony szes$¢set
siedemdziesigt siedem tysiecy dwa) akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, w tym:
a) 99.997 (dziewiecdziesiagt dziewiec tysiecy dziewiecset dziewieédziesigt siedem) akcji imiennych serii
Al,
b) 100.003 (sto tysiecy trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii A2,
c) 3.727.002 (trzy miliony siedemset dwadzies$cia siedem tysiecy dwie) akcje zwykte na okaziciela serii
K,
d) 450.000 (czterysta piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M.
e) nie mniej niz 180 000 (sto osiemdziesiat tysiecy) i nie wiecej niz 300 000 (trzysta tysiecy) akgcji
zwyktych na okaziciela serii N.”

— Obecne brzmienie § 6a Statutu Spétki:
,06a
1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o tgczng kwote nie wyzszg
niz 2.945.000,00 zt (stownie: dwa miliony dziewieéset czterdziesci piec tysiecy ztotych), poprzez emisje
nie wiecej niz 2.945.000 (stownie: dwa miliony dziewiecset czterdziesci piec tysiecy) akcji, o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda (dalej: , Kapitat Docelowy”).
2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz do wyemitowania akcji w
ramach limitu okreslonego w ust. 1 zostato udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spotki dokonanej na podstawie
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 sierpnia 2020 r.
3. Akcje emitowane zgodnie z ust. 1 mogg by¢é obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub
niepieniezne.
4. Z upowaznienia okreslonego w ust. 1 Zarzagd moze skorzysta¢ dokonujgc jednego lub wiekszej ilosci
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego.
5. Zarzad jest upowazniony do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego w catosci lub w czesci, w odniesieniu do kazdego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w granicach Kapitatu Docelowego. Kazdorazowe
pozbawienie prawa poboru wymaga zgody Rady Nadzorczej.
6. Uchwaty Zarzagdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji emitowanych w ramach
Kapitatu Docelowego w zamian za wkfady niepieniezne nie wymagajg zgody Rady Nadzorcze;j.

-
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7. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego, z
wytaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne).

8. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) podejmowania uchwat oraz innych dziatah w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umdw o rejestracje akgji,

b) podejmowania czynnosci majgcych na celu wprowadzenie akcji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

c) zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji.”

— Uchwalone brzmienie § 6a Statutu Spoétki:
»,6a
1. Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o tgczng kwote nie wyzsza
niz 3.282.751,00 zt (stownie: trzy miliony dwiescie osiemdziesigt dwa tysigce siedemset piecdziesigt
jeden ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 3.282.751 (stownie: trzy miliony dwiescie osiemdziesiat
dwa tysigce siedemset piecdziesigt jeden) akcji, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda (dalej: ,Kapitat Docelowy”).
2. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki oraz do wyemitowania akcji w
ramach limitu okreslonego w ust. 1 zostato udzielone na okres 3 lat od dnia wpisu do Rejestru
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spotki dokonanej na podstawie
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 czerwca 2023 r.
3. Akcje emitowane zgodnie z ust. 1 mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady pieniezne lub
niepieniezne.
4. Z upowaznienia okreslonego w ust. 1 Zarzagd moze skorzysta¢ dokonujgc jednego lub wiekszej ilosci
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach Kapitatu Docelowego.
5. Zarzad jest upowazniony do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego w catosci lub w czesci, w odniesieniu do kazdego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w granicach Kapitatu Docelowego. Kazdorazowe
pozbawienie prawa poboru wymaga zgody Rady Nadzorczej.
6. Uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej oraz wydania akcji emitowanych w ramach
Kapitatu Docelowego w zamian za wkfady niepieniezne nie wymagaja zgody Rady Nadzorcze;j.
7. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajacych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego, z
wytaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne).
8. Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:
a) podejmowania uchwat oraz innych dziatah w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umdw o rejestracje akcji,
b) podejmowania czynnosci majacych na celu wprowadzenie akcji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
c) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych umoéw zabezpie-
czajacych powodzenie emisji akcji.”

-
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Zmiany te dla swej skutecznosci wymagaja rejestracji przez Sad.

Sposrdod akcjonariuszy biorgcych udziat w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki co najmniej 5%

liczby gtoséw na tym Zgromadzeniu posiadali:

— Pan Artur Btasik - 750.100 gtoséw z posiadanych akcji, co stanowito 36,56% liczby gtosédw na
Zgromadzeniu oraz 16,75% ogdlnej liczby gtosow;

— PanJanuary Ciszewski - 695.513 gtosdw z posiadanych akcji, co stanowito 33,90% liczby gtoséw na
Zgromadzeniu oraz 15,54% ogdlnej liczby gtosow;

— Pan Artur Gérski - 606.346 gtosow z posiadanych akcji, co stanowito 29,55% liczby gtoséw na
Zgromadzeniu oraz 13,54% ogdlnej liczby gtosow.

e Raport okresowy za Il kwartat 2023 r.
W dniu 8 sierpnia 2023 r. Zarzad Spétki opublikowat raport okresowy Spétki za Il kwartat 2023 r.
e Zmiana adresu strony internetowej oraz adresu e-mail Spofki

W dniu 21 sierpnia 2023 r. zmianie ulegt adres strony internetowej Spétki na www.apollocapitalasi.com
oraz adres e-mail Spétki na ir@apollocapitalasi.com

e Zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej

W dniach 8 sierpnia 2023 r., 18 wrzesnia 2023 r. i 28 wrzesnia 2023 r. wptynety do Spétki nastepujace
zawiadomienia sporzgdzone w trybie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, od:

— Pana Dominika Dymeckiego - o obnizeniu udziatu ponizej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce;
— Pana Artura Bfasika - o obnizeniu udziatu ponizej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spéice;

— Pana Artura Gérskiego - o przekroczeniu progu 25% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spétce;

— Pana Januarego Ciszewskiego - o przekroczeniu progu 25% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce.

e Podpisanie Listu intencyjnego w sprawie rozpoczecia negocjacji

W dniu 29 wrzesnia 2023 r. Spotka podpisata ze spo6tka prawa handlowego z siedzibg w Polsce (dalej:
“Inwestor") list intencyjny, rozpoczynajacy proces negocjacji majacy na celu zaangazowanie do
dalszych rozmdéw wspdlnikow Inwestora i ustalenia warunkédw ewentualnej transakcji polegajgcej na
nabyciu przez Spétke od Wspdlnikdw Inwestora catosci praw i obowigzkéw w Inwestorze, za zaptaty
ceny uzgodnionej przez strony tej transakcji, przy czym cena ta miataby by¢ pftatna w formie
niepienieznej poprzez przeniesienie na Wspdlnikow Inwestora okreslonej liczby akcji wyemitowanych
przez Spétke, z jednoczesnym utrzymaniem bytu prawnego Inwestora jako spotki zaleznej od Spétki.

Podstawa podjetej decyzji o przystapieniu do listu intencyjnego jest przekonanie Zarzgdéw obu spétek,
ze po dokonaniu transakcji, Spotka zasilona doswiadczeniem Inwestora stanie sie podmiotem o mocnej
pozycji konkurencyjnej w branzy GIG ECONOMY oraz HR TECH oraz wykorzysta efekty synergii wyni-
kajgce m.in. z wykorzystania i wzajemnego uzupetnienia potencjatu spétek, optymalizacji i zwiekszenia
skali dziatania oraz redukcji kosztéw dziatalnosci.

-
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Podpisanie listu intencyjnego otwiera proces due diligence spdtek oraz prace nad przygotowaniem
Term Sheet. Strony postanowity o wytagczeniu jawnosci danych Inwestora z uwagi na poczatkowy
charakter trwajacych negocjacji.

e Zarejestrowanie przez Sad zmian w Statucie Spofki

W dniu 10 pazdziernika 2023 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiane § 6 ust. 1 Statutu Spétki, w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spétki, a takze pozostatych zmiany wynikajgce z uchwat Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2023 r.

e Raport okresowy za lll kwartat 2023 r.

W dniu 8 listopada 2023 r. Zarzad Spoétki opublikowat raport okresowy Spotki za Il kwartat 2023 r.
3.2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

e Podpisanie aneksu do Listu intencyjnego w sprawie rozpoczecia negocjacji

W dniu 19 stycznia 2024 r. Spétka podpisata ze spotka prawa handlowego z siedzibg w Polsce aneks do
Listu intencyjnego, o ktérym Spdtka informuje powyzej. Mocg tego aneksu Strony postanowity o
zZmianie granicznego terminu na podpisanie Term Sheet z dnia 15 stycznia 2024 r. na dzien 30 kwietnia
2024 r.

e Daty przekazywania raportéw okresowych w 2024 roku

W dniu 25 stycznia 2024 r. Zarzad Spotki poinformowat, iz w 2024 roku obrotowym raporty okresowe
beda publikowane w nastepujgcych terminach:

— raport za | kwartat 2024 roku - w dniu 9.05.2024 roku,

— raport za Il kwartat 2024 roku - w dniu 8.08.2024 roku,

— raport za lll kwartat 2024 roku - w dniu 8.11.2024 roku.

Raport roczny za 2023 rok zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w dniu 15.03.2024 roku.
Jednoczesnie Zarzad poinformowat, iz nie bedzie publikowat raportu za IV kwartat 2023 r., korzystajac
z uprawnienia wskazanego w § 6 ust. 10a. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

e Zawarcie umowy z firmg audytorska
W dniu 30 stycznia 2024 r. Zarzad Spotki zawart z firmg audytorskg dziatajgcg pod firma , Audyt

Finansowy” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (nr wpisu 4390), umowe na badanie sprawozdan
finansowych Spotki za lata 2023 oraz 2024.

-
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4. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA JEDNOSTKI.

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu przewidywania nie stanowig obietnicy ani zapewnienia Zarzadu
Jednostki i s3 obarczone niepewnoscia.

4.1. Przewidywany rozwadj i sytuacja finansowa Jednostki

Wartos$¢ kapitatow wtasnych Apollo Capital ASI S.A. na dzier 31 grudnia 2023 roku wyniosta wartos¢
ujemng 2.180.230,66 zt. Suma bilansowa wyniosta wartos¢ 48.185,17 zt, ktdra po stronie aktywow
sktadata sie w wiekszosci z pozycji aktywa obrotowe w kwocie 43.811,17 zt (ktére stanowig zaledwie
2,00% wartosci zobowigzan krétkoterminowych), a po stronie pasywéw w pozycji zobowigzania krot-
koterminowe w wysokos$ci 2.207.751,83, zt. W 2023 roku Spétka odnotowata strate netto w wysokosci
196.884,14 zt. Wartos¢ zobowigzan nie powinna znacznie rosngé, gdyz Spétka generuje niewielkie
biezgce koszty funkcjonowania. W przypadku dokonania kolejnych inwestycji beda one zaliczane do
aktywow Apollo Capital ASI S.A. i powinny wptywac na wzrost wartosci posiadanych aktywow.

W 2023 roku Spétka pozyskata 180.000,00 zt w wyniku emisji akcji serii N. W latach 2022 oraz 2023
Spoétka nie osiggneta przychoddw ze sprzedazy. Uzyskanie przychoddw ze sprzedazy w 2024 roku jest
obecnie mato prawdopodobne. W 2024 roku planowana jest spfata pozyczki udzielonej przez Spotke
co ma pozwoli¢ na pokrycie czesci kosztdw dziatalnosci. Planowane jest réwniez podjecie przez Walne
Zgromadzenie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Ponadto zdaniem Zarzadu Spoétki
dochodzenie przez wierzycieli zobowigzan z tytutu uchylenia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu
(akcje serii L) w kwocie 2.145.996,00 zt jest obecnie bardzo mato prawdopodobne.

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO.

W roku 2023 Emitent przestrzegat czesci zasad fadu korporacyjnego, opisanych w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”:

| TAK/NIE |

ZASADA /NIE KOMENTARZ
DOTYCZY

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna polityke informacyjna,
zarbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny
1. dostep do informacji. Spoétka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad
i upubliczniaé go na stronie internetowe;j.

Emitent stosuje te praktyke z pominieciem
rejestrowania, transmisji i upubliczniania obrad
WZ, gdyz w opinii Spotki stosowanie powyzszej
TAK praktyki nie przyniesie wymiernych korzysci w
poréwnaniu do przewidywanych kosztéw takiego
postepowania.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do

L L .. . . TAK
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3.1. Spodtka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:

. . S . TAK
podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa),
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Emitent zamieszcza na  swojej stronie
internetowej opis dziatalnosci  Spétki  bez
wskazania rodzaju dziatalnosci z ktdrej uzyskuje
najwiecej przychodéw. Emitent nie wskazuje
3. | 3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej| g podziatu  osigganych przychodéw, gdyz ze

emitentuzyskuje najwiecej przychodéw, wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci
Spotka osigga zdecydowang wiekszos¢ swoich

przychodoéw z dziatalnosci inwestycyjnej (zbycia
lub aktualizacji wartosci udziatéw/akcji spodtek
portfelowych).

Emitent prowadzi analize rynku na ktérym dziata
oraz na ktérym dziatajg jego spotki portfelowe na
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji potrzeby Zarzadu i podejmowania decyzji
emitenta natym rynku, TAK inwestycyjnych. W zwigzku z tym, ze rynki te
podlegajg ciggtym zmianom, Emitent nie stosuje
danej dobrej praktyki.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdow organow spotki, TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady
nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z TAK
akcjonariuszem dysponujacymakcjami reprezentujagcymi nie mniej niz 5%
ogblnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu spofki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, TAK

3.7. zarys planow strategicznych spotki, TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok NIE
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych DOTYCZY
prognoz (w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spétce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow|
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takie spotkan z inwestorami i TAK
analitykami orazkonferencji prasowych,

Emitent nie publikowat prognoz wynikow|
finansowych na 2023 r. i kolejne lata.

TAK

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2023 roku.
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindéw oraz zasad TAK Jezeli  zajdzie Emitent bedzie stosowat
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w przedmiotowg Dobrg Praktyke.

terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréow decyzji inwestycyjnych,
3.15. (skreslony)

W zwigzku z mata iloscig pytan akcjonariuszy,
koniecznoscia ich dodatkowego protokotowania
oraz faktu, ze najczesciej dotyczg one spraw
porzadkowych walnego zgromadzenia, Spétka
nie decyduje sie na stosowanie przedmiotowej
praktyki.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami NIE
na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, TAK
zmianyterminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i

g TAK
powodachzarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, TAK
adresu strony internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje animatora akcji TAK

emitenta,

-
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3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany wi
ciggu ostatnich 12 miesiecy,

NIE
DOTYCZY

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposob umozliwiajacy fatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowe;j.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu
Spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywad|
indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji
relacji inwestorski znajdujacej sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji inwes-
torskich wraz z informacjami o Spétce oraz doku-
mentami korporacyjnymi znajduje sie na stronie
internetowej Spotki: www.apollocapitalasi.com.pl

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdw zarzgdu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w|
kazdym zakresie.

NIE

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspoétpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowac¢ publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Na pytania ze strony inwestoréw i medidéw spdtka
udziela odpowiedzi na biezgco droga telefoniczng
i mailowg. W 2023 r. Emitent nie organizowat
publicznie dostepnych spotkan z inwestorami,
analitykami i mediami oraz Emitent nie wyklucza
organizacji tego rodzaju spotkan w przysztosci.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzaé¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

TAK

Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2023 roku.
Jezeli  zajdzie Emitent bedzie stosowat
przedmiotowg Dobrg Praktyke.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane s3 prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gloséw w spoétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i

przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie

TAK

Strona |18


http://www.gpwinfostrefa.pl/

APOLLO | CAPITAL
----—————

réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do

zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3

Kodeksu spdtek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny

by¢ tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2023 roku.

14. | najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. TAK Jezeli  zajdzie Emitent bedzie stosowat

Ustalenie dfuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga przedmiotowa Dobrg Praktyke.

szczegbtowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej Zdarzenie takie nie miato miejsca w 2023 roku.

15. | moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi | TAK Jezeli  zajdzie Emitent bedzie stosowat
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy. przedmiotowa Dobra Praktyke.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakorczenia

miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mieé¢ w przysztosci obowigzkow informacyjnych (publikacja
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych raportow biezacych i okresowych na stronach
emitenta, internetowych rynku NewConnect oraz Spétki) w

o zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w petni przekazuje istotne wydarzenia majace
trybie raportu biezacego w okresie objetym raportem, NIE wplyw na oceng jego dziatalnosci przez

16. | « informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chocby inwestorow i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem, profil  dziatalnosci Emitenta, sporzadzanie

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w comiesiecznych  raportéw  powielatoby juz
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu opublikowane informacje. W zwigzku z
widzenia interesow inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji powyzszym Emitent zamierza niestosowac
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia przedmiotowej praktyki w sposdb ciagty.
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego

okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym TAK

16a. | systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych
na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

17 | (skreslony)

6. POZOSTALE INFORMACIE DOTYCZACE JEDNOSTKI

Nie dotyczy.

Krakéw, dnia 9 marca 2024 r.

Prezes Zarzadu
Tomasz Wykurz

Elektronicznie podpisany
przez Tomasz Wykurz
Data: 2024.03.09
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