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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Eko Export S.A. (jednostki dominujgcej w Grupie Kapitatowej Eko
Export S.A.)

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej Eko Export S.A. z siedzibg w Bielsku-Bialej przy ulicy Strazackiej 81
(,,Grupa”), na ktére sktadaja sie: skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2023 roku, skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku, skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z innych catkowitych dochodow, skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym, skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych sporzadzone za okres od 1
stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku oraz wybrane informacje objasniajgce (,,srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Zarzad jednostki dominujacej Eko Export S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2023 r. zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,.Srodroczna sprawozdawczoéé finansowa”
ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat tego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.
Jednakze ze wzgledu na kwestie opisane w ,,Uzasadnieniu odstgpienia od sformutowania wniosku”, nie
jestesmy w stanie sformutowa¢ wniosku na temat tego sprawozdania.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 |, Przeglqd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki” przyjetym uchwatg nr 3436/52¢/2019
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 8 kwietnia 2019 roku, z pdézniejszymi zmianami.

Przeglad $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 roku (z pdzniejszymi zmianami). Na skutek tego, przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze
wszystkie istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego $rodrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Uzasadnienie odstgpienia od sformutowania wniosku

[A] Jednostka zalezna Eko Sphere KZ z siedzibag w Kazachstanie, ujeta w konsolidacji metoda petna, posiada
majatek trwaly, ktory w poprzednich okresach sprawozdawczych stanowil istotng cze$¢ skonsolidowanej
sumy bilansowej (nawet ponad 50%).

Majatek ten zostal wyceniony na koniec roku 2022 przez rzeczoznawce¢ majatkowego w Kazachstanie.
Wycena ta nie byla aktualizowana na 30 czerwca 2023 r. Wycena tego majatku, ktéra przygotowana zostata
w lokalnej walucie ,,Tenge” po przeliczeniu na polskie zlote kursem srednim NBP obowigzujacym na dzien
30 czerwca 2023 r. wykazuje kwote ok. 32,5 mln zt (na koniec roku 2022 wg kursu z konca roku byta to
kwota: 34,2 mln z}). Naszym zdaniem warto$¢ wynikajaca z powyzszej wyceny rzeczoznawcy majatkowego
moze nie by¢ wilasciwa. Wynika to z faktu, iz rzeczoznawca przygotowal powyzsza wyceng bazujac w
odniesieniu do wigkszosci wycenianych aktywow na metodzie kosztowej (,,odtworzeniowej”) natomiast w
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naszej ocenie metoda ta nie jest wlasciwa do wyceny powyzszych aktywow poniewaz nie uwzglednia ona
dyskonta, ktére wystapitoby w przypadku transakcji sprzedazy wynikajacego chociazby z lokalizacji tych
aktywow, faktu iz fabryka prowadzi dziatalno$¢ w istotnie ograniczonym zakresie oraz faktu, iz czg$¢
urzadzen stanowig specjalistyczne urzadzenia, co moze ograniczaé mozliwo$ci zawarcia transakcji
sprzedazy. W naszej ocenie wycena aktywow zlokalizowanych w Kazachstanie powinna by¢ przygotowana
inng metoda, ktora umozliwi odniesienie si¢ do rynkowych cen ustalanych w transakcjach sprzedazy.

Istotne jest rowniez to, iz wycena rzeczoznawcy majatkowego przygotowana metoda kosztowa bazuje na
poczatkowym koszcie wytworzenia tych aktywow ujetym w ksiegach Eko Sphere KZ. Koszt ten natomiast
jest znacznie wyzszy niz warto$¢ majatku ujeta w konsolidacji poniewaz w ksiggach jednostki zaleznej jako
element wartoéci poczatkowej tych srodkoéw trwalych ujete zostaly réwniez odsetki od finansowania
uzyskanego od jednostki dominujacej na ich budowe/ zakup. Odsetki te zostaly wyeliminowane w procesie
konsolidacji z wartosci poczatkowej aktywdw. Tym samym z punktu widzenia danych skonsolidowanych
przygotowana wycena aktywow bazujaca na metodzie kosztowej (nawet w przypadku gdyby uznaé ta metoda
za poprawng) powinna w naszej ocenie bazowaé na poczatkowym koszcie wytworzenia tych aktywow
ujetym w ksiggach Eko Sphere KZ skorygowanym o skapitalizowane w ksiegach jednostki zaleznej odsetki
od pozyczek otrzymanych.

W zwiazku z powyzszym Zarzad jednostki dominujacej zdecydowal, aby na koniec roku 2022 dla potrzeb
konsolidacji obja¢ odpisem aktualizujacym 100% warto$ci majatku trwalego begdacego w posiadaniu
jednostki zaleznej Eko Sphere KZ. Skutki rozpoznanego odpisu obcigzyly skonsolidowany wynik finansowy
za rok 2022. Odpis ten zostat utrzymany na potrzeby konsolidacji na dzien 30 czerwca 2023 r.

W naszej ocenie wycena tego majatku przygotowana przez rzeczoznawce¢ majatkowego zatrudnionego w
Kazachstanie jest watpliwa i obarczona duzym ryzykiem z uwagi na specyfike tych aktywow, ich lokalizacje
oraz brak realnej mozliwosci sprzedazy. Jednak na podstawie wykonanych procedur nie jesteSmy w stanie
potwierdzi¢, iz zasadnym bylo rozpoznanie 100% odpisu aktualizujacego te aktywa. W zwiazku z
powyzszym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢, iz nie bylyby konieczne korekty rozpoznanych odpiséw
aktualizujacych powyzszych aktywow w przypadku przeprowadzenia przez Zarzad bardziej szczegoétowej
analizy ich warto$ci oraz mozliwos$ci sprzedazy.

W efekcie powyzszego na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. nie jesteSmy si¢ w
stanie wypowiedzieé, na temat poprawnos$ci ujetych w procesie konsolidacji wycen powyzszych rzeczowych
aktywow trwatych bedacych w posiadaniu Grupy w Kazachstanie. Tym samym nie jesteSmy si¢ w stanie
wypowiedzie¢, czy Grupa powinna w jakikolwiek sposob skorygowaé odpisy aktualizujace w odniesieniu do
tych aktywow trwatych.

[B] W $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu ze sytuacji finansowej sporzadzonym na
dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa wykazuje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 618 tys. zt oraz
rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 1 431 tys. zt. Grupa nie przygotowata jednak
testow na utrate warto$ci rozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego (aktywo to pochodzi w catosci
z ksiag jednostki dominujacej), ktore to testy wskazywatlyby mozliwo$¢ wykorzystania rozpoznanego aktywa
w najblizszym czasie. Natomiast aktualne wyniki oraz sytuacja finansowa Grupy oraz jednostki dominujace;j
nie daja w naszej ocenie podstawy do zalozenia, ze rozpoznane aktywo z tytutu podatku odroczonego bedzie
mogto zosta¢ wykorzystane.

Ponadto w ramach procedur rewizyjnych nie uzyskaliSmy zgodnych z ksiegami rachunkowymi kalkulacji
aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujawnionych w danych wejsciowych do konsolidacji w
arkuszu konsolidacyjnym i pochodzacych z jednostki zaleznej Eko Sphere KZ - na dzien 30 czerwca 2023 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. Tu nalezy tez zauwazy¢, iz wigkszo$¢ rozpoznanej w srodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego pochodzi z jednostki zaleznej.

W zwigzku z powyzszym na podstawie przeprowadzonych procedur nie bylismy w stanie zweryfikowac
poprawnosci naliczenia oraz wyceny podatkéw odroczonych ujetych w $rodrocznym  skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym na dzief 30 czerwca 2023 .

[C] W érédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na

dzien 30 czerwca 2023 r. Grupa wykazuje zapasy w kwocie 10 209 tys. zl, na ktory gtownie sktada sig
mikrosfera zakupiona w okresach wczesniejszych — ok. 99% posiadanej mikrosfery przy czym na dzien 30
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czerwca 2023 r. Grupa posiada ok. 2 000 ton tego towaru. Mikrosfera ta jest gtdwnie w magazynach
Jednostki dominujacej zlokalizowanych w Bielsku-Biate;j.

Podczas realizacji procedur przegladu zwrociliSmy uwage, iz od stycznia 2023 r. Jednostka dominujaca
nabywa mikrosfere od nowego dostawcy. Nasza uwage zwrocito rowniez to, iz mikrosfera sprzedawana w
pierwszym poétroczu 2023 to gtdéwnie wiasnie mikrosfera nabywana od nowego dostawcy od stycznia 2023 r.
W pierwszym potroczu 2023 r. Grupa sprzedata zaledwie kilkanascie ton mikrosfery nabytej w latach
poprzednich. W zwigzku z powyzszym omowiliSmy z Zarzadem Jednostki dominujacej powyzsza sytuacje w
celu ustalenia, czy mikrosfera skladowana na zapasie i nabyta w latach poprzednich jest mikrosfera
pelnowarto$ciowa i nie utracita swoich wlasciwosci.

Zarzad Jednostki dominujacej wyjasnit nam, iz mikrosfera jest produktem naturalnym uzywanym do coraz
bardziej innowacyjnych zastosowan to wraz z wzrostem cen sprzedazy rosng tez parametry jako$ciowe
oczekiwane przez klientow. Proces ten w ostatnich latach ulegat gwaltownemu przyspieszeniu. W efekcie
Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzil, iz parametry wigkszos$ci posiadanej przez Grupe mikrosfery, ktéra
zostala nabyta w latach poprzednich, uniemozliwiaja aktualnie jej sprzedaz jako samodzielny
petnowarto$ciowy produkt. Natomiast mikrosfera ta moze by¢ stosowana jako dodatek w niewielkich
iloéciach do petnowartosciowych mikrosfer, bez istotnego wplywu na ogdlng jakos$¢ produktu koncowego
dostarczanego do Klienta.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej wyjasnil, iz nie we wszystkich branzach wymagane sg rygorystyczne
normy jako$ciowe dla stosowanej mikrosfery. W niektorych branzach kolor produktu, obecno$¢ bakterii czy
tez zawarto$¢ soli nie maja az takiego znaczenia i w takich branzach mozliwy jest dodatek mikrosfery o
nizszych parametrach nawet w ilosci 30 - 40% wagi ostatecznego produktu.

Mata rotacja mikrosfery nabytej w latach wcze$niejszych jest aktualnie skutkiem bardzo niskiego wolumenu
sprzedazy, ktory ma obecnie miejsce. Spadek sprzedazy w pierwszym potroczu 2023 w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego wynidst ok. 60%. Jednak nie zmienia to faktu, iz Grupa nie posiada
procedur ukierunkowanych na ocen¢ potencjalnej utraty wartosci posiadanej mikrosfery i w efekcie Grupa
nie dokonuje takiej oceny. Grupa nie posiada réwniez polityki tworzenia, w takich przypadkach, odpisow
aktualizujacych warto$¢ posiadanej mikrosfery.

W ramach analizy zdarzen po dniu bilansowym zweryfikowali$my, iz w drugim pétroczu 2023 roku,
Jednostka dominujaca sprzedata ok. 130 ton mikrosfery nabytej w latach wczesniejszych. Sprzedaz ta
nastgpita w formie domieszek do aktualnie nabywanej mikrosfery przy zachowaniu parametrow
jakosciowych wymaganych przez odbiorcow. Na tej sprzedazy Jednostka dominujagca wedtug uzyskanych
informacji wygenerowala dodatniag marze. Jednak w pierwszych miesigcach 2024 r. sprzedaz mikrosfery
nabytej w latach wezesniejszych wyniosta znéw zaledwie kilkanascie ton.

W zwigzku z nieprzygotowywaniem przez Jednostke¢ dominujgca analizy utraty warto$ci posiadanej przez
Grupe mikrosfery, brakiem odpowiedniej wdrozonej polityki rachunkowej w zakresie rozpoznawania takich
odpisow w omawianej sytuacji oraz w zwigzku z niewielka rotacja tej mikrosfery nabytej w latach
wczesniejszych, nie jestesmy si¢ w stanie wypowiedzie¢, czy zapas mikrosfery przedstawiony przez Grupeg
w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2023
r. nie wymaga odpisow aktualizujacych. Nie jestedmy si¢ rowniez w stanie upewni¢ w zakresie powyzszego
przy wykorzystaniu alternatywnych procedur rewizyjnych.

[D] Ustalajac skonsolidowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2023 r. Zarzad Jednostki dominujacej
przygotowat arkusz konsolidacyjny. Po analizie danych wejSciowych oraz wylaczen konsolidacyjnych
doszlis$my do wniosku, iz ksi¢gi rachunkowe jednostki zaleznej nie sa wiarygodne. Brak wiarygodnosci w
naszej ocenie wynika z ujecia w ksiggach jednostki zaleznej istotnych transakcji, ktore zostaly nam
wyjasnione jako ,,omylkowe ksiggowania”, a nastgpnie zostaly wyksiegowane. Ponadto zauwazylismy, iz
ksiegi rachunkowe jednostki zaleznej nie sg poprawnie i na biezaco prowadzone co przejawia si¢ w braku
niektorych ksiggowan, ktore powinny by¢ standardowo wykonywane przy zamknigciu okresu
sprawozdawczego (np. wyceny otwartych pozycji walutowych). Zauwazyli§my tez, iz sporzadzajac arkusz
konsolidacyjny nie wszystkie rozrachunki i transakcje w ramach Grupy uzgadnialy si¢ ze soba, w efekcie
czego rozbiezno$ci powstate w wyniku ujecia korekt konsolidacyjnych zostaty odniesione w konsolidacji na
kapitat wlasny. Poniewaz nie uzyskaliSmy informacji ktére pozwolityby nam na wiarygodng weryfikacje
przyczyn powstawania tych rozbiezno$ci, nie byliSmy w stanie upewni¢ si¢ co do poprawnos$ci ujgcia tych
rozbieznosci.
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W zwiazku z powyzszym przedyskutowaliSmy z Zarzadem Jednostki dominujacej z czego wynikaja
problemy z danymi uzyskiwanymi z Jednostki zaleznej i uzyskali$my informacje¢, iz powodem jest aktualnie
ograniczone zaangazowanie 0sob prowadzacych ksiegowos¢ jednostki zalezne;.

W zwigzku z powyzszym W haszej ocenie przygotowany arkusz konsolidacyjnych nie jest wiarygodny, a
uzyskane dokumenty i wyjasnienia nie pozwalaja nam na potwierdzenie kwot ujetych w arkuszu
konsolidacyjnym oraz $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym
przez Grupe na dzien 30 czerwca 2023 r.

Odstgpienie od sformutowania wniosku

Wobec znaczenia kwestii opisanych w paragrafie ,,Uzasadnienie odstgpienia od sformutowania wniosku” nie
byliSmy w stanie na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu wyrazi¢ wniosku, czy nie zwrdcito
naszej uwagi cokolwiek, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalaczone skrocone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogloszonym w
formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Paragraf objasniajgcy ze zwroceniem uwagi

Nie zglaszajgc dodatkowych zastrzezen do zalgczonego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Eko Export S.A. i nie modyfikujac naszego Odstgpienia od sformutowania wniosku
zaprezentowanego w paragrafie powyzej, zwracamy uwage, iz Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzil na
dzien 30 czerwca 2023 r. swoje skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatozeniu
braku kontynuacji dziatalnoéci. Szczegétowy opis ryzyka kontynuacji dziatalnosci zostat ujety w Nocie 5.2
Kontynuacja dziatalnosci tego sprawozdania.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za przeglad, ktorego rezultatem jest niniejszy raport z
przegladu niezaleznego bieglego rewidenta, jest Marcin Grzywacz.

Dziatajacy w imieniu Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia z siedzibg w Wolce Kozodawskiej, gmina
Piaseczno wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 3872 w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident
dokonat czynno$ci rewizyjnych.

Signed by /

Marcin Grzywacz Podpisano przez:

Biegly rewident nr 11769
Marcin Grzywacz
kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy przeglad

w imieniu Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia
firmy audytorskiej numer ewidencyjny 3872

Date / Data:
2024-04-22
15:52

ul. Bukietowa 4,
05-502 Wolka Kozodawska
Data raportu: 22 kwietnia 2024 r., Wélka Kozodawska, gm. Piaseczno
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