STANOWISKO ZARZADU NANOGROUP S.A. ODNOSZACE SIE DO OPINIl Z ZASTRZEZENIEM DO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYRAZONE] W SPRAWOZDANIU BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NANOGROUP S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023
DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU

Podstawy

Stanowisko Zarzgdu NANOGROUP S.A. (,Spétka”, ,,Emitent”) odnoszace sie do zastrzezenia wyrazonego przez
firme audytorskg w Sprawozdaniu Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego NanoGroup S.A.
za okres od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 r zawierajace rowniez:

a) wskazanie wptywu, w ujeciu ilosciowym i jakoSciowym, przedmiotu zastrzezenia na roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez Emitenta dziatarn w zwigzku z zaistniatg sytuacja (§ 68
ust. 1 pkt 7 oraz § 69 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757 z pdzn. zm.]).

Sprawozdanie z badania

Sprawozdanie Biegtego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego NanoGroup S.A. za okres od 1
stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 roku wydane przez niezaleznego biegtego rewidenta Misters Audytor Adviser
spotka z o.0., firmy audytorskiej wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3704 ("Biegty Rewident”)
zawiera zastrzezenie.

Biegty Rewident jako uzasadnienie zastrzezenia podat:

"Spdtka prezentuje w swoim sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji , Inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych” wartos¢ ogétem 27.335.809 zt, na ktorq sktadajq sie akcje Spotki NanoSanguis SA o
wartosci 9.673.704 zt, pozyczka udzielona Spdfce NanoSanguis SA w kwocie 1.003.552 zf, oraz akcje Spotki
NanoVelos SA o wartosci 16.658.553 zt. W wyniku ustaleri poczynionych w toku badania Audytor
zarekomendowat Zarzqdowi Spotki dokonanie odpisu aktualizujgcego na akcje Spotki NanoVelos SA o wartosci
16.658.553 zt, tym samym ich wartos¢ bilansowa wyniostaby 0 zt. Rekomendacja ta wynikata z faktu, ze Spotka
przedstawita Audytorowi w sposob niewystarczajgcy swoich zamierzern i przede wszystkim planéw
finansowych w zakresie rozwoju projektow badawczych realizowanych przez Spétke NanoVelos SA, w tym nie
udokumentowata zrédet pozyskania koniecznych srodkdw finansowych, jakie miatyby byc poniesione na rozwoj
projektow. Audytor nie byt w stanie w sposéb odpowiedni potwierdzi¢ zaangazowania w dalszy rozwdj
projektow, znajdujgcych sie na etapie prac badawczych, realizowanych przez Spotke NanoVelos SA, tym samym
rekomendacja dokonania odpisu aktualizujgcego catq wartosc akcji tej Spotki byta konieczna. Zarzqd Spotki nie
uwzglednit w sprawozdaniu finansowym Spotki NanoGroup SA rekomendacji Audytora."

Stanowisko Zarzadu Spotki:

Zarzad Emitenta ponizej wskazuje wptyw przedmiotu zastrzezenia na wybrane dane finansowe w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym NanoGroup S.A. za rok 2023:

- Dtugoterminowe aktywa finansowe - 10 677 tys. zt

- Kapitat wtasny - 11 166 tys. zt

- Wynik finansowy — (32 787 tys. z1)



Zarzad stoi na stanowisku, ze w sposdb wystarczajgcy udokumentowat zrédta pozyskania koniecznych srodkéw
finansowych, jakie miatyby by¢ poniesione na utrzymanie i rozwdj projektow prowadzonych przez Spotke
NanoVelos S.A.

Spoétka NanoVelos S.A. zawarta w dniu 12 grudnia 2023 r. z CET Advisors Ltd z siedzibg w Londynie (Wielka
Brytania) umowe o doradztwo w zakresie pozyskania inwestora zainteresowanego partnerstwem biznesowym
albo nabyciem istniejgcych lub nowo wyemitowanych akcji NanoVelos S.A., zakupem przedsiebiorstwa lub
zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa Spotki NanoVelos S.A., badz zakupem wyodrebnionych aktywow
NanoVelos S.A. lub innej transakcji dotyczacej praw majatkowych nalezacych do NanoVelos S.A. Swiadczone na
podstawie Umowy przez CET Advisors Ltd i jednostki z nim powigzane ustugi obejmujg m.in. zaplanowanie
transakcji, pozycjonowanie oferty NanoVelos S.A.i jej prezentacje wsrdd inwestoréw branzowych, przygotowanie
materiatéw prezentacyjnych, due diligence, negocjowanie umowy inwestycyjnej i zamkniecie transakcji. CET
Advisors Ltd z siedzibg w Londynie (Wielka Brytania) jest czescig Clairfield Internaional SA z siedzibg w Genewie
(Szwaijcaria) i wspdlnie ze spdtkg zalezng CET Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie $wiadczy ustugi doradcze
w zakresie sprzedazy i zakupu przedsiebiorstw oraz fuzji i przejec. Grupa kapitatowa Clairfield Internaional SA
posiada bogate doswiadczenie w transakcjach dotyczacych spétek z branzy technologii medycznych i
biotechnologii.

NanoVelos S.A. dysponuje patentami na technologie tgczenia substancji leczniczych zarejestrowanych jako leki,
z nanoczastkami polisacharydowymi. Spétka NanoVelos S.A. w roku 2024 planuje kontynuacje prac badawczo-
rozwojowych dotyczacych pofaczen lek cytostatyczny - nosnik, opartych na platformie polisacharydowe;j
wykorzystujgc zebrane dotychczas doswiadczenia z wczes$niej realizowanych projektéw. Prace rozwojowe
dotyczy¢é bedg innowacyjnych kierunkéw zwigzanych z wykorzystaniem nowych labilnych pofaczen lek
cytostatyczny - nosnik o ulepszonej kinetyce uwalniania w stosunku do wczesniej stosowanego rozwigzania, m.in.
wykorzystywanego w przypadku produktu PolEpi (potaczenie epirubicyny z nanoczastkg polisacharydows).
Planowane badania zaktadajg wykorzystanie linkerow zapewniajgcych kontrolowane uwalnianie zalezne od pH
i/lub obecnosci enzymodw hydrolitycznych. Pozwoli to, nie tylko na lepsze, kontrolowane uwalnianie leku w
obrebie mikrosrodowiska nowotworu, ale umozliwi takze uzyskanie formulacji o ulepszonych parametrach w
zakresie stabilnosci. Zaktadane badania obejmowac bedg zakres prac laboratoryjnych dotyczacych wyznaczenia
profili uwalniania substancji z zastosowaniem kilku wybranych linkeréw o najwyzszym potencjale dziatania.
Dodatkowo, w odrdznieniu od wczesniej stosowanych w spétce NanoVelos rozwigzan planowane jest
wykorzystanie pofaczen lek cytostatyczny — nosnik z dodatkowym zastosowaniem czynnikdw celujacych
charakteryzujgcych sie wysokim powinowactwem w stosunku receptoréw obecnych na powierzchni nowotworu.
W tym wzgledzie spotka rozwaza, jako jedno z rozwigzan, wykorzystanie posiadanych doswiadczen i patentéw w
zakresie celowania, ktére obecnie znajdujg sie w NanoThea S.A. Zaktadane jest, ze przedmiotowe badania
dotyczace zastosowania i wyznaczenia profili uwalniania dla nowych linkeréw, jak réwniez weryfikacji
skutecznosci przytgczania czynnikéw celujgcych i badan ich biodostepnosci, prowadzone bedg w trzecim i
czwartym kwartale 2024 roku. Pod koniec roku planowane jest rozpoczecie prac laboratoryjnych nad syntezg
koniugatow na bazie platformy polisacharydowej z przytaczonymi lekami cytostatycznymi z zastosowaniem
nowych linkeréw oraz czynnikami celujgcymi. Wybdr koncowych lekéw cytostatycznych do eksperymentéw
oparty bedzie na wykonanym modelu scoringowym majgcym na celu stworzenie listy kandydatéw do prac
laboratoryjnych. Model jest autorskim rozwigzaniem spodtki i tgczy elementy technologiczne, rozwojowe,
medyczne i biznesowe. Model wykonany byt we wspodtpracy z zewnetrznymi ekspertami branzowymi. W efekcie
prac otrzymano liste 20 kandydatéw o najwiekszym potencjale badawczym. Dzieki temu modelowi,
stworzonemu w oparciu o dane rynkowe i oceny eksperckie, uzyskano liste 20 kandydatodw w obszarze onkologii
0 najwiekszym potencjale do dalszych badan, dla ktérych obecnie prowadzony jest dodatkowy szczegétowy
proces weryfikacyjny w zakresie chemicznym, technologicznym i biznesowym.



W ramach projektu PolEpi trwajg ostatnie planowane prace rozwojowe prowadzone w firmie Sunho. Po ich
zakonczeniu Spétka rozpocznie wraz z doradcami branzowymi i biznesowymi proces komercjalizacji i pozyskanie
partnera do dalszego rozwoju projektu. Warto zaznaczy¢, ze dalszy rozwdj projektu moze by¢ prowadzony nie
tylko w zakresie epirubicyny, ale réwniez catej grupy antracyklin (grupa lekdéw przeciwnowotworowych).

Reasumujgc NanoVelos S.A. nie zamierza zaniechac prac rozwojowych w odniesieniu do powyzszych projektow.
W momencie dysponowania przez Grupe odpowiednimi srodkami finansowym, Emitent planuje dalsze naktady
na projekty prowadzone w NanoVelos S.A.

Emitent wskazuje, ze pozyskat do dnia publikacji raportu rocznego za rok 2023, nastepujace zrédta finasowania,
ktére pozwolg nie tylko na rozwdj projektu NanOX realizowanego przez NanoSanguis S.A., ale takze innych
projektow realizowanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta:

a) od dnia 11 marca 2024 roku na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétka
prowadzi emisje akgcji serii L na faczng kwote nie wyzszg niz 3.699.490 ztotych i cenie emisyjnej jednej akcji
wynoszacej 1,00 ztoty. Dotychczas Spotka otrzymata oferty objecia akcji oraz wptaty zaliczek na poczet
objecia tych akcji w kwocie 1.440.000 ztotych,

b)  wdniu 25 marca 2024 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng z eCapital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
nalezgcg do Pana Michata Lacha. Inwestycja ma wartos¢ 5,1 min PLN, z czego kwota 1,0 min PLN
wyptacona zostanie bezwarunkowo. Wyptata pozostatej kwoty 4,1 min PLN zwigzana jest z realizacjg
warunkow o charakterze merytorycznym, bedacych realizacjg planowanych dziatan badawczych Emitenta
w ramach projektu System NanOX i ma charakter etapowy. Emitent spodziewa sie, ze taczna kwota
inwestycji w roku 2024 moze wynies$c 4,35 min PLN,

c) Emitent uzyskat réwniez od 5M SQUARE sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spétki nalezacej do Pana
Roberta Dziubtowskiego oferte objecia akcji nowej emisji akcji za kwote 1,0 min PLN, ktéra zrealizowana
bedzie w dwdéch etapach: we wrzesniu 2024 roku poprzez wptate zaliczki 500.000 PLN na poczet objecia
akcji oraz kolejne 500.000 PLN pod warunkiem ztozenia przez NanoSanguis S.A. wniosku o udzielenie
patentu na wynalazek opracowany w ramach projektu System NanOX,

d) Spétka jest nadal w posiadaniu 528.000 akcji wtasnych,

e) Dodatkowo Zarzad zrealizowat Uchwate nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 16
stycznia 2023 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz emisji warrantéw
subskrypcyjnych. Zgodnie z trescig uchwaty wyemitowane zostato 4.113.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii B, z ktérych kazdy uprawnia do objecia akc;ji serii J w zamian za wkfad pieniezny w kwocie 1,00 PLN.
Wszystkie warranty zostaty objete. Emitent oczekuje wykupienia warrantéw pod koniec 2024 roku.

Emitent podkresla, iz w roku 2023 NanoVelos S.A. poniosta naktady na prace rozwojowe w wysokosci 728 tys. zt.

Zdaniem Zarzadu, srodki pozyskane z wymienionych zrédet pozwolg na kontynowanie dziatalnosci NanoVelos
S.A. oraz pozyskiwanie dalszego finansowania.

Zarzad NANOGROUP S.A.:
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