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1. SPRAWOZD NANSOWE

1.1. SRODROCZNI YCONE SPRAWOZDANIE Z SY1 NANSOWE)

bt 315.:?; ZnOaZ4 3 1S.tlaZn. 2n(f;’a 23 B 1S.E)a3n. ZnOaZS

niebadane badane niebadane
Aktywa trwate 338 606 342 297 356 082
Rzeczowe aktywa trwate 323735 330111 341 996
Wartos¢ firmy 2008 2008 2008
Wartosci niematerialne 823 843 903
Naleznosci dtugoterminowe 98 98 98
Dtugoterminowe aktywa finansowe 563 555 563
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci 40 40 40
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 523 515 523
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36 30 40
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11343 8 652 10474
Aktywa obrotowe 506 672 469 042 394 963
Zapasy 95543 96 826 87 820
Naleznosci krétkoterminowe 132 890 151 790 116 059
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 132 890 151 790 114 714
Naleznosci z tytutu podatku CIT 0 0 1345
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4971 1712 4294
Srodki pieniezne oraz inne aktywa finansowe 273 268 218714 186 790
srodki pieniezne 273 232 218 510 185528
Inne aktywa finansowe 36 204 1262
SUMA AKTYWOW 845 278 811 339 751 045




PASYWA

Kapitat wtasny ogétem

Kapitat podstawowy

Akcje wiasne

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Inne sktadniki kapitatu

Zyski zatrzymane/ niepokryte straty

Zobowigzania ogétem

Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku CIT
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW
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w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

1.2. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

| kwartat | kwartat
2024 2023
niebadane niebadane
Przychody 167 928 157 143
Przychody z tytutu uméw z Klientami 165 242 154 955
Przychody ze sprzedazy detalicznej 2 686 2188
Koszty (145 464) (139 251)
Koszt wtasny sprzedazy (113 219) (108 116)
Pozostate przychody / koszty operacyjne (2) 123
Koszty sprzedazy (15 873) (15 655)
Koszty zarzadu (16 370) (15 603)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 464 17 892
Przychody finansowe 1947 2 306
Koszty finansowe (282) (251)
Zysk przed opodatkowaniem 24 129 19947
Podatek dochodowy (4 788) (3933)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 341 16 014
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 19 341 16 014
Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na jedna akcje
$rednia wazona liczby akcji zwyktych w okresie 1291 846 1291 846
Zysk (strata) na jedna akcje (w zf) 14,97 zt 12,40 zt
Zysk rozwodniony na jedna akcje (w zt) 14,97 zt 12,40 zt
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1.3. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze

Kapitat Akcie wh Sprzedazy _athJl Kapitat Kapitat Etapllt.af Z_. Inne sktadniki ~ Zyski/straty z lat ;:pl 8
akcyjny e Wik powyzej, K_: zapasowy rezerwowy elAsiElEEl) kapitatu ubiegtych CALH1Y
wartosci wyceny RAZEM
nominalnej
: < Stan na 31 grudnia 2023 7 499 (106 218) 18 146 252 028 456 580 709 (2 804) 71903 697 843
o
o <
o 73 Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 19341 19 341
£ . Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 0 19 341 19 341
= &
=
; Stan na 31 marca 2024 7499 (106 218) 18 146 252 028 456 580 709 (2 804) 91244 717 184
Stan na 1 stycznia 2023 7499 (106 218) 18 146 577 970 106 580 710 (1 818) 36 795 639 664
Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 72084 72 084
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 (986) 0 (986)
Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 (986) 72084 71098
—  Przek i Sci zysk
x ) rze a'zanle czesci zysku netto 0 0 0 24058 0 0 0 (24 058) 0
- 3 na kapitat zapasowy
ay . .
S § Przeka.zanle kapitatu zapasowego 0 0 0 (350 000) 350 000 0 0 0 0
na kapitat rezerwowy
Wyksiegowanie przeszacowania z
tytutu likwidacji T 0 0 0 0 0 (1) 0 0 1)
Wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 (12 918) (12 918)
Stan na 31 grudnia 2023 7499 (106 218) 18 146 252 028 456 580 709 (2 804) 71903 697 843
;; < Stan na 31 grudnia 2022 7499 (106 218) 18 146 577 970 106 580 710 (1 818) 36 795 639 664
o
o <
N § Wynik NETTO 0 0 0 0 0 0 0 16 014 16 014
§ + Catkowite dochody razem 0 0 0 0 0 0 0 16 014 16 014
s
<
_E ~  Stan na 31 marca 2023 7 499 (106 218) 18 146 577 970 106 580 710 (1 818) 52 809 655 678
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w tys. PLN, chyba ze zaznaczono inaczej

1.4. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

| kwartat | kwartat
2024 2023
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 24129 19 947
Korekty razem 29 581 10393
Amortyzacja 7 056 7284
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 19 22
Podatek dochodowy zaptacony (7 769) (2 747)
Odsetki i dywidendy (1972) (2 096)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (2) (51)
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapaséw 1284 2208
Zmiana stanu naleznosci 18 994 18 552
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytéw) 13370 (12 378)
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (1399) (401)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 53710 30 340
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 69
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (490) (2352)
Otrzymane odsetki 2107 2278
Wydatki na aktywa finansowe (87) 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 (48)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1530 (53)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (383) (357)
Odsetki z tytutu umow leasingu finansowego (135) (181)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (518) (538)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 54 722 29 749
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych: 54 722 29 749
Zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych (76) 103
Srodki pieniezne na poczatek okresu 218510 155779
Srodki pieniezne na koniec okresu 273 232 185528
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INFORN (OWE

)

2.1. Inf 3cie o 2

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spétce nadano numer statystyczny REGON:
350035154.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja kakao,
czekolady i wyrobdéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez
GPW w Warszawie S.A., Spoétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

Czas trwania spoftki jest nieoznaczony.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2024 r.

Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji Finansowej na
dzien 31 grudnia 2023 r.

ZARZAD:

Prezes Zarzadu Dariusz Ortowski

RADA NADZORCZA:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej Laura Opferkuch

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Bataga

Cztonek Rady Nadzorczej Christoph Kéhnlein
Cztonek Rady Nadzorczej Max Alexander Schaeuble
Cztonek Rady Nadzorczej Prof. Dr Eckart Seith

Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Stankiewicz



Emitent nie jest jednostka dominujagca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

Udziat w kapitale Udziat gtoséw na

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji e llos¢ gtosow WZA
Hosta Int.ernat|ona|A.G z.S|edZ|ba 781 761 52.13% 781 761 52.13%
w Bottmingen (Szwajcaria)
Wawel S.A. z siedzibg w Krakowie 207 909 13,86% 207 909 13,86%
(akcje wtasne)
AII!anszoIska OtwartY Fundusz Emerytalny 118 571 791% 118 571 791%
z siedzibg w Warszawie *

li F E |
Ge'nera? i Otwarty unfiusz merytalny 99 213 6,62% 99 213 6,62%
z siedzibg w Warszawie*
Pozostali akcjonariusze 292 301 19,48% 292 301 19,48%
RAZEM 1499 755 100% 1499 755 100%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69
w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ,0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych” z péZniejszymi zmianami.

2.2. Charakter finansowych okresie

Sp Z0aW

W pierwszym kwartale 2024 roku Spétka wypracowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 24,1 min zt, co oznacza
wzrost 0 4,2 min PLN, tj. 0 21% w pordéwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Przychody netto ze sprzedazy 167 928 157 143 10 785 6,86%
Zysk brutto ze sprzedazy 54 709 49 027 5682 11,59%
Koszty sprzedazy 15873 15 655 218 1,39%
Koszty ogdlnego zarzadu 16 370 15 603 767 4,92%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 22 464 17 892 4572 25,55%

Zysk przed opodatkowaniem 24129 19 947 4182 20,97%



Na osiggniety przez spdtke wynik finansowy w pierwszym kwartale 2024 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu
2023 r. wptyw miaty przede wszystkim nastepujace czynniki:

wzrost przychoddéw ze sprzedazy o 10,8 min zt,
wzrost wartosci kosztu wtasnego sprzedazy o 5,1 min zt
wzrost wartosci kosztédw ogdlnego zarzadu o 0,8 min zi,

wzrost wartosci kosztéw sprzedazy o 0,2 min zt.

Przy wzroscie przychoddéw o 7% w pierwszym kwartale 2024 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2023,
nastgpit rowniez wzrost kosztéw, a zwtaszcza kosztu wiasnego sprzedazy wynikajgcego gtdwnie ze wzrostu cen
materiatéw. Wzrost kosztéw byt mniej dynamiczny niz wzrost sprzedazy, co w konsekwencji spowodowato zwiekszenie
zysku z dziatalnosci operacyjnej w poréwnywalnych okresach.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto oraz
Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA (tys. zt)

. . 29520 25176 117%
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 17,6% 16,0%
Wskaznik EBIT (tys. zt)
. 22 464 17 892 126%
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 13,4% 11,4%
Wskaznik Cash flow brutto (tys. zt)
. 31185 27 231 115%
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udziat w przychodach) 18,6% 17,3%
Wskaznik Cash flow netto (tys. zt)
. 26 397 23 298 113%
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 15,7% 14,8%

Nie wystgpity.

Zarzad Wawel S.A. zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 30 kwietnia 2024 r.



Nie wystapity.

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:
znaczacy wzrost cen podstawowego surowca do produkcji (ziarna kakaowego)

Przy obecnym poziomie ceny kontraktéw ziarna kakao na gietdzie w Londynie oraz biorgc pod uwage ratio (mnoznik
kosztodw przerobu ziarna do miazgi) istnieje ryzyko istotnego obnizenia marzy brutto. Wzrost cen ziarna kakaowego
w okresie ostatnich 12 miesiecy (01.04.2023 — 31.03.2024) wynidst ponad 300 %. Dodatkowo nalezy wskaza¢ na
problemy z dostawami miazgi kakaowej.

W okresie ostatnich 13 miesiecy tj. od 1 kwietnia 2023 r. do 26 kwietnia 2024 r. cena ziarna kakaowego wzrosta o 7,4
tys. GBP za tone (wzrost o ponad 360%), podczas gdy w trakcie niespetna czterech pierwszych miesiecy 2024 r.
(01.01.2024 - 26.04.2024) wzrost ten wyniost blisko 6 tys. GBP za tone (wzrost o 169%).

Ponizsza tabela przedstawia poziom kwotowan ziarna kakaowego na zamknieciu sesji gietdy londynskiej na koniec
poszczegdlnych kwartatow.

Kurs zamknigcia 2025 GBP 2 508 GBP 2915 GBP 3506 GBP 8276 GBP 9444 GBP

Ponizsza tabela przedstawia procentowa dynamike cen ziarna kakaowego w poszczegdlnych kwartatach.

Dynamika cen 124% 116% 120% 236%

W kolejnych kwartatach nalezy wskazac na istotne ryzyko zwigzane z utrzymywaniem sie na gietdzie londynskiej bardzo
wysokiego poziomu cen kontraktéw terminowych na ziarno kakaowe (obecnie jest to poziom 8 — 10 tys. GBP za tone,
co niewatpliwie bedzie skutkowac znaczgcym podwyzszeniem kosztéw wytworzenia produktéw. Ponadto biorgc pod
uwage skale i dynamike tegorocznych wzrostéw cen ziarna kakaowego nalezy braé pod uwage, iz wysoki poziom cen
zakupu ziarna kakowego moze by¢ jednym z gtéwnych czynnikéw determinujgcych wyzszy poziom kosztéw produkcji
rowniez w 2025 r.

Co prawda, Spodtka rozpoczeta w 4 kwartale 2023 r. wprowadzanie podwyzek dla poszczegdlnych odbiorcéw, ale ze
wzgledu na duza dynamike wzrostu cen ziarna kakaowego, nie jest mozliwe zamortyzowanie tak znacznego wzrostu
kosztow produkcji.

Na dzien dzisiejszy, trudno jest precyzyjnie oszacowaé wptyw tych wahan na poziom sprzedazy oraz na wyniki Emitenta
w catym 2024 roku, zwazywszy na duzg zmiennos$¢ notowan ziarna kakaowego oraz zmieniajacg sie strukture sprzedazy
produktéw w relacji do preferencji konsumentéw oraz oczekiwan odbiorcéw zaréwno w kanale nowoczesnym jak
i tradycyjnym. Niemniej jednak nalezy niniejsze ryzyko okresli¢ jako bardzo istotne, zwazywszy, ze jest to kluczowy
surowiec wykorzystywany w procesie produkcyjnym, a roczny wolumen zakupdw miazgi kakaowej oscyluje w przedziale
5—7tys. ton.

Dla wtasciwej oceny perspektyw Spoétki, nalezy na biezgco Sledzi¢ wydarzenia/notowania cen ziarna kakao.



INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

900 Notowania kakao od 01.04.2023 do 31.03.2024
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Notowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN
g od 01.04.2023 do 31.03.2024
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Zrédto danych: NBP

Spdtka nie planuje w najblizszym czasie znaczacych operacji, zwigzanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe, ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spétki. Wptywy z tytutu eksportu produktéw
w istotnej czesci (w okoto 36 procentach) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu towardw i ustug. Pozostata, otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupdw importowych, jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Niemniej jednak
Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie
niezbednym na pokrycie biezgcych zakupow surowcowych.

wplyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy

Zdaniem Zarzgdu Spétki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trudno jest precyzyjnie oszacowaé wptyw sytuacji
polityczno-gospodarczej na Ukrainie na przysztg sytuacje finansowa i osiggane w przysztosci wyniki finansowe Spétki.
Wptyw ten bedzie zalezny od rozwoju sytuacji zaréwno w Polsce jak i na Swiecie.

Mozna wskaza¢, ze sytuacja na Ukrainie wptywa znaczaco na ceny niektorych sktadowych kosztéw produkcji.

W okresie 3 miesiecy 2024 roku Wawel S.A. sprzedata do Ukrainy produkty o tacznej wartosci ponizej 1% ogotu
przychoddw Spotki za 1 kwartat 2024.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania emitent posiada naleznosci od podmiotéw z Ukrainy ponizej 1% ogdtu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ponadto w zwigzku z trwajacg na Ukrainie wojng, istnieje ryzyko w dziatalnosci Spétki ,tasoszczi” (jednostka
stowarzyszona, w ktérej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatéw, ktdéra to Spdtka na dziern przekazania niniejszego
sprawozdania nie prowadzi zadnej dziatalnosSci operacyjnej). W zwigzku z powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych
okresach sprawozdawczych dokonania odpisu wartosci posiadanych udziatéw oraz udzielonych pozyczek Spétce
tasoszczi”, ktérych tgczna wartosc ksiegowa na dziern 31.03.2024 wynosi 1.286 tys. zt (w tym: udziaty 40 tys. zt i pozyczki
1.246 tys. zt).



2.3. Zastosow: /vch Standardow Spi |nsowej,

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,, MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnier wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakornczony
31 grudnia 2023 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 18.03.2024 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31 grudnia 2023 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2024 roku:

Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzania leasingowe w transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego,

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
lub dtugoterminowe,

Zmiany do MSR 7 ,,Rachunek przeptywdéw pienieznych” oraz MSSF 7 , Instrumenty finansowe — ujawnianie
informacji” — umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcéw,

Zmiany standarddw i interpretacji obowigzujgce od 01.01.2024 roku nie dotyczyty Spétki lub miaty niematerialny wptyw
na sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Spofki.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

Wedtug szacunkow Spotki wczesniejsze zastosowanie przez Spétke tych standarddéw, interpretacji i zmiany do
standarddw nie miatyby istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zmienita zasad Rachunkowosci.



W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 1 kwartat 2024 i 2023 roku zostata zachowana zasada
poréwnywalnosci danych.

2.4. Istotne\ a profesionalnvr 1kach.

Sporzadzenie skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego Spoétki wymaga od Zarzadu jednostki osadow,
szacunkow oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos$é co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych i wartosci firmy

Na dzien sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty
wartosci i nie byto koniecznosci dokonywania testéw z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, oraz nagréd jubileuszowych zostaty oszacowane
za pomocg metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spodtka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej

Wycena i rozpoznanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jak i mozliwosci jego zrealizowania,
wymaga od Zarzadu Spétki zastosowania profesjonalnego osgdu oraz szacunkéw wedtug stanu wiedzy na dzien
sporzgdzenia sprawozdania. W szczegdlnosci odnosi sie do zaktadanych wolumendw produkcji i zaktadanego poziomu
kosztow w zaktadzie produkcyjnym.

Wedtug szacunkow Zarzadu nie wystepujg przestanki do zmiany wartosci rozpoznanych aktywdw na dzien 31.03.2024 r.



Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spdétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

2.5. POZOSt«’:ﬂ Isnialace Ao spra )Wego.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza.
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.

Dane finansowe za rok 2024:

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty $redni kurs EURO
obowigzujacy na dziert 31.03.2024 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR = 4,3009 zt

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za 3 miesigce 2024 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
Srednich kursow EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 1 kwartatu 2024 r.

1EUR =4,3211 zt

Dane finansowe za rok 2023:

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2023 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR = 4,3480 zt

do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za 3 miesigce 2023 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 1 kwartatu 2023 r.

1 EUR = 4,7005 zt

Nie wystapity.

W dniu 30.04.2024 r. Walne Zgromadzenie Wawel S.A. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia czesci zysku netto za
rok 2023 na dywidende w kwocie 45 214 610,00 PLN tj. 35,00 PLN na akcje. Wyptata dywidendy obejmie 1 291 846 akcji
zwyktych na okaziciela sposréd 1 499 755 wszystkich akcji spotki.



Istotne zmiany zobowigzan i aktywdéw warunkowych nie wystagpity.

Nie wystepuja.

Nie wystgpity.

W okresie 3 miesiecy 2024 roku nie zmienity sie cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w relacji do 2023 roku.

Wedtug oceny Spétki wartosé godziwa srodkéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
udzielonych pozyczek, notowanych instrumentéow kapitatowych, zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
nie odbiega od wartosci bilansowych, gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Nie wystepuje.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig, ktdra wynika wprost ze struktury produkowanych
i sprzedawanych wyrobow. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady nadziewanej,
czekolady petnej oraz cukierkdw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-letnich, przy czym
najnizszy poziom przypada na Il kwartat. Najwieksze przychody i zyski s generowane w | i IV kwartale roku
kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychoddéw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci Spoétki
w porownaniu do analogicznych kwartatéow roku ubiegtego.



s.zt

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.
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Informacje dotyczace segmentow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce
tych elementéw Spétki, ktére sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na produkcji
i sprzedazy wyrobow cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny system sprawozdawczosci
finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.

Wyniki w ramach segmentu rynkow zbytu przedstawiajg sie nastepujaco:

| kwartat | kwartat
2024 2023

niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 167 928 157 143
Kraj 151 401 139 880
Eksport 16 527 17 263
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 113 219 108 116
Kraj 102 552 97 794
Eksport 10 667 10322
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy, w tym: 54 709 49 027
Kraj 48 849 42 086
Eksport 5860 6941

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentéw wg rynkow zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzgce dziatalnosci
we wszystkich segmentach s3 zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gtéwnych klientow:

W okresie 3 miesiecy 2024 r. Spétka z dwoma podmiotami zewnetrznymi dokonata transakcje sprzedazy przekraczajgce
10% tacznych przychoddw ze sprzedazy Spotki.

Transakcje sprzedazy miaty w catosci miejsce w segmencie sprzedazy ,Kraj”.
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INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

2.5.12 Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu:

W okresie 1 kwartatu 2024 r. zwiekszyto sie o kwote 200 tys. zt saldo odpiséw aktualizujacych, dotyczace zapasow
materiatéw i wyrobéw gotowych.

2.5.13 Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwrdceniu
takich odpiséw:

W okresie 1 kwartatu 2024 r. nie zmienito sie saldo odpisow aktualizujgcych na naleznosci gtdwne i odsetkowe.

2.5.14 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw:

W okresie 1 kwartatu 2024 r. saldo rezerw nie ulegto zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2024 .

2.5.15 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonanych
w okresie 1 kwartatu 2024 r.

= zmniejszyto sie saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 839 tys. zt

= zwiekszyto sie saldo aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 1.852 tys. zt.

2.5.16 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Nie wystgpity.

2.5.17 Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

Nie wystepuje.

2.5.18 Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

Nie wystepuja.

2.5.19 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.
Nie wystepuja.

2.5.20 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Nie wystepuja.
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INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

2.5.21 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowie umowy

kredytu lub pozyczki.
Nie wystepuja.

2.5.22 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystapity.

2.5.23 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpity.

2.5.24 Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2023 rok.

Spodtka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2024.

2.5.25 Zestawienie zmian akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2023 r.

Udziat . z
. . fr it ga . R Udziat gtoséw na
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow w kapitale
WZA
zaktadowym
Hosta Int.ernat|onaIAG z'5|ed2|bq 781 761 781 761 52,13% 52,13%
w Bottmingen (Szwajcaria)
Wavyel S.A. z siedzibg w Krakowie 207 909 207 909 13,86% 13,86%
(akcje wtasne)
i E

A||.|anz.Po|ska OtwartY Fundusz Emerytalny 118 571 118 571 7.91% 7.91%
z siedzibg w Warszawie *
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 99 213 99 213 6,62% 6,62%

z siedzibg w Warszawie*

Zmiana stanu posiadania akcji

od dnia przekazania raportu za 2023 r. do dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2024 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGt ZMIANIE.
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L] Udziat gtoséw na

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow w kapitale
WZA

zaktadowym
Hosta Int.ernat|ona|A_G z-S|edZ|ba 781 761 781 761 52,13% 52.13%
w Bottmingen (Szwajcaria)
Wavyel S.A. z siedzibg w Krakowie 207 909 207 909 13,86% 13,86%
(akcje wtasne)
AII!anz.PoIska OtwartY Fundusz Emerytalny 118 571 118 571 7.91% 791%
z siedzibg w Warszawie *
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 99 213 99 213 6,62% 6,62%

z siedzibg w Warszawie*

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw. z art. 87 ust.
1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji

Prez?s Zarzalldu N Parlusz Ortowski 898 898 Zwykte na okaziciela
(posiada posrednio)

Zmiana stanu posiadania akcji

od dnia przekazania raportu za 2023 r. do dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2024 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGt ZMIANIE.

Nazwa akcjonariusza llos¢ akciji llos¢ gtoséw Rodzaj posiadanych akcji

Prez?s Zarzq{du N Parlusz Orfowski 898 898 Zwykte na okaziciela
(posiada posrednio)



i INFORMACJE DODATKOWE

w tys. PLN, chyba Ze zaznaczono inaczej

2.5.27 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby nadzorujgce.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2023 r.

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgcji
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Tomasz Stankiewicz 10 10 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji

od dnia przekazania raportu za 2023 r. do dnia przekazania raportu za 1 kwartat 2024 r.

STAN POSIADANIA NIE ULEGt ZMIANIE.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2024 r.

Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akcji
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Tomasz Stankiewicz 10 10 Zwykte na okaziciela

2.5.28 Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

Istotne sprawy sgdowe i administracyjne nie wystepuja.

2.5.29 Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. na dzien bilansowy nie wystepuja.

2.5.30 Inne informacje mogace w istotny sposdb wptynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie kwartalnym, nie sg znane Zarzgdowi inne istotne informacje
mogace miec znaczgcy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej emitenta.
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