SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I SPRAWOZDANIA ZARZADU
7. DZIALALNOSCI SPOLKI
ORZEL Spotka Akcyjna
w Poniatowej

za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.
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Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spolek handlowych oraz § 25 ust 2 pkt 1-3 Statutu
Spotki. Rada Nadzorcza ORZEL S.A. (dalej Rada Nadzorcza) niniejszym przedklada
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania
finansowego ORZEL S.A. i Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ORZEL S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 roku oraz wniosku Zarzgdu dotyczacego podziatu zysku
za rok obrotowy 2023. zawierajgce wyniki z oceny nastepujacych dokumentow:

- Bilans na dzien 31 grudnia 2023 r..

- Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2023 r. do 3] grudnia 2023 r..

- Rachunck przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.,

- Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r..
- Informacje dodatkowe i wyjasnienia za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r..

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ORZEL S.A. za rok obrotowy 2023,

- Wniosek Zarzadu dotyczacy podziatu zysku za rok obrotowy 2023.

Badanie Sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez firm¢ KPW Audytor Sp.
7.0.0. 7 siedzibg w Lodzi, ul. Tymienieckiego 25 C /410 (dalej biegly rewident). ktora zostata
wybrana przez Rad¢ Nadzorcza do przeprowadzenia badania Sprawozdania finansowego
ORZEL S.A. za rok obrotowy 2023 Uchwata nr 2/IV/2023 z dnia 10 listopada 2023 r.

Zadaniem bieglego rewidenta bylo zbadanic i wyrazenie opinii 0 zgodnosci Sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2023 7 przyjetymi przez ORZEL S.A. zasadami rachunkowogci.
a takze czy rzetelnie i jasno przedstawia. we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje
majatkowa i finansowa. jak rowniez wynik finansowy ORZEL S.A.

O cena Sprawozdania finansowego ORZEL S.A. za rok obrotowy 2023

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ oraz przeanalizowala Sprawozdanie finansowe ORZEL S.A.
sporzadzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowodci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2z 2023 r.. poz.120 z pdzn.zm.) za rok obrotowy
2023 1 dokonata jego oceny.

Bilans na dzien 31.12.2023 r. wykazuje:
- sumg bilansowg 33 198 187,93 71
- aktywa trwale 27 187 398, 82zl,

- aktywa obrotowe 6 010 789. 11 zi.



W bilansie w 2023 roku w stosunku do 2022 roku:
- poziom aktywow trwatych Spolki ulegt zwickszeniu o 11 706 740. 88 1.
- wartos¢ aktywow obrotowych zmniejszyta sic o 1 849 754. 70 z1.

Nadzien 31 grudnia 2023 r. faczna wartos¢ zobowiazan dlugoterminowych z tytutu otrzymanej
pozyczki. emisji diuznych papierow wartosciowych oraz innych zobowiazan finansowych
wynosila 13 084 581. 03 zL. co stanowi 39.4 % sumy bilansowej.

Spotka w 2023 r. osiagneta zysk netto w kwocie: 2 246 098. 97 1.

Na 31 grudnia 2023 r. Spotka wykazuje kapital wlasny 12 231 416. 16 71,

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego to kwota 2 667 424,24 7.

W 2023 r. Spotka uzyskala wzrost przychodow ze sprzedazy o 13 % i wzrost zysku na
sprzedazy o 1% wzgledem danych pordwnawezych.

Spadek rentownoscei spowodowany warunkami makroekonomicznymi ( wzrost statych oraz
zmiennych kosztow produkeji) zostal w duzym stopniu ograniczony wzrostem wydajnosci
produkeji 0 22 % wzgledem 2022 roku.

W 2023 roku Zarzad kontynuowal dzialania inwestycyjne i rozwojowe. Najwazniejszy projekt
to uruchomienie w zakladzie w Poniatowej drugicj linii do recyklingu opon.

Uruchomienie nowej linii produkcyjnej. ktore planowane jest na druga potowe 2024 r.. zaktada
podwojenie  produkeji.  a  tym samym dwukrotny wzrost  przychodow
1 zwigkszenie rentownosei.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia ogdina sytuacje majatkowa 1 finansowa Spolki.

Po wnikliwym rozpatizeniu Sprawozdania finansowego ORZEL S.A. 7a rok obrotowy 2023,
sporzadzonego wedlug zasad rachunkowosci. a takze po zapoznaniu si¢ z opinia bieglego
rewidenta i raportem z badania. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia przedmiotowe
Sprawozdanie finansowe w zakresie jego zgodnosci z ksiggami i dokumentami. jak i ze stanem
faktycznym.

Rownoczesnie Rada Nadzoreza stwierdza, ze wyzej wymienione Sprawozdanie finansowe
zostalo  sporzadzone w  ustalonym  przepisami  terminic. Poprawnos¢  sporzadzenia
przedmiotowego Sprawozdania finansowego. co do zgodnosci z ksiggami rachunkowymi.
dokumentami i stanem faktycznym. nie budzi zastrzezen i znajduje  potwierdzenie
W pozytywnej opinii bieglego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe ORZEL S.A.. zgodnie z opinia wydana przez bieglego rewidenta. we
wszystkich istotnych aspektach odzwierciedla rzetelnie i Jasno wszystkie informacje istotne
dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej. jak tez sytuacji majatkowej
I linansowej ORZEL S.A. i jest zgodne 7 obowiazujacymi przepisami prawa.



W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje  Zwyczajnemu  Walnemu
Zgromadzeniu zatwierdzenie Sprawozdania finansowego ORZEL S.A. za rok obrotowy 2023.

O cena Sprawozdania Zarzadu ORZEL. S.A. za rok obrotowy 2023

Rada Nadzorcza. po wnikliwym rozpatrzeniu Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ORZEL
S.A. za rok  obrotowy 2023. pozytywnie ocenia przedmiotowe  sprawozdanie
w zakresie jego zgodnosci z ksicgami i dokumentami. jJak i ze stanem faktycznym.
Przedmiotowe Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa, ekonomiczno-
finansowa. a jego kompletnosé oraz zgodnos¢ w zakresic ujawnionych w nim informacji zostata
potwierdzona przez bieglego rewidenta.

Rownoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza. iz wyzej wymienione Sprawozdanie zostato
sporzadzone  zgodnie z obowiazujacymi przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow 2 dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nicbedacego panstwem czlonkowskim.

Funkejonalny - system  kontroli  wewnetrznej stosowany w  Spolce jest adekwatny
i skuteczny majac na uwadze jej strukture organizacyjng oraz fakt, z¢ firma nie jest duza,

Na podstawic danych i obserwacji zagrozen Rada Nadzorcza nie ma uwag do zarzadzania
ryzykiem w Spolce.

Zarzad w swoim Sprawozdaniu szczegotowo przedstawit plany rozwojowe a takze czynniki
ryzyka prowadzonej dzialalnosei.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rckomenduje  Zwyczajnemu  Walnemu
Zgromadzeniu zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ORZEL S.A. za rok
obrotowy 2023,

O cena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia dotyezacego podzialu
zysku za rok obrotowy 2023

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z wnioskiem Zarzadu do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
wyrazonym w Uchwale nr 2/05/2024 Zarzadu ORZEL S.A. z dnia 06 maja 2024 r. o podziale
zysku Spolki za rok obrotowy 2023, obejmujacy okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023
r. w kwocie 2246 098. 97 zl (stownie: dwa miliony dwiescie czterdziesei szes¢ tysicey
dziewigcdziesigt osiem zlotych dziewiecdziesiat siedem £roszy). nastepujaco:

17w kwocie 629 225, 81 zF na pokrycie straty z lat ubieglych.
2/ w kwocie 1 616 873. 16 zI na kapitat zapasowy.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do wyzej wymienionego wniosku.

Podpisy Czlonkdéw Rady Nadzorezei:

Krzysztof Stanik -
Michat Staszewski -
Marcin Lau -
Krzysztof Badyda -
Leszck Rafalski -

Regina Maria Jorgas -




