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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej MASSMEDICA S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej, w ktorej Jednostkg dominujacg jest MASSMEDICA S.A. ("Jednostka dominujgca”)
(,Grupa”), ktére sktada sie z wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzie 31 grudnia 2023 r., ktdry po stronie aktywow
i pasywoéw wykazuje wartos¢ 19.013,3 tys. zt oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., wykazujacy zysk w wysokosci 311,7 tys. zi,
skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2023 r., wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wilasnego o kwote 311,7 tys. zi,
skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2023 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 89,2 tys. zt
oraz dodatkowych informacji i objasnien (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z przepisami ustawy z dn. 29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z p6zn. zm.) oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz umowg /
statutem Jednostki dominujace;j.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 2272/38a/2022 z dnia 7 lipca 2022 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentéw, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022
z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosSci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa
o biegtych rewidentach” — t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢
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zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spodtek Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
biegtych rewidentéw, z pdzn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okre$lonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali$my za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Identyfikujemy kluczowe sprawy badania, ktére odnoszg sie do sytuacji finansowej Jednostki
dominujace;j.

Spotki konsolidowane, po rozpoznaniu istotnych spraw badania nie wymagajg komunikowania
kluczowych spraw badania.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

1. Dotyczace wykazanych aktywow w
sprawozdaniu finansowym:
a) Spdtka wykazata w pozycji rzeczowe aktywa | Nasze procedury badania obejmowaty:

trwate wartos¢ 886,7 tys. zt dotyczace | - potwierdzenia wartosci i poprawnosci wyceny
uzywanych narzedzi chirurgicznych, ktore wykazanych wartosci aktywow,
stanowig gtéwna, istotng wartos¢. Specyfika | - przeprowadzenie analizy prowadzonej kontroli
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sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej

dziatalno$ci  zobowigzuje  Spdétke  do
zapewnienia wyposazenia szpitalnego
umozliwiajgcego wykonywanie zabiegow

medycznych. Spotka posiada wypracowang
metode postepowania z tymi narzedziami,
zasady kontroli nad nimi oraz sposoby
ewidencji kosztdw ich zuzywania.

b) Spdtka posiada w aktywach
dtugoterminowych ze swoim 100 %
udziatem spotke zalezng  Massmedica
Technologie Sp.z o0.0. W osobnym

podmiocie gospodarczym Spodtka realizuje
rozwdj nowatorskich technologii. Wartos¢
udziatéow wynosi 1.999,3 tys. zi.

c) Spdtka posiada istotng wartoS¢ zapasow
implantéw chirurgicznych w kwocie 9.630,3
tys. zt, bedace podstawowym przedmiotem
dziatalnosci handlowej. Spdtka posiada
wypracowane zasady postepowania wraz z
ewidencjg obrotu dotyczacg wspdtpracy ze
szpitalami oraz kontroli i inwentaryzowania
ich stanu.

d) Spotka wykazata wartoS¢  naleznosci
krétkoterminowych w kwocie 6.176,9 tys.
zt, ktdére stanowig istotng warto$¢ aktywow.

przez Zarzad nad tymi pozycjami aktywdw,
sprawdzenie wiarygodnego udokumentowania
zmian (nabycia — zuzycia) tej pozycji aktywow.

ZapoznaliSmy sie ze Sprawozdaniem Zarzadu

zawierajagcym
posiadanego

do kwestii
zamierzeniami

odniesienie
udziatu

sie
wraz z

rozwojowymi oraz utrzymania poziomu wyceny tej
wartosci.

DokonaliSmy uwiarygodnienia tej pozycji aktywow
poprzez analize wewnetrznych procedur kontroli
stosowanych przez Spotke w obrocie handlowym

tymi

pozycjami oraz potwierdziliSmy zgodnos¢

wykonanego spisu inwentaryzacyjnego, ktory zostat
sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku.

DokonaliSmy analizy wiekowania naleznosci oraz
potwierdzenia pisemnych uzgodnien w procedurze
wzajemnego potwierdzenia sald z kontrahentami
handlowymi.

Dotyczace wykazanych
sprawozdaniu finansowym:
Spotka wykazata w  pasywach  bilansu
wymagalne zobowigzania krétko oraz dlugo-
terminowe w kwocie 14.397,4 tys. zt (dotycza
kredytéow bankowych oraz zobowigzan krétko i
dtugoterminowych za  dostawy towardw
handlowych).

pasywow w

Nasze procedury badania obejmowaty:

potwierdzenie wartosci i poprawnosci wyceny
wykazanych wymagalnych zobowigzan,
dokonali$my uwiarygodnienia wykazanego salda
poprzez uzgodnienie salda wzajemnych
rozrachunkow na kontach rozliczen zobowigzan,
nasze podejscie do tego zagadnienia
sprowadzato sie réwniez do rozwazenia
zapewnienia wierzycielom zaptaty zobowigzan,
ponadto ustaliliSmy, ze poziom ptynnych
aktywow obrotowych wynosi 16.037,0 tys. zt, a
wiec stanowi catkowite zabezpieczenie zapfaty
zobowigzan wymagalnych.
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3. Rozpoznawane przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy wykazano w kwocie | Nasze procedury badania obejmowaty:

26.368,1 tys. zt. jako przychody uzyskane z | - rozpoznanie kontroli wewnetrznej w

podstawowej dziatalnosci, ktérg jest sprzedaz procedurach wspdtpracy ze szpitalami,

implantdbw  kostnych we  wspdlpracy ze | - udokumentowania poszczegolnych transakcji

szpitalami medycznymi. Uznajemy tg kwestie jako dostaw i ich fakturowania.

jako kluczowy obszar sprawozdawczosci ze | W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

wzgledu na to, iz pozycja ta moze by¢ narazona | - funkcjonujgce w Spotce regulacje dotyczace

na znieksztatcenie spowodowane btedem lub dostaw implantéw dla szpitali,

zamiarem znieksztatcenia. Problem ten posiada | - przeprowadziliSmy analize préby na wybranych

wage waznosci ze wzgledu na obrot implantami dokumentach z uzgodnieniem ich

bedacymi w depozytach szpitalnych. udokumentowania z ujeciem w ewidencji
ksiegowej,

- potwierdzenie sald naleznosci z klientami,

- potwierdzenie kompletnosci ujecia przychodéw
na przetomie roku z kwalifikacjg do wiasciwego
okresu obrachunkowego.

W wyniku powyzszych przeprowadzonych procedur

nie zidentyfikowaliémy kwestii, ktére miatyby

wplyw na naszg opinie z badania.

Zobowigzani jesteSmy réwniez zakomunikowaé ryzyko prowadzenia dziatalnosci wynikajace ze
stanu epidemii COVID-19 w roku 2022 ograniczajace sie w swoich skutkach na rok 2023 r.
Istotng kwestig jest wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej wynikajacej z wojny na Ukrainie,
a takze skutkdw wysokiej inflacji z tendencjg obnizajacg. Wymiar finansowy tych zdarzen zawarty
jest w sprawozdaniu finansowym za 2023 r. Zarzad w swoim Sprawozdaniu z dziatalnosci zawart
ocene w komentarzu na temat tych czynnikéw ryzyka.

Komunikujemy réwniez podjetg w 2021 r., realizowang w 2022, 2023 r. oraz dalej
kontynuowang, wspodtprace z chinskim wytwdrcg implantéw z firmg Beijing Chunlizhengda
Medical Instruments Co., Ltd. (,Chunli”). Jest to istotny kierunek wspétpracy realizowany przez
MASSMEDICA S.A. szczegbtowo przedstawiony w komentarzu Zarzadu z dziatalnosci Spotki ze
wskazaniem na wzrost znaczenia tej wspotpracy, z eliminacjg niedoboréw dostaw towaréw
u globalnych producentéw jak i Sredniej wielkosci firm europejskich.

Zatozenia rozwoju Spotki przewidujg wzrost dynamiki sprzedazy z osiggnieciem przychoddéw
30 min zt. Zarzad réwniez komunikuje swoje zamierzenia dotyczace Spotki Massmedica
Technologie Sp. z 0.0. w zakresie budowy prototypu robota medycznego, co umozliwia nam
potwierdzenie wartosci aktywa posiadanego w inwestycjach dtugoterminowych. Ponadto
w ramach Massmedica Technologie Sp. z 0.0. prowadzono rozwdj technologii 3D w medycynie.
Spotka posiada pozytywnie uzyskang ochrone patentowg na terenie Unii Europejskiej systemu
T.0.P.
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Powyzsze pozwala na potwierdzenie stabilnej sytuacji finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki
dominujacej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spefniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim
poziomem pewnosSci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub
W przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajagcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z
btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawalé w znaczacg watpliwosS¢ zdolnosé
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia s nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0godlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
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w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oS$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogdw etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o
wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktdre mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna byC przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy
nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci,
jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
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obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, zZe nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bogdan Zegar.

Dziatajgcy w imieniu Eureka Auditing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Korfantego 6, 61-407
Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 137, w imieniu ktérej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Bogdan Zegar

Date / Data:
2024-05-21

Bogdan Zegar 2024

Kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 5475

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z 0.0.

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 21 maja 2024 r.
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