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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE  

  

  

mln PLN mln PLN mln EUR mln EUR 

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2024 

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(dane 

przeksztaĠcone) 

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2024 

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(dane 

przeksztaĠcone) 

Przychody ze sprzedaŨy  82 332   115 828   19 053   24 642  

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej powiňkszony o amortyzacjň (EBITDA)  7 730   16 540   1 789   3 519  

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej (EBIT)  4 321   12 718   1 000   2 706  

Zysk przed opodatkowaniem  4 475   13 486   1 036   2 869  

Zysk netto   2 785   9 471   645   2 015  

          

Cağkowite dochody netto  547   13 859   127   2 948  

Zysk netto przypadajŃcy na akcjonariuszy jednostki dominujŃcej  2 765   9 324   640   1 984  

Cağkowite dochody netto przypadajŃce na akcjonariuszy jednostki dominujŃcej  531   13 708   123   2 916  

środki pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej  11 670   23 600   2 700   5 021  

środki pieniňŨne netto (wykorzystane) w dziağalnoŜci inwestycyjnej  (9 778)  (13 366)  (2 263)  (2 844) 

środki pieniňŨne netto (wykorzystane) w dziağalnoŜci finansowej  (3 649)  (2 735)  (844)  (582) 

Zwiňkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych  
i ich ekwiwalent·w 

 (1 757)  7 499   (407)  1 595  

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jednŃ akcjň przypadajŃcy akcjonariuszom 
jednostki dominujŃcej (w PLN/EUR na akcjň)  2,38   8,03   0,55   1,71  

   31/03/2024   31/12/2023   31/03/2024   31/12/2023  

Aktywa trwağe  176 442   170 795   41 024   39 281  

Aktywa obrotowe  86 555   93 383   20 125   21 477  

Aktywa razem  262 997   264 178   61 149   60 758  

Kapitağ podstawowy  1 974   1 974   459   454  

Kapitağ wğasny przypadajŃcy na akcjonariuszy jednostki dominujŃcej  152 613   152 082   35 484   34 977  

KapitaĠ wĠasny razem  153 727   153 180   35 743   35 230  

ZobowiŃzania dğugoterminowe  42 774   41 616   9 945   9 571  

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe  66 496   69 382   15 461   15 957  

          

Liczba akcji  1 160 942 049   1 160 942 049   1 160 942 049   1 160 942 049  

WartoŜĺ ksiňgowa i rozwodniona wartoŜĺ ksiňgowa na jednŃ akcjň przypadajŃca 
akcjonariuszom jednostki dominujŃcej (w PLN/EUR na akcjň)  131,46   131,00   30,57   30,13  
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ORLEN - WYBRANE DANE 

  

  

 mln PLN   mln EUR  

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2024  

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(dane 

przeksztaĠcone) 

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2024  

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(dane 

przeksztaĠcone) 

Przychody ze sprzedaŨy  54 891   76 121   12 703   16 194  

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej powiňkszony o amortyzacjň (EBITDA)  1 655   12 046   383   2 563  

Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej (EBIT)  615   10 595   142   2 254  

Zysk przed opodatkowaniem  1 536   11 494   355   2 445  

Zysk netto   1 299   9 393   301   1 998  

Cağkowite dochody netto  67   13 698   16   2 914  

środki pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej  1 444   26 114   334   5 556  

środki pieniňŨne netto (wykorzystane) w  dziağalnoŜci inwestycyjnej  (215)  (18 429)  (50)  (3 921) 

środki pieniňŨne netto (wykorzystane) w dziağalnoŜci finansowej  (2 446)  (1 766)  (566)  (376) 

Zwiňkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych  (1 217)  5 919   (282)  1 259  

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jednŃ akcjň 
(w PLN/EUR na akcjň)  1,12   8,09   0,26   1,72  

 
      

 
    31/03/2024    31/12/2023    31/03/2024    31/12/2023  

Aktywa trwağe  137 674   135 594   32 011   31 185  

Aktywa obrotowe  63 318   68 775   14 722   15 818  

Aktywa razem  200 992   204 369   46 733   47 003  

Kapitağ podstawowy  1 974   1 974   459   454  

KapitaĠ wĠasny razem  140 966   140 899   32 776   32 405  

ZobowiŃzania dğugoterminowe  16 334   16 552   3 798   3 807  
ZobowiŃzania kr·tkoterminowe  43 692   46 918   10 159   10 791  

 
      

Liczba akcji  1 160 942 049   1 160 942 049   1 160 942 049   1 160 942 049  

WartoŜĺ ksiňgowa i rozwodniona wartoŜĺ ksiňgowa na jednŃ akcjň 
(w PLN/EUR na akcjň) 

 121,42   121,37   28,23   27,91  
  

 

PowyŨsze dane finansowe za okres 3 miesiňcy 2024 i 2023 roku zostağy przeliczone na EUR wedğug nastňpujŃcych zasad: 

- pozycje sprawozdania z zysk·w lub strat i innych cağkowitych dochod·w oraz sprawozdania z przepğyw·w pieniňŨnych ï wedğug kursu stanowiŃcego ŜredniŃ arytmetycznŃ 
Ŝrednich kurs·w okreŜlonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieŒ kaŨdego miesiŃca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2024 roku ï 4,3211 
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku ï 4,7005 EUR/PLN; 

- pozycje aktyw·w i pasyw·w ï wedğug Ŝredniego kursu okreŜlonego przez Narodowy Bank Polski na dzieŒ 31 marca 2024 roku ï 4,3009 EUR/PLN oraz na dzieŒ 31 grudnia 
2023 roku ï 4,3480 EUR/PLN. 
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A. ŜRĎDROCZNE SKRĎCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZŃDZONE ZGODNIE Z 
MIňDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOŜCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIň 
EUROPEJSKŃ 

Skonsolidowane sprawozdanie z zysk·w lub strat i innych caĠkowitych dochod·w 
  

   NOTA  

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2024 
(niebadane) 

  

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(niebadane) 

(dane 
przeksztaĠcone) 

  

Przychody ze sprzedaŨy 5.1  82 332     115 828    

przychody ze sprzedaŨy produkt·w i usğug    69 104     97 428    

przychody ze sprzedaŨy towar·w i materiağ·w    13 228     18 400    

Koszt wğasny sprzedaŨy 5.2  (71 841)    (96 591)   

koszt wytworzenia sprzedanych produkt·w i usğug    (60 584)    (79 874)   

wartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w    (11 257)    (16 717)   

Zysk brutto ze sprzedaũy    10 491     19 237    

Koszty sprzedaŨy    (3 715)    (3 662)   

Koszty og·lnego zarzŃdu    (1 535)    (1 387)   

Pozostağe przychody operacyjne 5.4  720     2 023    

Pozostağe koszty operacyjne 5.4  (1 527)    (3 465)   

(Strata) z tytuğu utraty wartoŜci naleŨnoŜci handlowych 13.13  (76)    (27)   

Udziağ w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci 14.3  (37)    (1)   

Zysk z dziaĠalnoŝci operacyjnej    4 321     12 718    

Przychody finansowe 5.5  572     1 349    

Koszty finansowe 5.5  (385)    (567)   

Przychody i koszty finansowe netto    187     782    

(Strata) z tytuğu utraty wartoŜci aktyw·w finansowych innych niŨ naleŨnoŜci handlowe 13.13  (33)    (14)   

Zysk przed opodatkowaniem    4 475     13 486    

Podatek dochodowy 13.14  (1 690)    (4 015)   

podatek dochodowy bieŨŃcy    (1 997)    (3 755)   

podatek odroczony    307     (260)   

Zysk netto    2 785     9 471    

            

Inne caĠkowite dochody:           

kt·re nie zostanń nastŉpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty    (18)    40    

zyski i straty aktuarialne 14.11.2  (42)    51  
  

zyski i straty z tytuğu inwestycji w instrumenty kapitağowe  
         wyceniane w wartoŜci godziwej przez inne cağkowite  
         dochody 

   15     (5) 

  

podatek odroczony    9     (6)   

kt·re zostanń przeklasyfikowane na zyski lub straty    (2 220)    4 348    

instrumenty pochodne zabezpieczajŃce przepğywy pieniňŨne 16.4  (1 017)    5 438    

koszty zabezpieczenia 16.4  (776)    140    

r·Ũnice kursowe z przeliczenia jednostek dziağajŃcych  
         za granicŃ 

   (773)    (174)   

udziağ w innych cağkowitych dochodach w jednostkach  
        wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci 

   4     -    

podatek odroczony    342     (1 056)   

     (2 238)    4 388    

CaĠkowite dochody netto    547     13 859    

  

  

        

Zysk netto przypadajńcy na    2 785     9 471    

akcjonariuszy jednostki dominujŃcej    2 765     9 324    

akcjonariuszy/udziağowc·w niekontrolujŃcych    20     147    

  

  

        

CaĠkowite dochody netto przypadajńce na    547     13 859    

akcjonariuszy jednostki dominujŃcej    531     13 708    

akcjonariuszy/udziağowc·w niekontrolujŃcych    16     151    

            

Zysk netto na jednŃ akcjň przypadajŃcy akcjonariuszom jednostki dominujŃcej (w PLN na akcjň)           

podstawowy    2,38     8,03    

rozwodniony    2,38     8,03    

   

 
 
 
 
 
Noty przedstawione na stronach 10 ï 43 stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ niniejszego Ŝr·drocznego skr·conego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. 
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 
  

  
 NOTA  

 31/03/2024 
(niebadane) 

  

  

 31/12/2023  

AKTYWA         

Aktywa trwaĠe         

Rzeczowe aktywa trwağe 14.1  137 238     134 685  

WartoŜci niematerialne oraz wartoŜĺ firmy 14.2  16 418     14 150  

Aktywa z tytuğu praw do uŨytkowania 17.2.1  13 931     13 486  

Inwestycje wyceniane metodŃ praw wğasnoŜci 14.3  2 136     2 170  

Aktywa z tytuğu podatku odroczonego 13.14.2  1 694     991  

Instrumenty pochodne  5.7  1 655     1 682  

Pozostağe aktywa 5.7  3 370     3 631  

     176 442     170 795  

Aktywa obrotowe     
  

  

Zapasy 14.5.1  30 780     32 794  

NaleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe naleŨnoŜci 14.5.2  37 308     39 722  

NaleŨnoŜci z tytuğu podatku dochodowego    1 569     1 417  

środki pieniňŨne 14.6  11 414     13 282  

Instrumenty pochodne  5.7  1 596     2 617  

Aktywa przeznaczone do sprzedaŨy    244     242  

Pozostağe aktywa, w tym: 14.10.1  3 644     3 309  
depozyty zabezpieczajŃce 5.7  1 347     644  

aktywa z tytuğu kontrakt·w wycenionych na moment rozliczenia poğŃczenia jednostek    1 276     1 800  

     86 555     93 383  

Aktywa razem    262 997     264 178  
          

PASYWA         

KAPITAğ WğASNY     
  

  

Kapitağ podstawowy 14.9.1  1 974     1 974  

Kapitağ z emisji akcji powyŨej ich wartoŜci nominalnej 14.9.2  46 405     46 405  

Akcje wğasne 14.9.3  (2)    (2) 

Kapitağ z tytuğu stosowania rachunkowoŜci zabezpieczeŒ  16.4  2 316     3 767  

Kapitağ z aktualizacji wyceny    14     (1) 

R·Ũnice kursowe z przeliczenia jednostek dziağajŃcych za granicŃ    (952)    (179) 

Zyski zatrzymane 14.9.4  102 858     100 118  

KapitaĠ wĠasny przypadajńcy na akcjonariuszy jednostki dominujńcej    152 613     152 082  

KapitaĠ wĠasny przypadajńcy udziaĠom niekontrolujńcym 14.9.5  1 114     1 098  

KapitaĠ wĠasny razem    153 727     153 180  
          

ZOBOWIŃZANIA         

Zobowińzania dĠugoterminowe          

Kredyty, poŨyczki i obligacje 5.6  11 035     10 671  

Rezerwy  5.8  10 675     10 165  

ZobowiŃzania z tytuğu podatku odroczonego 13.14.2  10 470     10 337  

Instrumenty pochodne  5.7  199     241  

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu 17.2.1  9 543     9 343  

Pozostağe zobowiŃzania 5.7  852     859  

     42 774     41 616  

Zobowińzania kr·tkoterminowe      
  

  

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe zobowiŃzania 14.5.3  39 466     41 509  

ZobowiŃzania z tytuğu leasingu 17.2.1  1 541     1 386  

ZobowiŃzania z tytuğu um·w z klientami 14.5.4  2 325     1 818  

Kredyty, poŨyczki i obligacje 5.6  1 215     4 496  

Rezerwy 5.8  12 454     11 467  

ZobowiŃzania z tytuğu podatku dochodowego    2 750     2 331  

Instrumenty pochodne  5.7  1 706     1 797  

Pozostağe zobowiŃzania 5.7  5 039     4 578  

     66 496     69 382  

Zobowińzania razem    109 270     110 998  

Pasywa razem    262 997     264 178  

    

 
 
Noty przedstawione na stronach 10 ï 43 stanowiŃ integralnŃ czňŜĺ niniejszego Ŝr·drocznego skr·conego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. 
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wĠasnym 

  
  

                      

  

  
 KapitaĠ 

podstawowy  

 KapitaĠ z 
emisji 
akcji 

powyũej 
ich 

wartoŝci 
nominalnej  

 Akcje 
wĠasne  

 KapitaĠ z 
tytuĠu 

stosowania 
rachunkowoŝci 
zabezpieczeœ   

 KapitaĠ  
z 

aktualizacji  
wyceny  

 R·ũnice 
kursowe z 

przeliczenia 
jednostek 
dziaĠajńcych 
za granicń  

 Zyski 
zatrzymane  

 KapitaĠ wĠasny 
przypadajńcy 

akcjonariuszom 
jednostki 

dominujńcej  

  
KapitaĠ wĠasny 
przypadajńcy 
udziaĠom 

niekontrolujńcym  

 KapitaĠ 
wĠasny 
razem  

01/01/2024    1 974   46 405   (2)  3 767   (1)  (179)  100 118   152 082   1 098   153 180  

Zysk netto    -   -   -   -   -   -   2 765   2 765   20   2 785  

Skğadniki innych cağkowitych dochod·w  -   -   -   (1 451)  15   (773)  (25)  (2 234)  (4)  (2 238) 
CaĠkowite dochody netto    -   -   -   (1 451)  15   (773)  2 740   531   16   547  

31/03/2024    1 974   46 405   (2)  2 316   14   (952)  102 858   152 613   1 114   153 727  

(niebadane)                       

01/01/2023    1 974   46 405   (2)  5 005   (5)  2 701   85 992   142 070   1 040   143 110  

Zysk netto    -   -   -   -   -   -   9 324   9 324   147   9 471  

Skğadniki innych cağkowitych dochod·w  -   -   -   4 522   (4)  (174)  40   4 384   4   4 388  
CaĠkowite dochody netto    -   -   -   4 522   (4)  (174)  9 364   13 708   151   13 859  

31/03/2023    1 974   46 405   (2)  9 527   (9)  2 527   95 356   155 778   1 191   156 969  

(niebadane) 
(dane przeksztağcone)                       
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Skonsolidowane sprawozdanie z przepĠyw·w pieniŉũnych 
  

  

 NOTA  

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2024 
(niebadane) 

  

3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(niebadane) 

(dane przeksztaĠcone) 

PrzepĠywy pieniŉũne z dziaĠalnoŝci operacyjnej         

Zysk przed opodatkowaniem    4 475     13 486  
Korekty o pozycje:         
Udziağ w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodŃ praw  

     wğasnoŜci 
14.3  37     1  

Amortyzacja 5.2  3 409     3 822  
(Zysk) z tytuğu r·Ũnic kursowych 15.1  (116)    (220) 

Odsetki netto 15.2  118     111  

Strata na dziağalnoŜci inwestycyjnej 15.3  735     2 255  
Zmiana stanu rezerw  15.4  2 017     3 162  

Zmiana stanu kapitağu pracujŃcego 14.5  5 610     5 583  
zapasy    1 986     9 230  

naleŨnoŜci    4 729     (4 913) 

zobowiŃzania    (1 105)    1 266  

Pozostağe korekty, w tym: 15.5  (2 628)    (523) 
rozliczenie dotacji na prawa majŃtkowe    (610)    (961) 

depozyty zabezpieczajŃce 5.9  (686)    4 918  

instrumenty pochodne    (1 044)    (2 039) 

zmiana stanu aktyw·w i zobowiŃzaŒ z tytuğu kontrakt·w  
         wycenionych na moment rozliczenia poğŃczenia jednostek 

   (612)    (2 788) 

Podatek dochodowy (zapğacony) 15.6  (1 987)    (4 077) 

Ŝrodki pieniŉũne netto z dziaĠalnoŝci operacyjnej    11 670  #  23 600  

PrzepĠywy pieniŉũne z dziaĠalnoŝci inwestycyjnej         

Nabycie skğadnik·w rzeczowego majŃtku trwağego,  
wartoŜci niematerialnych i aktyw·w z tytuğu praw do uŨytkowania 

   (8 271)    (9 659) 

SprzedaŨ skğadnik·w rzeczowego majŃtku trwağego,  
wartoŜci niematerialnych i aktyw·w z tytuğu praw do uŨytkowania 

   27     52  

(Nabycie)/Zbycie obligacji    -     (3 055) 
Nabycie aktyw·w petrochemicznych pomniejszone o Ŝrodki pieniňŨne    -     (218) 
Dokapitalizowanie w inwestycjach we wsp·lne przedsiňwziňcia    (2)    (521) 

Odsetki otrzymane    8     27  

Wpğywy netto z tytuğu poŨyczek    11     8  

(Nabycie)/Zbycie akcji i udziağ·w pomniejszone o Ŝrodki pieniňŨne    (1 552)    31  
Pozostağe    1     (31) 

 Ŝrodki pieniŉũne netto (wykorzystane) w dziaĠalnoŝci inwestycyjnej     (9 778)    (13 366) 

PrzepĠywy pieniŉũne z dziaĠalnoŝci finansowej         

Wpğywy z otrzymanych kredyt·w i poŨyczek 14.8.1  1 983     2 065  
Spğata kredyt·w i poŨyczek 14.8.1  (4 816)    (3 998) 
Wykup obligacji 14.8.1  (23)    (51) 
Odsetki zapğacone od kredyt·w, poŨyczek i obligacji  15.2, 14.8.1  (125)    (161) 
Odsetki zapğacone z tytuğu leasingu 15.2, 14.8.1  (109)    (118) 
PğatnoŜci zobowiŃzaŒ z tytuğu um·w leasingu 14.8.1  (526)    (447) 
Otrzymane dotacje    23     42  
Pozostağe    (56)    (67) 

Ŝrodki pieniŉũne netto (wykorzystane) w dziaĠalnoŝci finansowej    (3 649)    (2 735) 

Zwiŉkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu ŝrodk·w pieniŉũnych    (1 757)    7 499  

Zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych    (111) 
  

 (187) 

środki pieniňŨne na poczŃtek okresu    13 282  
  

 21 046  

Ŝrodki pieniŉũne na koniec okresu 14.6  11 414     28 358  
w tym Ŝrodki pieniňŨne o ograniczonej moŨliwoŜci dysponowania 14.6  1 155  

  
 4 491  
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NOTY OBJAŜNIAJŃCE DO ŜRĎDROCZNEGO SKRĎCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  
 
1. Podstawowa dziaĠalnoŝĻ Grupy ORLEN 

JednostkŃ DominujŃcŃ Grupy Kapitağowej ORLEN S.A. (ĂGrupaò, ĂGrupa ORLENò) jest ORLEN S.A. (ĂORLENò, ĂSp·ğkaò, 
ĂJednostka DominujŃcaò) z siedzibŃ w Pğocku przy ul. Chemik·w 7.  
Podstawowym przedmiotem dziağalnoŜci Grupy ORLEN jest przer·b ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrob·w 
petrochemicznych i chemicznych, jak r·wnieŨ sprzedaŨ hurtowa i detaliczna produkt·w oraz wytwarzanie, dystrybucja i obr·t 
energiŃ elektrycznŃ i cieplnŃ, w tym z odnawialnych Ŧr·değ. Grupa ORLEN prowadzi takŨe poszukiwania, rozpoznawanie i 
wydobycie wňglowodor·w. Ponadto dziağalnoŜĺ Grupy ORLEN obejmuje r·wnieŨ poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego, 
import gazu ziemnego, a takŨe, magazynowanie, sprzedaŨ i dystrybucjň paliw gazowych i pğynnych. 
Przedmiotem dziağalnoŜci sp·ğek Grupy ORLEN jest r·wnieŨ dziağalnoŜĺ usğugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, usğugi 
transportowe, usğugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne, kurierskie, kolportaŨ prasy 
oraz ubezpieczeniowe i finansowe oraz dziağalnoŜĺ medialna (gazety i serwisy internetowe). 
 

2. Informacje o zasadach przyjŉtych przy sporzńdzaniu ŝr·drocznego skr·conego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego  

 
2.1. Oŝwiadczenie o zgodnoŝci oraz og·lne zasady sporzńdzania 

Niniejsze Ŝr·droczne skr·cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (Ăskonsolidowane sprawozdanie finansoweò) zostağo 
sporzŃdzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 Ăśr·droczna sprawozdawczoŜĺ finansowaò oraz z RozporzŃdzeniem Ministra 
Finans·w z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji bieŨŃcych i okresowych przekazywanych przez emitent·w papier·w 
wartoŜciowych oraz warunk·w uznawania za r·wnowaŨne informacji wymaganych przepisami prawa paŒstwa niebňdŃcego 
paŒstwem czğonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757) i przedstawia sytuacjň finansowŃ Grupy ORLEN na dzieŒ 31 marca 2024 roku 
oraz 31 grudnia 2023 roku, wyniki jej dziağalnoŜci oraz przepğywy pieniňŨne za okres 3 miesiňcy zakoŒczony dnia 31 marca 2024 
roku i 31 marca 2023 roku. 

Niniejsze Ŝr·droczne skr·cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostağo sporzŃdzone przy zağoŨeniu kontynuowania 
dziağalnoŜci gospodarczej przez Grupň w dajŃcej siň przewidzieĺ przyszğoŜci. Na dzieŒ zatwierdzenia niniejszego Ŝr·drocznego 
skr·conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza siň istnienia okolicznoŜci wskazujŃcych na zagroŨenie 
kontynuowania dziağalnoŜci przez Grupň. 

W ramach oceny moŨliwoŜci kontynuacji dziağalnoŜci przez Grupň, ZarzŃd dokonağ analizy dotychczasowych ryzyk zar·wno 
o charakterze finansowym jak i operacyjnym, w tym w szczeg·lnoŜci dokonağ oceny wpğywu na dziağalnoŜĺ Grupy trwajŃcych 
konflikt·w zbrojnych na Ŝwiecie, w tym trwajŃcej wojny w Ukrainie i zwiŃzanych z nim zmian sytuacji makroekonomicznej w 
Europie i na Ŝwiecie. 

Czas trwania Jednostki DominujŃcej oraz jednostek wchodzŃcych w skğad Grupy ORLEN jest nieoznaczony. 

Niniejsze Ŝr·droczne skr·cone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjŃtkiem skonsolidowanego sprawozdania z przepğyw·w 
pieniňŨnych, zostağo sporzŃdzone zgodnie z zasadŃ memoriağu. 
 

2.2.  Zasady rachunkowoŝci oraz zmiany Miŉdzynarodowych Standard·w Sprawozdawczoŝci Finansowej (MSSF) 
 
2.2.1. Zasady rachunkowoŝci  

W niniejszym Ŝr·drocznym skr·conym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupň istotne zasady 
rachunkowoŜci oraz istotne wartoŜci oparte na osŃdach i szacunkach byğy takie same jak opisane w poszczeg·lnych notach 
objaŜniajŃcych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2023. 

2.2.2. PrzeksztaĠcenie danych por·wnawczych 

W Skonsolidowanym Raporcie P·ğrocznym za I p·ğrocze 2023 roku Grupa zaprezentowağa ostateczne rozliczenie transakcji 
poğŃczenia z GrupŃ LOTOS, natomiast w Raporcie kwartalnym za IV kwartağ 2023 roku Grupa zaprezentowağa ostateczne 
rozliczenie transakcji poğŃczenia z GrupŃ PGNiG i nabycia akcji Normbenz. W wyniku ustalenia finalnych wartoŜci godziwych 
nabytych aktyw·w i przejňtych zobowiŃzaŒ na dzieŒ przejňcia dla powyŨszych transakcji, kt·re skutkowağy korektŃ ujňtych 
dotychczas wartoŜci tymczasowych, Grupa dokonağa weryfikacji informacji por·wnawczych. 
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3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(niebadane) 

(dane opublikowane) 

 Korekty danych 
por·wnawczych 

wynikajńcych z zakoœczenia 
rozliczenia ksiŉgowego 
poĠńczenia podmiot·w z 

Grupń ORLEN  

 3 MIESIňCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(niebadane) 

(dane przeksztaĠcone)  

Przychody ze sprzedaŨy  110 270   5 558   115 828  

Koszt wğasny sprzedaŨy  (92 875)  (3 716)  (96 591) 

Zysk brutto ze sprzedaũy  17 395   1 842   19 237  
Koszty sprzedaŨy  (3 662)  -   (3 662) 

Koszty og·lnego zarzŃdu  (1 392)  5   (1 387) 

Pozostağe przychody operacyjne  2 021   2   2 023  

Pozostağe koszty operacyjne  (1 759)  (1 706)  (3 465) 

(Strata) z tytuğu utraty wartoŜci naleŨnoŜci handlowych  (27)  -   (27) 

Udziağ w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodŃ praw wğasnoŜci  (1)  -   (1) 

Zysk z dziaĠalnoŝci operacyjnej  12 575   143   12 718  
Przychody finansowe  1 349   -   1 349  

Koszty finansowe  (565)  (2)  (567) 

Przychody i koszty finansowe netto  784   (2)  782  

(Strata) z tytuğu utraty wartoŜci poŨyczek i odsetek od naleŨnoŜci handlowych  (14)  -   (14) 

Zysk przed opodatkowaniem  13 345   141   13 486  

Podatek dochodowy  (4 192)  177   (4 015) 

Zysk netto  9 153   318   9 471  

  

  
  

  

Zysk netto przypadajńcy na  9 153   318   9 471  

akcjonariuszy jednostki dominujŃcej  9 006   318   9 324  
akcjonariuszy/udziağowc·w niekontrolujŃcych  147   -   147  

CaĠkowite dochody netto przypadajńce na  13 498   361   13 859  

akcjonariuszy jednostki dominujŃcej  13 346   362   13 708  
akcjonariuszy/udziağowc·w niekontrolujŃcych  152   (1)  151  

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jednŃ akcjň przypadajŃcy akcjonariuszom 
jednostki dominujŃcej (w PLN na akcjň) 

 7,76   0,27   8,03  

     

W stosunku do danych prezentowanych w Ŝr·drocznym skr·conym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I kwartağ 2023 
roku, w wyniku zakoŒczenia proces·w rozliczenia poğŃczeŒ z GrupŃ LOTOS i GrupŃ PGNiG zmianie ulegğy nastňpujŃce pozycje 
przychod·w i koszt·w: 
1) przychody ze sprzedaŨy, kt·rych wartoŜĺ za okres I kwartağu 2023 roku wzrosğa do kwoty 115 828 mln PLN  gğ·wnie w wyniku 
rozliczenia aktyw·w oraz zobowiŃzaŒ z tytuğu kontrakt·w na sprzedaŨ gazu, dla kt·rych faktyczna realizacja bazowych 
kontrakt·w nastŃpiğa do koŒca I kwartağu 2023 roku w kwocie 5 558 mln PLN; 

2) koszt wğasny sprzedaŨy, kt·rego wartoŜĺ za okres I kwartağu 2023 roku spadğa do kwoty (96 591) mln PLN, gğ·wnie z tytuğu 
odwr·cenia odpis·w na zapasy w PGNiG, ujňcia zmian amortyzacji rzeczowych aktyw·w trwağych, wartoŜci niematerialnych 
oraz aktyw·w z tytuğu praw do uŨytkowania, kt·re ulegğy przeszacowaniu w ramach procesu rozliczenia poğŃczeŒ oraz 
rozliczenia aktyw·w oraz zobowiŃzaŒ z tytuğu kontrakt·w na zakup gazu i energii elektrycznej, dla kt·rych faktyczna realizacja 
bazowych kontrakt·w nastŃpiğa do koŒca I kwartağu 2023 roku  w ğŃcznej kwocie (3 716) mln PLN; 

3) pozostağe przychody/koszty operacyjne netto, kt·rych wartoŜĺ za okres I kwartağu 2023 roku spadğa do (1 442) mln PLN netto, 
gğ·wnie w wyniku weryfikacji rozpoznanych odpis·w aktualizujŃcych majŃtek trwağy (1 637) mln PLN.  

4) w efekcie powyŨszych zmian, zmianie ulegğa r·wnieŨ pozycja podatku odroczonego o kwotň 177 mln PLN. 
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3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(niebadane) 

(dane opublikowane) 

 Korekty danych por·wnawczych 
wynikajńcych z zakoœczenia 

rozliczenia ksiŉgowego poĠńczenia 
podmiot·w z Grupń ORLEN  

 3 MIESIňCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023 
(niebadane) 

(dane przeksztaĠcone)  

PrzepĠywy pieniŉũne z dziaĠalnoŝci operacyjnej       

Zysk przed opodatkowaniem  13 345   141   13 486  
Korekty o pozycje:       

Amortyzacja  2 878   944   3 822  
Odsetki netto  110   1   111  
Strata na dziağalnoŜci inwestycyjnej  523   1 732   2 255  

Zmiana stanu kapitağu pracujŃcego  6 013   (430)  5 583  
zapasy  9 702   (472)  9 230  

naleŨnoŜci  (4 958)  45   (4 913) 

zobowiŃzania  1 269   (3)  1 266  

Pozostağe korekty  1 744   (2 267)  (523) 

Ŝrodki pieniŉũne netto z dziaĠalnoŝci operacyjnej  23 479   121   23 600  
        

PrzepĠywy pieniŉũne z dziaĠalnoŝci inwestycyjnej       

SprzedaŨ skğadnik·w rzeczowego majŃtku trwağego,  
     wartoŜci niematerialnych i aktyw·w z tytuğu praw  
     do uŨytkowania 

 80   (28)  52  

Pozostağe  5   (9)  (4) 

Ŝrodki pieniŉũne netto z dziaĠalnoŝci inwestycyjnej  (13 329)  (37)  (13 366) 

Zwiŉkszenie netto stanu ŝrodk·w pieniŉũnych  7 415   84   7 499  

Zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych  (188)  1   (187) 

środki pieniňŨne na poczŃtek okresu  21 456   (410)  21 046  

Ŝrodki pieniŉũne na koniec okresu  28 683   (325)  28 358  
     
 

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdaœ finansowych oraz zasady przyjŉte do przeliczenia danych 
finansowych jednostek zagranicznych 

 
2.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji 

WalutŃ funkcjonalnŃ Jednostki DominujŃcej i walutŃ prezentacji niniejszego Ŝr·drocznego skr·conego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego jest zğoty polski (PLN). Ewentualne zaistniağe r·Ũnice w wysokoŜci 1 mln PLN przy sumowaniu pozycji 
zaprezentowanych w notach objaŜniajŃcych wynikajŃ z przyjňtych zaokrŃgleŒ. Dane w niniejszym skr·conym skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (mln PLN), chyba Ũe w konkretnych sytuacjach podano inaczej.  
 
2.3.2. Zasady przyjŉte do przeliczenia danych finansowych 

Przeliczenie na PLN sprawozdaŒ finansowych jednostek zagranicznych dla cel·w konsolidacji: 

- pozycje aktyw·w i zobowiŃzaŒ ï wedğug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego, 

- pozycje sprawozdania z zysk·w lub strat i innych cağkowitych dochod·w oraz sprawozdania z przepğyw·w pieniňŨnych ï 
wedğug Ŝredniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym (Ŝrednia arytmetyczna Ŝrednich kurs·w dziennych okreŜlonych 
przez Narodowy Bank Polski (ĂNBPò) w danym okresie). 

R·Ũnice kursowe powstağe w wyniku powyŨszych przeliczeŒ ujmowane sŃ w kapitale wğasnym w pozycji r·Ũnice kursowe z przeliczenia 
jednostek dziağajŃcych za granicŃ. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane r·Ũnice kursowe ujňte w kapitale 
wğasnym, dotyczŃce danego podmiotu zagranicznego, ujmowane sŃ w rachunku zysk·w i strat jako wynik na zbyciu. 
  

WALUTA 

Kurs ŝredni  
w okresie sprawozdawczym 

  
Kurs na koniec okresu 

sprawozdawczego 

 3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2024  

 3 MIESIŃCE 
ZAKOŒCZONE 

31/03/2023     31/03/2024   31/12/2023  

EUR/PLN 4,3333 4,7111   4,3009 4,3480 
USD/PLN 3,9920 4,3887   3,9886 3,9350 
CZK/PLN 0,1728 0,1980   0,1700 0,1759 
CAD/PLN 2,9611 3,2473   2,9439 2,9698 
NOK/PLN 0,3795 0,4295   0,3675 0,3867 
CHF/PLN 4,5660 4,7475   4,4250 4,6828 
            

2.4. Informacja dotyczńca sezonowoŝci lub cyklicznoŝci dziaĠalnoŝci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie 

SprzedaŨ i dystrybucja gazu ziemnego oraz produkcja, sprzedaŨ i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w ciŃgu roku 
podlegajŃ wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanego oraz dystrybuowanego gazu ziemnego i energii, a co za tym idzie 
przychody ze sprzedaŨy, wzrastajŃ w miesiŃcach zimowych i spadajŃ w miesiŃcach letnich. UzaleŨnione jest to od temperatury 
otoczenia oraz dğugoŜci dnia. Zakres tych wahaŒ wyznaczajŃ niskie temperatury i kr·tsze dni zimŃ oraz wyŨsze temperatury i 
dğuŨsze dni latem. SezonowoŜĺ tej czňŜci przychod·w w znacznie wiňkszym stopniu dotyczy odbiorc·w indywidualnych, aniŨeli 
odbiorc·w z sektora produkcyjnego/przemysğowego. 
W pozostağych segmentach Grupy ORLEN nie wystňpuje istotna sezonowoŜĺ lub cyklicznoŜĺ dziağalnoŜci. 
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3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN 

3.1. Opis dokonaœ Grupy i czynnik·w majńcych istotny wpĠyw na ŝr·droczne skr·cone skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe  

Rachunek zysk·w lub strat za 3 miesińce 2024 roku  
Przychody ze sprzedaŨy Grupy ORLEN za 3 miesiŃce 2024 roku wyniosğy 82 332 mln PLN i byğy niŨsze o (33 496) mln PLN (r/r). 
Spadek przychod·w ze sprzedaŨy dotyczyğ gğ·wnie segmentu Gaz, Rafineria, Energetyka oraz Wydobycie. Koszty dziağalnoŜci 
operacyjnej wyniosğy (77 091) mln PLN  i byğy niŨsze o 24 549 mln PLN (r/r) (r/r) gğ·wnie w rezultacie  zmniejszenia koszt·w 
dziağalnoŜci operacyjnej segmentu Gaz, Rafineria oraz Energetyka. 

Segment Gaz 
Spadek przychod·w ze sprzedaŨy w segmencie Gaz wyni·sğ (27 571) mln PLN i wynikağ gğ·wnie z niŨszych cen gazu na rynkach 
(r/r) w tym: gazu ziemnego TGEgasDA o (-) 48%, gazu ziemnego TTF month-ahead o (-) 52%, ŜredniowaŨonej ceny z transakcji 
na TGE o (-) 50% oraz ujemnego wpğywu zamroŨenia taryf. 
Spadek koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej w segmencie Gaz wyni·sğ 26 357 mln PLN i wynikağ gğ·wnie z niŨszych koszt·w zakupu 
gazu w efekcie spadku cen na rynku spot i w kontraktach miesiňcznych. 

Segment Rafineria 
Spadek przychod·w ze sprzedaŨy w segmencie Rafineria wyni·sğ (6 130) mln PLN i wynikağ gğ·wnie z niŨszych wolumen·w 
sprzedaŨy o (-) 1% (r/r), w tym oleju napňdowego o (-) 2% i LPG o (-) 18% przy wyŨszym wolumenie sprzedaŨy benzyny o 7%, 
paliwa lotniczego JET o 21% i COO o 18% oraz niŨszych marŨ handlowych. 
Spadek koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej w segmencie Rafineria wyni·sğ 4 436 mln PLN i wynikağ gğ·wnie z niŨszego dyferencjağu 
na skutek zmiany struktury przerabianych rop, umocnienia PLN wzglňdem USD, wyŨszych koszt·w zuŨyĺ wğasnych w wyniku 
wzrostu cen ropy oraz niŨszych koszt·w emisji CO2. 

Segment Energetyka 
Spadek przychod·w ze sprzedaŨy w segmencie Energetyka wyni·sğ (4 346) mln PLN i wynikağ gğ·wnie ze spadku ceny energii 
(TGeBase) o (-) 43% oraz spadku ceny gazu ziemnego (TGEgasDA) o (-) 48%. 
Spadek koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej w segmencie Energetyka wyni·sğ 3 976 mln PLN i wynikağ gğ·wnie z niŨszej produkcji 
energii w Grupie Energa i niŨszych koszt·w emisji CO2. 

Segment Wydobycie 
Spadek przychod·w ze sprzedaŨy w segmencie Wydobycie wyni·sğ (1 970) mln PLN i wynikağ gğ·wnie z ujemnego wpğywu makro 
(r/r) w efekcie spadku cen gazu o (-) 48% oraz umocnienia PLN wzglňdem USD i EUR. średnia cena gazu sprzedanego z 
segmentu Wydobycie do segmentu Gaz wyniosğa 142 PLN/MWh. 
Wzrost koszt·w dziağalnoŜci operacyjnej w segmencie Wydobycie wyni·sğ (4 080) mln PLN i wynikağ gğ·wnie z efektu ujemnego 
wpğywu makro, wyŨszego odpisu na Fundusz Wypğaty R·Ũnicy Ceny oraz niŨszych koszt·w stağych. 

W pozostağych segmentach przychody ze sprzedaŨy wzrosğy o 766 mln PLN gğ·wnie w segmencie Detal o 1 527 mln PLN przy 
spadku w segmencie Petrochemia o (767) mln PLN. Odpowiednio koszty dziağalnoŜci operacyjnej wzrosğy o (385) mln PLN 
gğ·wnie w segmencie Detal o (1 287) mln PLN oraz w segmencie Funkcje Korporacyjne (123) mln PLN przy spadku w segmencie 
Petrochemia o 1 025 mln PLN. 

Wynik na pozostağej dziağalnoŜci operacyjnej wyni·sğ (807) mln PLN i byğ wyŨszy o 635 mln PLN (r/r) gğ·wnie w wyniku 
rozpoznania niŨszych o 1 515 mln PLN niŨ w por·wnywalnym okresie roku ubiegğego odpis·w aktualizujŃcych netto wartoŜĺ 
aktyw·w trwağych oraz wpğywu rozpoznania w por·wnywalnym okresie roku ubiegğego zmiany wpğywu netto rozliczenia i wyceny 
pochodnych instrument·w finansowych dotyczŃcych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla cel·w rachunkowoŜci 
zabezpieczeŒ) w kwocie (655) mln PLN. 
W efekcie zysk z dziağalnoŜci operacyjnej wyni·sğ 4 321 mln PLN i byğ niŨszy o (8 397) mln PLN (r/r). Dodatkowy komentarz 
dotyczŃcy gğ·wnych przyczyn zmian wyniku z dziağalnoŜci operacyjnej powiňkszonego o amortyzacjň (tzw. EBITDA) zostağ 
przedstawiony w pkt. B1. 

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosğy 187 mln PLN i obejmowağy gğ·wnie nadwyŨkň dodatnich r·Ũnic 
kursowych w kwocie 115 mln PLN, przychody odsetkowe netto w kwocie 28 mln PLN oraz rozliczenie i wycenň pochodnych 
instrument·w finansowych netto w wysokoŜci 68 mln PLN.   

Po uwzglňdnieniu podatku dochodowego w kwocie (1 690) mln PLN zysk netto Grupy ORLEN za 3 miesiŃce 2024 roku osiŃgnŃğ wartoŜĺ 
2 785 mln PLN i byğ niŨszy o (6 686) mln PLN (r/r). 

Sprawozdanie z sytuacji finansowej 

Suma aktyw·w Grupy ORLEN na dzieŒ 31 marca 2024 roku wyniosğa 262 997 mln PLN i byğa niŨsza o (1 181) mln PLN 
w por·wnaniu ze stanem z dnia 31 grudnia 2023 roku. 

WartoŜĺ aktyw·w trwağych na dzieŒ 31 marca 2024 roku wyniosğa 176 442 mln PLN i byğa wyŨsza o 5 647 mln PLN w por·wnaniu 
z koŒcem poprzedniego roku, gğ·wnie z tytuğu zwiňkszenia wartoŜci rzeczowych aktyw·w trwağych i wartoŜci niematerialnych o 4 
821  mln PLN i aktywa z tytuğu podatku odroczonego o 703  mln PLN.   
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Zmiana salda rzeczowych aktyw·w trwağych oraz wartoŜci niematerialnych o 4 821 mln PLN (r/r) obejmowağa: 
-  nakğady inwestycyjne w wysokoŜci 5 721 mln PLN, w tym poniesione na budowň instalacji Visbreakingu i Hydrotreated 

Vegetable Oil (HVO) w Pğocku, budowň instalacji Bioetanolu 2 Gen w ORLEN Poğudnie, budowň instalacji Hydrokrakingowego 
Bloku Olejowego i morskiego terminala przeğadunkowego produkt·w ropopochodnych na Martwej WiŜle w GdaŒsku, budowň 
nowego Hydrokrakingu na Litwie, rozbudowň zdolnoŜci produkcyjnych nawoz·w w Anwil, rozbudowň zdolnoŜci produkcyjnych 
instalacji Olefin w Pğocku, projekty w segmencie Energetyka zwiŃzane gğ·wnie z: modernizacjŃ obecnych aktyw·w oraz 
przyğŃczeniem nowych odbiorc·w, budowŃ CCGT Ostroğňka, budowŃ farm fotowoltaicznych, projekty w segmencie gaz 
zwiŃzane gğ·wnie z budowŃ i modernizacjŃ przyğŃczy odbiorc·w do sieci ï PSG, oraz projekty w segmencie Wydobycie 
dotyczŃce zagospodarowania zğ·Ũ Tommeliten Alpha i Fenris oraz obszaru Yggdrasil oraz projekty w segmencie Detal, 

-  amortyzacjň w kwocie (3 032) mln PLN,  
-  zakup i umorzenie uprawnieŒ CO2 oraz certyfikat·w energetycznych w wysokoŜci odpowiednio 1 366 mln PLN i (907) mln PLN,  
-  otrzymane nieodpğatnie prawa majŃtkowe w wysokoŜci 293 mln PLN, 
-  utworzenie netto odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ aktyw·w trwağych w wysokoŜci (718) mln PLN gğ·wnie w segmencie 

Petrochemia; 
-  efekt rozpoznania nowych aktyw·w nabytych jednostek w wysokoŜci 1 825 mln PLN 
-  efekt przeliczenia sald sp·ğek zagranicznych w wysokoŜci (1 064) mln PLN.  

WartoŜĺ aktyw·w obrotowych na dzieŒ 31 marca 2024 roku zmniejszyğa siň o (6 828) mln PLN w por·wnaniu z koŒcem 
poprzedniego roku, przede wszystkim w efekcie: 
-  zmniejszenia salda zapas·w i naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağych naleŨnoŜci odpowiednio o (2 014) mln PLN i 

(2 414) mln PLN, gğ·wnie w wyniku spadku notowaŒ cen ropy i gazu, 
-  zmniejszenia salda Ŝrodk·w pieniňŨnych o (1 868) mln PLN, 
-  zwiňkszenia pozostağych aktyw·w o 335 mln PLN. 

Kapitağ wğasny na dzieŒ 31 marca 2024 roku wyni·sğ 153 727 mln PLN i byğ wyŨszy o 547 mln PLN w por·wnaniu ze stanem 
z koŒca 2023 roku gğ·wnie z tytuğu ujňcia zysku netto za 3 miesiŃce 2024 roku w kwocie 2 785 mln PLN, wpğywu zmiany salda 
kapitağ·w z tytuğu stosowania rachunkowoŜci zabezpieczeŒ w kwocie (1 451) mln PLN oraz wpğywu r·Ũnic kursowych z tytuğu 
przeliczenia kapitağ·w wğasnych jednostek dziağajŃcych za granicŃ w kwocie (773) mln PLN. 

WartoŜĺ zobowiŃzaŒ z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağych zobowiŃzaŒ zmniejszyğa siň o (2 043) mln PLN w por·wnaniu ze 
stanem z koŒca 2023 roku gğ·wnie w wyniku zmniejszenia zobowiŃzaŒ inwestycyjnych o (1 969) mln PLN i zobowiŃzaŒ 
handlowych o (896) mln PLN, gğ·wnie w wyniku spadku notowaŒ cen ropy i gazu przy jednoczesnym zwiňkszeniu zobowiŃzaŒ 
podatkowych o 324 mln PLN.  

WartoŜĺ rezerw na dzieŒ 31 marca 2024 roku wyniosğa 23 129 mln PLN i byğa wyŨsza o 1 497 mln PLN w por·wnaniu ze stanem 
z koŒca 2023 roku. Zmiana wynikağa gğ·wnie ze zwiňkszenia rezerw netto na szacowane emisje CO2 oraz certyfikaty energetyczne 
w kwocie 1 392 mln PLN w zwiŃzku z utworzeniem rezerwy w wysokoŜci 2 487 mln PLN w oparciu o metodň ŜredniowaŨonej ceny 
posiadanych uprawnieŒ i certyfikat·w oraz ich wykorzystania z tytuğu umorzenia czňŜci praw majŃtkowych za 2023 rok w kwocie 
(907) mln PLN. 

ZadğuŨenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzieŒ 31 marca 2024 roku wyniosğo 780 mln PLN i byğo niŨsze o (1 027) mln PLN 
w por·wnaniu z koŒcem 2023 roku gğ·wnie z tytuğu wypğyw·w netto obejmujŃcych wpğywy i spğaty kredyt·w, poŨyczek i wykup 
obligacji w kwocie (2 856) mln PLN oraz zmniejszenia salda Ŝrodk·w pieniňŨnych o 1 868 mln PLN.  

Sprawozdanie z przepĠyw·w pieniŉũnych za 3 miesińce 2024 roku 
Wpğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych netto z dziağalnoŜci operacyjnej za 3 miesiŃce 2024 roku wyniosğy 11 670 mln PLN i obejmowağy 
gğ·wnie wynik z dziağalnoŜci operacyjnej powiňkszony o amortyzacjň (EBITDA) w wysokoŜci 7 730 mln PLN skorygowany o: 
-  dodatni efekt zmniejszenia kapitağu pracujŃcego netto o 5 610 mln PLN,  
-  zapğacony podatek dochodowy w wysokoŜci (1 987) mln PLN,  
-  stratň z dziağalnoŜci inwestycyjnej w wysokoŜci 735 mln PLN, obejmujŃcŃ gğ·wnie utworzenie netto odpis·w aktualizujŃcych 
wartoŜĺ rzeczowych aktyw·w trwağych, wartoŜci niematerialnych, wartoŜci firmy i pozostağych skğadnik·w majŃtku w wysokoŜci  
718 mln PLN,  

-  zmianň stanu rezerw w wysokoŜci 2 017 mln PLN gğ·wnie w wyniku utworzenia rezerwy na emisjň CO2 ,  
-  pozostağe korekty w wysokoŜci (2 628) mln PLN dotyczŃce gğ·wnie depozyt·w zabezpieczajŃcych do rozliczeŒ transakcji 
zabezpieczajŃcych ryzyko towarowe zawartych z instytucjami finansowymi oraz na gieğdach towarowych w kwocie (686) mln 
PLN, wpğyw rozliczenia i wyceny instrument·w pochodnych w wysokoŜci (1 044) mln PLN, rozliczenie dotacji na prawa 
majŃtkowe w wysokoŜci (610) mln PLN. 

środki pieniňŨne netto wykorzystane w dziağalnoŜci inwestycyjnej za 3 miesiŃce 2024 roku wyniosğy (9 778) mln PLN i obejmowağy 
gğ·wnie przepğywy netto na nabycie i sprzedaŨ skğadnik·w rzeczowego majŃtku trwağego, wartoŜci niematerialnych i aktyw·w 
z tytuğu praw do uŨytkowania w kwocie (8 244) mln PLN oraz nabycie akcji i udziağ·w pomniejszone o Ŝrodki pieniňŨne w 
wysokoŜci  (1 552) mln PLN dotyczŃce gğ·wnie sp·ğki ORLEN Upstream Norway 2 AS i Doppler Energie. 
Przepğywy netto Ŝrodk·w pieniňŨnych wykorzystane w dziağalnoŜci finansowej za 3 miesiŃce 2024 roku wyniosğy (3 649) mln PLN 
i obejmowağy gğ·wnie spğatň netto kredyt·w i poŨyczek w wysokoŜci (2 833) mln PLN, pğatnoŜci odsetek w wysokoŜci (234) mln 
PLN i pğatnoŜci zobowiŃzaŒ z tytuğu um·w leasingu w wysokoŜci (526) mln PLN. 

Po uwzglňdnieniu przeszacowania Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych saldo Ŝrodk·w pieniňŨnych za 3 miesiŃce 2024 
roku zmniejszyğo siň o (1 868) mln PLN i na dzieŒ 31 marca 2024 roku wyniosğo 11 414 mln PLN. 
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Czynniki i zdarzenia mogńce mieĻ wpĠyw na przyszĠe wyniki 

Kluczowe czynniki, kt·re bňdŃ miağy wpğyw na przyszğe wyniki finansowe Grupy ORLEN obejmujŃ: 
-  wpğyw sytuacji geopolitycznej na globalnŃ  gospodarkň i ceny noŜnik·w energii, 
-  utrzymywanie siň inflacji i st·p procentowych na wysokim poziomie,   
-  istotny spadek tempa wzrostu globalnego PKB i ryzyko recesji, 
-  politykň klimatycznŃ Unii Europejskiej oraz ceny praw majŃtkowych i uprawnieŒ do emisji CO2, 
-  administracyjne interwencje na miňdzynarodowych i krajowych rynkach paliw i energii elektrycznej (puğapy cenowe, 
opodatkowanie zysk·w nadzwyczajnych, polityka taryfowa Prezesa Urzňdu Regulacji Energetyki), 

-  wzrost koszt·w operacyjnych i finansowania inwestycji, zwiŃzany z inflacjŃ, ryzykiem geopolitycznym oraz ryzykiem 
regulacyjnym, 

-  dostňpnoŜĺ instalacji produkcyjnych, 
-  tempo oddawania do uŨytku nowych mocy rafineryjnych w Afryce, Ameryce Poğudniowej, na Bliskim Wschodzie i w Azji, 
-  obowiŃzujŃce przepisy prawne, 
-  inwestycje w projekty rozwojowe Grupy ORLEN, 
-  postňp realizacji synergii wynikajŃcych z przejňcia Grupy LOTOS i PGNiG, 
-  dostňpnoŜĺ infrastruktury dla importu LPG, umoŨliwiajŃca dywersyfikacje Ŧr·değ dostaw. 
 
3.2. Opis organizacji Grupy ORLEN 

Na dzieŒ 31 marca 2024 roku Grupa ORLEN obejmowağa ORLEN jako Jednostkň DominujŃcŃ oraz jednostki zlokalizowane na 
terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy, Norwegii, Austrii, Kanady, Sğowacji, Wňgier, Malty, Szwecji, Cypru, Estonii, Szwajcarii, 
Wielkiej Brytanii,  Holandii, Ukrainy i Ğotwy oraz Chin. 
ORLEN jako Jednostka DominujŃca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich 
segment·w operacyjnych i funkcji korporacyjnych. 
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