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WPROWADZENIE

Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitalowej PEPEES za pierwszy
kwartal zakonczony dnia 31 marca 2024 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PEPEES.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEPEES za okres
3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES”
Spotka Akcyjna w Lomzy za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku.

Informacje dodatkowe.

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace zgodnosci i rzetelnosci sporzadzenia $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PEPEES i §rodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” Spoétka Akcyjna
w Lomzy.

Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

> Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEPEES
obejmuje okresy: trzech miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2024 roku i trzech miesigcy
zakonczonych dnia 31 marca 2023 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2023
roku i na dzien 31 marca 2023 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow przedstawiono porownywalne dane finansowe
za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 marca 2023 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym oraz $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywow pienieznych zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 31 marca 2023 roku.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES”
Spotka Akcyjna w Lomzy

> Srodroczne skrocone sprawozdanie Przedsigbiorstwa Przemyshi Spozywczego ,,PEPEES”
Spotka Akcyjna w Lomzy obejmuje okresy: trzech miesi¢cy zakonczonych dnia 31 marca 2024
roku i trzech miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2023 roku.

> Dla danych prezentowanych w $réodrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2023 roku i na dzien
31 marca 2023 roku.

> Dla danych prezentowanych w §rodrocznym skroconym sprawozdaniu zyskow lub strat i innych
catkowitych dochodow przedstawiono poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2023 roku do dnia 31 marca 2023 roku.

> Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wlasnym oraz §rodrocznym skroconym sprawozdaniu z przeptywOw pieni¢znych
zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia
31 marca 2023 roku.
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Wyjasnienie zastosowanych okreslen w obszarze organizacji Grupy Kapitalowej
PEPEES
Na dzien 31 marca 2024 roku Grupa Kapitatlowa PEPEES obejmowata nast¢pujace spotki:

> Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES Spoétka Akcyjna z siedziba w Lomzy
- Spétka Dominujaca;

> Zaktady Przemystu Ziemniaczanego ,,LUBLIN” Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Lublinie - spotka zalezna;

> Pepees Inwestycje Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Lomzy - spotka
zalezna;

> Przedsigbiorstwo Przemystu Ziemniaczanego ,,BRONISLAW” Spotka Akcyjna z siedziba
w Bronistawiu - spotka zalezna;

> Gospodarstwo Rolne Ponary Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibag w Lomzy
- spotka zalezna;
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RANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PEPEES

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitalowej PEPEES za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2024 roku i 2023 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

L WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS PLN W TYS. EUR
p.
Rok 2024 r. 2023 r. 2024 r. 2023 r.
I Przychody ze sprzedazy ogotem za 1 kwartat 52431 61387 12134 13 060
Zysk lub strata netto przypadajaca akcjonariuszom
1 Spotki Dominujacej za 1 kwartat (4053) 4195 (©38) 892
m Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 15855 30768 3669 6 546
za | kwartat
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
v inwestycyjnej za 1 kwartat (2349) (3 086) (659) (657)
v Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (32 644) (50 045) (7 555) (10 647)
za | kwartat
VI Przeplywy pieni¢zne netto za 1 kwartal, razem (19 638) (22 363) (4 545) (4 758)
VII | Aktywa razem na dzien 31.03.2024 r.131.12.2023 r. 338 136 378 493 78 620 87 050
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki
Vil Dominujacej na dzien 31.03.2024 .1 31.12.2023 r. 174517 177312 40577 40780
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla za 1 kwartat
IX w PLN/EUR (0,05) 0,05 (0,01) 0,01
Wartos¢  ksiggowa na jedna akcj¢ na dzien
X | 31.03.2024 1.1 31.12.2023 . w PLN/EUR 1,84 187 0,43 0,43

Dane zaprezentowane w wierszach: VII, VIII 1 X, w kolumnach ,2024 r.” i ,,2023 r.” dotycza stanu
na dzien 31 marca 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro zastosowano nastepujace kursy ogloszone
przez Narodowy Bank Polski:

wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2024 r. wedlug $redniego
kursu obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR =4,3009 PLN,

wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2023 r. wedlug $redniego
kursu obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR = 4,3480 PLN,

wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024 roku wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczna $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca 1 kwartatu 2024 roku - 1 EUR =4,3211 PLN,

wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku wedtug kursu stanowiacego
$rednig arytmetyczna srednich kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca 1 kwartatu 2023 roku - 1 EUR =4,7005 PLN.
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Zysk (stratg) na jedng akcje za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku i 2023 roku

przedstawia ponizsze zestawienie:

Za okres 3 miesiecy

Za oKkres 3 miesiecy

Wyszczegdlnienie zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom PEPEES (4 053) 4195
Sredniowazona liczba akeji 95 000 000 95 000 000
Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ (wyrazony w PLN na jedna akcj¢) (0,04) 0,04
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy PEPEES, zastosowany przy
ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (4 053) 4195
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 95 000 000 95 000 000
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje (wyrazony w PLN na jedng akcje) (0,04) 0,04
Zysk netto zanualizowany przypadajacy akcjonariuszom PEPEES (4 249) 10977
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Zanualizowany zysk netto na jedng akcje (wyrazony w PLN na jedna akcje) (0,04) 0,12
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PEPEES ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024 ROKU

zaprezentowane ponizej, zawierajace:

1. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

2. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych catkowitych
dochodow.

3. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym.

4. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych.

5. Dodatkowe noty objasniajace.



GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z. SYTUACJI FINANSOWEJ
Stan na Stan na Stan na
Lp. AKTYWA 31 marca 2024 31 grudnia 2023 31 marca 2023
roku roku roku
A. | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 181 048 180 779 171 071
1 | Rzeczowe aktywa trwate 160 473 159 494 150 458
2 | Warto$ci niematerialne 150 165 202
3 | Prawa do aktywow 12774 13 145 13 035
4 | Nieruchomosci inwestycyjne 551 553 561
5 | Warto$¢ firmy 1320 1320 1320
6 | Inwestycje w pozostatych jednostkach 713 713 383
7 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5067 5389 5112
B. | Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 157 088 197 714 157 051
1 | Zapasy 86 073 109 850 83 981
2 | Aktywa biologiczne 306 34 449
3 Eregflf;ziiii gzzhl dostaw oraz pozostale naleznosci 35205 32707 30 403
4 | Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 1 1
5 | Pozostate aktywa finansowe 10410 10 390 6 893
6 | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25094 44 732 35324
Razem aktywa 338 136 378 493 328 122
Stan na Stan na Stan na
Lp. PASYWA 31 marca 2024 31 grudnia 2023 31 marca 2023
roku roku roku
A. | Kapital wlasny 177 082 180 296 189 843
I | Kapital przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 174 517 177 312 186 327
1 | Kapitat podstawowy 5700 5700 5700
2 Nad'W}'/Zka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 7562 7562 7560
udziatéw
3 | Akcje wlasne (1388) (1424) (1697)
4 | Kapitat z aktualizacji wyceny 30 985 30 985 31 050
5 | Zyski zatrzymane 131 658 134 489 143 712
Il | Udzialy niedajgce kontroli 2565 2984 3516
B. | Zobowigzania 161 054 198 197 138279
I. | Zobowiazania dlugoterminowe 36928 39 996 33539
1 | Kredyty i pozyczki 14363 12 988 5509
2 | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 11715 14 677 16 104
3 | Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5441 5609 6424
4 iZ}())(l:g(\;{)lI?}z]eclgla z tytutu $wiadczen emerytalnych 3574 3574 2878
5 | Dotacje 1835 1 864 1947
6 | Pozostate zobowigzania dlugoterminowe - 1284 677
I1. | Zobowiazania kréotkoterminowe 124126 158 201 104 740
2 | Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 643 3499 4417
3 | Kredyty i pozyczki 96 234 125 395 80 169
4 | Zobowigzania z tytutu aktywow w leasingu 4073 4350 4501
5 iZI(:(l:((i)(\)xlz)lz}zlirﬁla z tytulu $wiadczen emerytalnych 483 483 519
Razem pasywa 338 136 378 493 328 122




SRODROCZNE

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

SKROCONE

SKONSOLIDOWANE

PEPEES s,

SPRAWOZDANIE

Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy | Za okres 3 miesiecy

Lp. Wyszczegolnienie zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2024 roku | 31 marca 2023 roku
I Przychody ze sprzedazy 52431 61 387
1I Koszt wlasny sprzedazy (43 476) (40 585)
III | Zysk brutto ze sprzedazy (I-1I) 8 955 20 802
1 Koszty sprzedazy i marketingu (2615) (2 864)
2 Koszty ogolnego zarzadu (9470) (8981)
3 Pozostate przychody operacyjne 855 22
4 Pozostate koszty operacyjne (106) (80)
IV | Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (2381) 8 899
1 Koszty finansowe (2424) (2981)
2 Przychody finansowe 490 1226
\% Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 315) 7 144
Podatek dochodowy (157) (2750)
VI | Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 4 472) 4394
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto, w tym: 4472) 4394
- przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujace;j (4 053) 4195
- przypadajacy udzialom nie sprawujacym kontroli (419) 199

VII | Inne calkowite dochody

VIII | Calkowite dochody ogétem, w tym 4 472) 4394
- przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujace;j (4 053) 4195
- przypadajace udziatlom nie sprawujacym kontroli (419) 199
IX | Zysk (strata) netto na 1 akcje¢ zwykla (0,05) 0,05
- z dziatalno$ci kontynuowanej (0,05) 0,05
- z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
IX | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla (0,05) 0,05
- z dziatalno$ci kontynuowanej (0,05) 0,05
- z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00
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DEPEEY s,

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

. Kapit'al ze . o . Razem kapita! wlasny Udzialy .
e o | s | vt | Kootz sttt | 2o | womadaien | e | Rt
nominalnej Dominujacej
Stan na 1 stycznia 2023 roku 5700 7562 (224) 31050 139131 183 219 3315 186 534
Zmiany w I kwartale 2023 roku - - (1473) - 4 581 3108 201 3309
Zysk netto - - - 4195 4195 199 4394
Calkowite dochody - 4195 4195 199 4394
Nabycie akcji wlasnych (1473) (1473) (1473)
Inne korekty konsolidacyjne 386 386 2 388
Stan na 31 marca 2023 roku 5700 7562 (1697) 31050 143 712 186 327 3516 189 843
Stan na 1 stycznia 2023 roku 5700 7562 (224) 31050 139131 183 219 3315 186 534
Zmiany w okresie od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. - - (1200) (65) (4 642) (5907) (331) (6 238)
Zysk netto - 3999 3999 (331) 3668
Inne dochody catkowite - - (65) (65) - (65)
Calkowite dochody - - - (65) 3999 3934 (331) 3603
Dywidenda - - - - (9 381) (9 381) (9 381)
Nabycie akcji wlasnych (1200) (1200) (1200)
Inne korekty konsolidacyjne - - - - 740 740 740
Stan na 31 grudnia 2023 roku 5700 7562 (1424) 30985 134 489 177 312 2984 180 296
Stan na 1 stycznia 2024 roku 5700 7562 (1424) 30985 134 489 177 312 2984 180 296
Zmiany w I kwartale 2024 roku - - 36 - (2 831) (2 795) (419) 3214)
Zysk netto (4 053) (4 053) (419) (4472)
Calkowite dochody (4 053) (4 053) (419) 4472)
Wycena akcji wlasnych do wartosci rynkowej 36 36 36
Inne korekty konsolidacyjne 1222 1222 1222
Stan na 31 marca 2024 roku 5700 7562 (1388) 30985 131 658 174 517 2565 177 082
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PEPEES s,

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

SR()DROCZNE SKROCONE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE

Za okres 3 miesiecy | Za okres 3 miesiecy
Metoda posrednia zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2024 roku | 31 marca 2023 roku
A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (4 315) 7 144
I1. Korekty razem 20170 23 624
1. Amortyzacja 3267 3356
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 267 (74)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 692 2552
4. (Zysk) strata z tytulu dziatalnoéci inwestycyjnej (271) (594)
5. Zmiana stanu rezerw 92 15
6. Zmiana stanu zapasow 23777 20 836
7. Zmiana stanu aktywow biologicznych (272) (123)
8. Zmiana stanu naleznosci 4 173) 3 642
9. Zmiana stz.mu zobolwia,zaﬁ krotkoterminowych, z wyjatkiem (4 630) (7 070)
pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu zaliczek (31) 1287
11. Zaptacony podatek dochodowy (859) (339)
12. Zmiana stanu dotacji (29) 27)
13. Zmiana stanu naliczonych odsetek od pozyczek i prowizji (160) (7)
14. Zmiana stanu innych aktywow finansowych (32) 257
15. Zmiana stanu praw do aktywow 530 (1659)
16. Umorzenie praw do CO2 - 1582
17. Inne korekty 2 10)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) 15 855 30 768
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 420 384
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 409 384
2. Splata pozyczek 11 -
I1. Wydatki 3269 3470
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3234 2315
2. Zakup praw majatkowych - 1155
3. Udzielone pozyczki 35 -
I11. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (2 849) (3 086)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 4917 2 826
1. Kredyty i pozyczki 2 849 2 826
2. Dotacje 2 068 -
I1I. Wydatki 37561 52 871
1. Sptaty kredytow i pozyczek 33735 46 597
2. Odsetki od kredytoéw i pozyczek 2 346 2 543
3. Nabycie akcji wlasnych - 1675
4. Patno$ci z umow leasingu 1480 2 056
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (32 644) (50 045)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) (19 638) (22 363)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 44732 57 687
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/- D) 25 094 35324
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania -
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PEPEES s .
GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne dotyczace Jednostki Dominujgcej

Nazwa pelna: Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
Adres siedziby: 18-402 Lomza, ul. Poznanska 121
Identyfikator: REGON: 450096365
Identyfikator NIP: 718-10-05-512
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer w rejestrze: 000038455
Forma Prawna: Spotka Akcyjna
Forma organizacyjna: Przedsigbiorstwo jednozaktadowe
Podstawowy przedmiot dzialalno$ci wedlug dzialéw PKD: 1062Z wytwarzanie skrobi i wyrobow
skrobiowych.
Branza: spozywcza
Czas trwania: nieoznaczony

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 31 marca 2024 roku:
Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu

Tomasz Rogala Czlonek Zarzadu

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2024 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Robert Malinowski Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Agata Czerniakowska Sekretarz Rady Nadzorczej

Kajetan Ro$ciszewski Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Okonski Czlonek Rady Nadzorczej

Sklad osobowy Komitetu Audytu na dzien 31 marca 2024 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Komitetu Audytu

Jacek Okonski Zastepca Przewodniczacego Komitetu Audytu
Agata Czerniakowska Czlonek Komitetu Audytu

Robert Malinowski Czlonek Komitetu Audytu

Kajetan Ro$ciszewski Czlonek Komitetu Audytu
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GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

2. Informacje dotyczace okresow sprawozdawczych

PEPEES s,

Prezentowane s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2024 roku do dnia 31 marca 2024 roku, a porownywalne dane finansowe i noty objasniajace
obejmuja okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku oraz dodatkowo na dzien
31 grudnia 2023 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym.

3.  Struktura Grupy Kapitalowej PEPEES

3.1. Struktura Grupy Kapitalowej PEPEES na dzien 31 marca 2024 roku
PEPEES S.A.
-
|
| | | |
ZPZ LUBLIN Pepees Inwestycje Gospodarstwo Rolne
Sp. z o.0. Sp. zo.0. PPZ BRONISLAW S.A. PONARY Sp. z 0.0.

82,38%

_l 100% I

_l 84,125%

3.2. Ogolne informacje dotyczgce podmiotéow powigzanych w Grupie Kapitalowej PEPEES
W Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym Grupy Kapitalowej PEPEES za okres pierwszego kwartatu
zakonczony dnia 31 marca 2024 roku, poza Przedsicbiorstwem Przemystu Spozywczego
.PEPEES” S.A. objeto konsolidacja nastepujace podmioty powigzane:

Udzial Udzial
Nazwa Siedziba Przedmiot dzialalnosci Sad Rejestrowy Emltgnta W c?lkovltej
w kapitale liczbie
(%) glosow (%)
Produkcja i sprzedaz syropu .
. . Sad Rejonowy w
ZPZ LUBLIN Lublin | Ziemniaczanego oraz suszu Lublinie XI Wydziat 82,38 82,38
Sp. z o.0. ziemniaczanego, przetworstwo
. Gospodarczy KRS
OWOCOW 1 Warzyw
Pepees Sad Rejonowy w
P . . Kupno i sprzedaz nieruchomosci | Biatymstoku XII
Inwestycje Lomza . 100 100
S na wlasny rachunek Wydzial Gospodarczy
p. 2 0.0.
KRS
Sad Rejonowy w
PPZ Wytwarzanie skrobi Bydgoszcezy XIII
BRONISLAW Bronistaw | /0 arZanie Skrot ydgoszezy 84,125 84,125
S A i produktéw skrobiowych Wydzial Gospodarczy
U KRS
Gospodarstwo Sad Rejonowy w
Rolne Ponary Lomza Slc)}rlivv‘;}é;flinlfo}c)izgizﬁierz ¢ Biatymstoku XII 100 100
Sp. zo.0. 4 A Wydziat Gospodarczy

Wszystkie spotki zalezne zostaty objete konsolidacja metoda peina.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie mialy miejsca zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.
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PEPEES s,

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

3.3. Podstawowe informacje finansowe na dzien 31 marca 2024 roku dotyczace podmiotow
powiazanych
PPZ 7ZPZ Gospodarstwo PEPEES
Wyszczegélnienie BRONISLAW LUBLIN Rolne Ponary | Inwestycje
S.A. Sp. z o.0. Sp. z 0.0. Sp. z o.0.
Aktywa obrotowe na dzien 31.03.2024 roku 26 159 12 550 160 46
Aktywa trwate na dzien 31.03.2024 roku 42 564 5644 21286 -
Zobowigzania krotkoterminowe na dzien 31.03.2024 roku 44 134 12776 224 2
Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 31.03.2024 roku 14018 379 5080 -
Przychody ze sprzedazy 13 082 5005 - -
Wynik finansowy na dziatalno$ci kontynuowanej (2453) (172) 29 €8
Wynik finansowy netto na dziatalnosci zaniechane;j - - - -
Pozostale catkowite dochody - - - -
Laczne catkowite dochody (2453) (172) 29 €8

34.

Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), w szczego6lnosci
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Przedsigbiorstwa Przemyshu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. nie stwierdza istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych dla rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku.

J 4

Zatwierdzenie S$rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone
do publikacji w dniu 24 maja 2024 roku przez Zarzad Jednostki Dominujace;.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego §rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r.
Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii Europejskiej.
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11.

PEPEES s,

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

Nietypowe pozycje majace znaczacy wplyw na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy i przeplywy pieni¢zne

W niniejszym sprawozdaniu nie wystapity nietypowe pozycje, majace znaczacy wplyw na aktywa,
pasywa i kapitaty.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korygowanie bledow i prezentacji

Grupa nie zmieniala w okresie sprawozdawczym zasad rachunkowosci oraz nie korygowata
bledow lat poprzednich.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci

Grupa dziata w sektorze branzowym ,,przetworstwo ziemniakéw”. Skup i przerdb ziemniakéw odbywa
si¢ jesienig w ciggu 3 miesi¢cy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktow trwa caty rok.

WartoS$ci szacunkowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywow trwatych,
gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokos$ci uwzgledniajacej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaly utworzone w oparciu o wyliczenia
aktuarialne na 31.12.2023 .

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe dokonano na podstawie wielkosSci
przewidywanych wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami obcigzajacymi pracodawce
za niewykorzystane na dzien 31.03.2024 r. urlopy.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Grupa dokonuje co roku weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci dla srodkow
trwalych i warto$ci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien 31 grudnia 2023 roku.
Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych

W okresie pierwszego kwartalu 2024 roku Grupa nabyta aktywa trwate za kwote 3.234 tys. PLN.
Zakupy dotyczyly gléwnie modernizacji maszyn i urzadzen produkcyjnych oraz kontynuowanej
inwestycji, polegajacej na budowie zaktadu produkcji modyfikatow skrobiowych.

W okresie pierwszego kwartatu 2024 roku Grupa sprzedata aktywa trwale za kwote 409 tys. PLN.

Poczynione istotne zobowigzania na rzecz dokonania zakupu aktywéw trwalych

W okresie pierwszego kwartatu 2024 roku nie zostaty zawarte umowy kredytowe na zakup aktywow
trwatych.
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GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

12. Zapasy

a) materiaty 5180 6510 8 046
b) potprodukty i produkty w toku 973 710 358
¢) produkty gotowe 64 743 87487 68 124
d) towary 16 173 16 820 7 494
Warto$¢ zapaséw brutto 87 069 111 527 84 022
Odpisy aktualizujace (996) (1677) (C3))]
Wartos¢ zapasow netto 86 073 109 850 83 981

Warto$¢ zapasow ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 40.932 tys. PLN (I kwartat

2023 roku —37.679 tys. PLN).

13. Aktywa biologiczne

Aktywa roslinne

Stan na 31 marca
2024 roku

Stan na 31 grudnia
2023 roku

Stan na 31 marca
2023 roku

Aktywa biologiczne

306

34

449

Razem

306

34

449

Spotka ,,PEPEES” S.A. od marca 2014 roku dzierzawi gospodarstwo rolne (Roje), od pazdziernika 2021
roku grunty rolne (Krzekoty) oraz od marca 2023 dodatkowe grunty (Wrzosy). Wszystkie trzy wymienione
gospodarstwa rolne zostaly obsiane roslinami jednorocznymi. Koszty zwigzane z nabyciem nasion i uprawa
w | kwartale 2024 r. wynosza 3.377 tys. PLN, natomiast przychody z dziatalno$ci rolnej wynosza

1.070 tys. PLN. Aktywa biologiczne zostaly wykazane w sprawozdaniu w wartosci godziwe;j.

14. Naleznosci z tytulu dostaw i ushug
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I
USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD | Stan na 31 marca Stan na 31 grudnia Stan na 31 marca
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE 2024 roku 2023 roku 2023 roku
SPLATY:
a) do 1 miesigca 8 745 14292 16 473
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 10 294 4150 2 965
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 3 5006, 24 24
d) od 6 miesigcy do 1 roku 143 111 -
e) powyzej 1 roku . - .
f) naleznosci przeterminowane 4171 3 739 4 847
INaleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem 26 859 22316 24309
(brutto)
- odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (794) (772) (1039)
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem 26 065 21544 23 270
(netto)

Naleznosci przeterminowane, od ktorych nie dokonano odpisow aktualizujacych, sa to naleznosci
od dtuznikéw, z ktérymi Grupa wspoélpracuje od kilku lat i z oceny ich sytuacji gospodarczej
i finansowej nie wynika, ze sg to naleznosci watpliwe. Okres przeterminowania tych naleznos$ci wynosi
od kilku dni do trzech miesigcy. Nie wystepujg nalezno$ci przeterminowane powyzej 180 dni, ktore nie
zostaty objete odpisem aktualizujacym.
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug

PEPEES s,

Stan na 31 marca

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 marca

ZOBOWIAZANIA 2024 roku 2023 roku 2023 roku
-z tytu%u, dpstaw i ustug, o okresie 11371 16 040 8 424
wymagalnosci:
- do 12 miesigcy 11371 16 040 8424

- przeterminowane powyzej 180 dni - - -

16. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W dniu 25.06.2019 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego "PEPEES" S.A. wnidst do sadu
pozew o ustalenie, ze akcjonariusz Spotki EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych, posiadajacy - zgodnie z informacjami znajdujacymi si¢ w posiadaniu Spoiki - 27.714. 832
akcje, z uwagi na naruszenie obowigzku notyfikacji o nabyciu znacznych pakietéw akcji stosownie do art. 89
ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, utracit i nie moze wykonywaé prawa glosu
z 21.402.233 akcji. Epsilon FIZ AN zajmuje stanowisko odmienne, utrzymujac, ze przystuguje mu prawo
glosu z 27.714.832 akcji stanowiacych 29,17% ogo6lnej liczby glosow na WZA.. Do sprawy przystapit
Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przedstawiajac stanowisko w dniu 24 lipca 2019 r. Spotka
informowata o sprawie w raportach biezacych nr 13/2019, 14-23/2019 1 30/2019.

W dniu 21.04.2023 r. Sad Okregowy w Biatymstoku wydat wyrok, w ktérym ustalit, ze EPSILON Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, bedacy akcjonariuszem Spoélki, utracit i nie moze
wykonywa¢ prawa glosu z 21.402.233 akcji zwyktych. Orzeczenie to nie jest prawomocne, o czym Emitent
informowat raportem biezacym nr 7/2023.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepuja nierozstrzygniete sprawa z powodztwa EPSILON
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych w Warszawie przeciwko ,,PEPEES” S.A.:

— o uchylenie badzZ stwierdzenie niewaznosci uchwatl nr 24-29, podjetych w dniu 28.06.2019 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w tym uchwaty nr 28 w sprawie zmiany Statutu
Spotki i upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej Spotki. Sad Okregowy
zawiesit postgpowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania z powodztwa PEPEES
przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu,

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci dwoch uchwatl w sprawie udzielenia absolutorium,
podjetych w dniu 21.04.2020 r. przez Walne zgromadzenie Akcjonariuszy. Postgpowanie toczy si¢
przed Sadem 1 instancji. Sad Okrggowy zawiesil postgpowanie do czasu prawomocnego
zakonczenia postepowania z powddztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa
glosu,

— 0o uchylenie badz stwierdzenie niewaznos$ci czterech uchwatl podjetych w dniu 29 czerwca 2021 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, tj. uchwaty nr 4 w sprawie rozpatrzenia i
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.,
uchwaly nr 9 w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2020 oraz uchwat nr 10
i 11 w sprawie udzielenia absolutorium czlonkom Zarzadu Spoéltki. Postgpowanie toczy si¢ przed
Sadem I instancji. W dniu 11 stycznia 2022 r. Sad Okrggowy zawiesit postgpowanie do czasu
prawomocnego zakonczenia postgpowania z powddztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie
utraty prawa glosu,

— ouchylenie badz stwierdzenie niewaznosci dziewigciu uchwat podjetych w dniu 14 kwietnia 2022 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w sprawie: rozpatrzenia i zatwierdzenia
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sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r., sprawozdania
skonsolidowanego, sprawozdania z dziatalno$ci Spotki, przeznaczenia zysku netto Spotki za rok
obrotowy 2021, udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki, powotania 2 cztonkéw RN,
nabycia akcji wlasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego. Postepowanie toczy si¢ przed Sadem
I instancji. Sad Okregowy zawiesit postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania z powodztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu,

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci trzech uchwatl podjetych w dniu 25 maja 2023 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, tj. uchwat nr9 i 10 w sprawie udzielenia
absolutorium cztonkom Zarzadu Spoéiki oraz uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium
przewodniczagcemu Rady Nadzorczej. Postepowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji. Nie zostat
jeszcze wyznaczony termin rozprawy.

W pozostatym zakresie nie istnieja inne istotne postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelno$ci Emitenta lub jego jednostek zaleznych.

W toku jest kilka spraw sadowych przeciwko dhuznikom Grupy z tytulu rozliczen handlowych. Na
wszystkie wierzytelnosci bedace w postgpowaniu sadowym utworzono w 100% odpisy aktualizujace.

17. Niesplacone kredyty i pozyczki
Na dzien bilansowy wystepuja wymienione w ponizszych tabelach kredyty bankowe, ktore sa sptacane
zgodnie z terminem zapadalnos$ci. Pozyczki wystgpujace miedzy spétkami Grupy Kapitatlowej zostaty
wylaczone w skonsolidowanym sprawozdaniu.
Zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe
Kwota Kwota kredytu
Rodzaj Kredytobiorca/ | kredytu / / pozyczki Stopa Termin
Lp. kredytu/pozyczki Pozyczkobiorca | pozyczki Waluta pozostala do Waluta procentowa splaty
Wg umowy splaty
Kredyt inwestycyjny Stopa
przeznaczony na :
finansowanic i oprocentowania
refinansowanie PEPEES” WIBOR dla
1 nabycia 100% SA 10 530 PLN 2 006 PLN depqzytow 1- 30.06.2025
T . . miesigcznych
udziatéw w spolce owickszona o
Gospodarstwo Rolne powle
marz¢ Banku
Ponary
Pozyczka na zakup
ciagnika rolniczego ,.PEPEES” Stata stopa
2 Fendt 942 Vario Gen7 S.A. 1260 PLN 10251 PLN procentowa 20.10.2025
ProfiPlus
Pozyczka na zakup
ciagnika rolniczego ,.PEPEES” Stata stopa
3 Deutz Fahr 9340 S.A. 924 PLN 885 PLN procentowa 13.12.2026
AGROTRON TTV
Kredyt inwestycyjny
przeznaczony na
finansowanie Stopa bazowa
g | 1refinansowanie »PEPEES 3500 EUR 2522| pur | EURIBORIM 30.09.2030
inwestycji w lini¢ do S.A. powickszona o
produkcji marz¢ Banku
modyfikatow
skrobiowych
Kredyt inwestycyjny PPZ Stopa
5 | z przeznaczeniem na 8456 PLN 3601 PLN oprocentowania 31.12.2027
L . BRONISLAW
modernizacje suszarni WIBOR dla
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PEPEES s,

Kwota Kwota kredytu
Rodzaj Kredytobiorca/ | kredytu / / pozyczki Stopa Termin
Lp. kredytu/pozyczki Pozyczkobiorca | pozyczki UAILE pozostala do WAL procentowa splaty
Wg umowy splaty
skrobi oraz budowe depozytow 3-
instalacji do odzysku miesigcznych
biatka powickszona o
marz¢ Banku
6 |Kredytwrachunku 1 pppppgeg A 4000| PLN | opn | Fmies WIBORE 5y g 5024
biezacym marza banku
7 | Kredyt obrotowy PEPEES” S.A. 36500 | PLN 27375| pLN | Lmies WIBORF |5y ¢ 7904
marza banku
g | Kredytwrachunku PEPEES” S.A. 4000| PLN | ey | Lmies WIBORT 5 g 5004
biezacym marza banku
9 | Kredyt obrotowy LPEPEES” S.A. 36500 | PLN 27375| pLN | L mies WIBOR® 15 50 0024
marza banku
Pozyczka na zakup
srodka trwatego - ’ Stala stopa
10 |70 ; -PEPEES” S.A. 937 PLN 183 PLN 13.08.2024
ciggnika rolniczego procentowa
Deutz Fahr
11 | Kredyt obrotowy ZPZ ,LUBLIN® 6500| PLN 4875| pLN | L mies WIBOR® gy o0 2004
marza banku
12 | Kredyt obrotowy ZPZ ,LUBLIN” 6500| PLN 4875| prN | Lmies WIBORH | 5 60 o004
marza banku
13 | Kredytwrachunku 1 7p7 1 LN 2000 PLN S| ey | Lmies WIBORE 5 05 5024
biezacym marza banku
14 | Kredytwrachunku ZPZ ,LUBLIN” 2000| PLN | ey | Lmies WIBORE 5 g 5004
biezacym marza banku
Kredyt w rachunku PPZ 1 mies. WIBOR+
15 biezacym BRONISEAW 700 PLN -| PN marza banku 31.08.2024
PPZ 1 mies. WIBOR+
16 | Kredyt obrotowy BRONISEAW 17 800 PLN 13 350 PLN marza banku 31.08.2024
Kredyt w rachunku PPZ 1 mies. WIBOR+
17 biezacym BRONISEAW 700 PLN 671 PLN marza banku 31.08.2024
PPZ 1 mies. WIBOR+
18 | Kredyt obrotowy BRONISLAW 17 800 PLN 11185 PLN marza banku 31.08.2024
Pozyczka na zakup
ciggnika rolniczego ’ Stata stopa
19 Deutz Fahr 8280 »PEPEES” S.A. 793 PLN 793 PLN procentowa 13.03.2027
AGROTRON TTV
Kredyt w rachunku | mies.
20 |, -PEPEES” S.A. 1 000 EUR 361 EUR EURIBOR+marza | 04.12.2024
biezacym b
anku
Kredyty w PLN 157900 | PLN 98199 | PLN
Kredyty w EUR 4500 EUR 2883| EUR
Ogolem po przeliczeniu na PLN 178 940 PLN 110 597 PLN
Zobowigzanie dlugoterminowe 96 234 PLN
Zobowiqzanie krotkoterminowe 14 363 PLN

W okresie sprawozdawczym nie naruszono zadnych postanowien umoéw kredytowych. Wszystkie
kredyty sa sptacane zgodnie z harmonogramami zawartymi w umowach.
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18.

18.1 Transakcje Emitenta ze spéltkami zaleznymi

a)

b)

©)

d)

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Przychody ze sprzedazy produktow i towarow

PEPEES s,

Za oKkres 3 miesiecy

Za oKkres 3 miesiecy

Rodzaje przychodéw zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku
Przychody ze sprzedazy wyrobow jednostkom zaleznym 208 326
Przychody ze sprzedazy towaréw jednostkom zaleznym 192 -
Przychody ze sprzedazy ustug 81 81
Razem przychody od jednostek powiazanych 481 407

Cen¢ sprzedazy ustala si¢ stosujagc metode ,koszt plus”, badz na podstawie cennikéw

obowiazujacych z podmiotami niepowigzanymi.

Zakupy towarow i ustug

Rodzaje zakupéw

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 3 miesiecy

zakonczony dnia

31 marca 2023 roku

Zakupy produktéw od jednostek zaleznych 6926 3856
Zakupy ustug od jednostek zaleznych 54 12
Zakupy srodkow trwatych od jednostek zaleznych - 528
Razem zakupy od jednostek powiazanych 6 980 4 396

Inne transakcje

Za okres 3 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegodlnienie zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku
Odsetki od udzielonych pozyczek 144 125
Optaty od udzielonych porgczen 31 31
Optaty od otrzymanych porgczen 39 39
Razem 214 195

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu

towaréw/ustug
Rozrachunki z podmiotami zaleznymi Stan na 31 marca | Stan na 31 grudnia | Stan na 31 marca
2024 roku 2023 roku 2023 roku

Nalezno$ci - ZPZ Lublin Sp. z 0.0. - 29
Naleznosci - PPZ Bronistaw S.A. 1972 1587 1391
Zaliczki - PPZ Bronistaw - - 1873
Naleznosci - GR PONARY Sp. z o.0. 1 1 1
Naleznos$ci — PEPEES Inwestycje Sp. z 0.0. 3 1 2
Zobowiazania — ZPZ Lublin Sp. z 0.0. 186 58 206
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PEPEES s,

Rozrachunki z podmiotami zaleznymi Stan na 31 marca | Stan na 31 grudnia | Stan na 31 marca

2024 roku 2023 roku 2023 roku
Zobowiazania - PPZ BRONISLAW S.A. 67 1597 15
Zobowigzania — GR PONARY 13 - 26
Saldo rozrachunkow z jednostkami powiazanymi 1710 (66) 3049

e) Saldo rozrachunkéw z tytulu pozyczek

Posyczki udzielone podmiotom zaleznym Stan na 31 marca | Stan na 31 grudnia | Stan na 31 marca
2024 roku 2023 roku 2023 roku
PPZ ,,BRONISLAW” S.A. 9 640 7200 4700
ZPZ Lublin Sp. zo.0. - - 1 000
GR Ponary Sp. z 0.0. 220 220 300
Pozyczki udzielone 9 860 7 420 6 000

18.2 Transakcje Emitenta z akcjonariuszami

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje Spotki Dominujacej z akcjonariuszami.

18.3 Transakcje Emitenta z kluczowym personelem kierowniczym i nadzorujacym

a) Swiadczenia dla kluczowego personelu Kkierowniczego (Czlonkéw Zarzadu)
oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Za okres 3 miesiecy Za okres 12 miesiecy Za okres 3 miesiecy
Wyszczegolnienie zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2024 roku 31 grudnia 2023 roku 31 marca 2023 roku
Krotkote.rmmowe $wiadczenia 775 2394 658
pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania
stosunku pracy
Platnosci w formie akcji
Razem 775 2 3% 658
b)  Transakcje z czlonkami kluczowego personelu oraz bliskimi cztonkami ich rodzin

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierala transakcji z czlonkami kluczowego personelu
1 bliskimi cztonkami ich rodzin.
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b)

c)

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

Zmiany stanow wartosci szacunkowych

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci

PEPEES s,

ZMIANA STANU ODI:’IS(')W AKTUALIZUJACYCH
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31grudnia 2023 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku

Stan na poczatek okresu 773 1 078| 1 078]
a) zwiekszenia (z tytulu) 36| 438 -
- utworzenie na naleznos$ci watpliwe z tytutu dostaw . 438 -
- utworzenie na odsetki nalezne 8 - E
- utworzenie na nalezno$ci dochodzone na drodze sagdowej 28 - -
b) zmniejszenia (z tytulu) 14 743 29
- rozwigzanie rezerw z tytutu zaptaty 1 131 29
- anulowania 13 612 e
Stan odpiséw na koniec okresu, w tym: 795 773 1 049

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Za oKkres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia

Za oKkres 3 miesiecy
zakonczony dnia

okresu

[N 31 marca 2024 roku [31grudnia 2023 roku| 31 marca 2023 roku

Stan na poczatek okresu 1677 517 517
a) zwiekszenia (z tytulu) - 2294 -
- odpis aktualizujgcy materialy z tytutu utraty wartosci . 2294 -
b) zmniejszenia (z tytulu) 681 1134 476
- odwrocenia odpisow 681 1134 476
Stan odpisow aktualizujacych wartosé zapasow na koniec 996 1677 41

Zobowigzania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych

" ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU
SWIADCZEN EMERYTALNYCH [ PODOBNYCH
(WG TYTULOW)

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31grudnia 2023 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku

a) stan na poczatek okresu 4 057 3397 3397
- odprawy emerytalne 748 609 609
- nagrody jubileuszowe 3309 2788 2788
b) zwi¢kszenia (z tytulu) - 1228 -
- odprawy emerytalne - 206 -
- nagrody jubileuszowe - 1022 -
c) wykorzystanie (z tytulu) - 568 -
- odprawy emerytalne - 67 -
- nagrody jubileuszowe - 501 -

d) rozwiazanie (z tytulu)

- odprawy emerytalne

- nagrody jubileuszowe
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GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

~ ZMIANA STANU ZOBOWIAZAKN Z TYTULU
SWIADCZEN EMERYTALNYCH I PODOBNYCH
(WG TYTULOW)

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31grudnia 2023 roku

Za okres 3 miesi¢cy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku

d) stan na koniec okresu 4 057 4 057 3397
- odprawy emerytalne 748 748 609
- nagrody jubileuszowe 3309 3309 2788

Rezerwy krotkoterminowe

| MIANASTANUREZERW |l Sy | Zaaks 12 mloley | ol i

RO COAN LI LNLOALA (AR IRMEAR Y W20, ) 31 marca 2024 roku | 31grudnia 2023 roku |31 marca 2023 roku

a) stan na poczatek okresu 1358 3169 3169
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98 98

- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 51 34 34
- oplata za korzystanie ze srodowiska 65 73 73
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 596, 870 870

- prawo do emisji gazow - 1579 1 579

- premie dla Zarzadu i pracownikow 548 515 515
b) zwiekszenia (z tytulu) 692 905 258
- oplata za korzystanie ze srodowiska 15 64 18
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 647 228 192
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentéw - 69 18
- premia dla Zarzadu i pracownikow 30 544 30
c) wykorzystanie (z tytulu) 583 1137 190,
- opfata za korzystanie ze srodowiska 45 72 51

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe - 502 -

- rezerwa na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 20 52 34

- premie dla Zarzadu i pracownikow 518 511 105
d) rozwiazanie (z tytulu) 1579 1579
- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 1579 1579
e) stan na koniec okresu 1 467 1358 1 658|
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98 98

- rezerwa na wykorzystane prawa do emisji CO2 - - -

- optata za korzystanie ze srodowiska 35 65 40

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 1243 596, 1062
- premie dla Zarzadu i pracownikow 60, 548 440

- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 31 51 18
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22.

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

Odroczony podatek dochodowy

PEPEES

®
S.A.

REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO Stan na 31 marca Stan na 31 grudnia Stan na 31 marca
PODATKU DOCHODOWEGO 2024 roku 2023 roku 2023 roku
Wycena inwestycji 1109 1109 649
Niezrealizowane roznice kursowe 127 97 45
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 5441 5609 6 424
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU | Stan na 31 marca Stan na 31 grudnia Stan na 31 marca
DOCHODOWEGO 2024 roku 2023 roku 2023 roku

Niewyptacone wynagrodzenia 180 185 166
Rezerwa na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe 236 116 205
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 771 771 645
Niezrealizowane réznice kursowe 79 96 44
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci 20 14 14
Odpisy aktualizujace zapasy 189 319 8
Odpisy aktualizujace udzialy 18 18 18
Naliczone odsetki od kredytow - 43 -
Zobowiazania z tytutu przedmiotu leasingu 243 351 557
Korekty konsolidacyjne —zyski zatrzymane 148 199 172
Rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikow 11 104 84
Wycena majatku 2 366 2 366 2291
Strata podatkowa 685 685 746
Pozostale 121 122 162
Razem 5067 5389 5112

Pozycje pozabilansowe

Pozycja Stal; (1)123431 marca | Stan na 31 grudnia | Stan na 31 marca
roku 2023 roku 2023 roku

Aktywa pozabilansowe

Otrzymane gwarancje - - -
Pasywa pozabilansowe

Hipoteki na majatku spotek 139 580 139 827 131734
Zastaw na majatku 212 500 212 500 123 050
Porgczenie kredytu - - -
Cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej 370 986 371 151 355906
Ewentualne odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji 2036 2036 1767
Zobowiazania sporne - - -
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23. Emisja,

PEPEES s,

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

wykup i

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsce emisja i splata nieudziatlowych czy tez kapitalowych

papieréw wartosciowych.

24. Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow dzialalnoSci

24.1. Informacje dotyczace produktow i ustug

W Grupie Kapitalowej PEPEES wyodrgbnia si¢ trzy segmenty, tj.: ,,przetworstwo ziemniakow”,
,uprawy rolne potaczone z hodowla zwierzat” oraz ,kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny
rachunek”.

Grupa Kapitalowa PEPEES dziata glownie w segmencie: ,,przetwoérstwo ziemniakow”. W ramach tego
segmentu wytwarza si¢:

skrobi¢ ziemniaczang, wykorzystywana w gospodarstwach domowych oraz przez przemyst
spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i witdkienniczy,

kilka asortymentow glukozy, wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy
i farmaceutyczny,

maltodekstryne, ktora jest istotnym sktadnikiem produktow sproszkowanych (lody, sosy, zupy,
ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatow witaminowo-mineralnych
dla dzieci i sportowcow,

biatko, ktore jest otrzymywane z soku komérkowego ziemniaka przez koagulacje, oddzielenie
i wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat i jest znakomitym
zamiennikiem biatka zwierzecego,

szeroki asortyment Syropow
cukierniczym i piekarniczym,

skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle

grys ziemniaczany, ptatki ziemniaczane, kostke ziemniaczang i pyzy; produkty wykorzystywane
przez przemyst spozywczy.

Pozostate rodzaje dziatalnosSci dotycza:

robot i ushug,
sprzedazy niektorych towarow i materialow,
uprawy i sprzedazy roslin jednorocznych,

kupna i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek.

splata nieudzialowych oraz kapitalowych papierow

24.2 Przychody i wyniki segmentow

Przychody

Zysk

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku

Przetworstwo ziemniakow 52431 61387 (3 130) 8957
Przychody ze sprzedazy ogolem 52 431 61 387
Pozostate przychody operacyjne 855 22
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GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

Przychody

Zysk

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku

Pozostate koszty operacyjne (106) (80)
Zysk (strata) ze zbycia jednostki zaleznej - -
Przychody finansowe 490 1226
Koszty finansowe (2424) (2981)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 315) 7 144

24.3 Aktywa i zobowiazania segmentéw

Aktywa segmentéw

Stan na 31 marca

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 marca

2024 roku 2023 roku 2023 roku
Przetworstwo ziemniakow 318 690 359077 308 676
Uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat 19 400 19 370 19 388
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek 46 46 58
Razem aktywa segmentow 338 136 378 493 328 122

Zobowiazania segmentow

Stan na 31 marca

Stan na 31 grudnia

Stan na 31 marca

2024 roku 2023 roku 2023 roku
Przetworstwo ziemniakow 161 051 198 197 138 279
Uprawy rolne polaczone z chowem i hodowla zwierzat 3 - -
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek - - -
Razem zobowiazania segmentow 161 054 198 197 138 279

Do segmentu ,,uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat” przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa
i zobowigzania spotki Gospodarstwo Rolne Ponary, do segmentu ,,kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny
rachunek” przyporzadkowuje si¢ wszystkie aktywa i zobowigzania spotki Pepees Inwestycje Sp. z o.0.,
natomiast do segmentu ,,przetworstwo ziemniakéw” - wszystkie pozostale aktywa i zobowigzania wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W zwiagzku z tym, ze spotka Ponary i Pepees Inwestycje nie generowaty w 2024 r. przychoddéw ze sprzedazy,
segmenty ,,uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat” i ,.kupno i sprzedaz nieruchomosci na
wlasny rachunek™ nie zostaly wyodrgbnione w przychodach i wynikach segmentow. Ze wzgledu na wartosé¢
posiadanych przez spotk¢ Ponary gruntéw, segment jej dziatalnosci zostal wyodregbniony w niniejszym

sprawozdaniu wylacznie na potrzeby zaprezentowania aktywow i zobowigzan.

24.4 Pozostale informacje o segmentach

Amortyzacja

Zwigkszenie aktywéw trwalych

Segment

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2024 roku

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
31 marca 2023 roku

Przetworstwo ziemniakow

3267

3356

3234

2315

Razem dzialalnosé
kontynuowana

3267

3 356

3234

2315
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GRUPA KAPITALOWA PEPEES

Skonsoli

dowany Raport Kwartalny

PEPEES s,

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

24.5 Przychody z podzialem na produkty

N produk gy | LR
Skrobia 29 557 35832
Biatko 1760 2978
Glukoza 2780 4410
Maltodekstryna 7934 7986
Syropy skrobiowe 2252 1714
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka) 5337 6 835
Towary i materiaty 2612 1408
Ustugi 199 224
Razem 52 431 61 387

24.6 Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej

Wyszezeglnienie Za okl:es 3 miesiecy zakonczony Za okl_‘es 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2024 roku dnia 31 marca 2023 roku

Polska, w tym 36977 43 255
Skrobia 21912 23 768
Biatko 768 617
Glukoza 2155 4034
Maltodekstryna 5244 5701
Syropy skrobiowe 2252 1714
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka) 4271 6423
Towary i materiaty 176 774
Ustugi 199 224
Kraje UE - dostawy wenatrzwspolnotowe, w tym: 5079 4399
Skrobia 1144 1570
Biatko 425 907
Maltodekstryna 1718 1134
Glukoza 625 376
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka) 1 066 412
Towary 101

Pozostale kraje - eksport 10 375 13733
Skrobia 6 501 10 494
Biatko 567 1454
Maltodekstryna 972 1151
Towary 2335 634
Razem 52 431 61 387

24.7 Informacje dotyczgce gléwnych klientéw

Grupa nie posiada klienta, od ktorego przychody ze sprzedazy przekroczylyby 10% tacznych

przychodow.
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PEPEES s,

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W ciggu trzech miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2024 roku Spétki z Grupy Kapitalowej nie
wyplacaty dywidend. Zarzady spotek nie deklarowaty i nie proponowaty dywidend z podziatu zyskéw
za rok 2023.

W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2024 roku Grupa nie zmieniata zasad ustalania
warto$ci godziwej instrumentéw finansowych. Przestrzegano tych samych zasad i metod wyceny
jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2023 roku.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W prezentowanym okresie nie wystgpity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalno$ci, ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
izobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowiazania sa ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie wytworzenia)

Miniony 2023 rok w ocenie wielu analitykow byt kolejnym rokiem, podczas ktorego zbieglo si¢ wiele
niekorzystnych rynkowych trendow. Rynki postawione sg w obliczu zdarzen gospodarczych,
wynikajacych ze skutkdw wybuchu wojny na Ukrainie i okresu po pandemii §wiatowej. Dziatania
wojenne rosyjskiego agresora i wprowadzone na Rosj¢ sankcje zainicjowaly znaczacy kryzys
energetyczny w Europie, spowodowany zatrzymaniem dostaw ze Wschodu (ropa, gaz, wegiel),
co wplynelo na zmiany cen paliw. Do dnia dzisiejszego przektada si¢ to na wzrost cen energii, ustug
transportowych i co za tym idzie na wzrost cen wszystkich produktéw i ustug na europejskich rynkach.

Dodatkowo nastapil kryzys na rynku rolnym. Decyzje UE o zawieszeniu cel na produkty rolne
z Ukrainy wywolaty perturbacje na europejskich rynkach rolnych. Naplyw zb6z z Ukrainy, potaczony
ze spadkiem cen zb6z na rynkach $wiatowych, wywotat dalekosi¢zny kryzys w polskim rolnictwie.
Gospodarstwa rolne stangty w obliczu probleméw zwiazanych ze sprzedaza i ptynnoscia finansows.
Trudna sytuacja producentow rolnych dotknela rowniez plantatorow Grupy Kapitatowej PEPEES,
bedacych dostawcami surowca do fabryk Grupy. Ukierunkowanie producentéw rolnych na produkcje
zb6z w ostatnich dwoch latach nie przyniosto oczekiwanych rezultatoéw, natomiast odbudowanie
produkcji ziemniaka skrobiowego napotyka na trudno$ci — zwlaszcza w aspekcie pozyskania materiatu
sadzeniakowego oraz odpowiedniego zaplecza technicznego — maszyn rolniczych stosowanych
w produkcji ziemniaka i przechowalni.

Ze wzgledu na fakt, ze rosyjski agresor w dalszym ciagu nie zamierza wycofa¢ swoich wojsk
z terytorium Ukrainy, istnieje uzasadnione ryzyko, ze w 2024 roku utrzymywac si¢ beda wszystkie
niekorzystne dla gospodarki trendy.

Spotki Grupy na biezaco obserwuja rozwodj konfliktu zbrojnego na Ukrainie i wprowadzane na Rosj¢
kolejne sankcje, weryfikujac wszelkie informacje pod katem ich wptywu na sytuacj¢ gospodarcza
Grupy oraz podejmujac dorazne dzialania w celu minimalizacji konsekwencji zwigzanych z tymi
nadzwyczajnymi okolicznos$ciami.
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Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

Inne informacje mogace w istotny sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy

W prezentowanym okresie wszystkie zdarzenia i informacje, wplywajace na sytuacje majatkowsa
i finansowg, zostaty ujawnione w niniejszym sprawozdaniu

Grupa nie posiada innych informacji, ktore moga w istotny sposéb wplynaé na ocene¢ sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.

Wazne wydarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym

W dniu 15 kwietnia 2024 roku Spoétka PEPEES zawarta z Santander Factoring Sp. 0.0. umowe
faktoringu odwrotnego na finansowanie dostaw. Przyznany limit finansowania wynosi 4.500 tys. PLN
i obowiazuje do dnia 31 lipca 2024 r.

W dniu 23 kwietnia 2024 roku Emitent zawart z PKO Faktoring S.A. umowe faktoringu odwrotnego
na finansowanie dostaw. Przyznany limit finansowania wynosi 4.250 tys. PLN i obowigzuje do dnia
21 pazdziernika 2024 r.

W dniu 10 maja 2024 roku Emitent opublikowal ogloszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 6 czerwca 2024 r. godz. 12.00 w siedzibie Spodtki (ogloszenie zostato
opublikowane wraz z projektami uchwat).

W dniu 13 maja 2024 roku Spotka PEPEES zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. porozumienie do
umowy o kredyt inwestycyjny przeznaczony na finansowanie i refinansowanie inwestycji w lini¢ do
produkcji modyfikatow skrobiowych, na mocy ktorego wydtuzono okres na uruchomienie kredytu do
dnia 31 grudnia 2024 r. (pierwotnie do 30 czerwca 2024 r.) Spotka zobowigzata si¢ ponadto zakonczy¢
inwestycje bedaca przedmiotem kredytowania w terminie do dnia 31 grudnia 2024 roku.
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLU SPOZYWCZEGO ,,PEPEES” SPOLKA
AKCYJNA ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2024
ROKU

zaprezentowane ponizej, zawierajace:

1. Srédroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowe;.

2. Srodroczne skrocone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow.
3. Srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym.

4. Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywéw pienigznych.

5. Dodatkowe noty objasniajace.
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GRUPA KAPITALOWA PEPEES
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za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku
(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
A | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 138 752 139 355 127 376
1. | Rzeczowe aktywa trwate 96 450 96 215 84 304
2. | Wartosci niematerialne 144 158 202
3. | Prawa do aktywow 15 368 15898 16 235
4. | Nieruchomosci inwestycyjne 351 353 361
5. | Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 586 23 586 23 586
6. | Inwestycje w pozostatych jednostkach 713 713 383
7. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 140 2432 2305
B | Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 132 544 153 211 133 101
1. | Zapasy 59 503 72 302 58 281
2. | Aktywa biologiczne 306 34 449
3. Eﬂiﬁgrﬁin 0ZW etytu%u dostaw oraz pozostale naleznoSci 31 681 25191 29 008
4. | Pozostate aktywa finansowe 20302 17 810 12 893
5. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 752 37874 32470
Razem aktywa 271 296 292 566 260 477
PasYWA
A | Kapital wlasny 160 277 162 335 168 455
1. | Kapitat podstawowy 5700 5700 5700
2 Nad.W},/Zka ceny emisyjnej powyzej wartoSci nominalnej 7562 7562 7562
udzialow
3. | Akcje wilasne (1388) (1424) (1697)
4. | Kapitat z aktualizacji wyceny 30 465 30465 30530
5. | Zyski zatrzymane 117 938 120 032 126 360
B | Zobowiazania 111 019 130 231 92 022
I | Zobowiazania dlugoterminowe 30 529 31563 23574
1. | Kredyty i pozyczki 11701 10 169 2 064
2. | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 9 583 10 681 11371
3. | Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 4745 4904 5364
4. | Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych i podobnych 2795 2795 2295
5. | Dotacje 1705 1730 1803
6. | Pozostate zobowigzania dlugoterminowe - 1284 677
II | Zobowiazania krotkoterminowe 80 490 98 668 68 448
2. | Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 640 3497 4354
3. | Kredyty i pozyczki 60 339 76 894 48 777
4. | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 2 649 2 878 3433
5. | Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych 404 404 496
Razem pasywa 271 296 292 566 260 477
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SRODROCZNE

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

SKROCONE

(dane w tys. PLN)

1 INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB

PEPEES s,

STRAT

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
Lp. Wyszczegdlnienie zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku

| Przychody ze sprzedazy 41 805 45775
1 Koszt wlasny sprzedazy (35033) (29 505)
III | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 6772 16 270
1. Koszty sprzedazy i marketingu (2 190) (2363)
2. Koszty ogdlnego zarzadu (6 499) (6443)
3. Pozostale przychody operacyjne 821 67
4. Pozostate koszty operacyjne (23) (11)
IV | Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (1119) 7520
l. Koszty finansowe (1538) (1855)
2. Przychody finansowe 695 1345
\% Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1962) 7010
VI | Podatek dochodowy (132) (2285)
VII | Zysk (strata) netto (2094) 4725
VIII | Inne calkowite dochody - -
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - -
2. Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
IX | Calkowite dochody ogélem, w tym (2094) 4725
X Zysk (strata) netto na 1 akcje (0,022) 0,050
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GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 roku

(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

DEPEEY s,

3 Kapit'al e Kapital .
Wyszczegélnienie pold(sigg?)lwy psopvl\;ei(el;:vyailt(:éjli Akcje wlasne z aktualizacji za tfz};fs:llane kapil::lz :vll‘:lsny
nominalnej wyceny

Stan na 1 stycznia 2023roku 5700 7 562 (224) 30530 121 635 165 203
Zmiany w I kwartale 2023 - - (1473) - 4725 3252
Zysk (strata) netto za okres 4725 4725
Nabycie akcji wlasnych (1473) (1473)
Stan na 31 marca 2023 roku 5700 7 562 (1697) 30530 126 360 168 455
Zmiany w roku 2023 - - (1200) (65) (1603) (1 668)
Zysk (strata) netto - - - 7778 7778
Dywidenda z zysku 2022 (7233)

Dywidenda z kapitatu zapasowego (2 148)

Nabycie akcji wiasnych (1200) (1200)
Inne dochody catkowite - - (65) (65)
Calkowite dochody (65) (1603) (1 668)
Stan na 31 grudnia 2023 roku 5700 7 562 (1424) 30 465 120 032 162 335
Stan na 1 stycznia 2024 roku 5700 7562 (1424) 30 465 120 032 162 335
Zmiany w I kwartale 2024 - - 36 - (2 094) (2 058)
Zysk (strata) netto - (2094) (2094)
Wyecena akcji wlasnych do warto$ci rynkowej 36 36
Calkowite dochody - - - - (2 094) (2 094)
Stan na 31 marca 2024 roku 5700 7562 (1388) 30 465 117 938 160 277
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PEPEES s,

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2024 r.

(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

i . Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
Lp. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony dnia zakonczony dnia
31 marca 2024 roku 31 marca 2023 roku

A. | Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnos$ci operacyjnej - metoda posrednia
1 Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1962) 7010
II | Korekty razem 7976 9079
1. | Amortyzacja 2912 3008
2. | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 233 (118)
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1430 1307
4. | (Zysk) strata z tytutu dz. inwestycyjne;j (271) (170)
6. | Zmiana stanu zapasow 12 799 8769
7. | Zmiana stanu aktywow biologicznych (272) (123)
8. | Zmiana stanu naleznosci (6 490) 725
9. | Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (1821) (4192)
11. | Zaptacony podatek dochodowy (857) (276)
12. | Zmiana stanu dotacji (25) (24)
13. | Zmiana stanu naliczonych odsetek od pozyczek i prowizji (160) 7
14. | Zmiana stanu innych aktywow finansowych (32) 257
15. | Zmiana stanu praw do aktywow 530 (1659)
16. | Umorzenie praw do CO2 - 1582
17. | Inne korekty - -
II1 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 6014 16 089
B. | Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1 Wplywy 424 751
1. | Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 409 370
2. | Sptata udzielonych pozyczek 15 381
II | Wydatki 5709 3 605
1. | Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3234 2450
2. | Zakup praw majatkowych - 1155
3. | Udzielone pozyczki 2 475 -
III | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (5 285) (2 854)
C. | Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosSci finansowej
I Wplywy 3908 -
1. | Kredyty i pozyczki 1 840 -
2. | Otrzymane doptaty 2 068 -
II | Wydatki 21759 32284
1. | Splaty kredytow i pozyczek 19322 28 059
2. | Odsetki od kredytow i pozyczek 1430 1438
3. | Nabycie akcji wlasnych - 1675
4. | Platno$ci z umow leasingu 1 007 1112
II1 | Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) (17 851) (32 284)
D. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III) (17 122) (19 049)
E. | Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych (17 122) (19 049)
F. | Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 37874 51519
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 20 752 32470

- W tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

b)

Zasady rachunkowosci

Dane do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres 3 miesigcy zakonczony dnia
31 marca 2024 roku zostaly sporzadzone z =zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci,
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji oraz korygowanie bledow

Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. nie dokonywalo zmian zasad rachunkowosci
i korygowania btgdow poprzednich okresow.

Informacja dotyczaca zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Aktywa warunkowe

Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. posiada w wieczystym uzytkowaniu
493.591 m? gruntdw. Spotka placi corocznie optate w wysokosci 3% ich wartosci zgodnie
z otrzymywanymi decyzjami ustalajacymi oplate roczng. Optata za 2024 r. wyniosta 614 tys. zt.

Spotka do 31 grudnia 2018 r. traktowala posiadane prawo wieczystego uzytkowania gruntow jako leasing
operacyjny, ujmujac optaty wnoszone z tego tytulu w zysku lub stracie okresu, ktorego dotyczyly.
Poczawszy od 1 stycznia 2019 r. prawo wieczystego uzytkowania zostato zakwalifikowane przez Spotke
jako umowa leasingu, zgodnie z MSSF 16. Skladnik aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania
prezentowany jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Prawa do aktywow”.

»PEPEES” S.A. otrzymata od spéiki powigzanej GR Ponary Sp. z o0.0. pore¢czenie w kwocie
15.795 tys. PLN, stanowiace zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez PKO Bank Polski
S.A. przeznaczonego na finansowanie i refinansowanie nabycia 100% udzialow w spotce Gospodarstwo
Rolne Ponary Sp. z 0.0.

Zobowigzania warunkowe
We wezesniejszych okresach Spotka udzielita poreczenia kredytu udzielonego przez BOS S.A. spotce
powigzanej PPZ ,,BRONISLAW” S.A. do kwoty 12.684 tys. PLN.

Moga wystapi¢ zobowiagzania wynikajace z umoéw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
Umowy takie sg zawarte z Czlonkami Zarzadu oraz kilkoma pracownikami. W przypadku rozwigzania
z nimi stosunku pracy Spdtka ma obowigzek wyptaci¢ odszkodowanie w kwocie ok. 1.442 tys. PLN.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w Lomzy i ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. w Lublinie

W okresie sprawozdawczym Emitent kupit od spotki zaleznej skrobi¢ o tacznej wartosci 326,3 tys. PLN.
Poza tym ,,PEPEES” S.A. sprzedata do ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z o.0. skrobi¢ o wartosci 23,4 tys. PLN oraz
ushuge, polegajaca na dzierzawie linii do produkcji ptatkow - czynsz z tego tytulu za 3 miesigce dzierzawy
w 2024 r. wyniést 70,7 tys. PLN. Cen¢ sprzedazy ustala si¢ stosujgc metod¢ ,.koszt plus”, badz na
podstawie cennikow obowigzujacych z podmiotami niepowigzanymi.

Na dzien bilansowy istnieje saldo zobowigzan w wysokos$ci 185,7 tys. zt.
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Transakcje pomi¢dzy ,,PEPEES” S.A. w Lomzy i PPZ ,,BRONISLAW?” S.A.

W okresie sprawozdawczym Spoétka Dominujaca zakupita od spotki zaleznej PPZ ,,BRONISLAW” S.A.
skrobi¢ ziemniaczang w kwocie 5.523,8 tys. PLN, biatko za 870,0 tys. PLN, krochmal za 205,2 tys. PLN
oraz ushuge dzierzawy magazynu za 54,5 tys. PLN. Emitent sprzedat spdtce powigzanej ziemniaki-
sadzeniaki za 192,1 tys. PLN, skrobi¢ ziemniaczang w wysokosci 184,8 tys. PLN oraz §wiadczyt ushugi
wynajecia pojazdu i magazynowania w kwocie 6,4 tys. PLN. Ponadto w pierwszym kwartale Spoétka
Dominujaca naliczyta PPZ ,BRONISELAW” optaty od porgczen w kwocie 31,6 tys. PLN oraz odsetki od
pozyczki w kwocie 140,4 tys. PLN.

Na dzien bilansowy istnieje saldo niesptaconej pozyczki w wysokosci 9.640,4 tys. PLN, naleznosci z tytulu
dostaw w kwocie 1.972 tys. PLN, naleznosci z tytutu optat od porgczen w kwocie 31,6 tys. PLN oraz
zobowigzan handlowych w wysokos$ci 67 tys. PLN.

Transakcje pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w Lomzy i Gospodarstwem Rolnym Ponary Sp. z o.o.

Spotka ,,PEPEES” S.A. sprzedata spotce zaleznej GR Ponary Sp. z 0.0. ushugi w wysokosci 2,6 tys. PLN.
Ponadto w pierwszym kwartale spotka zalezna zaptacita Spotce Dominujacej odsetki od pozyczki w kwocie
4,0 tys. PLN. Natomiast GR Ponary Sp. z 0.0. w poprzednich okresach udzielita Spotce Dominujace;j
porgczenia kredytu, od ktorego w pierwszym kwartale 2023 roku zostaly naliczone optaty w wysokosci
39,5 tys. PLN.

Kwota niesptaconej pozyczki na dzien bilansowy wynosita 220 tys. PLN, naleznos$ci handlowych
1,0 tys. PLN, natomiast zobowigzan z tyt. porgczenia 13,2 tys. PLN.

Transakcje pomi¢dzy ,,PEPEES” S.A. w Lomzy i Pepees Inwestycje Sp. z o.0.

W okresie sprawozdawczym spotka ,,PEPEES” S.A. $wiadczyta spotce Pepees ustugi w kwocie 1 tys. zt.
Saldo nalezno$ci handlowych na dzien bilansowy wynosi 2,6 tys. zt.
Informacje o udzielonych pore¢czeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Spotka PEPEES nie udzielata porgczen i gwarancji. Na dzien bilansowy
istnieje poreczenie kredytu do kwoty 12.684 tys. zt udzielone spotce PPZ ,,BRONISLAW” S.A.

Moga wystapi¢ zobowigzania wynikajace z uméw o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
Umowy takie sa zawarte z czlonkami zarzadu oraz kilkoma pracownikami. W przypadku rozwigzania
z nimi stosunku pracy Spotka ma obowigzek wyptaci¢ odszkodowanie w kwocie ok. 1.442 tys. PLN.
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INFORMACJE DODATKOWE

Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej PEPEES

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej PEPEES.

Podsumowanie dzialalnosci w okresie sprawozdawczym

W okresie pierwszego kwartatu 2024 roku Grupa Kapitatowa PEPEES osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 52.431 tys. PLN, co w relacji do przychodéow z analogicznego okresu ubieglego roku
(61.387 tys. PLN) oznacza spadek o 14,59%.

Koszty wiasne sprzedazy osiagnely wartosé 43.476 tys. PLN i w stosunku do kosztow za pierwszy kwartat
2023 r. ulegly zwickszeniu o 7,12%. W konsekwencji wynik brutto ze sprzedazy, ksztalttujacy si¢ na
poziomie 8.955 tys. PLN, zmniejszyt si¢ 0 56,95% wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego.

Koszty sprzedazy i marketingu w okresie pierwszego kwartatu 2024 roku ulegly obnizeniu o 8,69%
wzgledem okresu poréwnawczego, a koszty ogolnego zarzadu zwigkszeniu o 5,44%.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie trzech miesigcy 2024 roku zamkneto si¢ na poziomie
749 tys. PLN przy wyniku minus 58 tys. PLN w okresie porownawczym.

Tym samym wynik z dziatalnosci operacyjnej zamknat si¢ strata w kwocie 2.381 tys. PLN za I kwartat
2024 r., przy zysku z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 8.899 tys. PLN w analogicznym okresie roku
poprzedniego (spadek o 126,76%).

Z kolei wynik na dziatalno$ci finansowej, rozumiany jako saldo przychodéw finansowych pomniejszone
o koszty finansowe, w okresie styczen - marzec 2024 roku ulegt zmniejszeniu w stosunku do analogicznej
pozycji okresu poréwnawczego ze wzgledu na nizsze Srodki pieni¢zne zgromadzone na lokatach
bankowych, a co za tym idzie na nizsze przychody finansowe z tytulu odsetek. W biezacym roku wynik na
dziatalnosci finansowej zamknat si¢ stratg w kwocie 1.934 tys. PLN, przy stracie na dziatalno$ci finansowej
w kwocie 1.755 tys. PLN w roku ubiegtym.

W konsekwencji powyzszego poniesiona strata brutto po pierwszym kwartale 2024 roku wyniosta
4.315 tys. PLN przy zysku brutto w wysokos$ci 7.144 tys. PLN wypracowanym w okresie poréwnawczym,
natomiast poniesiona strata netto w okresie styczen-marzec 2024 roku wyniosta 4.472 tys. PLN przy zysku
netto w kwocie 4.394 tys. PLN osiggnietym w analogicznym okresie 2023 roku.

Informacja nt. struktury akcjonariatu

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial w ogoélnej
Liczba akcji Udzial w kapitale . . liczbie glosow
AKCJONARIAT [szt.] o, Liczba glosow na WZA
%

Epsilon Fundusz Inwestycyjny

Zamkniegty Aktywow 27759 032 29,22% 6 356 799 6,69%
Niepublicznych*

Michat Skotnicki** 21443 105 22,57% 21443 105 22,57%
Maksymilian Maciej Skotnicki** 20423 531 21,50% 20423 531 21,50%
Pozostali 25374 332 26,71% 25374332 26,71%

*W zwiqzku z niedopetnieniem obowigzkéw notyfikacyjnych o nabyciu znacznych pakietéw akcji, wynikajgcych z ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych, posiadajgcy - zgodnie
z informacjami znajdujgcymi si¢ w posiadaniu Spotki - 27.759.032 akcje Spotki, utracit i nie moze wykonywaé prawa glosu
z 21.402.233 akcji. Zarzqd Spotki wzniost w zwigzku z tym pozew o ustalenie do Sqdu Okregowego w Biatymstoku. Epsilon FIZ AN
zajmuje stanowisko odmienne, utrzymujqc, ze przystuguje mu prawo glosu z 27.759.032 akcji stanowigcych 29,22% ogolnej liczby
glosow na WZA. Do sprawy przystgpit Przewodniczqcy Komisji Nadzoru Finansowego przedstawiajgc stanowisko w dniu 24 lipca
2019 r. Spotka informowata o sprawie w raportach biezgcych nr 13/2019, 14- 23/2019 i 30/2019. W dniu 21 kwietnia 2023 r. Sqd
Okregowy w Biatymstoku wydat wyrok, w ktorym ustalit, Ze EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych
z siedzibg w Warszawie utracil i nie moze wykonywa¢ prawa glosu z 21.402.233 akcji zwyklych na okaziciela. Orzeczenie to nie jest
prawomocne, o czym Spotka informowata raportem biezqgcym nr 7/2023.
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** Panowie Maksymilian Maciej Skotnicki oraz Michat Skotnicki sq osobami, o ktorych mowa w art. 87 ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych i tym samym lqczny stan posiadania ww. osob obejmuje 41.866.636 akcji, co odpowiada 44,07%
udziatowi w kapitale zakladowym oraz 56,89% w liczbie uprawnionych glosow w Spélce (przy uwzglednieniu utraty mozliwosci
wykonywania prawa gltosu przez EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych).

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Pan Wojciech Faszczewski, pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, posiada 701.000 akcji Spotki. Osoba
o ktérej mowa powyzej nie posiada uprawnien do akcji Spotki.

Pan Tomasz Rogala oraz osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Spotki lub uprawien do nich.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 5 kwietnia 2024 r. do dnia
publikacji niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajace i nadzorujace nie dokonywaly transakcji
dotyczacych akcji Spotki lub uprawnien do nich.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej PEPEES,
w okresie pierwszego kwartalu 2024 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych

W okresie pierwszego kwartalu 2024 roku nie wystapity w Grupie Kapitalowej PEPEES istotne dokonania
lub niepowodzenia, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Opis czynnikow i zdarzen w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PEPEES

Inwazja Federacji Rosyjskiej na Ukraing oraz reakcja na te dzialania zbrojne majg posredni wplyw réwniez
na wyniki Grupy PEPEES. Posrednim skutkiem konfliktu jest takze znaczacy wzrost inflacji i stop
procentowych, ktory przetozyt si¢ na znaczny wzrost kosztow, a w konsekwencji na poniesiong przez
Grupe PEPEES w I kwartale 2024 r. stratg. Wysokie ceny nawozdw rolnych oraz §rodkdéw ochrony roslin
wplynely takze na poniesienie straty z dziatalnoéci rolniczej. Odnotowaé nalezy rowniez fakt, ze
w pierwszym kwartale 2024 r. znaczaco spadta srednia cena sprzedazy skrobi - podstawowego produktu
Grupy, co przetozyto si¢ na spadek przychodow ze sprzedazy o ponad 14%.

Sankcje nakladane na Rosj¢ i Bialoru$ determinuja biezacy monitoring sytuacji polityczno-gospodarczej
w tych krajach oraz w Ukrainie, prowadzony przez Zarzad Emitenta oraz ocen¢ jej wplywu na dziatalnosc¢
i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, a takze w perspektywie okresow
nastegpnych.

Grupa nie wprowadza do obrotu towaréw wytwarzanych lub importowanych z Rosji, czy Bialorusi oraz
nie korzysta z surowcow i materiatdéw z tych krajoéw, wobec tego Zarzad Emitenta nie identyfikuje ryzyka
dotyczacego wplywu konfliktu zbrojnego na zaktocenie procesu produkcyjnego, a takze na sprzedaz
swoich produktéw w Polsce i w pozostatych krajach Europy.

Stanowisko Zarzadu dotyczace wynikow prognozowanych

Zarzad Spotki Dominujacej nie publikowat prognoz wynikéw jednostkowych oraz skonsolidowanych
na rok 2024.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 25.06.2019 r. Zarzad Przedsi¢biorstwa Przemystu Spozywczego "PEPEES" S.A. wnidst do sadu
pozew o ustalenie, ze akcjonariusz Spotki EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Aktywow
Niepublicznych, posiadajacy - zgodnie z informacjami znajdujacymi si¢ w posiadaniu Spotki - 27.714. 832
akcje, z uwagi na naruszenie obowiazku notyfikacji o nabyciu znacznych pakietow akcji stosownie do art.
89 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, utracit i nie moze wykonywaé prawa
glosu z 21.402.233 akcji. Epsilon FIZ AN zajmuje stanowisko odmienne, utrzymujac, ze przyshuguje mu
prawo glosu z 27.714.832 akcji stanowiacych 29,17% ogoélnej liczby glosow na WZA. Do sprawy
przystapit Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego przedstawiajac stanowisko w dniu 24 lipca
2019 r. Spotka informowata o sprawie w raportach biezacych nr 13/2019, 14-23/2019 1 30/2019.

W dniu 21.04.2023 r. Sad Okr¢gowy w Biatymstoku wydat wyrok, w ktorym ustalit, ze EPSILON Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych, bedacy akcjonariuszem Spoéiki, utracit i nie moze
wykonywac prawa glosu z 21.402.233 akcji zwyktych. Orzeczenie to nie jest prawomocne, o czym Emitent
informowat raportem biezacym nr 7/2023.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystgpuja nierozstrzygnicte sprawy z powodztwa
EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych w Warszawie przeciwko
~PEPEES” S.A.:

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci uchwal nr 24-29, podjetych w dniu 28.06.2019 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w tym uchwaty nr 28 w sprawie zmiany Statutu Spotki
1 upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej Spotki. Sad Okregowy zawiesit
postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania z powodztwa PEPEES przeciwko
EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu,

— o uchylenie badZ stwierdzenie niewazno$ci dwoch uchwal w sprawie udzielenia absolutorium,
podjetych w dniu 21.04.2020 r. przez Walne zgromadzenie Akcjonariuszy. Postepowanie toczy si¢
przed Sadem I instancji. Sgd Okregowy zawiesit postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania z powodztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu,

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci czterech uchwal podjetych w dniu 29 czerwca 2021 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, tj. uchwaly nr 4 w sprawie rozpatrzenia
i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r., uchwaty
nr 9 w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2020 oraz uchwatnr 101 11 w sprawie
udzielenia absolutorium czlonkom Zarzadu Spoétki. Postgpowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji.
W dniu 11 stycznia 2022 r. Sad Okr¢gowy zawiesil postgpowanie do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania z powodztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu,

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznoS$ci dziewigciu uchwat podjetych w dniu 14 kwietnia 2022 r.
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w sprawie: rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spoétki za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r., sprawozdania
skonsolidowanego, sprawozdania z dziatalnosci Spoétki, przeznaczenia zysku netto Spolki za rok
obrotowy 2021, udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki, powotania 2 cztonkéw RN, nabycia
akcji wlasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego. Postgpowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji.
Sad Okregowy zawiesil postgpowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania
z powddztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu,

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci trzech uchwat podjetych w dniu 25 maja 2023 r. przez

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, tj. uchwat nr 9 i 10 w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu Spoétki oraz uchwaty nr 11 w sprawie udzielenia absolutorium przewodniczacemu
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Rady Nadzorczej. Postgpowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji. Nie zostat jeszcze wyznaczony
termin rozprawy.

W pozostatym zakresie nie istnieja inne istotne postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazan
oraz wierzytelnosci Emitenta.

Przed sadem toczy si¢ kilka spraw o odzyskanie naleznosci handlowych, od ktérych Spotka dokonata
w 100% odpisy aktualizujace.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym raportem Jednostka Dominujgca - Przedsicbiorstwo Przemystu Spozywczego
~PEPEES” S.A. zawierala z podmiotami powigzanymi transakcje, ktére mialy charakter typowy,
wynikajacy z biezacej dzialalno$ci operacyjnej prowadzonej przez ,,PEPEES” S.A. i jednostek od niej
zaleznych. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PEPEES prowadzona jest w oparciu o dziatalno$¢ wyspecjalizowanych
podmiotéw, ktoérych profile dziatalno$ci stanowia komplementarne rodzaje ustug. Podjecie wspotpracy
przez przedsicbiorstwa wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej ma na celu podniesienie poziomu
wykorzystania zasobow, ktorymi dysponuja podmioty uczestniczace w transakcji oraz ograniczenie ryzyka
towarzyszacego prowadzonej dziatalnosci.

Alokacja ryzyka oraz podziat funkcji przedsigbiorstw Grupy pozwalajg na obnizenie kosztow dziatalnosci
oraz efektywne wykorzystanie zasobow $rodkow finansowych. Udzielane porgczenia zobowigzania,
a takze zabezpieczenia jego sptaty w ramach podmiotéw powigzanych pozwala na szybsza realizacje
umow, co moze przyczynic si¢ do sprawniejszego zarzadzania jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy
Kapitatlowej PEPEES.

Informacja o poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu spotki z Grupy Kapitatowej
PEPEES nie udzielaly znaczacych poreczen lub gwarancji.

Laczna wartos$¢ istniejacych na dzien 31.03.2024 r. porgczen lub gwarancji udzielonych przez Spotke
PEPEES wynosi 12.684 tys. PLN.

Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej sq istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe

W okresie pierwszego kwartalu 2024 roku nie odnotowano innych zdarzen, niz te opisane w niniejszym
raporcie, ktore moglyby by¢ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz takich, ktére moglyby by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupg Kapitalowa PEPEES.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta i Grupy beda mialy wplyw
na osiggniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Zdaniem Emitenta podstawowe czynniki, ktore beda miaty wplyw na wyniki osiggnicte w najblizszym
czasie, to:
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. sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz na rynkach zagranicznych,

. ilo$¢ i warto$¢ skupionych ziemniakow - podstawowego surowca do produkc;ji,

. cena skrobi na rynku polskim i $wiatowym,

. kursy walutowe — Grupa jest eksporterem (glownie relacja PLN/USD, PLN/EUR),

. stopy procentowe — Grupa korzysta z kredytow i leasingdow, ktorych oprocentowanie oparte jest
na stawce WIBOR,

. wahania cen surowcOw energetycznych oraz energii, zwigzane ze wzrostem restrykcyjnosci
regulacji klimatycznych i srodowiskowych,

. sytuacja na rynku finansowym - w szczegdInosci mozliwosci uzyskania kredytow,

. sytuacja gospodarcza — poziom PKB, popyt na produkty Grupy oraz sytuacja na rynku pracy,

. dziatania wojenne na Ukrainie i sankcje wobec Rosji i Biatorusi oraz skutki gospodarcze tych
dziatan.

W okresie kolejnego kwartatu 2024 roku Grupa Kapitatowa PEPEES bedzie realizowata zawarte umowy

oraz prowadzita dziatalno$¢ operacyjna, stanowiaca podstawe jej funkcjonowania, w tym dzialalno$é
produkcyjna, handlowa i ustugowa.

Zatwierdzenie skonsolidowanego raportu kwartalnego

Niniejszy Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PEPEES za pierwszy kwartat

zakonczony dnia 31 marca 2024 roku zostal zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Przedsigbiorstwa
Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” Spotka Akcyjna w Lomzy.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Prezes Zarzadu -

PEPEE) sa,

Wojciech Faszczewski

Signed by / Podpisano
przez:

Wojciech Faszczewski

Przedsiebiorstwo

Przemystu

gpozywczego PEPEES
A

Date / Data: 2024-05-
23 09:20

Czlonek Zarzadu - Tomasz Krzysztof Rogala

Signed by / Podpisano
przez:

Tomasz Krzysztof
Rogala

PEPEES R SA Przedsie?iorstwo

Przemystu
gpoiywczego PEPEES
A

Date / Data: 2024-05-
23 09:10

PODPIS OSOBY, KTORA SPORZADZILA SPRAWOZDANIE

Glowna ksiegowa — Malgorzata Kordas

Podpisano przez/ Signed by:

Matgorzata
Kordas

Data/ Date: 23.05.2024 07:29

mSzafir
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