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* |Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa BIOMASS ENERGY PROJECT S. A. na podstawie ustawy o rachunkowosci
rozumiana jest jako jednostka dominujgca. Spétka BIOMASS ENERGY PROJECT S.A. wraz z
jednostkg zalezng BEP BATTERY PACK S.A. tworzy grupe kapitatowa.

Informacje o Spotce dominujgcej

Firma Spotki BIOMASS ENERGY PROJECT Spotka Akcyjna
Siedziba, adres ul. Szubinska 75-77, 85-312 Bydgoszcz
Nr telefonu, faksu +48 693 617 707

Adres strony internetowej www.bep-sa.pl
Adres poczty elektronicznej | ir@bep-sa.pl
Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy

Sad Rejestrowy Krajowego
Rejestru Sgdowego
Data rejestracji w KRS 7 lipca 2011 r.
Nr KRS 0000390977
Nr REGON 340919180
Nr NIP 5542907667

W dniu 7 lipca 2011 roku Spoétka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego w Bydgoszczy, Xll|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spotka dominujgca zostata utworzona na podstawie przepisbw prawa powszechnie

obowigzujgcego w Rzeczpospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spotek
Handlowych. Jako spotka publiczna bedzie dziatata ponadto na podstawie regulacji dotyczgcych
funkcjonowania rynku kapitatowego.

Kapitat zaktadowy Spotki dominujgcej wynosi 12.645.308,80 (dwanascie milionow sze$céset
czterdziesci piec tysiecy trzysta osiem ztotych osiemdziesiat groszy)

Informacije o strukturze akcjonariatu Spdétki dominujgcej



http://www.bep-sa.pl/

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania akcjonariat Emitenta* z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
przedstawiat sie nastepujgco:

Lp | AKCIJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI | L. GLOSOW | % GLOSOW

1 KIRI BIOMASS SP. z 0. 0. 23.917.604 18,91 23.917.604 18,91

2 BULBIOENERGY EOOD 22.009.224 17,41 22.009.224 17,41

3 JULIANNA PALKA - SZKUDLAREK 18.356.328 14,52 18.356,328 14,52

4 POZOSTALI 62.168.932 49,16 62.168.932 49,16
RAZEM 126.453.088 100,00 126.453.088 100,00

* Stan zgodny z najlepszg wiedzg Zarzadu Biomass Energy Project S.A.

Na 01.04.2024 roku sktad Zarzgdu Spétki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

Jerzy Drozniewski - Prezes Zarzadu

Krzysztof Arkuszewski - Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 01.04.2024 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej przedstawiat sie
nastepujgco:

Piotr Wioch

Roman Bielanski

Maciej Stawomir Skarbonkiewicz

Angelika Olejniczak

Andrzej Gerhardt




Informacje o Spotce zaleznej

Firma Spétki

Siedziba, adres

Nr telefonu, faksu

Adres strony internetowej
Adres poczty elektronicznej

Sad Rejestrowy

Data rejestracji w KRS

BEP BATTERY PACK Spoétka Akcyjna
ul. Szubinska 75-77, 85-312 Bydgoszcz
+48 693 617 707

www.bepbattery.com
inffo@bepbattery.pl

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
17 grudnia 2019 r.

Nr KRS 0000816556

Nr REGON 384323576

Nr NIP 0532770654
Kapitat zaktadowy 100.000 zt

Informacje o strukturze akcjonariatu Spotki zaleznej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka dominujgca posiada 52% udziatow

co stanowi 52% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki zaleznej.

Na dzien 1.04.2024 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

¢ Woijciech Jarema Skarbonkiewicz - Prezes Zarzgdu

Na dzien 1.04.2024 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

e Andrzej Jacek Patka
¢ Angelika Olejniczak

¢ Maciej Stawomir Skarbonkiewicz



Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jeqo zakonczeniu, do dnia opublikowania raportu rocznego za
2023r.

W dniu 17.01.2023 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 1/2023 z informacjg o realizac;ji
umowy dotyczgcej wspotpracy na rynkach Azjatyckich wraz z I1zbg Gospodarczg Importeréw
i Eksporteréw.

W dniu 23.01.2023 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 2/2023 informujgcy o
podpisaniu porozumienia - Memorandum of Understanding , MOU( Protokotu Ustalen) w
sprawie ustanowienia strategicznego partnerstwa z firmg Lingble Pte. Ltd z Singapuru w
zakresie globalnego handlu E-Commerce.

W dniu 31.01.2023 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 1/2023 przedstawiajgcy
harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2023 roku.

W dniu 14.02.2023 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 2/2023 informujgcy o
skonsolidowanym i jednostkowym raporcie za IV kwartat 2022r.

W dniu 18.04.2023 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 3/2023 informujgcy o
podpisaniu umowy o wspotpracy ze spotkg Asseco Poland w celu propagowania jej ustug na
rynku brytyjskim.

W dniu 15.05.2023 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 3/2023 informujgcy o
skonsolidowanym i jednostkowym raporcie za | kwartat 2023r.

W dniu 18.05.2023 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 4/2023 informujacy o zawarciu
umowy z biegtym rewidentem na badanie sprawozdan finansowych BIOMASS ENERGY
PROJECT S.A.

W dniu 31.05.2023 roku Spétka opublikowata raport EBI nr 5/2023 informujacy o
skonsolidowanym i jednostkowym raporcie za rok 2022.

W dniu 10.06.2023 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 6/2023 i ESPI nr 4/2023
informujgcy o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.

W dniu 07.07.2023 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 7/2023 z informacjg o tresci
uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W dniu 11.07.2023 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 5/2023 informujgcy o wykazie
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu, ktére odbyto sie 07.07.2023r.

W dniu 14.08.2023 roku Spodtka opublikowata raport EBI nr 8/2023 informujgcy o
skonsolidowanym i jednostkowym raporcie za Il kwartat 2023r.

W dniu 18.08.2023 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 6/2023 informujgcy o
transakcjach wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze



W dniu 21.08.2023 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 7/2023 informujgcy o
podpisaniu umowy ramowej o $wiadczeniu ustug e-commerce z firmg Lingble Pte. Lid z
Singapuru w zakresie globalnego handlu E-Commerce.

W dniu 14.09.2023 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 8/2023 informujgcy o
podpisaniu umowy dystrybucyjnej z Bramble Germany GmbH, (nazwa handlowa DR
FOERSTER COSMETICS) z Niemiec.

W dniu 03.10.2023 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 9/2023 informujgcy o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego.

W dniu 13.11.2023 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 10/2023 informujgcy o
zakonczeniu subskrypcji akcji Serii H Biomass Energy Project Spotka Akcyjna.

W dniu 14.11.2023 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 11/2023 informujgcy o
Skonsolidowanym i jednostkowym raporcie za Il kwartat 2023r.

W dniu 08.12.2023 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 9/2023 informujgcy o
zakonczeniu realizacji projektu w ramach umowy o dofinansowanie.

W dniu 30.12.2023 roku Spétka opublikowata raport EBI nr 12/2023 informujgcy o Rejestracii
przez sad rejestrowy zmian statutu spétki BIOMASS ENERGY PROJECT S.A.

Poza wymienionym powyzej, po zakonczeniu okresu obrotowego do dnia opublikowania
raportu za rok 2023.

Dnia 05.01.2024 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 1/2024 z informacjg o otrzymaniu
zawiadomienia o zwigkszeniu udziatu w ogolne;j liczbie gtosow.

Dnia 05.01.2024 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 2/2024 z informacjg o otrzymaniu
zawiadomienia o zwigkszeniu udziatu w ogolnej liczbie gtoséw.

Dnia 08.01.2024 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 3/2024 informujgcy o podpisaniu
umowy o Joint Venture (umowy o wspdlnym przedsiewzieciu) ze Spétkg JPN INVESTMENT
AND MANAGEMENT L.L.C. Z Dubaju.

Dnia 08.01.2024 roku Spodtka opublikowata raport ESPI nr 4/2024 z informacjg o otrzymaniu
zawiadomienia o zwiekszeniu udziatu w ogolnej liczbie gtosow.

Dnia 09.01.2024 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 5/2024 z informacjg o otrzymaniu
zawiadomienia otrzymane w trybie art. 69 Ustawy o ofercie.

Dnia 10.01.2024 roku Spétka opublikowata raport ESPI nr 6/2024 z informacjg o stanowisku
Zarzadu w sprawie kursu akcji.



Dnia 25.01.2024 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 1/2024 z harmonogramem
publikacji raportéw okresowych w roku 2024.

Dnia 14.02.2024 roku Spotka opublikowata raport EBI nr 2/2024 z informacjg o
skonsolidowanym i jednostkowym raporcie za IV kwartat 2023r.

Dnia 23.02.2024 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 7/2024 z informacjg o
transakcjach wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze.

Dnia 29.02.2024 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 8/2024 z informacijg o
transakcjach wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze.

Dnia 14.03.2024 roku Spotka opublikowata raport ESPI nr 9/2024 z informacjg o
transakcjach wykonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadc

Przewidywany rozwoj Grupy Kapitalowej

W okresie sprawozdawczym 2023 roku Grupa Kapitatowa kontynuowata prace nad nowymi
innowacyjnymi projektami szczegolnie w zakresie zwigzanym z innowacyjnymi materiatami z
zakresu nowych sorbentéw bio-weglowych o wtasciwosciach filtracyjnych i biobdjczych, z
.magazynowaniem energii, elektro mobilnoscig a takze prowadzita prace rozwojowe i
badawcze zwigzane z energetykg odnawialng oraz wykorzystaniem, produkcjg i
magazynowaniem wodoru i zastosowaniem go do napedu pojazdéw wodnych, jak réwniez w
zakresie zwigzanym z bankami energii. Prowadzita takze prace nad rozwojem technologii
produkciji i konstrukcji budynkéw modutowych oraz obszarow z tym zwigzanych w
szczegolnosci w dziedzinie produkcji i magazynowania energii pochodzacej z fotowoltaiki i
innych zrédet odnawialnych, bankéw energii na bazie ogniw litowych, baterii przeptywowych,
wytwarzania ,zielonego” wodoru, jak i technologii informatycznych z tym zwigzanych.
Rozwijata tez dziatalno$¢ w obszarze zwigzanym z technologiami dla rynku medycznego w
zakresie budowy obiektéw modutowych.

W 2023 roku przychody Grupy wyniosty 2.044 tys. zt w poréwnaniu do 2.603 tys. zt za okres
4 kwartatow w 2022 roku.

W ramach Grupy Kapitatowej podmiot zalezny BEP BATTERY PACK S.A. w tym okresie
kontynuowat prace w podobnym do Spétki zakresie a wiec rozwojem technologii i
konstrukcjami bankéw energii, przygotowujgc projekty zwigzane ze sktadanymi przez Spétke
wnioskami do Unii Europejskiej o dofinansowywanie w zakresie innowacyjnych technologii w
zakresie magazynowania energii i gospodarki nisko emisyjnej jak i budownictwa w
technologiach modutowych oszczedzajgcych energie. Prowadzit takze prace w zakresie
opracowywania technologii zwigzanych z budownictwem modutowym, ich konstrukcji oraz
opracowywania uktadow zasilajgcych budynki w energie wytwarzang ze zrodet
odnawialnych, gtéwnie fotowoltaiki jak i dedykowanych dla nich magazynéw energii. W 2023
osiggnat on przychody gtdwnie ze sprzedazy pojazdéw elektrycznych ,obiektéw modutowych
oraz technologii dla obiektéw medycznych.

Przychody w 2023 pochodzity gtéwnie ze sprzedazy produktéw rolnych , rozwigzan
technologicznych w zakresie modutow medycznych oraz ze sprzedazy ustug. Spotka



zapowiadata tez iz koncentrowac sie bedzie na pracach nad nowymi innowacyjnymi
technologiami celem odpowiedniego przygotowania projektow dofinansowanych z srodkow
unijnych, ktére majg stanowi¢ ogromny impuls rozwojowy w kolejnych okresach oraz
opracowywata technologie dla budownictwa modutowego.

Grupa Kapitatowa od diuzszego czasu przygotowuje szereg innowacyjnych projektow, ktore
sq jak sie teraz okazuje, tym czego oczekuje rynek w powstatej sytuacji. Postanowilismy
zintensyfikowaé nasze dziatania w tym obszarze i skoncentrowa¢ sie na rozwoju w
dziedzinach zwigzanych z ekologig w tym szczegdlnie zwigzanymi z budownictwem
ekologicznym , energig odnawialng potgczong z budownictwem modutowym i technologiami
medycznymi. Zamierzamy podejmowac szereg dziatan ktére majqg internacjonalizowac
obszar dziatalnosci Spotki. Przypominamy iz takie dziatania prowadzimy od dawna , aw
ostatnim okresie byly one szczegdlnie intensywne w Azji o czym informowali$my w naszych
raportach.

Prace prowadzone nad technologiami budownictwa modutowego rozszerzyliSmy o
technologie budownictwa modutowego opartego na ramach stalowych. Bedg one z
pewnoscig istotng alternatywg dla technologii tradycyjnych materiatéw budowlanych, ktérych
produkcja wymaga ogromnych ilosci energii. Cement, materiaty ceramiczne bedg nie tylko
coraz drozsze, ale liczy¢ sie trzeba z ich brakami na rynku. Dodatkowym elementem
podnoszgcym atrakcyjnosc tych produktow jest tez szybki montaz elementéw w
technologiach suchych, a wiec realizowanych catorocznie, niezaleznie od warunkdw
pogodowych, oraz duza energooszczednosé powstajgcych z nich budynkéw. Spétka
przygotowuje tez, w technologiach modutowych konstrukcji opartych o szkielety stalowe,
projekty obiektow medycznych typu kliniki, w tym chirurgiczne, badz szpitale specjalistyczne,
ktére bedg mogly by¢ oferowane klientom krajowym jak i zagranicznym. W tym celu
podijelismy dziatania majgce poszukiwac klientéw na nasze wyroby oraz promowac je na
rynkach zagranicznych ze szczegolnym uwzglednieniem rynku azjatyckiego oraz rynku
krajéw basenu Morza Srédziemnego oraz Afryki. Do rozwoju tych kierunkéw eksportowych
wigczy¢ zamierzamy i inne podmioty z Polski i Unii Europejskiej poprzez wspotprace z
regionalnymi i krajowymi Izbami Gospodarczymi.

W zakresie przewidywanego rozwoju zamierzamy gtdéwnie dziata¢ na rynku sprzedazy i
budowy obiektéw modutowych, w duzej mierze powigzanych z ich energetyczng
samowystarczalnoscig, a wiec rowniez w zakresie instalacji fotowoltaicznych jak i
magazynow energii . Rozwija¢ takze chcemy produkcje innowacyjnych materiatéw
pochodzgcych z przerobu biomasy

Mamy nadzieje iz Grupa Kapitatowa w kolejnych okresach bedzie zwiekszata przychody
zwigzane z nowgq dziatalnoscig i nowymi produktami. W tym celu aplikowalismy o
dofinansowanie w szeregu innowacyjnych projektach zwigzanych z branzami zielonej energii
i zielonego transportu , oraz nowych innowacyjnych tworzyw i produktéw wysokich
technologii , opartych o surowce naturalne w tym w znacznej mierze odpadowe.

Nadal rozwijamy systematycznie swoje projekty i wprowadzac je bedzie do swojej oferty.
W tym zakresie waznym elementem jest fakt, iz opracowujemy wtasne rozwigzania
konstrukcyjne i techniczne, jak rowniez korzystamy z osiggnie¢ i nawigzujemy wspotprace z
innymi podmiotami w Polsce i za granicg, pracujgcymi nad nowymi technologiami. W ramach
rozwoju Spétka jak i cata Grupa Kapitatowa duzy nacisk ktadzie na ekspansje na rynki
miedzynarodowe . RozwijaliSmy nadal kontakty na rynkach Azjatyckich oraz intensywnie
pracowalismy nad rozwojem nowych rynkéw na obszarze Bliskiego Wschodu i Aryki.

Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju




Grupa kapitatowa prowadzi wiele projektéw badawczo-rozwojowych, o ktérych na
biezgco informujemy w naszych raportach. Dotyczg one technologii zwigzanych z
przerobem biomasy opracowywaniem technologii specjalnych sorbentéw bio-weglowych |,
innowacyjnego tworzywa drzewnego typu lignolit , projektow z zakresu elektro-mobilnosci
lgdowej i wodnej , jak i opracowan dotyczacych budownictwa modutowego oraz magazynow
energii.

W czesci projektéw dotacyjnych informowaliSmy o ich zakonczeniu i rozliczeniu. W
nadchodzacych okresach zamierzamy skupi¢ sie na komercyjnej realizacji efektow
prowadzonych prac badawczo — rozwojowych.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

W 2023 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 2.044 tys. zt, a zysk netto
284 tys. zt..

Podstawowe wartosci finansowe w roku 2023:

» przychody ze sprzedazy wyniosty: 2 044 333,43 zt,
» zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst: 729 950,57 zt,
» zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja (EBITDA): 759 438,33 z

Grupa Kapitatowa zakonczyta rok obrotowy 2023 zyskiem netto w wysokosci:

284 115,78 zt.

Aktualna sytuacja dotyczgca rentownosci oraz ptynnos$ci przedstawia sie nastepujgco:
* Analiza rentownosci

- Rentownosé¢ aktywéw ogdtem (ROA) = zysk (strata) netto okresu / aktywa ogdtem
na koniec okresu x 100% wynosi 0,72 %

- Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) = zysk (strata) netto okresu / kapitaty wtasne
na koniec okresu x 100% wynosi 0,10%

* Analiza ptynnosci

- wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
wynosi: 8,11

- wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania
krotkoterminowe wynosi: 3,48
- wskaznik ptynnosci gotbwkowej = srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania



krotkoterminowe wynosi: 0,04

Na rok 2024 Grupa kapitatowa zaktada konsekwentne zmniejszenie struktury sprzedazy
poprzez zmniejszenie udziatu w przychodach produktéw rolniczych, na rzecz towardw i
produktow wysokotechnologicznych. Proces ten z dobrymi rezultatami rozpoczat sie juz w roku
2020.

W roku 2024 Grupa Kapitatowa zamierza zwiekszy¢ wartos¢ sprzedazy co najmniej 20%. Jest
to prognoza bardzo ostrozna, poniewaz potencjat jej jest znacznie wiekszy.

Akcje wiasne

Spétki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie posiada akcji wikasnych oraz w okresie
sprawozdawczym nie nabywata oraz nie zbywata akcji wtasnych.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywoéw srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla
ktorych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen.

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej w 2023 roku nie korzystaty z instrumentow
finansowych, z ktérymi zwigzane sg wyzej wymienione ryzyka oraz nie stosowaty
rachunkowosci zabezpieczen.

Informacja na temat zatrudnienia w Grupie Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca zatrudniata 7 pracownikdw na umowe o
prace, oraz 7 pracownikdw na umowy cywilno-prawne. Duza czesc¢ prac zlecana jest
podwykonawcom prowadzgcym wiasng dziatalnosé gospodarczg i firmom zewnetrznym. W
Spoice zaleznej nie byto zatrudnionych oséb.

Whptyw dziatalno$ci Grupy Kapitatowej na Srodowisko naturalne

Przedrostek BIO wystepujgcy w nazwie Spétki dominujgcej nie jest zabiegiem marketingowym,

lecz jest wyznacznikiem rzeczywistego obszaru dziatan zwigzanych z ekologig.

Najwazniejsze dziatania majgce pozytywny wptyw na srodowisko naturalne to:

- produkcja miskanta, ktora wpisuje sie w globalny trend ograniczenia stasowania paliw
kopalnych w produkcji energii,

- produkcja paulowni, ktérej sadzonki nazywane sg tez drzewkami tlenowymi — jest to roslina
szybkorosngca, ktéra naturalnie pochfania dwutlenek wegla w trakcie swego rozwoju,

- prace badawczo-rozwojowe prowadzone nad pojazdami elektrycznymi,

- handel pojazdami elektrycznymi,

- prace badawczo-rozwojowe zwigzane z autonomicznymi stacjami tadowania pojazdéw



elektrycznych oraz bankami energii.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka dziatalnosci

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg uwarunkowana jest zmiennymi elementami,
ktére mogg mie¢ powazny wptyw na jej pozycje rynkowa. ldentyfikacja najbardziej istotnych
czynnikéw:

* Ryzyka zwigzane z przedmiotem dziatalnosci Emitenta. W grupie ryzyk zwigzanych z
przedmiotem dziatalnosci Emitenta — uprawa sadzonek miskanta olbrzymiego (Miscanthus
giganteus) oraz drzew Paulowni nalezy wymieni¢ nastepujgce czynniki: - Ryzyko suszy.
Plantacje miskanta olbrzymiego sg uprawami wieloletnimi i wykazujg duzg odpornos¢ na
nawet dtugotrwate braki opaddéw. Ich system korzeniowy jest bardzo rozbudowany (siega do 2
m gtebokosci) i potrafig one pobiera¢ wode z gtebszych warstw gruntu. Dodatkowo rosliny te
rozbudowujg pod ziemig karpy (rhizomy), ktére gromadzg w sobie wode i inne potrzebne do
zycia czesci nadziemnej substancje, co pozwala im przetrwaé w trudnych warunkach.
Dtugotrwaty brak opadéw moze wptyng¢ na opdzniony rozwdj rosliny i ewentualnie obnizy¢
plonowanie, jednakze nie prowadzi do zniszczenia plantacji. W wypadku plantacji drzew
Paulowni sytuacja wyglada podobnie. Rosliny szybko rozbudowujg silny system korzeniowy,
ktéry po okresie pierwszego roku wegetacji potrafi ochroni¢ rosline przy okresowych brakach
wody. W miare wzrostu system ten potrafi siegng¢ nawet do gtebokosci 9 m i zabezpieczac jg
przed dtuzszymi okresami suszy. Brak wody powoduje jednak silne ograniczenie wzrostu,
dlatego tez plantacje drzew przygotowane sg do zastosowania sztucznego nawadniania,
posiadajgc dostep do zrodet wody. Sposéb uprawy i nasadzania drzew zapewnia dostep
techniki i maszyn w przestrzeniach miedzy rzedowych, co umozliwia w razie koniecznosci
dodatkowe zasilanie roslin wodg. Jest to jednak element kosztotwérczy. W momencie
zaktadania plantacji czynnik braku wody odgrywa wiekszg role. Mtode sadzonki w postaci
podzielonych karp, ktore wysadza si¢ w ziemi sg w okresie pierwszych kilku tygodni mniej
odporne na braki wody, jednakze moment w ktérym18 sg one sadzone tj. kwiecien-maj jest
okresem pozimowym, w ktorym gleba nasgczona jest wodg, co pozwala na rozwdj systemu
korzeniowego w oparciu o te zasoby. Dodatkowo Emitent dysponuje sprzetem do nawadniania
pozwalajgcym w sytuacjach szczegodlnie niekorzystnych warunkéw pogodowych (suszy)
dostarcza¢ wode na plantacje w okresie ukorzeniania sadzonek. Przy uprawie Paulowni
standardowo stosowane jest punktowe nawadnianie w momencie sadzenia roslin, co
zapewnia dobre warunki startu sadzonkom i ich poczgtkowy rozwdj. W zaleceniach
uprawowych bardzo istotne jest, przy braku opadéw w okresie pierwszych 7-8 tygodni od
wysadzania, dostarczanie roslinie minimum 10 litréw wody na tydzien. Po tym okresie osiggajg
one wysokosc¢ ponad 60 cm i rozbudowujg na tyle system korzeniowy, iz sg w stanie przetrwaé
kilkutygodniowy brak opadow. Dtuzszy ich brak w pierwszym roku wegetacji i niestosowanie
w tym czasie dodatkowego nawadniania spowodowaé moze ich uschniecie. - Ryzyko powodzi
oraz czynniki ryzyka zwigzane z nawodnieniem upraw. Zatozone przez Emitenta plantacje
mateczne nie znajdujg sie na terenach zalewowych. Potozone sg od kilkunastu do
kilkudziesieciu metréw nad poziomem istniejgcych w terenie zbiornikéw wodnych czy rzek, co
powoduje, iz nie sg zagrozone zniszczeniem przez ptyngce wody powodziowe. Duzy poziom
opaddw i okresowe miejscowe nawodnienia nie powodujg praktycznie powazniejszych strat i



ograniczenia plonéw. - Ryzyko gradobicia i wylegania oraz pozaru. Miskant jest rosling o
silnym i rozbudowanym systemie korzeniowym oraz sztywnych, mocnych {odygach
pozwalajgcych na dorastanie do 3-4 m wysokosci. Wykazuje sie bardzo duzg odpornoscig na
uszkodzenia mechaniczne. Nalezy on do wieloletnich roslin trawiastych i ewentualne
zniszczenie pedu nadziemnego z powodu wymienionych czynnikdw nie powoduje
uszkodzenia karp podziemnych. W dlugo trwajgcym okresie wegetacji (od kwietnia do
listopada) rosliny wytwarzajg w sposéb cigglty szereg nowych pedodw, kidre zastepujg
uszkodzone. Paulownia podobnie jak miskant posiada silny i rozbudowany system korzeniowy
oraz charakteryzuje sie duzg odpornoscig na uszkodzenia mechaniczne. Wrazliwos¢ na19
gradobicie wystepuje w poczatkowych 2-3 miesigcach uprawy. Moze wtedy nastgpi¢
uszkodzenie pedéw wzrostowych i lisci. Roslina posiada jednak silne zdolnosci regeneracyjne
powodujgce, iz nawet catkowite zniszczenie pedu w tym okresie nie powoduje jej wyginiecia.
Czes¢ podziemna — karpa korzeniowa wypuszcza kolejne pedy, ktére w szybkim czasie
odbudowujg rosline. Po okresie 3 miesiecy rozwoju ped gtéwny osigga wielkosé i grubosé
zabezpieczajgcg go przed tego typu uszkodzeniami, a ewentualne uszkodzenia liSci moga
op6znié¢ rozwdéj, nie powodujgc jednak wymarcia rosliny. Ryzyka pozaru w wypadku Paulowni
nie sg istotne. W okresie wegetacyjnym sg to rosliny zielone, silnie uwodnione. Przestrzenie
miedzyrzedowe utrzymywane sg jako czarny ugor, co silnie ogranicza mozliwosé
przenoszenia ognia. Po okresie wegetacji liScie opadajg a pozostajgcy ped gtdbwny z jego
zdrewniatgi czescig charakteryzuje sie wysokg odpornoscia na wysokie temperatury.
Temperatura zaptonu dla drewna Paulowni wynosi 410 stopni Celsjusza i jest prawie
dwukrotnie wyzsza niz innych gatunkéw drzew. Dodatkowo drzewo nie zawiera w sobie
olejkdw eterycznych i zywic, ktére mogtyby utatwia¢ zapton i podtrzymywaé ogien. - Czynniki
ryzyka zwigzane z niskg temperaturg. Dla istniejgcych plantacji przymrozki sg ograniczonym
zagrozeniem. Okres wegetacji zaczyna sie w maju, tj. w okresie, gdy takie zjawiska sg rzadkie.
Silny przymrozek jest w stanie zniszczy¢ pierwsze pedy, nie powoduje jednak przemarzniecia
i uszkodzenia podziemnej czesci rosliny, ktéra w dalszym okresie wegetacyjnym wypuszcza
kolejne pedy nadziemne. Zagrozenie przemarzaniem istnieje natomiast w okresie zimowym
dla nowo zatozonych plantacji. Temperatury ponizej -20 stopni Celsjusza, przy braku okrywy
Snieznej, mogg uszkodzi¢ czesc¢ roslin w wypadku Miskanta. Dla Paulowni sg to temperatury
ponizej -25 stopni Celsjusza. Przemarzniecie czesci nadziemnej rosliny po pierwszym roku
wegetacji moze powodowaé koniecznosé jej Sciecia do podstawy korzenia, co nie powoduje
Smierci rosliny. Z istniejgcego systemu korzeniowego wypuszcza ona kolejny ped, ktéry w
szybkim tempie nadgania wzrost w kolejnym sezonie wegetacyjnym. Bardzo rzadko obserwuje
sie uszkodzenia czesci podziemnej rosliny w wyniku silnych mrozéw, niemniej przy
temperaturach ponizej wspomnianego wyzej progu jest to mozliwe. Srodkiem
zabezpieczajgcym jest stosowanie $ciotkowania plantacji jednorocznych.20 - Ryzyko
zwigzane z chorobami oraz szkodnikami. Miskant olbrzymi jest rosling odporng na choroby i
w warunkach polskich nie wystepujg zadne znane zagrozenia tego typu. Gatunki miskanta sa
podatne na szkodniki i choroby w miejscach ich pochodzenia (w Azji), natomiast jak na razie
nie znaleziono ich sladéw w Polsce. W Europie nie odnotowano szkodliwych owadow, ktore
by w znaczny sposob wptynety na rozwdéj miskanta. W Irlandii zauwazono, ze larwy dwoch
szkodnikow — ¢my wiejskiej i niesobki chmielanki zywig sie miskantem, co moze powodowac
problemy w przyszto$ci. Konieczne mogg wtedy okazac sie opryski. Straty w uprawie miskanta
mogg rowniez stwarzac kroliki, poniewaz lubig one zywic sie $wiezo pojawiajgcymi sie lisSémi.



W przypadku, gdy kréliki bedg stanowi¢ powazne zagrozenie przed rozpoczeciem uprawy
moze by¢ konieczne ogrodzenie plantacji. Paulownia jest rosling odporng na choroby.
Szkodliwe owady moga jg atakowac i dla jej zabezpieczenia w okresie pierwszych trzech lat
stosowane sg okresowe opryski srodkami owadobdjczymi. Owady mogg atakowac liscie
rosliny, nie uszkadzajg jednak i nie atakujg jej pnia. Nowe liscie pojawiajg sie stale w okresie
wegetacji, takze nawet uszkodzenie ich czesci nie wplywa w wiekszym stopniu na jej rozwd;.
Po okresie pierwszych trzech lat zagrozenia te malejg i rodzaj pokrywy listnej jest bardziej
odporny na uszkodzenia przez owady. Nie obserwuje sie rozwoju szkodnikéw specyficznych
dla gatunku. Plantacje sg ogrodzone, celem zabezpieczenia ich przed potencjalnymi
uszkodzeniami przez zwierzyne lesna. - Ryzyko zwigzane z chwastami. Jesli chwasty nie beda
kontrolowane, zaczng konkurowaé¢ z uprawg o dostep do $wiatta, wody oraz substanciji
odzywczych i w ten sposéb zmniejszg zbiory. Poziom ingerencji chwastow bedzie zalezat od
stopnia dojrzatosci uprawy (jej zdolnosci do pokonania chwastéw), stopnia zageszczenia
chwastéw na danym terenie oraz réznorodnosci gatunkéw owych chwastow (co jest
uzaleznione od potozenia, pory roku, klimatu oraz wczesniejszego przeznaczenia terenu).
Kontrola chwastéw jest niezbedna juz w fazie przygotowania ziemi do uprawy Miskanta i
Paulowni - konieczne jest tu stosowanie herbicydow niszczgcych chwasty w fazie
przygotowania gruntéw do obsadzenia oraz w fazie sadzenia uprawy, poniewaz poczgtkowy
wolny wzrost miskanta i Paulowni zmniejsza ich mozliwosci21 konkurencyjne. Proces
przygotowania pola do wysadzenia roslin powoduje naruszenie gleby, co pobudza kietkowanie
nasion chwastow. Ponadto, stosowana w uprawach stosunkowo niska gestos¢ nasadzeh
powoduje powstanie duzych przestrzeni pomiedzy rodlinami, na ktérych mogg pojawié¢ sie
chwasty. Na tym etapie mtode sadzonki mogg tatwo zosta¢ zagtuszone przez chwasty. Gdy
rosliny bardziej sie rozwing do kontrolowania chwastéw mozna uzy¢ réznorakich herbicydéw
selektywnych. Okres zagrozenia przez chwasty wystepuje w zasadzie w pierwszym roku
uprawy. Pozniejszy szybki rozrost roslin i gesta okrywa ich czesci nadziemnych uniemozliwia
praktycznie chwastom dostep do Swiatta i sktadnikow pokarmowych. W wypadku Paulowni w
pierwszych dwu latach stosuje sie réwniez mechaniczne niszczenie chwastow w
przestrzeniach miedzyrzedowych za pomocg réznego rodzaju agregatow uprawowych lub
kultywatoréw. - Ryzyko zwigzane z sezonowoscig upraw. Miskant jest rosling wieloletnig i do
celu uprawy na sadzonki najlepiej nadajg sie ktgcza roslin 2-3 letnich, w zwigzku z czym ich
cykl produkcyjny jest stosunkowo dtugi i skorelowany z tym okresem. Emitent przewiduje
coroczne odnawianie plantacji poprzez nowe nasadzenia ok.1,5 miliona sztuk sadzonek.
Produkcja realizowana jest cyklu 2-3 letnim, po ktérym nastepuje wykopanie, podziat i
sprzedaz sadzonek. Okres 2 lat uprawy umozliwia uzyskanie ok. 20 sztuk sadzonek z 1-go
rozmnazanego kigcza. Cykliczno$¢ upraw oznacza tez cyklicznos¢ przychodow, ktére z
pierwszych upraw uzyskiwane sg po okresie 2-3 lat od ich zasadzenia, corocznie gtéwnie w
okresie kwiecien — maj - czerwiec. Uprawa Paulowni celem uzyskania drewna posiada jeszcze
dtuzszy cykl produkcyjny. Cykl wzrostowy rosliny to 8-10 lat. Wigkszo$¢ kosztow zwigzanych
Z jej uprawg ponoszonych jest w pierwszych trzech latach cyklu. Przychody nastepujg po
wycince drzew i mozliwe sg do uzyskiwania poczgwszy od 4-go roku uprawy z ciec
przerzedzajgcych i pielegnacyjnych. W perspektywie podpisanych ostatnio porozumienh
klimatycznych powstaje tez mozliwos¢ uzyskiwania certyfikatéw pochtaniania dwutlenku wegla
(CO2) dla plantacji drzew, co sta¢ sie moze statym corocznym zrdédtem przychoddw z ich
sprzedazy. Uprawa Paulowni jako materiatu sadzeniowego posiada cykl 1-roczny, uprawa zas



jako drzew do zazieleniania terendw i ogrodow 2-3 lata. Oznacza to koniecznos¢ posiadania
przez Emitenta srodkéw finansowych22 pozwalajgcych na realizacje tejze dziatalnosci i
programu inwestycyjnego w okresie pierwszych lat od zatozenia plantacji pochodzgcych
gtéwnie ze Srodkdéw wiasnych. Emitent przewiduje, iz podstawowe srodki pochodzi¢ bedg z
kapitatu Spétki, z ktérego sfinansowano pierwszy etap inwestycji i ktérego wysoko$¢ pozwala
na realizacje kolejnych etapéw. Spétka uzyskuje réwniez przychody z biezgcej dziatalnosci,
ktérych wysokos¢ pozwala na ponoszenie kosztéw zakfadania i obstugi plantacji. W razie
potrzeby Spotka moze ubiegaC sie o finansowanie bankowe dla wiekszych projektow, jak
réwniez istnieje mozliwo$¢ podwyzszenia kapitatu przez dotychczasowych lub nowych
akcjonariuszy.

» W grupie ryzyk zwigzanych z przedmiotem dziatalnosci Emitenta — importem i sprzedaza
rowerow i skuteréw elektrycznych nalezy wymieni¢ nastepujgce czynniki: - Ryzyko kursowe.
Ryzyka kursowe zwigzane sg gtownie z mozliwymi zmianami kursu dolara. Emitent bedzie sie
starat ogranicza¢ ryzyka kursowe poprzez mozliwos¢ stosowania instrumentow
zabezpieczeajgcych przed skutkami zmian kursowych. - Ryzyko konkurenciji. Istnieje ryzyko
pojawienia sie na rynku konkurencyjnych dostawcow podobnych produktéw importowanych z
regionu azjatyckiego. Aktualnie w Polsce istniejg importerzy tego rodzaju sprzetu, szczegdlnie
w zakresie rowerdw elektrycznych i w mniejszym stopniu skuteréow elektrycznych. Emitent
posiada bezposrednie kontakty z producentami tegoz sprzetu w Chinach, nabywajgc produkt
w cenach producentéw, przez co moze skutecznie konkurowac z innymi podmiotami. - Ryzyka
zwigzane z politykg celng UE Ws$rdd potencjalnych czynnikdw ryzyka wymieni¢ nalezy ryzyka
zwigzane ze zmianami w polityce celnej UE wprowadzaniem wyzszych barier celnych badz
kontyngentow i kwot prze tez innych ograniczen zwigzanych z importem z tego regionu.

* Ryzyko spowodowane zmiang sytuacji makroekonomicznej Polski Na funkcjonowanie Grupy
oraz sytuacje na rynkach objetych jego dziatalnoscig istotny wpltyw ma ogolnogospodarcza
sytuacja w Polsce i na swiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikdw makroekonomicznych.
Zalicza sie do nich m.in.: poziom i dynamike wzrostu PKB, poziom stop procentowych,
wysokos¢ dochoddéw gospodarstw domowych, stope bezrobocia,23 poziom nakladéw
inwestycyjnych w gospodarce oraz polityke gospodarczg i fiskalng. Istnieje ryzyko, iz
pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ znaczacy wptyw na sktonnosc
potencjalnych klientéw do korzystania z ustug swiadczonych przez Grupe, co w konsekwencji
doprowadzi¢ moze do spadku poziomu przychodéow Grupy, a tym samym pogorszenia
wynikow finansowych z prowadzonej dziatalnosci. - Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Grupy
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje w zakresie regulacji prawnych
dotyczgce funkcjonowania podmiotéw gospodarczych, zmian przepiséw podatkowych, prawa
pracy i ubezpieczeh spotecznych, czy regulacji w zakresie teleinformatyki. Ponadto wiele
modyfikacji przepisow prawa wynika z dostosowywania prawa krajowego do norm prawa Unii
Europejskiej. W zwigzku z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie
interpretacji dokonywanych zmian. Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowaé
natozeniem na Spétki z Grupy kar lub sankcji administracyjnych bgdz finansowych. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Grupa na biezgco przeprowadza audyty wewnetrzne,
skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepisow z biezgcymi regulacjami
prawnymi oraz na biezgco monitoruje zmieniajgce sie przepisy i ich interpretacje. - Ryzyko
zwigzane z opodatkowaniem i interpretacjg przepiséw podatkowych Grupa, podobnie jak



wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazona na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach
prawno-podatkowych. Mogg one spowodowaé powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w
szczegolnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od
czynnosci cywilno-prawnych i podatkiem VAT istnieje ryzyko, ze w ramach prowadzonej przez
Grupe dziatalnosci i pomimo stosowania przez niego aktualnych interpretacji podatkowych,
interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego ze wzgledu na siedzibe Spotki moze rdznié
sie od przyjetej przez Grupe. Konsekwencjg réznic interpretacyjnych moze by¢ natozenie na
Spotki Grupy kary finansowej, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe. -
Ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19 Trwajgca pandemia COVID-19 wymusita na
Emitencie podjecie dziatan majgcych na celu zminimalizowanie zagrozenia dla swoich
wspotpracownikéw i podwykonawcéw, poprzez wprowadzenie pracy zdalnej. Spotka na
biezaco przeprowadza ocene czynnikbw mogacych mie¢ negatywny wplyw na24
funkcjonowanie Spofki

* Ryzyka zwigzane z notowaniem instrumentow finansowych na rynku NewConnect
Wprowadzenie i notowanie akcji Emitenta w obrocie zorganizowanym na rynku NewConnect
wigze sie z pewnymi ryzykami dotyczgcymi charakteru i zasad dokonywania tego obrotu. -
Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen Akcje Emitenta sg notowane na rynku
NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat matg
ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowacé trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim
okresie, co moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedagcych przedmiotem
obrotu, a nawet brak mozliwosci sprzedazy akcji. - Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na
Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z
przepiséw prawa Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na
Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Wspomniane sankcje
wynikajg przede wszystkim z art.96 i 97 Ustawy o Ofercie oraz z art. 169 — 174 Ustawy o
Obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze
sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzyC sie w przysziosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy
wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Zasady stosowania t.adu korporacyjnego

Spoétka przyjmuje model biznesowy i strategie biznesowaq, ktore powinny brac
pod uwage oczekiwania akcjonariuszy oraz wychodzi¢ naprzeciw potrzebom
interesariuszy, w tym takze - w zakresie odpowiednim do rodzaju oraz skali

prowadzonej dzialalnosci - uwzglednia¢ kwestie ESG.

Spotka prowadzi przejrzysta i rzetelna polityke informacyjna oraz dba

o systematyczna, nalezyta komunikacje z inwestorami i analitykami.

Rada nadzorcza i zarzad maja decydujace znaczenie dla prawidiowego
funkcjonowania spoéiki, jej dlugoterminowego rozwoju, osiagania strategicznych
celow i uzyskiwania satysfakcjonujacych wynikéw. Majac na uwadze dbatosc¢ o



najwyzsze standardy w zakresie zarzadzania spétka i sprawowania nad nia
nadzoru, osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkow zarzadu lub
rady nadzorczej dazq do zapewnienia wszechstronnosci i ré6znorodnosci tych
organéw, miedzy innymi pod wzgledem wyksztatcenia, specjalistycznej wiedzy,
doswiadczenia zawodowego i pici, tak by w sklad zarzadu i rady nadzorczej
powotywane byly osoby posiadajace kwalifikacje, kompetencje i doswiadczenie
niezbedne do prawidilowego wywiazywania sie przez te organy z ich obowiazkéw

i zadan.

Zachowujac niezaleznos¢ opinii i osadow, czlonkowie zarzadu

i czlonkowie rady nadzorczej powinni dziata¢ w interesie spoiki.

Skuteczne, odpowiednie do wielkosci spotki i rodzaju oraz skali prowadzonej
dziatalnosci rozwigzania w zakresie kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,
nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem oraz audytu wewnetrznego stanowia

nieodzowne narzedzia faktycznego sprawowania nadzoru nad spotka.

Tres¢ zasady Stosowanie Komentarz Spotki
zasady
TAK/NIE

internetowej, w czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1. Oprécz realizowania obowigzkdéw informacyjnych okreslonych we wtasciwych przepisach
prawa i regulacjach alternatywnego systemu obrotu spoétka zamieszcza na swojej stronie

1.1. podstawowe informacje o spéice,
opis jej dziatalnosci, a takze informacje na TAK -
temat posiadanych spotek zaleznych i
przedmiocie ich dziatalnosci;

1.2. krotki opis modelu biznesowego Spotka stosuje zasade, przy
oraz przyjetej strategii biznesowej, TAK czym informacja dot. obszarow
z uwzglednieniem zawartych w strategii z zakresu ESG, zostanie
obszaréw z zakresu ESG; udostepniona na stronie

internetowej Spétki, pod
warunkiem uwzglednienia ESG
w strategii biznesowej.

1.3. date wprowadzenia akcji spotki
do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect (date debiutu) oraz TAK -
wszystkie wczesniejsze nazwy spoiki,
jezeli od daty debiutu firma spotki ulegta

zmianie;
1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej
spotki oraz zyciorysy zawodowe 0s0b TAK -

wchodzacych w sktad tych organdw;




1.5. informacje o spetnianiu przez
kazdego z cztonkdédw rady nadzorczej
kryteridw niezaleznosci, o ktérych mowa w
pkt 3, w tym o rzeczywistych i istotnych
powigzaniach z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spofki;

TAK

1.6. dokumenty korporacyjne spétki;

TAK

1.7. udostepniane interesariuszom
materiaty informacyjne na temat spétki,
przyjetej strategii i jej realizacji;

TAK

W opinii Zarzadu Emitenta
wszelkie informacje o Spétce sg
udostepniane na biezgaco w
raportach biezgcych, okresowych
i ESPI.

1.8. wybrane dane finansowe i
opublikowane prognozy;

TAK

Spodtka stosuje te zasade, przy
czym Spoétka zamiesci na swojej
stronie internetowej
opublikowane prognozy, pod
warunkiem ich opracowania
i opublikowania.

1.9. aktualng strukture akcjonariatu,
ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw w spéice;

TAK

1.10. dokumenty informacyjne spotki,
prospekty wraz z suplementami oraz inne
dokumenty bedace podstawg oferty
publicznej akcji lub wprowadzenia akcji do
alternatywnego systemu obrotu;

TAK

1.11. raporty biezace i okresowe
opublikowane przez spotke w ciggu
ostatnich 5 lat;

TAK

1.12. kalendarium publikacji raportéw
finansowych, publicznie dostepnych
spotkan z inwestorami, analitykami i
mediami oraz innych wydarzen istotnych z
punktu widzenia inwestoréw;

TAK

1.13.  sekcje pytan zadawanych spodtce
zarowno przez akcjonariuszy, jak i osoby
niebedgace akcjonariuszami, wraz z
odpowiedziami udzielonymi przez spotke;

NIE

Spodtka nie stosuje tej zasady
bowiem wszystkie istotne
informacje na temat dziatalnosci
Spétki sq przekazywane poprzez
raporty biezgce i okresowe
Spotki, a takze poprzez inne
kanaty informacyjne, w tym przy
wykorzystaniu strony
internetowej Spotki.
Odpowiedzi na pytania
akcjonariuszy zadane na
podstawie art. 428 § 5 lub 6
Kodeksu spotek handlowych bedg
publikowane przez Spotke
raportami biezgcym EBI, zgodnie
Zz § 4 ust. 1 pkt. 12 Zatacznika nr
3 do Regulaminu ASO.




1.14. informacje na temat podmiotu, z
ktoérym spotka podpisata umowe
o Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy;

TAK

1.15. opublikowane w  ostatnim
raporcie rocznym oswiadczenie o]
stosowaniu przez spoétke zasad tadu
korporacyjnego zawartych w niniejszym
dokumencie;

TAK

1.16. dane kontaktowe do oséb
odpowiedzialnych w spétce za
komunikacje z inwestorami, ze

wskazaniem dedykowanego adresu e-mail
lub numeru telefonu.

TAK

2. Zakres aktywnosci zawodowej oséb
wchodzacych w skiad zarzadu Ilub rady
nadzorczej powinien zapewni¢ sprawne i
wydajne zarzadzanie spétka  oraz
sprawowanie efektywnego nadzoru
w zakresie realizacji celow strategicznych
i osigganych wynikéw.

TAK

3. Co najmniej dwoéch cztonkéw rady
nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria
niezaleznosci wymienione w ustawie z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, a takze wykazywaé sie
brakiem rzeczywistych i istotnych
powigzan z akcjonariuszem posiadajacym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw w
spéice.

TAK

4. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej
powinien unikac podejmowania
aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktéra mogtaby prowadzic
do powstawania konfliktu interesow lub
wptywac negatywnie na jego reputacje
jako cztonka organu spétki. O zaistniatym
konflikcie intereséw lub mozliwosci jego
powstania czionek zarzadu Ilub rady
nadzorczej niezwtocznie informuje
pozostatych cztonkéw witasciwego organu
spotki oraz nie bierze udziatu w dyskusji i
gtosowaniu nad uchwatg w sprawie, w
ktérej w stosunku do jego osoby moze
wystagpi¢ konflikt interesow.

TAK




5. Spoétka zapewnia rozwigzania w zakresie
kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, w tym ryzykiem dotyczacym
sporzgdzania sprawozdan finansowych,
oraz w zakresie nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem, a takze funkcje
audytu wewnetrznego. Rozwigzania
przyjete przez spotke w tym zakresie
powinny by¢ dostosowane do wielkosci
spotki oraz rodzaju i skali prowadzonej
dziatalnosci, jak réwniez do poziomu
ryzyka zwigzanego z jej prowadzeniem.

TAK

Spodtka stosuje te zasade, przy
czym w zwigzku z rodzajem i
skalg prowadzonej dziatalnosci
oraz poziomem ryzyka zwigzanej
z jej prowadzeniem, Spétka nie
posiada aktualnie w
wewnetrznych strukturach funkcji
audytu wewnetrznego.
W sytuacji zwiekszenia skali
dziatalnosci, Spotka rozwazy
wprowadzenie do struktury
Spotki osoby badz jednostki
odpowiedzialnej za funkcje
audytu wewnetrznego.

6. Rada nadzorcza w ramach
przystugujacych jej uprawnien monitoruje
proces sporzadzania sprawozdan
finansowych. W tym celu rada nadzorcza
co najmniej zapoznaje sie z
harmonogramem prac koniecznych dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
omawia ten harmonogram z zarzadem
spotki, a takze utrzymuje komunikacje z
bieglym rewidentem wybranym do
badania sprawozdania finansowego.

NIE

Spodtka nie stosuje tej zasady
albowiem zgodnie z oceng Spotki,
Z uwagi na rodzaj i skale
prowadzonej dziatalnosci oraz
poziom ryzyka zwigzany z jej
prowadzeniem, uprawnienia Rady
Nadzorczej okreslone przepisami
Kodeksu spétek handlowych,

w obszarze zwigzanym z
procesem sporzadzania
sprawozdan finansowych,
sq wystarczajace. W
szczegdblnosci pomimo braku
stosowania tej zasady, Rada
Nadzorcza sprawuje staty nadzér
nad dziatalnoscig Spotki, takze w
obszarze finansowym. Spotka
zapewnia uczestnictwo
kluczowego biegtego rewidenta
lub innego przedstawiciela firmy
audytorskiej w posiedzeniu rady
nadzorczej, ktérego przedmiotem
sq sprawy okreslone w art. 382 §
3 Kodeksu spétek handlowych.

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z
porzadkiem obrad walnego zgromadzenia
oraz opiniuje materiaty, ktéore majq byc¢
przedstawione przez spotke walnemu
zgromadzeniu.

NIE

Spotka nie stosuje tej zasady
Zz uwagi na kwestie
organizacyjne, jakie wigza sie z
wymogiem opiniowania przez
Rade Nadzorczg wszystkich
materiatéw i dokumentoéw, jakie
majq by¢ przedstawione przez
Spétke Walnemu Zgromadzeniu,
co jest znacznie utrudnione, gdy
sytuacja Spétki wymaga
niezwitocznego zwotania walnego
zgromadzenia.

Spoétka jednak zawsze zwraca sie
do Rady Nadzorczej o wyrazenie
opinii w sprawach tego
wymagajqcych zgodnie z
przepisami Kodeksu
spotek handlowych i
postanowieniami Statutu.




8. Zarzad spotki, zwotujac walne
zgromadzenie, dokonuje wyboru terminu,
miejsca i formy walnego zgromadzenia
tak, by umozliwi¢ udziat w obradach jak
najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

TAK

Spodtka stosuje te zasade, przy
czym aktualnie Spétka nie
planuje zapewnienia mozliwosci
uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej,
mozliwosci wypowiadania sie w
trakcie Walnego Zgromadzenia
przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej ani
wykonywania prawa gtosu drogg
korespondencyjna lub przy
wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej.
Powyzsze mozliwosci
generowatyby w ocenie Spotki
koszty niewspoétmierne do
dodatkowej wartosci
informacyjnej takich rozwigzan
dla inwestorow. Informacje
dotyczace walnych zgromadzen
publikowane sg na biezgaco w
formie raportéw biezgcych oraz
na stronie internetowej Spoétki.

9. W przypadku otrzymania przez zarzad
informacji o] zwotaniu walnego
zgromadzenia na podstawie art.
399 § 2 - 4 Kodeksu spotek handlowych
zarzad niezwiocznie dokonuje czynnosci,
do ktérych jest zobowigzany w zwigzku
Z organizacjq i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
zwotania walnego zgromadzenia na
podstawie upowaznienia wydanego przez
saqd rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3
Kodeksu spotek handlowych.

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczg w obradach walnego
zgromadzenia, w miejscu obrad lub za
posrednictwem  $rodkow  dwustronnej
komunikacji elektronicznej w czasie
rzeczywistym, w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznych odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

Spotka stosuje te zasade, przy
czym obecnos$¢ przedstawiciela
Zarzadu ma miejsce na kazdych
obradach Walnego
Zgromadzenia, jednak obecnos¢
przedstawiciela rady nadzorczej
jest zapewniana w miare
mozliwosci.

11. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢
uprzywilejowany w stosunku do
pozostatych akcjonariuszy w zakresie
transakcji zawieranych przez spotke
z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi
powigzanymi.

TAK




12. Przed zawarciem przez spétke istotnej
umowy z akcjonariuszem posiadajagcym
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w
spotce lub podmiotem z nim powigzanym
zarzad zwraca sie do rady nadzorczej o
wyrazenie zgody na takg transakcje. Rada
nadzorcza przed wyrazeniem zgody
dokonuje oceny wptywu takiej transakcji
na interes spétki, zwracajagc uwage, aby
interesy réznych grup akcjonariuszy nie
przewazyty nad interesem spotki.
Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajq
transakcje typowe i zawierane na
warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej
przez spotke z podmiotami wchodzacymi
w sktad grupy kapitatowej spétki, ktore sg
objete konsolidacja. W przypadku gdy
decyzje w sprawie zawarcia przez spoétke
istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zgromadzenie, przed
podjeciem takiej decyzji spétka zapewnia
wszystkim akcjonariuszom dostep do
informacji niezbednych do dokonania
oceny wptywu tej transakcji na interes
spotki.

TAK

13. W przypadku zgtoszenia przez
inwestora zadania udzielenia informacji na
temat spotki, spotka udziela odpowiedzi nie
pézniej niz w terminie 14 dni.

TAK

14. W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zataczniku Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.

TAK

Bydgoszcz, dnia 01 kwietnia 2024r.
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