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Niniejszym Zarzad Spotki Labocanna S.A. z siedzibg w Koszalinie (dalej: ,Spétka”) przedktada Sprawozdanie
Zarzadu Spotki, ktére podsumowuje jej dziatalnos
i dokonania w 2023 roku.

Rok 2023 byt okresem, w ktdrym Spodtka skupiata sie na realizacji przyjetej strategii rozwoju. Spotka kontynuowata
rozpoczete we wczesniejszych okresach rozmowy z instytutami badawczymi w celu nawigzania wspdtpracy i
zawigzania konsorcjum, ktérego celem ma by¢ uprawa, zbidr ziela konopni innych niz wtdkniste oraz produkcja
leku. Spétka prowadzita réwniez dalszg dziatalno$¢ w Centrum Handlowym ,,FOXPARK”. Centrum Handlowe jest
skomercjalizowane i generuje przychody z jego najmu. Spétka skupia sie na maksymalizacji wptywow z tytutu
najmu. W listopadzie 2022 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w przedmiocie
wyrazenia zgody na zbycie Centrum Handlowego ,FOXPARK” za kwote nie mniejszg niz 8 min zt. Planowana
sprzedaz Centrum handlowego wigze sie z realizacjg projektu dotyczacego z uprawy medycznej marihuany i
produkcji leku opartego o THC i CBD.

Labocanna S.A. posiada udziaty w podmiocie z rynku konopnego — Medican Campus sp. z 0.0. oraz Spoétka posiada
akcje Spoétki Centrum Medycyny Konopnej S.A.

Rok 2023 byt réwniez okresem dalszego porzadkowania i odpowiedniego zarzgdzania sprawami, ktdre ciggng sie
za Spotka jeszcze z lat ubiegtych.

W rok 2024 Spétka weszta gotowa na dalsze inwestycje w perspektywiczne podmioty i inwestycje w projekty na
rynku konopnym, przede wszystkim w obszarze marihuany lecznicze;.

Zachecam do lektury niniejszego sprawozdania oraz kontaktu ze Spdtkg poprzez udostepniony adres mailowy
invest@labocanna.pl .

Z powazaniem,

Pawet Kicinski
Prezes Zarzadu
Labocanna S.A.
www.labocanna.pl
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Nazwa Labocanna Spétka Akcyjna
Siedziba i dane teleadresowe ul. Mieszka | 49, 75-129 Koszalin

e-mail: biuro@labocanna.com
www.labocanna.pl

Kapitat zaktadowy 2119 716,00 zt (21.197.160 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt)

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego

KRS 0000383038

NIP, REGON 7010226488, 142351353

2. ORGAN ZARZADZAJACY LABOCANNA S.A.
Sktad Zarzadu na dziert 31.12.2023 r przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data wygasniecia
mandatu
Ernest Bednarowicz Wiceprezes Zarzadu 24 pazdziernika 2022 . 24 pazdziernika 2025 .
Pawet Kicinski Prezes Zarzadu 8 maja 2023 r. 24 pazdziernika 2025 .

Na dzien bilansowy w skfad Zarzadu Spotki wechodzi Prezes Zarzgdu w osobie Pana Pawta Kicinskiego, ktérego na
stanowisko powotata Rada Nadzorcza Spotki uchwatg z dnia 8 maja 2023 roku. W roku bilansowym 2023 w skfad
Zarzadu, poza Panem Pawtem Kicidskim, wchodzit rowniez Pan Ernest Bednarowicz, ktéry do dnia 8 maja 2023 r.
petnit funkcje Prezesa Zarzadu, a od 8 maja 2023 r. petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Zgodnie z § 13. ust. 3 Statutu Spétki Cztonkdw Zarzgdu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy
lata.

Kompetencje i zasady funkcjonowania Zarzadu okre$lajg: Statut Spotki oraz obowigzujace przepisy prawne.

Po dniu bilansowym doszto do zmian w sktadzie Zarzgdu Spoétki. W dniu 27 marca 2024 r. rezygnacje ztozyt
Wiceprezes Zarzgdu — Pan Ernest Bednarowicz. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu
Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data wygasniecia
mandatu
Pawet Kicinski Prezes Zarzadu 8 maja 2023 . 24 pazdziernika 2025 .

3. ORGAN NADZORCZY LABOCANNA S.A.
Sktad Rady Nadzorczej na dziert 31.12.2023 r przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data wygasniecia mandatu
Krzysztof Barczyk Cztonek Rady Nadzorczej 18 lipca 2022 r. 23 czerwca 2024 r.
Robert Karpowicz Cztonek Rady Nadzorczej 8 maja 2023 . 23 czerwca 2024 .

Daniel Lula Cztonek Rady Nadzorczej 23 czerwca 2021 r. 23 czerwca 2024 .
Adrian Smarzewski Cztonek Rady Nadzorczej 7 grudnia 2023 . 23 czerwca 2024 .
Dominik Staron Cztonek Rady Nadzorczej 21 listopada 2022 r. 23 czerwca 2024 .
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W dniu 12 kwietnia 2023 r. do Spétki wptyneta rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej — Pana Pawta Brzezinskiego.
Rezygnacja nastgpita z dniem 12 kwietnia 2023 r. W dniu 12 kwietnia 2023 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta
uchwate w sprawie powotania w drodze kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej Pana Pawta Kicinskiego. W dniu 5
maja 2023 r. Pan Pawet Kicifski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien
5 maja 2023 r. W dniu 8 maja 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate w sprawie powotania w drodze
kooptacji do sktadu Rady Nadzorczej Pana Roberta Karpowicza. W dniu 16 sierpnia 2023 r. Pani Aleksandra Noga
ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 16 sierpnia 2023 r. W dniu 7
grudnia 2023 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate w sprawie powotania w drodze kooptacji do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Adriana Smarzewskiego.

Zgodnie z § 21. Ust. 3 Statutu Spoétki Cztonkédw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspodlnej kadencji, ktora
trwa trzy lata.

Kompetencje izasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okreslajg: Statut Spotki oraz obowigzujace przepisy
prawne.

Po dniu bilansowym nie doszto do zadnych zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

4. AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 2.119.716,00 zt (dwa miliony sto dziewietnascie tysiecy siedemset szesnascie
ztotych) idzieli sie na 21.197.160 (dwadziescia jeden miliondow sto dziewieddziesigt siedem tysiecy sto
sze$édziesiat) akcji, w tym:

a) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii a 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

b) 650.000 (szeséset piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda,

¢) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d) 13.547.160 (trzynascie miliondéw pieéset czterdziesci siedem tysiecy sto szesc¢dziesigt) akcji na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Spotki jest optacony w petnej wysokosci.
W 2023 roku Spétka nie podwyzszyta wysokosci kapitatu zaktadowego.

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien 31 grudnia 2023 roku i na moment sporzadzenia Sprawozdania przedstawia
sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji % w kapitale Liczba gtosow % w gtosach
Pawet Kicinski 2 166 144 10,22% 2 166 144 10,22%
Pozostali 19 031016 89,78% 19 031016 89,78%
RAZEM 21 197 160 100,00% 21 197 160 100,00%

5. POWIAZANIA MIEDZY LABOCANNA S.A. A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Na dzien 31.12.2023 Pan Pawet Kicinski bedacy Prezesem Zarzadu Spétki jest jednoczesnie jej najwiekszym
akcjonariuszem Spoétki dysponujgcym 10,22% w kapitale zaktadowym Spétki i w gtosach na walnym zgromadzeniu.
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Na dzien 31.12.2023 Pan Ernest Bednarowicz bedacy Wiceprezesem Zarzadu Spétki jest jednoczesnie
akcjonariuszem Spétki dysponujgcym 0,28% w kapitale zaktadowym Spétki i w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Poza opisanymi wyzej powigzaniami nie zachodzg inne znane Spdtce powigzania pomiedzy osobami wchodzgcymi
w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujgcych, a Spotkg Labocanna S.A.

6. INFORMACIJE OGOLNE

Ponizej znajdujg sie najwazniejsze wydarzenia z dziatalnosci Labocanna S.A. w 2023 roku:

W dniu 31 stycznia 2023 r. Spétka zawarta aneks do umowy o zachowaniu poufnosci (NDA) z polska spotka, ktéra
jest producentem suszu i pre-rollséw (jointy) z CBD (Cannabidiol) - produktéw objetych akcyzg pochodzacych z
legalnych certyfikowanych upraw. Celem zawarcia umowy NDA byto okreSlenie zasad zachowania tajemnicy
podczas wzajemnego przekazanych informacji na etapie negocjacji handlowych oraz wymiany wzajemnego know-
how dotyczacego branzy konopnej. Umowa wygasta z dniem 31 grudnia 2023 r. Strony nie zdecydowaty sie na
zawarcie umowy o wspotpracy handlowe;j.

W dniu 24 kwietnia 2023 r. Spotka zawarta ugode sgdowa z Orange Polska S.A., na mocy ktérej Orange Polska S.A.
ograniczyta swoje roszczenie dochodzone pozwem do kwoty 268 040,19 ztotych (stownie: dwieScie sze$¢dziesigt
osiem tysiecy czterdziesci ztotych 19/100), ktdéra to kwota stanowi 10% naleznosci gtdwnej, objetej zgdaniem
pozwu w sprawie o sygn. akt XVI GC 160/17 i jednoczesnie zrzekta sie pozostatych roszczen objetych pozwem, w
tym odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty, oraz innych roszczen zwigzanych i wynikajgcych z uméw dotyczacych
ustugi Inteligenta Centrala faczacych Strony. Na podstawie przedmiotowej ugody Spdtka zobowigzata sie zaptacic
wartos¢ wynikajacg z ugody w terminie 7 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o umorzeniu
postepowania w sprawie XVI GC 160/17. Emitent w dniu 8 maja 2023 r. uregulowat nalezno$¢ wynikajaca z ugody,
czym spoér z Orange Polska S.A. zostat zakonczony.

W dniu 10 maja 2023 r. Spdtka podjeta decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wartosci udziatéw Medican
Campus sp. z 0.0. Odpis zostat dokonany po przeprowadzeniu testdw na utrate wartosci w zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego za 2022 rok. Przed dokonaniem odpisu aktualizacyjnego udziaty Medican Campus o
wartosci 1 165 000,00 zt byta prezentowane w diugoterminowych aktywach finansowych: udziaty i akcje. Wartos¢
udziatéw Medican Campus sp. z 0.0. zostata odpisana o kwote 971 000 zt w koszty finansowe.

W dniu 27 czerwca 2023 r. Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spdtka Foxbuy.com S.A. Celem umowy byto
doprowadzenie do potaczenia obu stron, w wyniku ktorego caty majatek Foxbuy (spdtka przejmowana) zostanie
przeniesiony na Emitenta (spotka przejmujgca) w zamian za akcje, ktére Spdtka przyzna akcjonariuszom Foxbuy
S.A. Gtéwnym akcjonariuszem Foxbuy jest Pan Pawet Kicinski (jednoczesnie prezes zarzadu i akcjonariusz
Emitenta), ktéry posiada 13.000.000 (trzynascie milionow) sztuk akcji, stanowigcych 50% udziatu w ogdlnej liczbie
akcji Foxbuy S.A. oraz uprawniajgcych do 50% udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnych zgromadzeniach Foxbuy
S.A.

Emitent oraz Foxbuy S.A. zobowigzali sie wspdlnie uzgodnic¢ plan potfaczenia, zgodnie z przepisem art. 499 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych.

W dniu 9 lutego 2024 r. Emitent rozwigzat za porozumieniem stron przedmiotowa umowe inwestycyjng. W
zwigzku z rozwigzaniem umowy inwestycyjnej, strony nie majg wzgledem siebie zadnych roszczen, a
dotychczasowe koszty zwigzane z realizacjg umowy inwestycyjnej kazda ze stron ponosi we wtasnym zakresie.

W dniu 24 lipca 2023 r. Spétka zawarta trzy umowy z Instytutem Wtékien Naturalnych i Roslin Zielarskich —
Panstwowym Instytutem Badawczym z siedzibg w Poznaniu. Ramowa umowa o wspotpracy w szczegdlnosci
dotyczy okreslenia warunkdw wspétpracy pomiedzy Emitentem i Instytutem w celu poszukiwania i realizacji
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wspdlnych projektéw badawczych, badawczo-rozwojowych i wdrozeniowych w zakresie produktéw pochodzacych
z konopi wtdknistych i konopi innych niz wtékniste, w szczegélnosci produktéw leczniczych zawierajgcych THC.
Ponadto Instytut oraz Emitent zawaly umowy o zachowaniu poufnosci (NDA) oraz umowe o wzajemnym
przetwarzaniu danych osobowych.

Instytut Wtdkien Naturalnych i Roslin Zielarskich Panstwowy Instytut Badawczy jest interdyscyplinarng jednostka
badawczg o znaczeniu miedzynarodowym, zajmujgcg sie kompleksowymi badaniami nad pozyskiwaniem i
przerobem naturalnych surowcéw widknistych oraz zielarskich. W ocenie Emitenta Instytut jest najbardziej
zaawansowang i doswiadczong jednostkowg badawczg w Polsce wyspecjalizowang w badaniach nad konopiami.

W dniu 10 sierpnia 2023 r. Emitent zawart list intencyjny z Panstwowym Instytutem Weterynaryjnym —
Panstwowym Instytutem Badawczym w Puftawach. Instytut jest jednostkg badawczg realizujgcy zadania
obejmujace prowadzenie i wdrazanie wynikéw badan naukowych i prac rozwojowych w zakresie ochrony zdrowia
zwierzat, profilaktyki i diagnostyki chordb zakaznych zwierzat, w tym zoonoz, higieny i toksykologii zywnosci
zwierzecego pochodzenia, higieny pasz i ochrony srodowiska. Instytut prowadzi takze badania aplikacyjne i
adaptacyjne przystosowujgce wyniki badan naukowych i prac rozwojowych do potrzeb praktyki.

Intencjg Emitenta i Instytutu jest podjecie rozméw w celu wypracowania umowy o wspodlng realizacje upraw
konopi innych niz wtdékniste (medycznej marihuany) zgodnie z przepisami ustawy o przeciwdziataniu narkomanii
oraz wytworzenie leku z zastosowaniem medycznej marihuany.

Strony bedg dazy¢ do nawigzania wspotpracy, ktéra bedzie sie odbywata na podstawie odrebnej nowej umowy
pomiedzy Spétkg i Instytutem (,Umowa"), ktéra obejmowata bedzie prawa i obowigzki Stron.
Przyszte docelowe zasady wspotpracy pomiedzy Emitentem i Instytutem okreslone zostang w Umowie, ktdra
okresla¢ bedzie m.in. wzajemng partycypacje w zyskach z uprawy medycznej marihuany jak i koszty realizacji i
prowadzenia przysztego przedsiewziecia. Na obecnym etapie Strony nie okreslaja, jaki bedzie ich wzajemny udziat
w przysztych dochodach z planowanego przedsiewziecia i kosztach jego wdrozenia i prowadzenia.
Zawarcie przez Strony niniejszego Listu intencyjnego, nie rodzi dla jego Stron zadnych zobowigzan finansowych.

W dniu 17 stycznia 2024 r. Spdtka otrzymata od Instytutu pismo dotyczace braku mozliwosci zawarcia umowy o
wspotprace ze Spotka. Instytut uzasadnit swoje stanowisko wysokimi kosztami zwigzanymi z uprawg medycznej
marihuany potgczonymi z brakiem pewnosci co do kierunku zmian legislacyjnych w zakresie upraw konopi innych
niz witdkniste (medyczna marihuana). W zwigzku ze stanowiskiem Instytutu, Spdtka bedzie poszukiwaé
alternatywnych podmiotéw, z ktdorymi mogtaby zrealizowa¢ uruchomienie uprawny marihuany medyczne;.

W dniu 20 grudnia 2023 r. Spodtka zatozyta podmiot zalezny pod firmg CannaBio spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Kapitat zaktadowy spétki zaleznej wynosi 100.000 zt, z czego Emitent posiada 92% udziatu w
kapitale zaktadowym oraz 92% udziatu w gtosach. Pierwszg Prezes Zarzadu spoétki zaleznej zostata Pani Matgorzata
Dtuzak-Szemro, ktéra posiada 8% udziatu w kapitale zaktadowym i 8% wudziatu w gtosach. Pani
Matgorzata Dtuzak-Szemro posiada ponad 20 letnie doswiadczenie w branzy kosmetycznej, w tym w tworzeniu
nowych produktéw kosmetycznych i wprowadzaniu ich na rynek. Celem zatozenia spotki zaleinej jest
produkcja oraz sprzedaz kosmetykdw, w tym kosmetykdw zawierajgcych CBD.

Po zakonczeniu roku obrotowego, a przed przygotowaniem niniejszego Sprawozdania, w dniu 9 lutego 2024 roku,
Spotka zawarta przedwstepng umowa o wspdtpracy dotyczg importu marihuany medycznej. Umowa zostata
zawarta z podmiotem z Niemiec, a szczegétowe dane dotyczace tej umowy zostaty przekazane raportem ESPI nr
5/2024 z dnia 9 lutego 2024 r. Spotka liczy, ze realizacja przedmiotowej umowy oraz docelowe nawigzanie
wspoétpracy handlowej z przedmiotowym partnerem pozwoli Spotce istotnie zdywersyfikowac zrddta przychodow.

7. PROFIL DZIALALNOSCI
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Zarzad Spétki w dniu 5 lutego 2021 roku, poprzez raport biezacy ogtosit aktualizacje strategii na lata 2021-2025.
Gtéwnym celem strategicznym Spétki jest zbudowanie ekologicznego hubu, ktéry bedzie sktadat sie z firm
koncentrujgcych swojg dziatalno$¢ na wielu segmentach rynku konopnego.

Decyzja o zmianie profilu dziatalnosci poprzedzona zostata analizami rynkowymi, opinig doradcy w procesie
zmiany przedmiotu dziatalnosci, a takze przekonaniem o mozliwosciach wielowymiarowego zastosowania konopi
siewnych. Spdtka postawita na dynamiczny wzrost poprzez synergie, zaangazowanie kapitatowe w firmy dziatajace
w obszarze cannabis i przy wykorzystaniu innowacyjnych technologii.

W roku 2022 dokonata aktualizacji strategii o mozliwos¢ uprawy medycznej marihuany. Spoétka ocenia, ze rynek ten
jest na wstepnej fazie rozwoju w Polsce i istnieje duza, realna szansa bardzo dynamicznego rozwoju rynku
medycznej marihuany. Przepisy ustawy z dnia 24 marca 2022 r. o zmianie ustawy o przeciwdziataniu narkomanii
(opublikowana w Dzienniku Ustaw w dniu 6 kwietnia 2022 r. na pozycji nr 763) (dalej: "Ustawa") oraz ustawa z
dnia 24 marca 2022 r. o zmianie ustawy o przeciwdziataniu narkomanii oraz niektorych innych ustaw
(opublikowana w Dzienniku Ustaw w dniu 6 kwietnia 2022 r. na pozycji nr 764). Na mocy art. 49a ust. 1 Ustawy
dopuszcza sie uprawe konopi innych niz widkniste i zbidr ziela lub zywicy konopi innych niz wtdkniste, w celu
wytwarzania surowca farmaceutycznego. Podmiotem uprawnionym do wystgpienia o pozwolenie sg instytuty
badawcze podlegajace bezposrednio pod ministra wtasciwego do spraw rolnictwa. Majac na wzgledzie przepisy
wyzej przywotanej ustawy dopiero od dwédch lat istnieje w Polsce mozliwosé ubiegania sie przez instytuty
badawcze nadzorowane przez ministra ds. rolnictwa o pozwolenie na uprawe konopi innych niz widkniste w celu
wytwarzania leku. Zgodnie z prognozami rynek ten bedzie rozwijat sie bardzo dynamicznie. Szacuje sie ze w Polsce
terapii medyczng marihuang wymaga ok 800 tys. pacjentow.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania gtéwne przychody jakie osigga Spdtka generowane sg przez
Centrum Handlowe. Spoétka zamierza maksymalizowa¢ przychody z tytutu najmu m.in. poprzez poprawe i
doskonalenie oferty dla najemcéw.

8. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2023 r. Spétka nie podejmowata dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

9. OTOCZENIE BIZNESOWE - CHARAKTERYSTYKA RYNKU

W ocenie Spétki rynek konopny, pomimo tego ze z pewnoscig dalej dynamicznie wzrasta, w pewnych obszarach
ulega nasyceniu. Natomiast wzrasta znaczenie rynku medycznej marihuany oraz catej branzy FMCG i branzy
kosmetycznej opartej o produkty zawierajgce CBD. Polskie spoteczenstwo zgodnie z trendami Swiatowymi zaczyna
zwracac szczegdlng uwage na to jakie produkty spozywa i jakich kosmetykéw uzywa. Coraz popularniejsze stajg sie
kosmetyki zawierajgce rozwigzania ,Eko” oraz o witasciwosciach wspierajgcych zdrowie. W branzy FMCG sprawa
ma sie podobnie, coraz czesciej Polacy siegajg po zdrowa zywnos¢ tzw. ,FIT” i ,EKO”. Spdtka w 2024 r. zamierza
wprowadzi¢ na rynek swojg linie kosmetykdéw z CBD, dlatego tez bacznie przyglada sie trendom i innowacjom na
tym rynku. W poprzednich latach coraz bardziej powszechne staty sie kosmetyki do pielegnacji ciata zawierajace
CBD. Spodtka zamierza konkurowac jakoscig tych produktéw.

W ostatnich dwdch latach rynek suplementéw diety opartych o CBD znaczaco sie nasycit, powstaty i powstajg
podmioty ktdre swiadczg ustugi zwigzane z ekstrakcjg i przetwdrstwem konopi siewnych. Rynek ,zalata” fala
produktéw takich jak olejki czy pre—rollsy zawierajgce CBD. Podmioty gospodarcze zaczety oferowaé coraz tansze
olejki CBD. Niestety czesto za pojawieniem sie tych produktéw w parze nie idzie ich jakos¢.

W zwigzku z wejsciem w zycie przepiséw Ustawy z dnia 24 marca 2022 r. o zmianie ustawy o przeciwdziataniu
narkomanii (opublikowana w Dzienniku Ustaw w dniu 6 kwietnia 2022 r. na pozycji nr 763) (dalej: "Ustawa") oraz
Ustawy z dnia 24 marca 2022 r. o zmianie ustawy o przeciwdziataniu narkomanii oraz niektérych innych ustaw
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(opublikowana w Dzienniku Ustaw w dniu 6 kwietnia 2022 r. na pozycji nr 764) w Polsce istnieje mozliwo$¢ uprawy
konopi innych niz wtdkniste. Zgodnie z akt. 49a ust 1 niniejszej Ustawy uprawa i zbiorem ziela z konopi innych niz
widkniste mogg zajmowac sie instytuty badawcze nadzorowane przez ministra wtasciwego do spraw rolnictwa.
Otworzyto to mozliwos¢ dla sektora prywatnego nawigzywania relacji gospodarczych z instytutami badawczymi
w celu realizacji przedsiewzie¢ majacych na celu uprawe medycznej marihuany. Otworzyto to ogromne szanse
przed polskim przemystem. Zgodnie z informacjami uzyskanymi podczas posiedzenia Sejmowej podkomisji statej
do spraw biogospodarki i innowacyjnosci w rolnictwie MRiRW w dniu 15.03.2023 r. tylko jeden instytut badawczy
wraz z partnerem biznesowym ztozyt wniosek do Gtdwnego Inspektora Farmaceutycznego o pozwolenie na
uprawe medycznej marihuany. W ocenie Zarzadu rynek ten jest perspektywiczny z ogromnym potencjatem
wzrostu.

10. OTOCZENIE BIZNESOWE - KIERUNKI ROZWOJU SPOLKI

Na dzien bilansowy gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zarzadzanie galerig handlowg zakupiong w dniu
28 pazdziernika 2021 r. Spotka nabyta zabudowang nieruchomos$¢ gruntowg w Koszalinie, na obszarze ktorej
znajduje sie galeria handlowa — ,FOXPARK”. tgczna powierzchnia zakupionego przez Spotke obiektu wynosi
5.250,40 m2, z czego pod wynajem przeznaczonych jest 4.719,99 m2. Aktualnie nieruchomos$¢ jest
skomercjalizowana i z jej najmu Spodtka generuje przychody.

Strategia zarzgdzania Galerig ,,FOXPARK” przez Spoétke zaktada:
— dazenie do wzrostu wartosci nieruchomosci,
— maksymalizacje przychoddw generowanych z najmu,
— dazenie do zapewnienia szerokiej i atrakcyjnej oferty handlowo-ustugowej dla klientéw indywidualnych
odwiedzajacych galerieg,

— podnoszenie atrakcyjnosci oferty dla najemcow.

Spotka planuje wykorzystywacé $rodki generowane z najmu na rozwdj nowej dziatalnosci operacyjnej w sektorze
konopnym.

Kluczowa dla uruchomienia produkcji marihuany medycznej byta zmiana prawa krajowego, ktdra zezwala na
uprawe medycznej marihuany Instytutom Badawczym podlegtym bezposrednio pod ministra wtasciwego ds.
rolnictwa. W Polsce nadal niedozwolona jest uprawa marihuany medycznej dla przedsiebiorstw prywatnych.
Legalna jest uprawa konopi przemystowej. Spétka zaktada w swojej strategii, ze marihuana medyczna, ktéra bytaby
uprawiana w wspdlnie z instytutem badawczym w ramach wspoétpracy, bedzie kluczowym produktem Spétki. W
tym celu Spétka nadal prowadzi rozmowy z instytutami badawczymi w celu realizacji wspdlnego projektu uprawy
medycznej marihuany.

Istotnym elementem rozwoju dziatalnosci operacyjnej Spotki bedzie budowa grupy konopnej. Spdtka bedzie
dokonywata inwestycji kapitatowych w podmioty dziatajgce w branzy konopnej. Celem tych inwestycji bedzie
utworzenie hubu konopego dziatajgcego w rdznych segmentach rynku konopnego, ktéry osigga efekty synergii.
Podmioty z hubu konopnego beda podejmowaty wspdtprace w zakresie stworzenia szerokiej oferty produktéw
konopnych oraz wykorzystania wspdlnych kanatéw marketingowych i dystrybucyjnych. Budowa grupy konopnej
bedzie sie odbywac poprzez inwestycje kapitatowe Spodtki w pakiety kontrolne lub mniejszosciowe spodtek
dziatajgcych w branzy konopnej. W przypadku inwestycji w pakiety mniejszosciowe akcji/udziatéw, przy
zrealizowaniu zatozen biznesowych, Spdtka bedzie mogta zwiekszaé zaangazowanie kapitatowe w tych
podmiotach. Przy czym Spdtka nie okresla horyzontu czasowego oraz liczby podmiotéw, ktére majg docelowo
wspottworzy¢ i wspdtpracowac w ramach hubu konopnego.
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Spotka planuje wprowadza¢ do swojej oferty nowe produkty konopne, ktére mogg by¢ produkowane
samodzielnie, przez podmioty z grupy konopnej lub przez zewnetrznych dostawcéw. Dla Spétki kluczowe bedzie
budowanie rozpoznawalnosci marek wtasnych nalezgcych do Spétki oraz wypracowanie skalowalnych kanatéw
dystrybucji dla catego portfolio produktéw konopnych. W dniu 20 grudnia 2023 r. Spétka zawigzata podmiot
zalezny — CannaBio sp. z o0.0. Kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego wynosi 100.000 zt. Emitent posiada 92%
udziatu w kapitale zaktadowym oraz 92% udziatu w gtosach. Pierwszg Prezes podmiotu zaleznego jest Pani
Matgorzata Dtuzak-Szemro, ktéra posiada 8% udziatu w kapitale zaktadowym i 8% udziatu w gtosach. Pani
Matgorzata Dtuzak-Szemro posiada ponad 20 letnie doswiadczenie w branzy kosmetycznej, w tym w tworzeniu
nowych produktéw kosmetycznych
i wprowadzaniu ich na rynek. Celem zatozenia spétki zaleznej jest produkcja oraz sprzedaz kosmetykdéw, w tym
kosmetykoéw zawierajgcych CBD.

Spodtka ocenia, ze dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa bedzie istotnym elementem w jej rozwoju. Rynek produktow
konopnych jest bardzo rozwojowy i istnieje potencjat na wytworzenie nowych produktdow, udoskonalenie
obecnych lub odkrycie nowych zastosowan istniejgcych juz produktéw. Spoétka planuje prowadzi¢ badania
dotyczace metod produkcji oraz przetwarzania konopi, co rowniez moze skutkowac¢ powstaniem technologii
produkcji nowych lub ulepszonych produktéw.

11. INFORMACIJA O NABYCIU UDZIAtOW (AKCJI) WLASNYCH
W 2023 roku spétka nie nabywata akcji wtasnych.
12. INFORMACJA O POSIADANYCH PRZEZ SPéI’.KE ODDZIALACH (ZAKLADACH)

Spodtka nie posiada oddziatéw (zaktadéw) poza adresem Siedziby.

13. INFORMACIJA O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB PRZED ORGANEM
ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

W toku 2023 roku toczyly sie trzy istotne postepowania sgdowe:

1) Jako powddka w sprawie o sygnaturze XX GC 577/20 toczacej sie przed Sgdem Okregowym
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy. Warto$¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosi
440.603,55 zt.

Postepowanie zostato zakoriczone ugoda zawartg w dniu 12 grudnia 2023 r. Zgodnie z zawartg ugoda pozwany
zobowigzat sie zaptac¢ na rzecz Spoétki kwote 60.000,00 zt (sze$cdziesigt tysiecy ztotych), ktdéra to kwota zostata
uregulowana w dniu 15 stycznia 2024 r. Tym samym postepowanie zostato zakonczone ugoda.

2) Jako pozwana w sprawie o sygnaturze XVI GC 160/17 toczacej sie przed Sgdem Okregowym
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy. Wartos¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosi
2.680.402,00 zt.
Postepowanie zostato zakoriczone ugods, o ktdrej Spotka informowata raportem ESPI nr 2/2023 z dnia 24.04.2023
r. Ugoda zostata w catosci uregulowana.

3) Jako pozwana w sprawie o sygnaturze XX GNc 971/22 toczacej sie przed Sadem Okregowym
w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy. Wartos¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosi
297.651,70 zt.
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Spodtka pod koniec Il kwartatu 2023 r. dokonata sptaty zadtuzenia kwoty gtéwnej zobowigzania wraz z ustawowymi
odsetkami za opdznienie liczonymi w stosunku rocznym wraz z kosztami procesowymi wobec powoda wynikajgcej
z nakazu sgdowego nr XX GNc 971/22. Catkowita kwota zaptaty na rzecz powoda wyniosta 356.508,40 zt. Wedtug
powoda do sptaty pozostaty odsetki umowne w kwocie 136.244,18 zt i Emitent zawigzat na tg kwote rezerwe.

Tym samym na dzien 31.12.2023 r. Spétka byta strong jednego istotnego postepowania sgdowego — wskazanego
powyzej w pkt 1), ktéry byt w trakcie realizacji ugody (zrealizowana w styczniu 2024 r.). Na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania, Spotka nie byta strong zadnego istotnego postepowania sgdowego.

14. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJIACH ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE LUB
JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH
NIZ RYNKOWE

W 2023 roku Spodtka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi w tym transakcji na warunkach
innych niz rynkowe.

15. INFORMACJA O ZOBOWIAZANIACH FINANSOWYCH
Na koniec 2023 roku Spétka nie posiada pozyczek.

16. INFORMACJA O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY
PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

Spoétka w roku 2023 nie udzielita pozyczek, w szczegdlnosci jednostkom powigzanym.

17. INFORMACJA O UDZIELONYCH |1OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH | GWARANCIJACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK
UDZIELONYCH JEDNOSTKOM POWIAZANYM, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY,
RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

”n

Spotka w roku 2023 nie udzielifa i nie otrzymata poreczend ani gwarancji, w szczegdlnosci ,,0d” ,i” na rzecz
jednostek powigzanych.

18. OCENA, WRAZ ZJEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE
Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN
| DZIALAN, JAKIE JEDNOSTKA PODIJEtA LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Biezgce koszty utrzymania Spétki utrzymywane sg na minimalnym wymaganym poziomie i sg w petni pokrywane

z posiadanych przez Spétke srodkow, w tym ze srodkdédw pochodzacych z biezgcej dziatalnosci w zakresie najmu

powierzchni handlowych w Centrum Handlowym ,,FOXPARK". Zarzad Spétki na dzien sporzadzenia sprawozdania

Zarzadu nie widzi istotnych zagrozen dla biezgcej ptynnosci Spotki. Spdtka nie posiada przeterminowanych

zobowigzan publiczno — prawnych. Zdaniem Spétki nie posiada ona zalegtych zobowigzan. Zgodnie ze
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stanowiskiem jednego z bankdw, w ktérym Spoétka posiadata kredyt zaciggniety jeszcze w 2016 roku, Spétka nadal
zalega ze sptatg odsetek umownych w kwocie 136.244,18 zt i Emitent zawigzat na tg kwote rezerwe.

Spoétka w ostatnich latach dokonata zakupu nieruchomosci o znacznej wartosci oraz inwestycji w dwa podmioty
z branzy konopnej a takze zawigzata podmiot zalezny, ktéry réwniez docelowo ma prowadzi¢ dziatalnos¢ w branzy
konopnej (kosmetyki z CBD).

Spoétka terminowo reguluje wszystkie swoje niesporne zobowigzania.

19. CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spoétka w biezgcej dziatalnosci i w inwestycjach wykorzystuje aktualnie srodki pozyskane z emisji akcji oraz srodki
pochodzgce z biezgcej dziatalnosci operacyjnej w zakresie najmu powierzchni handlowych. Spétka bez problemoéw
obstuguje swoje biezgce zobowigzania. Od chwili nabycia galerii handlowej w Koszalinie Spdtka generuje
systematyczne przychody z najmu powierzchni, ktdre pokrywajg biezgce zobowigzania. Spoétka w celu minimalizacji
ryzyka finansowego zarzadza wolnymi srodkami finansowymi deponujac je w banku na lokatach ktérych warunki
negocjowane sg indywidualnie z Bankiem. Taki model zarzgdzania sSrodkami finansowymi pozwala na maksymalnie
bezpieczny sposéb zarzadzania ryzykiem finansowym.

20. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Spotka w 2023 roku nie emitowata ani nie posiadata obligacji, certyfikatdw inwestycyjnych, listdw zastawnych czy
kwitéw depozytowych.

21. OPIS ZAGROZEN | RYZYK ZWIAZANYCH Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

21.1. Ryzyko zwigzane z branzg dziatalnosci Spotki

Spodtka jako wiasciciel i wynajmujacy nieruchomosé komercyjng w Koszalinie identyfikuje ryzyko zmiany przepiséw
podatkowych. Istnieje ryzyko natozenia na Spdtke jako wiasciciela galerii handlowej dodatkowych podatkéw od
nieruchomosci komercyjnych. Aktualnie przepisy te nie dotyczg Spoétki, poniewaz podatkiem sg objeci wtasciciele
nieruchomosci komercyjnych o wartosci przekraczajgcej 10 min zt. Zmaterializowanie sie niniejszych ryzyk moze
mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki.

W zwigzku z planowanym rozwojem dziatalnosci na rynku konopnym ryzyka zwigzane z tg branzg bedg miaty coraz
wiekszy wptyw na sytuacje finansowg, majatkowa i kapitatowa. Spdtka ocenia, ze jest to rynek mtody
i rozwijajacy sie, co moze przyczyniaé sie do mniejszej przewidywalnosci, wystepowania nowych, dynamicznie
rozwijajacych sie trenddéw, a takze innowacyjnych produktéw wytwarzanych na rynku krajowym lub zagranicznym.
W takim otoczeniu rynkowym wystepuje ryzyko niedopasowania oferty do oczekiwan konsumentéw, co mogtoby
mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Spoéfki.

Spotka planuje mitygowad tego typu ryzyka poprzez zapewnienie jak najlepiej dopasowanej oferty do potrzeb
konsumentéw, m.in. poprzez state monitorowanie rynku i wystepujgcych na nim tendencji i trendéw, udziat
w imprezach branzowych, szkoleniach i seminariach, kontrole jakosci, zlecanie badarn podmiotom zewnetrznym,
w tym jednostkom naukowym.

21.2  Ryzyko zwigzane z najmem i utrzymaniem przez Spdtke zabudowanej nieruchomosci w Koszalinie

Spotka w dniu 28 pazdziernika 2021 r. zakupita nieruchomosé handlowo-ustugowg w Koszalinie — ,,FOXPARK”,
o tgcznej powierzchni budynku 5 250,40 m2. Na podstawie art. 678 Kodeksu cywilnego Spotka weszta w prawa
wynajmujgcego w dniu zakupu w istniejgcych umowach najmu i dzierzawy niniejszej nieruchomosci. Przychody
z najmu nieruchomosci podmiotom komercyjnym stanowig aktualnie gtéwne Zzrédto przychodéw Spétki. Po
zakonczeniu prac adaptacyjnych powierzchnia dostepna do wynajmu wynosi 4.701,82 m2. Na koniec grudnia 2023
r. Spotka miata skomercjalizowane 100 % powierzchni. Najemcy reprezentuja szereg branz i ustug.
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Spotka bedzie ponosi¢ koszty zwigzane z utrzymaniem i dozorem nad nieruchomoscia, a takze ponosi¢ zwigzane z
nig optfaty (podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie, utrzymanie porzadku). Poza
wymienionymi powyzej optatami, celem Spétki jest refakturowanie na najemcéw obiektu wszystkich pozostatych
kosztéw jego utrzymania. W dowolnym momencie w przysztosci moze nastgpi¢ koniecznos$¢ poniesienia przez
Spotke naktaddéw zwigzanych z remontem obiektu. Spétka w 2023 roku obserwowata dalszy wzrost cen energii i
gazu. Ponadto Spoétka zaktada, ze w kolejnych latach ceny pradu i gazu bedg utrzymywaty sie na wysokim poziomie,
co bedzie przektadad sie na wysokie koszty Spétki oraz najemcdédw. Spétka mityguje ryzyko zmian cen energii i gazu
poprzez refakturowanie ich na najemcow.

Spodtka ponosi ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utratg wartos$ci nieruchomosci z powodu zdarzen losowych
oraz pozaru, wandalizmu Ilub katastrof naturalnych. W celu zminimalizowania niniejszego ryzyka Spodtka
ubezpieczyta nieruchomos¢ na kwote 10 000 000 zt wraz z dodatkowymi zakresami ochrony (odpowiedzialnos¢
cywilna, wandalizm, dewastacja, sttuczenia, szkody zwigzane z zamieszkami, utrata przychoddéw).

21.3  Ryzyko konkurenciji

Spotka jest witascicielem nieruchomosci handlowo-ustugowej w Koszalinie — Centrum Handlowe ,, FOXPARK”
Pojawienie sie w Koszalinie nowych, nowoczesniejszych lub lepiej zlokalizowanych obiektéw handlowych moze
spowodowaé rezygnacje czesci najemcéw z najmu powierzchni w obiekcie Spotki i koniecznosé poszukiwania
nowych najemcéw. Ponadto Centrum Handlowe ,,FOXPARK” moze konkurowa¢ o najemcdw z innymi typami lokali
np. niezaleznymi lokalami handlowymi, ktére potozone sg przy gtéwnych ulicach handlowych. Spétka, stale ponosi
koszty w celu uatrakcyjnienia oferty dla najemcéw w przedmiotowej nieruchomosci. Spotka ocenia, ze powyzsze
ryzyko konkurencji jest stosunkowo niskie ze wzgledu na dfugg historie obiektu handlowego, przyzwyczajenia
klientéw oraz szerokg oferte handlowo-ustugowa, jednakze nie mozna tego ryzyka wykluczy¢.

Spodtka jako operator nieruchomosci komercyjnej Centrum Handlowe” FOXPARK” bedzie w dtuzszym okresie czasu
zalezny od zmieniajacych sie trenddw dotyczacych zachowan konsumentéw. Coraz istotniejsza w handlu
detalicznym rola e-commerce bedzie powodowata spadek przychodéw w sklepach stacjonarnych. W dtuzszym
terminie czasu handel internetowy bedzie coraz bardziej konkurencyjny wobec sklepéw stacjonarnych. Ponadto
handel internetowy moze staé sie bardziej popularny np. w handlu zywnoscig co bedzie stanowito dodatkowa
presje na wyniki osiggane w sklepach stacjonarnych.

Spotka zaktada, ze docelowym rynkiem jego funkcjonowania bedzie branza konopna. Spétka w 2023 r.
kontynuowata sprzedaz olejkdw konopnych CBD pod markg Labocanna, a wczesniej dokonata inwestycji
kapitatowej w Medican Campus sp. z 0.0. oraz Centrum Medycyny Konopnej S.A.. Przychody Spoétki ze sprzedazy
olejkdw CBD sg na razie nieistotne w poréwnaniu do przychodéw z najmu Galerii ,FOXPARK”, w zwigzku z tym
obecnie ryzyko konkurencji na rynku konopnym dla Spétki jest niskie. Jednak w miare zwiekszania skali
dziatalnosci na rynku konopnym przez Spétke niniejsze ryzyko bedzie miato coraz wiekszy wptyw na sytuacje
gospodarczg, finansowg i majgtkowa Spoétki. Spdtka w grudniu 2023 r. zawigzata podmiot zalezny — CannaBio sp. z
0.0., ktory docelowo ma zajgc sie produkcjg oraz sprzedazg kosmetykéw, w tym kosmetykdéw zawierajgcych CBD.
Emitent widzi potencjat w podmiocie zaleznym, natomiast ze wzgledu na bardzo krétki okres funkcjonowania
podmiotu zaleznego (niespetna pét roku) nie jest w stanie ocenic jakie wyniki bedzie generowaé podmiot zalezny.

Bedacy w Polsce relatywnie mtodym, rynek konopny stat sie interesujgcym obszarem do prowadzenia dziatalnosci
przez inne podmioty, ktore wczedniej niz Spoétka rozpoczety na nim swojg dziatalno$¢ budujgc tym samym swoje
pozycje. Istnieje zatem ryzyko, ze wyroby oferowane przez konkurentdw beda wybierane przez konsumentéw
chetniej, niz produkty oferowane przez Spétke. Ponadto Spétka wskazuje, ze za podmioty konkurencyjne w
stosunku do Spétki bedzie mozna uznaé podmioty krajowe i zagraniczne dziatajagce w branzy produkujgcej
suplementy diety, art. spozywcze oraz kosmetyki. Inne produkty z kategorii suplementéw diety, artykutéw
spozywczych czy kosmetykdw mimo tego, ze nie zawierajg np. olejkéw CBD moga by¢ promowane jako majace
podobne dziatanie do produktéw zawierajgcych CBD.
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Spotka stale analizuje rynek konopny, a wprowadzajgc nowe produkty konopne do oferty Spodtka bedzie
wykazywata sie elastycznoscia i innowacyjnoscia, co pozwoli Spoétce wyjsé naprzeciw oczekiwaniom konsumentéw
oraz sprostac rosngcej konkurencji.

W 2022 roku w maju po wejsciu znowelizowanej Ustawy o przeciwdziataniu narkomanii w Polsce istnieje
mozliwo$¢ uprawy konopi innych niz wtdkniste ,, marihuany medycznej” na podstawie art. 49 przedmiotowe;j
ustawy w Polsce uprawg konopi innych niz wtdkniste, zbiorem ziela moga zajmowac sie Instytuty Badawcze
nadzorowane przez Ministra wtasciwego do spraw rolnictwa. Spétka obecnie prowadzi rozmowy z Instytutami
Badawczymi w celu nawigzania wspotpracy i wspdlnej realizacji projektow w obszarze medycznej marihuany.
Branza ta jest w Polsce i na swiecie bardzo perspektywiczna. Istnieje ryzyko, ze Spétka nie porozumie sie z zadnym
z 12 Instytutdw Badawczych nadzorowanych przez ministra wtasciwego do spraw rolnictwa i bedzie musiata
poszukiwac innych alternatywnych inwestycji w obszarze medycznej marihuany co moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe i sytuacje gospodarczg Spoétki.

Jednoczesnie Spodtka wskazuje, ze juz po zakonczeniu roku obrotowego a przed publikacjg niniejszego
sprawozdania (9 lutego 2024 roku), Spétka zawarta przedwstepng umowa o wspdtpracy dotyczg importu
marihuany medycznej. Umowa zostata zawarta z podmiotem z Niemiec, a szczegdétowe dane dotyczace tej umowy
zostaty przekazane raportem ESPI nr 5/2024 z dnia 9 lutego 2024 r. Spoétka liczy, ze realizacja przedmiotowe;j
umowy oraz docelowe nawigzanie wspoétpracy handlowej z przedmiotowym partnerem pozwoli Spétce istotnie
zdywersyfikowac zrodta przychodow.

21.4  Ryzyko zmiany ceny zakupionej nieruchomosci

Spoétka w dniu 28 pazdziernika 2021 r. nabyfa prawo uzytkowania wieczystego do dnia 5 grudnia 2030 r.
nieruchomosci gruntowej nr 45/2 obreb 010 Koszalin o powierzchni 12 043 m2 zabudowanej budynkiem jedno-
kondygnacyjnym niepodpiwniczonym, stanowigcym obecnie obiekt handlowo-ustugowy ,FOXPARK” o tgcznej
powierzchni uzytkowej 5 250,40 m2 oraz prawo uzytkowania wieczystego do dnia 5 grudnia 2030 r. dziatki nr 45/1
obreb 010 Koszalin o obszarze 1 791 m2 stanowigca droge dojazdowg oraz parking przyleglty do Galerii ,,FOXPARK”
za tgczng cene 5400 000 zt brutto (VAT-zw). Ponadto Spodtka nabyta na wtasno$é niezabudowang dziatke nr 49
obreb 010 Koszalin o obszarze 813 m2 przylegtg do powyzszej nieruchomosci za cene 61 500 zt brutto.

Centrum Handlowe , FOXPARK” zostato wybudowane w 1979 r. Spétka okresla stan techniczny jako dobry. Budynek
byt zmodernizowany w 1998 r. i moze by¢ dalej uzytkowany bez wiekszych remontéw.

Zarzad Spotki uwaza, ze z racji okolicznosci tj. pandemii COVID-19 nieruchomos¢ zostata nabyta
w atrakcyjnej cenie, a rentownos¢ wynajmu obiektu jest wysoka. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w
dniu 21 listopada 2022 roku podjeto uchwate nr 7 sprawie wyrazenia zgody na zbycie prawa uzytkowania
wieczystego nieruchomosci oraz prawa wtasnosci nieruchomosci za kwote nie nizszg niz 8 min zt. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka zmiany ceny nieruchomosci w szczegdlnosci, gdyby doszto do sprzedazy wymuszonej, a na
zbycie Spdétka miatby ograniczony czas. Na ryzyko zmiany ceny nieruchomosci moze wptyngc stosunkowo maty
rynek nieruchomosci komercyjnych w Koszalinie.

21.5 Ryzyko zwigzane z kondycjg finansowg spdtek, w ktdérych Spétka posiada udziaty lub akcje oraz
ryzyko obnizenia wartosSci aktywow finansowych Spoétki

Spoétka na podstawie umowy objecia akcji Centrum Medycyny Konopnej S.A. zawartej dnia 3 sierpnia 2021 r.
objeta 22.222 akcje zwykte na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt po cenie emisyjnej 9,00 zt za jedng
akcje, a zatem tacznej cenie emisyjnej wynoszacej 199.998,00 zt (sto dziewieddziesigt dziewied tysiecy dziewiedset
dziewieddziesigt osiem ztotych). Akcje zostaty optacone przez Spotke w dniu 6 sierpnia 2021 r. Po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Centrum Medycyny Konopnej S.A. Spétka posiada 22.222 akcje serii C
w spofce o tgcznej wartosci nominalnej 2.222,20 zt, co stanowi 1,85% kapitatu zaktadowego tej spoétki. Spotka
Centrum Medycyny Konopnej S.A. nie jest podmiotem z grupy kapitatowej Spétki, z racji nieznacznego pakietu
akcji posiadanego przez Spotke.
Na mocy zawartej przez Spétke w dniu 9 marca 2021 r. umowy inwestycyjnej Spétka objeta 20% udziatéw w
kapitale zaktadowym Medican Campus sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie za tgczng kwote 1.165.000,00 zt (jeden
milion sto sze$c¢dziesigt piec tysiecy ztotych), z czego w dniu 28 kwietnia 2021 r. gotéwka Spotka optacita udziaty w
kwocie 400.000,00 zt (stownie: czterysta tysiecy ztotych). Cena jednostkowa za udziat wynosita 46 600,00 zt. Pan
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Pawet Kicinski, jako akcjonariusz Spotki, zobowigzat sie do zawarcia umowy sprzedazy 765.000 (siedmiuset
szescdziesieciu pieciu tysiecy) akcji imiennych serii C Spétki na rzecz Medican Campus sp. z 0.0. za kwote
765.000,00 zt (siedemset szesédziesigt piec tysiecy ztotych), poniewaz sprzedaz tych akcji byta warunkiem
kluczowym przystgpienia Medican Campus sp. z o0.0. do umowy inwestycyjnej. Zgromadzenie wspdinikdéw
Medican Campus sp. z 0.0. w dniu 16 kwietnia 2021 r. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Medican Campus sp. z 0.0.

W dniu 3 wrzesnia 2021 r. Pan Pawet Kicinski zbyt 765.000 akc;ji serii C Spétki na rzecz Medican Campus sp. z 0.0.
poza obrotem gietdowym na podstawie umowy cywilno-prawnej. Nastepnie w dniu 20 wrzesnia 2021 r. Spétka
zawarta z Panem Pawtem Kicinskim umowe cesji wierzytelnosci, gdzie za dokonang przez Pana Pawta Kicifdskiego
sprzedaz 765.000 akcji imiennych serii C Spotki na rzecz Medican Campus sp. z 0.0. Spétka zobowigzata sie zaptacic
na rzecz Pana Pawta Kicinskiego wspdlnie wynegocjowang kwote 765.000,00 zt. W tym samym dniu Spodtka
zawarta umowe ze spétka Medican Campus sp. z 0.0. 0 wzajemnym potraceniu wierzytelnosci z tytutu
zobowigzania Spotki do zaptaty kwoty 765.000,00 zt za udziaty w spdétce Medican Campus sp. 0.0. i zobowigzania
Medican Campus sp. z 0.0. do zaptaty kwoty 765.000,00 zt za akcje serii C Spotki. W dniu 22 wrzesnia 2021 r.
Spdtka dokonata zaptaty kwoty 765.000,00 zt na rzecz Pana Pawta Kicinskiego zgodnie z zawartg umowg
inwestycyjng z Medican Campus sp. z 0.0. oraz umowa cesji wierzytelnosci z Panem Pawtem Kiciriskim.

W dniu 20 grudnia 2023 r. Spotka wraz z Panig Matgorzata Dtuzak — Szemro zawigzata podmiot zalezny — CannaBio
sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego wynosi 100.000,00 zt, z czego 92% udziatéw jest w posiadaniu
Spotki, a 8% w posiadaniu Pani Matgorzaty Dtuzak — Szemro. Celem tej spotki jest produkcja oraz sprzedaz
kosmetykéw, w tym kosmetykdéw zawierajgcych CBD.

Spotka dokonata inwestycji w udziaty Medican Campus sp. z 0.0. w kwocie 1.165.000,00 zt oraz nabyt nieznaczny
pakiet akcji Centrum Medycyny Konopnej S.A. o wartosci 199.980,00 zt, a takze objeta udziaty w CannaBio sp. z
0.0. za 92.000,00 zt.

Spodtka w Akcje Centrum Medycyny Konopnej S.A. wycenia w swoim bilansie po cenie nabycia.

W sprawozdaniu finansowym Spétki za rok obrotowy 2022 Spétka dokonata odpisu wartosci udziatéw w spodtce
Medican Campus Sp. z 0.0. o 971.000,00 zt. Aktualna wartos$é¢ inwestycji wynosi 194.000,00 zt Aktualizacja
wartos$ci udziatéw wynika z przeprowadzonego przez MOORE POLSKA Sp. z o.0. (biegtego rewidenta) testu na
utrate wartosci. Test zostat przeprowadzony metoda ksiegowa to jest (kapitat wtasny* procentowy udziat Spoétki).
Spotki, w ktore Labocanna S.A. do tej pory zainwestowata sg w poczgtkowym etapie rozwoju. Obecnie trudno jest
przewidzieé ich dalszy rozwdj, w zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przysztosci sytuacja finansowa, majatkowa lub
kapitatowa tych podmiotéw bedzie ulega¢ zmianom, co moze wptynac na ich wyceny w bilansie Spétki. Celem
identyfikacji ww. ryzyka Spdtka monitoruje sytuacje finansowg spodtek, w ktdre dokonata inwestycji oraz
podejmuje decyzje w zakresie przeszacowania wartos$ci aktywdéw zgodnie z ich aktualnymi wynikami finansowymi
lub ostatnimi transakcjami dokonanymi na instrumentach finansowych tych emitentéw( odchylenia zaréwno w
goére jak i w dot).

21.6  Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Zarzadzanie nalezno$ciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw zarzgdzania kazdym
przedsiebiorstwem i elementem utrzymania okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku
dtugoterminowej realizacji inwestycji i zamrozenia Srodkéw pienieznych w nabytych aktywach finansowych, a
takze w przypadku podjecia btednych decyzji w tym zakresie, istnieje mozliwosé wystgpienia zagrozenia ptynnosci
finansowej. Jednakze, biorgc pod uwage optymalizacje kosztow Spétki oraz posiadane Zrddta finansowania w
ocenie Spotki mozliwosé materializacji tego ryzyka w odniesieniu do Spétki jest istotnie niskie.

Spodtka, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania, a takze
dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania
zobowigzan biezgcych. Wszystkie projekty przed skierowaniem ich do realizacji sg oceniane rowniez pod kgtem
koniecznych do poniesienia na starcie i w przysztosci naktadéw finansowych, perspektyw (bezpieczeristwa) ich
zwrotu oraz mozliwosci i planowanego momentu wyjscia z danej inwestycji.
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Spotka finansuje kapitat obrotowy kapitatem wifasnym, niemniej zawsze istnieje ryzyko koniecznosci
zaangazowania dodatkowego kapitatu w przysztosci. Ryzyko to zostato istotnie ograniczone poprzez podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku emisji akcji serii D. Spdtka z emisji akcji serii D uzyskata wptywy w
wysokosci 9 483 012 zi, co stanowito 88,54% zaktadanego celu.

Ponadto w zwigzku z nabyciem przez Spétke nieruchomosci w Koszalinie w dniu 28 pazdziernika 2021 r. poczgwszy
od IV kwartatu 2021 r. Spdétka rozpoznaje przychody z tytutu najmu powierzchni handlowo-ustugowej, ktére
stanowig zrédto finansowania biezgcej dziatalnosci Spétki. Przychody z tytutu najmu powierzchni kazdego roku sg
waloryzowane o wskaznik inflacji, nie mozna jednak wykluczy¢ zdarzer losowych ktére mogtyby wptyngé na
wysokosé uzyskiwanych przychoddw i negatywny wptyw na ptynnosé finansowg

21.7  Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Spotki

Emitent skupia swoje aktualne dziatania na zarzadzaniu zabudowang nieruchomoscig gruntowa w Koszalinie, na
ktorej znajduje sie galeria handlowa — ,,FOXPARK”. Nieruchomos¢ jest w znacznej czesci skomercjalizowana i z jej
najmu Emitent generuje znaczng cze$¢ przychody. Ryzyka zwigzane z zarzadzaniem niniejszg nieruchomoscia
zostaty przedstawione w pkt. 21.2 i 21.3 niniejszego Sprawozdania.

Emitent planuje uruchomi¢ plantacje marihuany medycznej. Wedtug analiz Emitenta jest to produkt o duzym
potencjale komercyjnym. Kluczowa dla uruchomienia produkcji marihuany medycznej jest zmiana prawa
krajowego, ktére obecnie zakazuje podmiotom prywatnym komercyjnej uprawy marihuany medycznej. Legalna
jest uprawa konopi medycznej marihuany przez Instytuty Badawcze nadzorowane przez ministra wtasciwego do
spraw rolnictwa W przypadku uruchomienia plantacji marihuany medycznej wspdlnie z Instytutem Badawczym
produkt ten moze generowac istotng czes¢ przychoddéw Emitenta.

Emitent zamierza rozwijaé dziatalno$é¢ na rynku konopnym samodzielnie oraz poprzez wspodtprace z dostawcami
lub poprzez utworzenie hubu konopego dziatajgcego w rdznych segmentach rynku konopnego, ktéry osigga efekty
synergii wynikajgce ze wzajemnej wspdtpracy. Budowa grupy konopnej bedzie sie odbywac poprzez inwestycje
kapitatowe Emitenta w pakiety kontrolne lub mniejszosSciowe perspektywicznych spétek dziatajgcych w branzy
konopnej. W przypadku inwestycji w pakiety mniejszoSciowe akcji/udziatéw, przy zrealizowaniu zatozen
biznesowych Emitent bedzie mdgt zwieksza¢ zaangazowanie kapitatowe w tych podmiotach. W przypadku braku
odpowiednich okazji na rynku do inwestycji w podmioty z branzy konopnej Emitent nie wyklucza, ze samodzielnie
zatozy spétke lub spétki, poprzez ktdére bedzie prowadzit dziatalnosé¢ operacyjng na rynku konopnym — tak jak to
miato miejsce w przypadku CannaBio sp. z 0.0. Przy czym Emitent nie okresla horyzontu czasowego oraz liczby
podmiotéw, ktore majg docelowo wspottworzyc i wspdtpracowaé w ramach hubu konopnego. Emitent realizujac
strategie budowy grupy konopnej dokonat inwestycji w Medican Campus sp. z 0.0. (udziat w kapitale: 20,00%).
Zarzad Emitenta szacuje dtugoterminowy wzrost wartosci Emitenta poprzez osigganie coraz lepszych wynikéw
finansowych, dzieki realizowaniu wiekszej liczby inwestycji. Zyski z prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci moga
pochodzi¢ z dywidend wynikajgcych z podziatu zyskéw w posiadanych przez Emitenta podmiotach lub z
korzystnego zbycia aktywdw finansowych (udziatéw lub akcji w posiadanych podmiotach). Nalezy mie¢ jednak na
wzgledzie, ze podmioty z rynku konopnego, ktérych Emitent poszukuje pod inwestycje, to zazwyczaj
przedsiebiorstwa na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju, ktdrych dziatalnos¢ obarczona jest istotnym ryzykiem
zwigzanym miedzy innymi z niepowodzeniem ich strategii, brakiem ptynnosci, porazkg rynkowg oferowanych
produktéw czy rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko, ze inwestycje kapitatowe nie przyniosg zaktadanych efektéw, a
tym samym mogg negatywnie wptynac¢ na realizacje strategii rozwoju przez Spotke i spowodowac osiggniecie
mniejszych korzysci niz pierwotnie zaktadane.

Strategia Emitenta opiera sie rdwniez o wprowadzenie do oferty nowych produktow konopnych, ktére mogg by¢
produkowane samodzielnie, przez podmioty z grupy konopnej lub przez zewnetrznych dostawcow. Emitent w
najblizszych latach planuje wprowadzi¢ do oferty i do obrotu susz konopny do palenia bez zawartosci THC oraz
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serie kosmetykdw na bazie CBD. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych produktéw Emitenta to brak
rozpoznawalnosci marki Emitenta, zapewnienie odpowiedniej jakosci produktu czy konkurencja na rynku
konopnym.

Realizacja Strategii Emitenta jest na wczesnym etapie i rownolegle rynek produktow konopnych jest we wczesnej
fazie rozwoju. Cze$¢ strategii Emitenta jak uruchomienie plantacji marihuany medycznej w Polsce bedzie mozliwa
do realizacji tylko pod warunkiem zawarcia umowy konsorcjum z instytutem badawczym. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym nalezy sie liczy¢ z tym, ze
Emitent bedzie dokonywat okresowych analiz rynku i strategii, a przypadku potrzeby strategia Emitenta moze by¢
adekwatnie korygowana.

21.8  Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Grono wspotpracujacych ze Spétka oséb jest na tyle znaczace, ze Zarzad identyfikuje takze niniejsze ryzyko, na
okoliczno$¢ mozliwosci niekorzystnego dla Spoétki zakoniczenia tej wspodtpracy. W tym zakresie chodzi rowniez
o kluczowy zesp6t managerski Spotki. Majgc na wzgledzie inwestycyjny charakter i specyfikg dziatalnosci Spotki
istotna jest umiejetnos¢ rzetelnych analiz podmiotéw trzecich, wyciggania wnioskdw i podejmowania decyzji
w optymalnym na dany moment okresie czasu. W przysztosci (przy zwiekszeniu ilosci i wartosci dokonywanych
inwestycji a przede wszystkim przy uruchamianiu plantacji marihuany medycznej i koniecznosci spetnienia szeregu
zwigzanych z tym norm i standardéw) moze to réwniez wymagac szybkiej rozbudowy i utrzymania zespotu wysoko
wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw.

Zarzad Spotki stara sie z istotnym wyprzedzeniem minimalizowaé przedmiotowe ryzyko i w tym celu zamierza
nawigza¢ wspétprace z firmami profesjonalnie zajmujgcymi sie rekrutacjg wykwalifikowanych pracownikow.

21.9 Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcym poziomem kapitatu obrotowego, ptynnoscig i brakiem
mozliwosci realizacji celéw strategicznych

Planowany rozwdj Spotki, w sposdb nakreslony w strategii rozwoju, jednoznacznie oznacza wzrost
zapotrzebowania Spétki na kapitat obrotowy (rozumiany zasadniczo jako srodki do przeprowadzenia inwestycji).
Spotka finansuje kapitat obrotowy kapitatem wtasnym, niemniej zawsze istnieje ryzyko koniecznosci
zaangazowania dodatkowego kapitatu w przysztosci. Aktualnie Spétka nadal dysponuje Srodkami finansowymi
pozyskanymi z emisji akcji. W ocenie Spétki istnieje ryzyko zagrozenia dla realizacji elementéw ogtoszonej przez
Spotke strategii w zwigzku z przepisami prawa regulujgcymi mozliwos¢ upraw medycznej marihuany tylko i
wylacznie przez instytuty badawcze nadzorowane przez ministra wtasciwego do spraw rolnictwa. Istnieje ryzyko, ze
Spotka nie porozumie sie z instytutem badawczym i nie nawigze wspdtpracy z zadnym z 12 instytutéw
badawczych, niemniej Spétka mityguje to ryzyko rozmawiajac z kilkoma instytutami jednoczes$nie. Ponadto Spodtka
analizuje mozliwos¢ wejscia w rynek medycznej marihuany poza granicami RP.

21.10 Ryzyko zwigzane z zachowaniem ptynnosci dtugoterminowej

Spotka funkcjonuje na rynku, ktéry dopiero zaczyna sie kreowad. Efekty ekonomiczne realizowanej przez Spétke
strategii beda uzaleznione od posiadania dostepu do finansowania, gdyz oczywistg kwestig jest, ze Spdétka musi
najpierw dokonaé inwestycji, a dopiero potem czerpac z nich pozytki lub zbywac je po atrakcyjnych i korzystnych
cenach. Nie ma pewnosci, ze Spétka bedzie w stanie pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby
zorganizuje alternatywne zZrédta finansowania na korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do
zrealizowania celéw strategicznych. Spdétka mitygujac opisane potencjalne ryzyko przygotowuje alternatywne
scenariusze dziatania, zarowno dla optymistycznych jak ipesymistycznych (w praktyce dynamiczniejszych

i szybszych oraz wolniejszych i mniej zyskownych) $ciezek rozwoju w ramach przyjetej strategii.
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21.11 Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj Spotki jest skorelowany z ogolng sytuacja gospodarczg Polski. Do gtdwnych czynnikdw o charakterze
ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$é Spétki, mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB Polski, poziom stép
procentowych i dostepnosé bankowych Zrdédet finansowania, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom
inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, poziom bezrobocia.

Szczegdlnie w ostatnim czasie wzrosto znaczenie ryzyk o charakterze geopolitycznym. Spdétka ma ograniczony
wpltyw na mozliwosé ich materializacji lub neutralizacji. Sytuacja geopolityczna jest stale monitorowana przez
Spotke i w razie gdyby w obszarze jej dziatalnosci operacyjnej ryzyko o takim charakterze sie zmaterializowato i
mogto miec istotny wptyw na funkcjonowanie Spoétki, Spétka niezwtocznie poinformuje o tym akcjonariuszy i
zainteresowane podmioty.

21.12 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca dokonuje czestych
nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie s spdjne ijednolite. Wskazaé takze nalezy, ze nie s3
wyjatkami sytuacje, w ktorych obowigzujace przepisy prawa sg ze sobg sprzeczne, co powoduje brak jasnosci
w zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepiséw oraz rownolegte funkcjonowanie roznych interpretacji
przepiséw prawa moze mieé istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez spétki. Ponadto nalezy
podkreélié, iz

w zwigzku z obecnoscig Polski w Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces dostosowania prawa polskiego do
prawa unijnego, z ktérym wiaze siee konieczno$¢ gruntownej zmiany wielu polskich aktéw prawnych oraz
wprowadzenia nowych. Btedna interpretacja przepisow prawa moze skutkowad natozeniem na spétki kar lub
sankcji administracyjnych bad? finansowych.

W biznesowe] ptaszczyznie utrzymanie obecnych niejasnosci regulacyjnych interpretacji bedzie mégt prowadzi¢ do
stopniowego wypierania krajowego przetwodrstwa konopnego przez import gotowych produktéw z innych krajéw
unijnych, gdzie status branzy zostat w petni uregulowany. Pociggnie to za sobg spadek obszaru zasiewdéw
konopiami przemystowymi oraz bardzo ograniczone mozliwosci zasiewdw medycznej marihuany przez Instytuty
badawcze, ktore zdecyduja sie na inwestycje w projekty ukierunkowane na uprawe medycznej marihuany.

Gdyby doszto do oczekiwanych zmian regulacyjnych, Polska ma szanse staé sie jednym z gtéwnych producentéw
wyrobdéw z konopi w Europie. Na te okoliczno$¢ Spotka wspdlnie z jej partnerami lobbuje na rzecz korzystnych
zmian w krajowym prawodawstwie, ktére mogg zliberalizowac rynek konopny w Polsce.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka planuje na biezaco zleca¢ audyty nakierowane na badanie
zgodnosci stosowanych aktualnie przepisow przez Spotke z biezacymi regulacjami prawnymi i Srodowiskowymi,
a w razie koniecznosci modyfikowaé aktualnie opracowang strategie rozwoju dostosowujac jg do obowigzujacego
w kraju prawodawstwa.

21.13 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentdéw finansowych z obrotu
w ASO

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢
obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 17c ust. 5:

- na wniosek Spotki,

- jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz miesigc.

21.14 Ryzyko dotyczagce mozliwo$ci naktadania na Spdtki kar administracyjnych przez KNF za
niewykonanie obowigzkdw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie zart. 10 ust. 5 Ustawy zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr
184, poz. 1539 z pdzn. zm.), Spotka ma obowigzek w ciggu 14 dni liczy¢ od dnia zakonczenia subskrypcji lub
sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papieréw
wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu, przekazaé do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem
sig niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli Spdtka nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 5 tej ustawy,
bedzie podlegat karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),
naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozyé na Spétki inne kary administracyjne za niewykonanie obowiazkdw wynikajacych
z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z p6ézn. zm.).

22. RESTRUKTURYZACJA | ROZWO) SPOLKI

Kierunki rozwoju Spoétki okresla jej strategia. Niewielkie od niej odstepstwa sg pochodng pozyskania przez Spotke
nieco mniejszej kwoty z emisji akcji serii D niz planowana.

W 2023 roku Spétka nie byta w restrukturyzacji.

23. RESTRUKTURYZACJA | ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA ROZWQJ SPOLKI

W 2023 roku Spétka realizowata przyjetg strategie rozwoju w obszarze konopnym, a takze w obszarze najmu
powierzchni. Realizacja ta nie bytaby mozliwa gdyby nie zaangazowanie Akcjonariuszy i przeprowadzona w 2021
roku emisja akcji w ramach ktérej Spoétka pozyskata kwote 9.483.012,00 zt, dzieki ktdrej sptacita cze$é swojego
zadtuzenia, rozliczyta dokonane inwestycje i nabyta w konkretnym celu duzg nieruchomos¢ w Koszalinie oraz nadal
posiada srodki na inwestycje. Szczegdlnie ten ostatni zakup okazat sie korzystny dla Spotki, bowiem nieruchomos¢
w przejsciowym dla niej okresie generuje dla Spétki state systematyczne i wysokie przeptywy finansowe, z ktérych
Spodtka obstuguje swoje biezgce zobowigzania.

W 2023 roku Spoétka nie byta w restrukturyzacji.
24. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o przepisy ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r., poz. 1047 z pdzn. zmianami).

Wszystkie dane liczbowe zawarte w sprawozdaniu finansowym przedstawiono w PLN, o ile nie zaznaczono inaczej.

Poszczegdlne skfadniki aktywdéw i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci,
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srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

srodki trwate w budowie. w pozycji tej ujete zostaty zaliczane do aktywow trwatych $rodki trwate w okresie
ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego srodka trwatego. Cena nabycia i koszt wytworzenia
srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania. Warto$¢ srodkow
trwatych w budowie powiekszajg rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan, stuzgcych finansowaniu
zakupu lub budowy srodka trwatego, za okres realizacji inwestycji. Roznice kursowe oraz odsetki od
zobowigzan po oddaniu srodkéw trwatych w budowie do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.
Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia
okolicznoéci wskazujgcych na trwatg utratee ich wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do
momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzywania.

zapasy. Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug
ceny zakupu lub kosztow wytworzenia. Warto$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody
pierwsze weszfo-pierwsze wyszto. Zapasy na dziei bilansowy wycenione sg w cenie zakupu lub wytworzenia
nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktére utracity swojg wartos¢ handlowa
i uzytkowa obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow zapasow zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, naleznosci, roszczenia, zobowigzania w kwocie
wymagalnej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

naleznosci izobowigzania. Wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

aktywa finansowe. Akcje i udziaty zaliczane do aktywoéw trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia, w razie
koniecznosci pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Koszty emisji
akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat
zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartos$ci emisji nad wartosciag nominalng akcji, a pozostatg czesc
zalicza sie do kosztow finansowych.

kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono réwniez nadwyzke powstata w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po
potraceniu kosztéw emis;ji.

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania W przypadku ponoszenia wydatkéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje czynnych rozliczert miee dzyokresowych.

rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich powstanie
jest pewne lub oduzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen iich
wiarygodny szacunek jest mozliwy. Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz
Spoétki przez kontrahentdéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcy dziatalnoscig przysztych
Swiadczen, ktorych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI LABOCANNA S.A. ZA 2023 R.



W zwigzku z przejSciowymi rdéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw

i pasywow a ich wartosci@ podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka

tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Na wynik finansowy sktada siee: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na

dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spdtka stosuje wariant porédwnawczy rachunku

zyskow i strat.

A.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobdow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw iustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. w przypadku Spétki do przychodow ze sprzedazy
produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy oczyszczalni przydomowych produkowanych
przez Spotke. Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardéw iustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw
odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw jest to wartosé
sprzedanych towardéw i materiatéw w cenie zakupu wspotmierna do przychoddéw ze sprzedazy z tego tytutu.
Pozostate przychody ikoszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z normalng
dziatalnoscia, wptywaja ce na wynik finansowy.

Przychody z niezakoriczonych ustug budowlanych (zasady ustalania przychoddw i kosztow z niezakoriczonych
ustug budowlanych na dzien bilansowy ) okresla sie wedtug znowelizowanego krajowego standardu
rachunkowosci nr 3 , niezakonczone ustugi budowlane” (Dz.Urz. Min.Fin. z 2009 r. Nr 16, poz. 88). Stopien
zaawansowania Spétka okresla wedtug metody wymienionej w art. 34a ust. 2 ustawy, tj. Poprzez ustalenie
kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach
wykonania ustugi.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe s3 to
poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych
w budowie wptywaja na wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku. Rdéznice kursowe oraz odsetki od
zobowigzan ikredytow inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do uzytkowania wptywaja na wynik
operacji finansowych.

Podatek dochodowy w ksiegach wykazuje sie jako wartos¢ biezgcy i odroczona.

25. WSKAZNIKI FINANSOWE | NIEFINANSOWE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACIJI JEDNOSTKI

LP Nazwa wskaznika i jego wzér Miernik 2023 2022
I.  Wstepna analiza bilansu Rok biezgcy Rok Ubiegty
1Ztota reguta bilansowa Procent 112 % 122 %

( kapitat wiasny + rezerwy dt. + zob.dt. + zob.handlowe
>12 m-cy + rozl.miedzyokresowe dt. ) x 100

aktywa trwate

22

2Ztota reguta bilansowa Il Procent 42,10 % 47 %

( rezerwy kr. + zob.kr. - zob.handlowe >12 m-cy +
rozl.miedzyokresowe kr. ) x 100
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aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania (Wskaznik struktury

3pasywow) Procent 1279 % 641 %

kapitat wiasny x 100

kapitat obcy

4Wskaznik struktury aktywow Procent 493 % 247 %

aktywa trwate x 100

aktywa obrotowe
5Wartos¢ bilansowa jednostki tys. zt 7 556,84 8 793,92
6Rentownos¢ majatku (ROA) Procent -8 % -13%
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogdtem

7Rentownos¢ przychodéw Procent -35% 71 %

wynik finansowy netto x 100

przychody ogétem

26. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

ZA ROK OBROTOWY 2023

Zarzad Labocanna S.A. S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy

badania sprawozdania spétki Labocanna S.A. S.A. za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku, zostat

wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci prowadzgcy badanie sprawozdania spotki

Labocanna S.A. spetniali warunki konieczne do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii, zgodnie z wiasciwymi

przepisami i normami zawodowymi.

27. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH, W PRZELICZENIU NA PELNE

ETATY

ETATY
NA DZIEN 31.12.2023

Gf
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