SPRAWOZDANIE ZARZADU GEO-TERM POLSKA S.A. Z DZIALALNOSCI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2023 ROKU DO 31 GRUDNIA 2023 ROKU

Firma, nazwa, forma prawna, adres, obszar dziatalnosci:

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba, adres: ul. Chemikoéw 1, 32-600 Oswiecim
Adres strony internetowe;j: www.geo-term.pl
NIP: 9540020399
REGON: 272624250
KRS: 0000426336

Spoétka GEO-TERM POLSKA S.A. z siedzibg w Oswiecimiu (dalej ,,Spétka” lub ,,Emitent”)
prowadzi dziatalno$é na rynku instalacji pomp ciepta. Wskazana cze$¢ segmentu rynku
okreslana jest jako rynek odnawialnych Zrddet energii. Gtéwnym przedmiotem
dziatalnos$ci Emitenta jest sprzedaz i montaz gotowych weztéw cieplnych pracujgcych
W oparciu o pompy ciepta. Zakres $wiadczonych przez Spoétke ustug obejmuje
kompleksowy proces realizacji inwestycji: poczgwszy od powstania koncepcji, poprzez
przygotowanie projektow budowlanych i geologicznych, pomoc w uzyskaniu
finansowania inwestycji, wykonawstwo i uruchomienie instalacji, az po opieke
serwisowa. Instalacje wykonywane przez Spotke stanowig w petni wystarczalne zrédto
ciepta, jednakze na zyczenie klienta mogg wspodtpracowac z kolektorami stonecznymi,
wszelkiego rodzaju kottami elektrycznymi, gazowymi, olejowymi, weglowymi oraz
kottami na biomase.

Przyktadowe ustugi oferowane przez Spétke obejmuja:

— instalacje z gruntowymi pompami ciepta w budownictwie wielorodzinnym
i jednorodzinnym,

— instalacje z gruntowymi pompami ciepta w budownictwie przemystowym,
hotelowym, sakralnym,

— instalacje z pompami ciepta powietrze/woda,

— wykonywanie wfasnymi wiertnicami kolektorow gruntowych dla innych
instalatoréw,

— sporzadzanie dokumentacji projektowej instalacji kolektora gruntowego wraz
z weztem cieplnym z pompami ciepta,

— sporzadzanie dokumentacji projektowej prac geologicznych w celu wykorzystania
ciepfa z ziemi.

Na moment sporzadzania niniejszego sprawozdania, moc najwiekszej zaprojektowanej
przez Spotke instalacji wyniosta 2.300 kW, natomiast najwiekszego wezta cieplnego
wybudowanego w ramach generalnego wykonawstwa osiggneta 1,2 MW. Firma


http://www.geo-term.pl/

pracowatfa réwniez przy instalacji nietypowych ze wzgledu na rozmiary kolektordéw,
z ktérych najdtuzszy — kolektor poziomy mierzyt 14.330 metréw dtugosci, a najwiekszy
— kolektor pionowy uzyskat tgczng gtebokos¢ odwiertéw 7.290 metréw i dtugos¢ ponad
20.000 metrow.

Kapitat wtasny Spétki — wielkosci i rodzaj:

Na dzien 31.12.2023 r. kapitat zaktadowy Spétki zgodnie z KRS wynosit 1.121.155,00 zt
i dzielit sie na 11.211.550 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w roku obrotowym, a takie po jego
zakonczeniu:

Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie VIII Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych ul. Przy Rondzie 7, 31-547 Krakdw,
obwieszcza, ze postanowieniem z 22 wrze$nia 2023 r. wydanym w sprawie po
wptynieciu wniosku o zatwierdzenie uktadu w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
dtuznika, ktérym jest GEO-TERM POLSKA spotka akcyjna z siedzibg w Oswiecimiu (KRS
0000426336), sygnatura akt KR1S/GRz/71/2023, postanowit:na podstawie art. 165 ust.
1w zw. z art. 223 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
odmowi¢ zatwierdzenia uktadu. Pomimo to spdétka chce nadal kontunuowac
dziatalno$é poniewaz wszyscy wierzyciele w mocy utrzymujg swoje gtosowanie
uktadowe. Gtéowny udziatowiec chce dofinansowaé spotke. W celu realizacji
powyzszych plandw, Spétka przewiduje czeSciowe lub catosSciowe przejecie kilku
podmiotéw dziatajgcych w pokrewnych branzach. Dzieki temu mozliwe bedzie
stworzenie silnej, zintegrowanej organizacji, zdolnej do oferowania kompleksowych
ustug i produktéw na rynku odnawialnych zrédet energii.

Ponadto GEO-TERM POLSKA S.A. rozwaza zmiane nazwy Spotki na bardziej
odpowiadajgcg kompleksowemu charakterowi dziatalno$ci oraz nowym obszarom
aktywnosci. Nowa nazwa ma na celu lepsze odzwierciedlenie szerokiego zakresu ustug
i produktéw oferowanych przez Spétke oraz wzmocnienie jej marki na rynku.

Dzieki wprowadzeniu tych nowych produktow i ustug oraz realizacji strategii przejec,
GEO-TERM POLSKA S.A. liczy na osiggniecie efektu synergii oraz zwiekszenie swojego
udziatu w rynku odnawialnych Zrédet energii. Spétka przewiduje, ze nowe obszary
dziatalnosci przyczynia sie do wzrostu przychoddéw i poprawy rentownosci w kolejnych
latach. Dodatkowo, rozszerzenie oferty i zmiana nazwy pozwolg na dywersyfikacje
zrédet przychoddéw oraz zwiekszenie odpornosci na zmieniajgce sie warunki rynkowe.v

Planowany rozwaj Spotki:

GEO-TERM POLSKA S.A. planuje znaczace rozszerzenie swojej dziatalnosci
w 2024 roku, wprowadzajgc nowe segmenty ustug i produktéw, ktére pozwolg na
dalszy rozwdj i umocnienie pozycji na rynku odnawialnych Zrédet energii. Spétka
zamierza skupié sie na nastepujgcych obszarach:



Przydomowe pompy ciepta

Spodtka planuje wprowadzenie do swojej oferty pomp ciepta przeznaczonych do uzytku
przydomowego. Beda to rozwigzania dedykowane dla doméw jednorodzinnych, ktére
zapewnig efektywne i ekologiczne ogrzewanie oraz chtodzenie. Spétka zamierza
oferowac¢ kompleksowe ustugi obejmujgce sprzedaz, montaz, serwis oraz wsparcie
techniczne dla tych instalacji.

Farmy fotowoltaiczne

Spodtka planuje rozpoczgé dziatalnos¢ w zakresie budowy i projektowania farm
fotowoltaicznych. Nowy segment obejmie zaréwno realizacje duzych projektéw farm
fotowoltaicznych o mocy powyzej 1 MW, jak i mniejszych instalacji dla klientow
indywidualnych oraz biznesowych. GEO-TERM POLSKA S.A. zamierza oferowac peten
zakres ustug, od projektu, przez budowe, az po zarzadzanie i utrzymanie farm
fotowoltaicznych.

Kontenery jako kottownie wyspecjalizowane

W odpowiedzi na rosngce zapotrzebowanie na mobilne i elastyczne rozwigzania
grzewcze, Spoétka planuje wprowadzenie do oferty gotowych kontenerdw petnigcych
funkcje kottowni. Kontenery te bedg specjalizowane pod potrzeby doméw
jednorodzinnych, zapewniajgc efektywne zrodto ciepta w postaci pomp ciepta lub
innych systemdéw grzewczych. Rozwigzania te bedy idealne dla obszaréw
o ograniczonym dostepie do tradycyjnej infrastruktury grzewcze;j.

Kontenery techniczne

GEO-TERM POLSKA S.A. zamierza réwniez rozszerzy¢ swojg oferte o kontenery
techniczne, ktdre bedg mogty by¢ wykorzystywane do réznych celdow przemystowych
i komercyjnych. Kontenery te beda projektowane i wyposazone zgodnie
z indywidualnymi potrzebami klientow, oferujgc mobilne i tatwe w instalacji
rozwigzania techniczne dla szerokiego zakresu zastosowan.

Strategia przejec¢ i zmiana nazwy

W celu realizacji powyzszych planéw, Spétka przewiduje czesciowe lub catosciowe
przejecie kilku podmiotéw dziatajgcych w pokrewnych branzach. Dzieki temu mozliwe
bedzie stworzenie silnej, zintegrowanej organizacji, zdolnej do oferowania
kompleksowych ustug i produktéw na rynku odnawialnych zrodet energii.

Ponadto GEO-TERM POLSKA S.A. rozwaza zmiane nazwy Spotki na bardziej
odpowiadajgcg kompleksowemu charakterowi dziatalnosci oraz nowym obszarom
aktywnosci. Nowa nazwa ma na celu lepsze odzwierciedlenie szerokiego zakresu ustug
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i produktéw oferowanych przez Spotke oraz wzmocnienie jej marki na rynku.

Dzieki wprowadzeniu tych nowych produktéw i ustug oraz realizacji strategii przejec,
GEO-TERM POLSKA S.A. liczy na osiggniecie efektu synergii oraz zwiekszenie swojego
udziatu w rynku odnawialnych Zrédet energii. Spétka przewiduje, ze nowe obszary
dziatalno$ci przyczynia sie do wzrostu przychoddw i poprawy rentownosci w kolejnych
latach. Dodatkowo, rozszerzenie oferty i zmiana nazwy pozwolg na dywersyfikacje
zrodet przychodow oraz zwiekszenie odpornosci na zmieniajace sie warunki rynkowe.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju:
Spodtka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
Aktualna i przewidywalna sytuacja finansowa Spotki:

Wyniki finansowe osiggniete przez Spétke w roku sprawozdawczym ilustrujg zatgczone
do niniejszego sprawozdania dokumenty tj. wynik finansowy za 2023 roku Spoétka
zamkneta zyskiem w wysokosci 33.678,71, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty
40.000,00 zt. Aktywa razem w prezentowanym okresie wyniosty 1.1089.248,72 1z,
natomiast zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3.507.63766 zt. Kapitat wtasny
wyniost -2.938.599,15 zt.

Restrukturyzacja dziatalnosci oraz kontynuacja dziatalnosci pozwolg na stopniowg
odbudowe pozytywnego wyniku EBITDA (poprawa rentownosci dziatalnosci) oraz
odbudowy wartosci kapitatéw wtasnych. Przedsiebiorstwo posiada zobowigzania
wobec ponad 60 wierzycieli. tgczna kwota wierzytelnosci do sptaty po przyjeciu uktadu
wyniesie 3.4 min zt z mozliwoscig dalszej redukcji wierzytelnosci (poprzez emisje akcji
w cenie wartosci nominalnej akcji w zamian za wierzytelnosci) o 3,1 min zt, czyli do
kwoty okoto 0,3 min zt (po konwersji czesci wierzytelnosci na akcje w ramach
zobowigzan Grupy Il).

Nabycie akcji wiasnych:

W trakcie okresu sprawozdawczego tj. od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r. Spoétka nie
nabywata ani nie zbywata akcji wtasnych. Ponadto historycznie Spdétka rowniez nie
nabywata akcji wiasnych.

Struktura akcjonariatu:

Na dzien sprawozdawczy tj. 31.12.2023 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego

sprawozdania.

Berg Holding S.A. 5.966.494 gtosdw/akgji
tj. 53,22% gtoséw/akcji w kapitale zaktadowym
Theo Investment Sp. z o.0. 5.000.000 gtoséw/akcji



tj. 44,60% gtosow/akcji w kapitale zaktadowym
Pozostali ponizej 5% 245.056 gtosdw/akcji
tj. 2,18% gtosdéw/akcji w kapitale zaktadowym

IX.  Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady):

Spétka nie posiada oddziatéw (zaktaddéw) samodzielnie sporzgdzajacych bilans.



X.

Sktad organow spoétki:

Na dzien 1 stycznia 2023 roku w sktad organéw spétki wchodzity:

o C

Piotr Kita Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu
Ofka Piechniczek Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Larysz Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Lechkun Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 19 stycznia 2023 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt
Pan Sebastian Larysz.

Z dniem 20 stycznia 2023 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt
Pan Piotr Kita.

Z dniem 20 stycznia 2023 roku Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Pana Piotra Kite.

Z dniem 22 lutego 2023 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyta
Pani Ofka Piechniczek.

Na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2023 roku w sktad organdéw spoétki wchodzity:

S I

Piotr Kita Prezes Zarzgdu
RADA NADZORCZA

Sebastian Lechkun Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania tj. 28 maja 2024 roku w skfad
organodw spoétki wchodza:

SRS C

‘ Piotr Kita ‘ Prezes Zarzgdu ‘
Sebastian Lechkun Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Fersztorowski Cztonek Rady Nadzorczej
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Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownos¢ aktywow (ROA) 3,0%
Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE) -2,90%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 0%
Wskaznik zadtuzenia ogétem 3,22
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 0,20
Wskaznik obrotowosci majatku 0,03

Instrumenty finansowe w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke istotnych rodzajéow planowanych transakgcji, dla
ktorych stosowna jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Cele i zasady zarzqdzania ryzykiem finansowym Spoétki

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza kredyty
w rachunku biezgcym, otrzymane pozyczki. Spdtka posiada rowniez aktywa finansowe,
takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz srodki pieniezne, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne rodzaje ryzyka
wynikajacego z instrumentdéw finansowych stosowanych w Spotce obejmuja ryzyko
stopy procentowej, przeptywow pienieznych, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe.
GEO-TERM POLSKA S.A. weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyk — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize).

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to niebezpieczenstwo niewykorzystanego wptywu zmian
stopy procentowej na kondycje finansowa przedsiebiorstwa, ktore powstaje
w odniesieniu do udzielonych pozyczek, zaciggnietych kredytow oraz Srodkéw
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego
oprocentowania opartego o stawke WIBOR powiekszonego o wynegocjowang marze,
co naraza Spotke na ryzyko zmiany przepiséw pienieznych w wyniku zmiany stopy
procentowej. Ryzyko w odniesieniu do kredytéw niwelowane jest przez
krotkoterminowe  depozyty Srodkdw  pienieznych, rowniez o zmiennym
oprocentowaniu. Ponadto wysokos¢ kredytéw nie zagraza biezacej dziatalnosci Spoiki.
W przypadku $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych Spétka korzysta z ustug
wiarygodnych instytucji finansowych. W okresie sprawozdawczym Spotka nie
dokonywata zabezpieczenia transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem
zmiany stop procentowych, przy zastosowaniu pochodnych instrumentow finansowych.



Ryzyko ptynnosci oraz ryzyko stop procentowych (kredytowe)

W zwiazku z procesem restrukturyzacji GEO-TERM POLSKA S.A., Emitent dysponuje
ograniczong mozliwoscig pozyskiwania finansowania zewnetrznego. Instrumentami
dostepnymi dla Spétki sa: faktoring naleznosci od klientdéw, limity kupieckie
przyznawane przez dostawcow. Oprocentowanie kredytow, faktoringu i leasingu
uzaleznione jest od poziomu stop procentowych obowigzujagcych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR (kredyty ztotéwkowe) oraz marzy stosowanej przez
podmioty udzielajgce ww. finansowania. W zwigzku z powyzszym Emitent jest narazony
na ryzyko zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiennej interpretacji przepisow prawa przez organa administracji
panstwowej

Istotne i czeste zmiany w przepisach prawnych, ktore obejmujg swoim zakresem wiele
aspektéw dziatalnosci operacyjnej Emitenta, wywotuja ryzyko zwigzane ze skutkami
rozbieznej ich interpretacji. Rozbiezne interpretacje przepisdéw wynikajace z braku
jednolitej linii orzeczniczej, w sytuacji hipotetycznego sporu z organem, moga
generowac ryzyka finansowe dla Spotki. Ryzyka rozbieznej interpretacji przepisow
moga dotyczy¢ takich sfer jak: opodatkowania podatkiem dochodowym CIT i VAT,
obcigzen zwigzanych ze stosowaniem prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, ochrony
Srodowiska, obrot papierami wartosciowymi itp.

Ryzyko zwigzane z pandemiq COVID-19

Historycznie pandemia COVID-19 miata znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
bezposrednio powodujac, ze Spdtka stata sie niezdolna do wykonywania swoich
zobowigzan finansowych. Emitent na dzien publikacji niniejszego sprawozdania,
w zwigzku ze zniesieniem stanu epidemii COVID-19 na terenie Polski informuje,
Ze niniejsze ryzyko nie ma znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wojnqg na Ukrainie

Wojna na Ukrainie nie ma bezposredniego wptywu na dziatalno$¢ Emitenta z uwagi
na brak obrotoéw handlowych zaréwno z Ukraing jak i Federacjg Rosyjska. Nie mozna
natomiast wykluczyé posredniego wplywu na dziatalnos¢ Emitenta zwigzanego
z negatywnym wptywem wojny na polska gospodarke. Jej skutkiem moze byc
m.in. dalszy wzrost inflacji, spowolnienie gospodarcze oraz wzrost kosztéw
prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z notowaniem na rynku NewConnect

Spotka jest notowana na rynku NewConnect, co wigze sie z dodatkowymi ryzykami.
Ryzyko zmiennosci kursu akcji spotki moze prowadzi¢ do znaczacych wahan wartosci
rynkowej. Istnieje robwniez ryzyko zawieszenia notowan spétki przez GPW w przypadku
nieprzestrzegania obowigzujacych przepisow regulujacych rynek NewConnect lub
w wyniku decyzji regulatora. Spétka moze by¢ takze narazona na ryzyko zwigzane



z ograniczong ptynnoscia akcji, co moze utrudnia¢ inwestorom zakup lub sprzedaz
wiekszych pakietow akcji bez wptywu na kurs. Ponadto, spotka jest zobowigzana do
regularnego informowania rynku o istotnych wydarzeniach i decyzjach poprzez systemy
gietdowe, co wymaga skrupulatnosci i przestrzegania terminow raportowania.

Xlll.  Uwagi do sprawozdania

Na podstawie art. 50 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, jezeli informacja nie wystgpita
w roku biezgcym i roku ubiegtym, to zostata pominieta przy sporzadzaniu
sprawozdania z dziatalnosci.

XIV.  Dodatkowe informacje

Spotka jest notowana na rynku NewConnect. Notowania spotki sa dopuszczone
do obrotu i spdtka komunikuje sie z rynkiem za pomoca systemow gietdowych,
zapewniajac regularne i rzetelne informowanie o istotnych wydarzeniach i decyzjach
majacych wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spofki.

Piotr Kita
Prezes Zarzadu

Data/ Date: 31.05.2024 16:55

Podpisano przez/ Signed by:

PIOTR

KITA
mSzafir
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