#IX STRATEGIA INWESTYCYJNA

,Art.39 Gloéwne kategorie aktywow, w ktore Spotka moze inwestowacd

39.1 Spotka moze lokowac srodki w:

1) papiery wartoéciowe emitowane przez krajowe i zagraniczne spotki

kapitatowe tj.:
a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne zbywalne

papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace

prawom wynikajacym z akcji lub z zaciggniecia dlugu,
b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktére powstaja w wyniku emisji, inkorporujace
uprawnienie do nabycia lub objecia papieréw wartosciowych okreslonych w lit.
a, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pienieznego, odnoszace sie do
papieréw wartosciowych okredlonych w lit. a, walut, stop procentowych, stép
zwrotu, towaréw oraz innych wskaznikoéw lub miernikéw (prawa pochodne), ---

2) udzialy w spétkach krajowych i zagranicznych,

3) prawa i obowiazki wynikajace ze statusu bycia wspélnikiem w krajowych i

zagranicznych spotkach osobowych,

4) wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych,

5) depozyty,

6) waluty,

7) prawa wilasnosci intelektualnej, w tym prawa do patentéw, wzoréw
uzytkowych oraz prace zwigzane z wytworzeniem praw wlasnosci
intelektualnej,

8) instrumenty finansowe niebedace papierami wartosciowymi tj.: ------------------

a) instrumenty rynku pienieznego,

b) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania,
¢) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg, inne
instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy,
waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci, uprawnienie do emisji lub inny
instrument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sa

wykonywane przez dostawe lub rozliczenie pieniezne, -------



d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowa oraz
inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére sa
wykonywane przez rozliczenie pieniezne lub moga byé¢ wykonane przez

rozliczenie pieniezne wedlug wyboru jednej ze stron,

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktérych
instrumentem bazowym jest towar i ktére moga by¢ wykonane przez dostawe,
pod warunkiem ze sa dopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami
finansowymi, z wylaczeniem produktéw energetycznych bedacych przedmiotem
obrotu hurtowego na OTF, ktére musza by¢ wykonywane przez dostawe, --------

f) niedopuszczone do obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi opcje,
kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty pochodne,
ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére moga by¢ wykonane przez
dostawe, a ktére nie sa przeznaczone do celéow handlowych i wykazuja
wlasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych, -----------

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego, --------------

h) kontrakty na réznice,
i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stép
procentowych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace si¢ do zmian
klimatycznych, stawek frachtowych oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych
danych statystycznych, ktére s3 wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo

moga by¢ wykonane przez rozliczenie pieniezne wedlug wyboru jednej ze stron,

j) uprawnienia do emisji.
39.2 Spotka moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze
pozyczki, poreczenia i gwarancje moga by¢ udzielane podmiotom
wchodzacym w sktad portfela Spétka lub podmiotom trzecim. -------------------
39.3 Zamiarem Spoiki jest realizacja m.in. nastepujacego typu inwestycji: ------------

a) wykup lewarowany - inwestycje w dojrzate i stabilne przedsiebiorstwa, gléwnie

za pomoca finansowania dtuznego,
b) venture capital - inwestycje w firmy rozpoczynajace dzialalnos¢ (start-up’y) oraz

male i Srednie przedsiebiorstwa, gléwnie za pomoca finansowania kapitalem

wlasnym,



¢) finansowanie wzrostu kapitatu - inwestycje w dojrzale firmy o sprawdzonych

modelach biznesowych, poszukujace kapitalu na rozwdj badz restrukturyzacje

dzialalnosci, ekspansje na nowe rynki lub przejecia, najczesciej poprzez nabycie

udzialéw mniejszosciowych,

d) finansowanie mezzanine - finansowanie dlugiem z mozliwosciag konwersji na

kapital wlasny,

e) distressed assets - inwestycje w przedsiebiorstwa w zlej kondycji finansowe;j,

wymagajace restrukturyzacji,

f) fundusze funduszy - inwestycje poprzez nowe dedykowane fundusze. ------------

Zasady podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych aktywow Spoétki (dalej

ASI lub Spétka)

394 Tryb podejmowania decyzji inwestycyjnych

a)

i.
ii.
iii.
iv.

V.

Vi.

b) Wycena potencjalnej lokaty z uwzglednieniem ryzyka
¢) Poréwnanie perspektywicznych inwestycji i ich klasyfikacja

d) Decyzja kierunkowa

Analiza lokaty lub wierzytelnosci:

ocena atrakcyjnosci projektu - typ lokaty, czas trwania, charakter; --------

ocena sytuacji finansowej danej spotki;

ocena mozliwosci osiagniecia ponadprzecietnego zwrotu z kapitatu; -----
ocenie bezpieczenistwa prawnego i finansowego danej spotki; --------------
ocenie sytuacji makroekonomicznej, w tym aktualnego i oczekiwanego

poziomu inflacji

ocena ryzyka dla zrébwnowazonego rozwoju - zbadanie czy wystepuje
sytuacja lub warunki S$rodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z
zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapia - mogltyby mie¢, rzeczywisty lub

potencjalny, istotny negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji. -------------

e) Opracowanie szczegdélowego due diligence o charakterze odpowiednim dla

danego typu lokaty
f) Decyzja inwestycyjna
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ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej
lokaty. ASI zaktada lokowanie aktywéw w przedsiewziecia zlokalizowane na

r6znych obszarach geograficznych.

Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co
oznacza, iz wartoé¢ aktywow wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
przypadajacych na jedna akcje moze podlegac istotnym wahaniom. -------------
ASI nie przewiduje brania pod uwage gléwnych niekorzystnych skutkéow
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju z
perspektywy oddzialywania inwestycji na otoczenie, gdyz zwiekszyloby to w
sposOb znaczacy koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI,
rodzaj udostepnianych produktéw oraz skale prowadzonej dziatalnosci -
ograniczyloby rentownos¢ ASI, a w konsekwencji zwrot z tytulu udzialu w

ASI.

Przez gléwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy
rozumie¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére maja niekorzystny wplyw na

czynniki zréwnowazonego rozwoju.

Przez ,czynniki zréwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie
srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania
praw czlowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu. ------------------

ASI podejmujac decyzje inwestycyjne miedzy innymi bada ryzyka dla

ZroOwnowazonego rozwoju.
Zdaniem ASI, ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju majace wplyw na zwrot
z tytutu udzialu w ASI, biorac pod uwage cata dzialalnos¢, sa nieznaczace. ASI,
z uwagi na swoj charakter (przed wszystkim inwestycje typu venture capital),
rodzaj udostepnianych produktéw (akcje) oraz skale prowadzonej dziatalnoéci
(na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby ryzyka dla
zrOwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wpltywaly na zwrot z tytutu
udzialu w ASI. Niewykluczone jest jednak, Ze takie ryzyka moga negatywnie
wplywac na niektore z inwestycji ASI, co jednak nie powinno mie¢ istotnego

wplywu na catosciowy wynik ASI.




39.12

Zgodnie z art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I
RADY (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
ulatwiajacych zréownowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
2019/2088 (Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia 2020.06.22) ASI os$wiadcza, ze
inwestycje w ramach tego produktu finansowego (ASI) nie uwzgledniaja

unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci

gospodarczej.

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy

aktywow
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Spotka moze dokonywaé inwestycji zarowno w przedsiewziecia

zlokalizowane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej

granicami, w szczeg6lnosci w Europie i w USA.

Spotka moze dokonywaé¢ inwestycji, w nastepujacych sektorach

przemystowych i ustugowych:

gornictwo i wydobywanie;

przetworstwo przemystowe;

produkcja maszyn i urzadzen;

wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, goraca

wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;

dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalnos¢

zwigzana z rekultywacja;

budownictwo;

handel hurtowy i detaliczny;

transport i gospodarka magazynowa;

dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi; -----

informacja i telekomunikacja;

dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa;

opieka zdrowotna;

dziatalnos¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci;

dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;

dziatalnos¢ zwigzana z rozrywka i rekreacja;




rolnictwo, lednictwo, fowiectwo i rybactwo;

przetworstwo spozywcze,
dziatalnos¢ w zakresie uslug administrowania i dzialalnos¢ wspierajaca; -------

edukacja;

dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem;

u) dzialalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki;

V) pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych

w)  dzialalnoé¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych;

X) dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania; --------------

y) dzialalno$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo i programéw
telewizyjnych;

z) dziatalnos¢ post produkcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i
programami telewizyjnymi;

aa) dzialalno$¢ zwigzana z dystrybucja filmoéw, nagrain wideo i programoéw
telewizyjnych;

bb)  dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych;

cc)  dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej;

dd) dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylgczeniem
telekomunikacji satelitarnej;

ee) dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej;

ff)  dziatalnoé¢ w zakresie pozostalej telekomunikacji;

gg) przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnosg;

hh)  dziatalnosc¢ portali internetowych;

ii)  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania.
39.15 Upowaznia sie Zarzad Sp6tki do przyjecia szczegétowych zasad strategii

inwestycyjnej w regulaminie wewnetrznym dziatalnosci Spétki. Zmiany

szczegblowych zasad strategii inwestycyjnej ujetych w regulaminie nie

stanowia zamiany Statutu.”



