WARUNKI EMISJI
OBLIGACJI SERII I EMITOWANYCH PRZEZ
MCI MANAGEMENT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii J emitowanych przez MCI Management Spéltka
z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie (adres: Rondo Ignacego Daszynskiego 1, 00-843
Warszawa), wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000029655, REGON: 931189821, NIP:
8961158226, o optaconym w catos$ci kapitale zakltadowym wynoszacym 16.427.000,00 ztotych.

1. DEFINICJE | INTERPRETACJE

1.1. Poza wyrazeniami i zwrotami zdefiniowanymi w innych postanowieniach Warunkéw Emisji, ponizej
podane zwroty i wyrazenia pisane wielka literag beda miaty znaczenie, jak podane w znajdujacych si¢
przy nich definicjach:

1.1.1. Administrator oznacza OLH V spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedziba w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000692448.

1.1.2. Administrator Zastawu oznacza administratora zastawu w rozumieniu art. 4 Ustawy
0 Zastawie Rejestrowym, przy czym funkcja ta w
odniesieniu do zastawu rejestrowego, ktory ma zostaé
ustanowiony na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji
zostata powierzona Administratorowi.

1.1.3. Agent Emisji oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o
Obrocie przy czym funkcja ta w odniesieniu do Obligacji
zostata powierzona Domowi Maklerskiemu.

1.1.4. Akcje oznacza zdematerializowane akcje, wyemitowane przez
MCI Capital ASI S.A;;

1.1.5. BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie, wpisang
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000022931.

1.1.6. Catalyst oznacza alternatywny system obrotu instrumentami
finansowymi prowadzony przez BondSpot lub GPW.

1.1.7. Dematerializacja w KDPW oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu art. 8
ust. 2 Ustawy o Obligacjach oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o
Obraocie;

1.1.8. Depozyt oznacza depozyt papierow wartosciowych, o ktorym mowa

w art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

1.1.9. Dom Maklerski oznacza NWAI Dom Maklerski S.A. z siedziba w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000304374.

1.1.10.Dzien Badania oznacza kazdy dzien bilansowy Emitenta wypadajacy 30
czerwca lub 31 grudnia nastepujacy po dniu emisji
Obligaciji.



1.1.11.Dzien Emisji

1.1.12.Dzien Platno$ci Odsetek

1.1.13.Dzien Roboczy

1.1.14.Dzien Sesyjny na GPW

1.1.15.Dzien Ustalenia Praw

oznacza dzien, w ktorym Obligacje zostana zapisane w
Ewidenciji,

oznacza dzien wskazany w punkcie 8.2 Warunkow Emisji
oraz w odniesieniu do wykupywanych Obligacji rowniez
dzien ich wykupu.

oznacza kazdy dzien z wylaczeniem sobot, niedziel i dni
ustawowo wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej,
w  ktorym KDPW prowadzi dzialalnos¢ w sposob
umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji.

oznacza dzien, w ktorym odbywa si¢ sesja gietdowa zgodnie
z regulacjami Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

oznacza pigty Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci danego
$wiadczenia wynikajacego z Obligacji, a w przypadku
zmiany Regulacji KDPW inny najpozniejszy dzien -
okreslony zgodnie z obowigzujacymi w danym czasie
Regulacjami KDPW, w ktorym moze zosta¢ okreslony stan
posiadania Obligacji przez Obligatariuszy, w celu ustalenia
0sOb uprawnionych do otrzymania danego $wiadczenia z
Obligacji, jezeli zgodnie z obowigzujagcymi w danym czasie
Regulacjami KDPW dniem takim nie bedzie mogt by¢ piaty
Dzien Roboczy przed dniem wyptaty takiego $wiadczenia z
Obligacji, przy czym w przypadku:

1.1.15.1. zlozenia przez Obligatariusza Zadania Wykupu -
za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien
ztozenia Zadania Wykupu;

1.1.15.2. otwarcia likwidacji Emitenta - za Dzien
Ustalenia Praw wuznaje si¢ dzien otwarcia
likwidacji Emitenta;

1.1.15.3. potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawne;j,
jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki
Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania - za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien
potaczenia, podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej Emitenta.

1.1.16.Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza czwarty Dzien Roboczy przed

1.1.17.Dzien Wykupu
1.1.18.Emitent

pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, dla ktorego
zostanie ustalona Stopa Procentowa;

oznacza dzien 28 lipca 2027 roku.

oznacza emitenta Obligacji, to jest: MCI Management Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, pod adresem: Rondo Ignacego
Daszynskiego 1, 00-843 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, pod numerem
0000029655 na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial



1.1.19.Ewidencja

1.1.19. FRTC

1.1.20.Fundusze MClI

1.1.21.GPW

1.1.22.Grupa MCIM

1.1.23.KDPW

1.1.24. Kwota Wykupu

1.1.25.MCI Capital

1.1.26.0bligacje

1.1.27.0Obligatariusz

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 20
lipca 2001 roku. Kapitat zaktadowy: 16.427.000,00 zt

oznacza ewidencj¢ 0sob uprawnionych z Obligacji, o ktorej
mowa w art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie.

oznacza fundacj¢ rodzinng w rozumieniu ustawe¢ z dnia 26
stycznia 2023 r. o fundacji rodzinnej, ktorej jedynym lub
jednym z fundatorow jest lub bedzie Tomasz Czechowicz.

0znacza:
1.1.20.1. (skreslony)

1.1.20.2. MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty (,,Fundusz MCI.PV?) z
wydzielonymi subfunduszami:

a. MCLTechVentures 1.0. (,,Subfundusz
MCIL.TV”) oraz

b. MCILEuroVentures 1.0. (,,Subfundusz
MCILEV”),

ktorych organem jest MCI Capital TFI S.A. z siedzibg w
Warszawie (KRS 263112) (,,MCI TFI”);

oznacza Gield¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z siedziba w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000082312.

oznacza grupe kapitatlowa, w ktorej Emitent jest jednostka
dominujaca, w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci.

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS: 0000081582.

oznacza w odniesieniu do danej Obligacji kwote naleznosci
glownej, tj. kwote roéwna warto$ci nominalnej Obligacji
nalezng w Dniu Wykupu lub w innym dniu przed Dniem
Wykupu, w ktorym zobowigzanie do ptatnosci Kwoty
Wykupu stanie si¢ wymagalne.

oznacza spotke pod firmg MCI Capital ASI S.A. z siedziba
w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000004542, REGON: 932038308, NIP: 8992296521,

oznacza obligacje serii J emitowane przez Emitenta na
podstawie okreslonej w punkcie 2 Warunkow Emisji, z
ktorych wynikajace prawa i obowiazki okreslone sa w
Warunkach Emisji.

oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z
Obligacji, za§ po Dematerializacji Obligacji w KDPW —
posiadacza Obligacji, ktorego prawa z Obligacji sa zapisane
na Rachunku Papieréw Warto$ciowych, na ktérym zapisane
sa Obligacje lub, w odniesieniu do



1.1.28.0kres Odsetkowy

1.1.29.Przedmiot Zastawu

Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym, oznacza
osobg lub podmiot wskazany przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako uprawnionego z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym i dziatajacego, w zakresie
jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych
Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem
posiadacza Rachunku Zbiorczego;

oznacza okres trwajacy od Dnia Emisji (nie wliczajac tego
dnia) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten
dzien) oraz kazdy kolejny okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu
Platnosci Odsetek poprzedniego Okresu Odsetkowego (z
wylaczeniem tego dnia) i konczy w ostatnim Dniu Ptatnosci
Odsetek danego Okresu Odsetkowego (lacznie z tym
dniem).

oznacza takg liczbg Akcji, ktorych taczna wartos§¢ okreslona
zgodnie z Wycena bedzie wynosi¢ co najmniej 200% (w
zaokragleniu w gor¢ do liczby calkowitej) warto$ci
nominalnej rzeczywiscie wyemitowanych i pozostajacych
do wykupu Obligacji;

1.1.30.Rachunek Papieré6w WartoSciowych oznacza rachunek papieré6w wartoSciowych w

1.1.31.Rachunek Zbiorczy

1.1.32.Regulacje KDPW

1.1.33.Spétka Zalezna

1.1.34.Stopa Procentowa

1.1.35.Stopa Bazowa

rozumieniu art. 4 Ustawy o Obrocie,

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie.

oznacza regulacje przyjete przez KDPW regulujace sposob
wykonywania czynnosci operacyjnych przez KDPW, w tym
w szczegdlnosci: Regulamin  Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych oraz Szczegétowe Zasady
Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

oznacza podmiot, nad ktérym dany podmiot posiada
bezposrednia lub posrednig kontrole kapitatowa przez ktora
nalezy rozumie¢ posiadanie ponad 50% ogdlnej liczby
glosow odpowiednio na zgromadzeniu wspdlnikow lub
walnym zgromadzeniu.

oznacza okre$long dla danego Okresu Odsetkowego Stope
Bazowa powickszong o marze w wysokosci 4,20% (cztery
i dwadzie$cia setnych procenta);

oznacza stop¢ procentowa WIBOR dla depozytow w PLN
0 dhugosci 6 miesigcy ustalong przez GPW Benchmark S.A.
z siedzibg w Warszawie, podmiotu pelnigcego role
Administratora  Stawki  Referencyjnej, zgodnie z
Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR
dostepnym na stronie internetowej www.gpwbenchmark.pl
lub kazdym nastgpnym, ktoéry go zastapi lub zmieni. Stopa
WIBOR jest ustalana o godzinie 11:00 z uwzglednieniem
odstgpstw wskazanych w ww. regulaminie 1 jest
publikowany na stronie www.gpwbenchmark.pl —w
terminach  podanych przez Administratora  Stawki
Referencyjnej.

1.1.36.Srodki Pieniezne i Ekwiwalenty Srodkéw Pienieznych ~ oznacza  $rodki  pienigzne

(gotowka zgromadzona na rachunkach bankowych) oraz


http://www.gpwbenchmark.pl/
http://www.gpwbenchmark.pl/

1.1.37.Warunki Emisji

ekwiwalenty §rodkdw  pienigznych, tj. inwestycje
krotkoterminowe,  ktorych  termin  platnosci  lub
wymagalnos$ci nie jest dtuzszy niz 3 miesiace od dnia ich
otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia lokaty oraz
akcje spotek gieldowych o plynnosci umozliwiajacej ich
sprzedaz w ciggu 90 dni bez istotnego wptywu na ich cene
rynkowa.

oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji, stanowigce
warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy
o0 Obligacjach.

1.1.38. Wartos¢ Rynkowa Aktywéw Emitenta oznacza hipotetyczng wartos¢ odzwierciedlajaca sume

aktywow Emitenta, w ramach ktorej wszystkie posiadane
przez Emitenta akcje MCI Capital ASI S.A. zostaly
wycenione nie przy zatozeniu metody praw wlasnosci, ale
w wartosci rynkowej tych akcji na kazdy Dzien Badania,
publikowang w potrocznych i rocznych sprawozdaniach
finansowych Emitenta. Przy czym na potrzeby ustalenia
Warto$ci Rynkowej Aktywéw Emitenta jako cene akcji
przyjmuje si¢ srednig arytmetyczng z cen rynkowych akcji
MCI Capital S.A. z ostatnich 30 dni poprzedzajacych Dzien
Badania.

1.1.39.Wskaznik Zadluzenia Netto Emitenta oznacza stosunek acznej wartosci Zadtuzenia Netto

1.1.40.Zadluzenie Finansowe Emitenta

1.1.41.Zadluzenie Netto Emitenta

1.1.42.Zgromadzenie Obligatariuszy

1.1.43.Zadanie Wykupu

Emitenta do WartoSci Rynkowej Aktywow Emitenta na
kazdy Dzien Badania, publikowany w poétrocznych i
rocznych sprawozdaniach finansowych Emitenta.

oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu
pieniedzy, w tym z tytutu:

(1) pozyczonych $rodkéw (pozyczka lub kredyt);
(i)  emisji obligacji lub weksli,
(iii)  skryptow dtuznych lub podobnych instrumentow;

(iv) zobowigzan  leasingowych z  wylaczeniem
zobowigzan leasingowych wynikajacych z umoéw
najmu powierzchni biurowej;

(v)  zobowigzan, dla ktorych termin ptatnosci wynosi
wigcej niz 180 (sto osiemdziesiat) dni;

(vi)  zobowigzan pozabilansowych

wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

oznacza warto§¢ Zadluzenia Finansowego Emitenta

pomniejszong o warto$¢ Srodkéw  Pienigznych i

Ekwiwalentéw Srodkow Pienigznych.

oznacza zgromadzenie obligatariuszy Obligacji, o ktérym
mowa w Ustawie o Obligacjach.

oznacza dorgczone podmiotom zgodnie z Regulacjami
KDPW oraz Emitentowi pisemne zadanie Obligatariusza
wykupu posiadanych przez niego Obligacji w liczbie
wskazanej w takim zadaniu, w zwiazku z wystapieniem:

1.1.43.1. Przypadku Naruszenia; lub



1.2.

1.3.
1.4.

1.5.

2.2.

3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.

1.1.43.2. zdarzenia, z wystapieniem ktorego przepis prawa
daje prawo Obligatariuszowi do zadania od
Emitenta ~ wykupu (W  tym  wykupu
natychmiastowego) Obligacji przed Dniem
Wykupu.

Tytuly punktéw uzyte w Warunkach Emisji zostaly umieszczone jedynie dla wygody i nie maja
znaczenia dla ich interpretacji.

Wszystkie zataczniki stanowig integralng czes¢ Warunkéw Emisji, o ile wprost nie wskazano inacze;j.

Wszelkie odniesienia do ustaw badz innych powszechnie obowigzujacych aktow prawa oznaczaja
odniesienia do wszelkich wtasciwych 1 obowigzujacych przepisow prawnych (wraz z wszelkimi
modyfikacjami, poprawkami, uzupetnieniami oraz nowo przyjetymi postanowieniami w odpowiednich
okresach).

Nazwy aktow prawnych uzyte w Warunkach Emisji majg nastepujace odniesienia:

1.5.1. Kodeks Postepowania Cywilnego oznacza ustaw¢ z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego; (t.j. Dz.U.2020 roku poz.1575 ze zmianami).

1.5.2. Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U.2020
poz. 1208 ze zmianami).

1.5.3. Ustawa o Obrocie oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2021 roku, poz. 328 ze zmianami).

1.5.4. Ustawa o Ofercie oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spdtkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2021 roku, poz. 2080 ze zmianami).

1.5.5. Ustawa 0 Zastawie Rejestrowym oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie
rejestrowym i rejestrze zastawow (t.j. Dz. U. z 2018 roku, poz. 2017 ze zmianami).

PODSTAWA PRAWNA EMISJI
Obligacje emitowane sg na podstawie:

2.1.1. art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 1
ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (Ue) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz

uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

2.1.2. uchwaty zarzgdu Emitenta nr 1 z dnia 21 lipca 2021 r. w sprawie emisji obligacji serii J,
ustalenia warunkow emisji obligacji serii J oraz wzoru propozycji nabycia obligacji serii J .

Obligacje begda oferowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, poprzez ofertg kierowang
wylacznie do inwestoréow kwalifikowanych.

INFORMACJE PODSTAWOWE O OBLIGACJACH

Obligacje emitowane sa przez Emitenta.

Obligacje sa emitowane jako obligacje zwykte na okaziciela.

Obligacje nie maja formy dokumentu.

Obligacje emitowane sg w serii J.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi do 20.000.000,00 (dwadzie$cia miliondw) ztotych.



3.7.
3.8.
3.9.
3.10.

3.11.

4.1.

4.2.

4.3.

5.1.

5.2.

5.3.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 20.000 (dwadziescia tysigcy).
Prog dojscia emisji Obligacji do skutku wynosi 20.000 (dwadzieScia tysiecy) Obligacji.
Oswiadczenie o przyjgciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;j.

Adres strony internetowej Emitenta: www. http:/mcimanagement.pl lub inny, ktory go zastapi, przy
czym o zmianie adresu strony internetowej, Emitent poinformuje Obligatariuszy co najmniej na 5 Dni
Roboczych przed zmiang, poprzez ogloszenie na dotychczasowej stronie internetowej (,,Strona
Internetowa”).

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej w wykonaniu przepisow
ustawy, Emitent bedzie przekazywac¢ niezwlocznie, lecz nie p6zniej niz w terminie 7 Dni Roboczych
od dnia publikacji na Stronie Internetowej, w postaci drukowanej do Stawomira Strojnego — notariusza
w Warszawie lub innego notariusza z Kancelarii Notarialnej Marek Bartnicki, Stawomir Strojny,
Wiktor Wagrodzki, Michat Kotpa, Stawomir Wisniewski s.c.

DEPOZYT, POWSTANIE | PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI ORAZ REGULACJE
KDPW

Prawa z Obligacji powstang z chwilg ich zapisania po raz pierwszy w Ewidencji prowadzonej przez
Agenta Emisji i przystuguja podmiotom wskazanym w Ewidencji jako podmioty uprawnie z Obligacji.
Rejestracja Obligacji w Depozycie zostanie dokonana przez Agenta Emisji w terminie 2 Dni
Roboczych od dnia otwarcia Ewidencji Obligacji. Posiadaczem Obligacji jest osoba wskazana jako
posiadacz Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktorym zapisane sa Obligacje albo osoba
uprawniona z Obligacji zapisanych w Ewidencji lub na Rachunku Zbiorczym, zgodnie z Ustawg o
Obraocie.

Powstawanie oraz przenoszenie praw z Obligacji odbywa si¢ zgodnie z art. 8 ust. 3 Ustawy o
Obligacjach.

W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy postanowieniami Warunkéw Emisji, a
obowiazujacymi w danym czasie Regulacjami KDPW, wigzacy charakter beda miaty odpowiednie
Regulacje KDPW.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE, WPROWADZENIE DO OBROTU

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach, o ktérych mowa w art. 16 Ustawy o Obligacjach Emitent begdzie
przekazywa¢ w formie drukowanej notariuszowi: Bartnicki Marek, Strojny Stawomir, Wagrodzki
Wiktor, Michat Kotpa. Kancelaria notarialna s.c.

Emitent udostepni Obligatariuszom:

5.2.1. roczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wraz z opiniami i
raportami bieglego rewidenta z badania - w terminie sze$ciu miesi¢gcy od zakonczenia
danego roku;

5.2.2. potroczne sprawozdania finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta wraz z raportem
biegtego rewidenta z przegladu - w terminie trzech miesigcy od zakonczenia danego
potrocza.

Emitent do Dnia Wykupu bedzie informowac¢ Obligatariuszy o warto$ci wskaznikow, o ktérych mowa
w pkt 9.4.3.6, poprzez ich opublikowanie na Stronie Internetowej w terminie 10 Dni Roboczych od
daty, w ktorej Emitent powinien opublikowaé potroczne i roczne sprawozdanie finansowe Emitenta
oraz Grupy Emitenta w wykonaniu pkt 5.2.



5.4.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

Emitent podejmie dziatania celem wprowadzenia Obligacji na Catalyst w terminie 90 dni od Dnia
Emisji.

ZABEZPIECZENIA

Obligacje sa emitowane jako niezabezpieczone, przy czym ustanowienie zabezpieczenia Obligacji
nastapi po wydaniu Obligacji.

Na zabezpieczenie wierzytelnosci pienieznych wynikajacych z Obligacji, Emitent zobowiazuje si¢
spowodowac, iz:

6.2.1. zastaw rejestrowy zostanie ustanowiony na podstawie umowy zastawu zawartej przez
Emitenta z Administratorem Zastawu nie pézniej niz w Dniu Emisji,

6.2.2. w terminie do 7 Dni Roboczych od Dnia Emisji zostanie ztozony we wiasciwym dla
siedziby Emitenta Sadzie Rejonowym wniosek o ustanowienie Zastawu Rejestrowego,

6.2.3. w terminie do 60 Dni Roboczych od Dnia Emisji, zostanie ustanowiony (wpisany do
rejestru zastawOw) zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu (,,Zastaw Rejestrowy”).

Emitent zobowigzuje si¢ spowodowaé, iz Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony (wpisany do
rejestru zastawow) do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 40.000.000,00 (czterdziesci
miliondéw zlotych) ztotych.

W przypadku, gdy roszczenia pieni¢zne Obligatariuszy z tytutu Obligacji stang si¢ wymagalne, zgodnie
z Warunkami Emisji, a Emitent nie zaspokoi tych roszczen w terminie okre§lonym w Warunkach
Emisji lub w przepisach prawa, zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego ustanowionego na Przedmiocie
Zastawu bedzie moglo nastgpi¢ w drodze sagdowego postgpowania egzekucyjnego, o ktorym mowa w
art. 21 Ustawy 0 Zastawie Rejestrowym.

W dniu zawarcia lub okoto tej daty umowy na podstawie ktorej zastawca ustanowi Zastaw Rejestrowy,
ztozy o$wiadczenie o poddaniu si¢ na podstawie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
egzekucji wprost z aktu notarialnego z Przedmiotu Zastawu do kwoty 40.000.000,00 (czterdziesci
milionéw zlotych) ztotych na rzecz Administratora jako Administratora Zastawu, przy czym z
wnioskiem o nadanie klauzuli wykonalno$ci, ktoremu Administratora jako Administrator Zastawu
bedzie mogt wystapi¢ do 31 lipca 2034 r.

W przypadku, gdy warto$¢ Przedmiotu Zastawu oraz dodatkowego zabezpieczenia ustanowionego
zgodnie z niniejszym punktem, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny Zabezpieczenia i takiego
dodatkowego zabezpieczenia spadnie ponizej 180% wartosci nominalnej Obligacji istniejacych w
danym czasie, Emitent w terminie 2 miesiecy od dnia udostgpnienia Wyceny Zabezpieczenia
spowoduje ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia Obligacji poprzez ustanowienie zastawu
rejestrowego na akcjach wyemitowanych przez MCI Capital, tak aby warto$¢ Akcji (zgodnie z ww.
Wycena Zabezpieczenia) na ktorych ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie tacznie z Przedmiotem
Zastawu oraz dodatkowym zabezpieczeniem Obligacji, o ktorym mowa powyzej, wynosita nie mniej
niz 200% wartos$ci nominalnej Obligacji istniejacych w danym czasie. Ustanowienie dodatkowego
zabezpieczenia, o ktdrym mowa powyzej nastapi w drodze zawarcie stosownej umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego przez posiadacza wyzej wskazanych Akcji z Administratorem Zastawu lub w
drodze aneksu do umowy o ustanowienie zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawu.

W przypadku, gdy warto$¢ Przedmiotu Zastawu tacznie z warto$cig Akcji, na ktérych ustanowiono
dodatkowe zabezpieczenie, o ktérym mowa w pkt 6.6 powyzej, wedlug dokonanej kwartalnej Wyceny
Zabezpieczenia wzrosnie powyzej 200% warto$ci nominalnej istniejagcych w danym czasie Obligacji,
Emitent bedzie uprawniony do podjecia dziatan w celu czg$ciowego zwolnienia przedmiotu
zabezpieczenia Obligacji poprzez zwolnienie spod obcigzenia Akcji Zastawem Rejestrowym lub
dodatkowym zastawem rejestrowym, o ktorym mowa w pkt 6.6, poprzez zmniejszenie liczby Akcji
stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego) ustanowionego na
zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji, tak aby wartos¢ Akcji (zgodnie z ww. Wycena
Zabezpieczenia) stanowigcych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu Rejestrowego)



6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

7.1.

7.2.

7.3.

74.

7.5.

ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji wynosila nie mniej niz 200% wartosci
nominalnej istniejacych w danym czasie Obligacji. W takim przypadku Administrator Zastawu jest
uprawniony i zobowigzany na zadanie Emitenta do podjecia dziatan w wyniku ktorych dojdzie do
zmniejszenia liczby Akcji stanowiacych przedmiot zastawu rejestrowego (w tym Zastawu
Rejestrowego) ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji.

Wszelkie $rodki uzyskane przez Administratora Zastawu z tytulu zaspokojenia z Zastawow
Rejestrowych ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji na rzecz Administratora Zastawu, beda
rozdzielane w nastepujacy sposob:

6.8.1. w pierwszej kolejnosci na zaspokojenie poniesionych przez Obligatariusza i Administratora
Zastawow uzasadnionych 1 udokumentowanych kosztow 1 wydatkow zwigzanych z
dochodzeniem zaspokojenia z Zastawoéw Rejestrowych,

6.8.2. w drugiej kolejnosci na zaspokojenie odsetek i innych $wiadczen ubocznych z Obligacji,
6.8.3. w trzeciej kolejnosci na zaspokojenie pozostatych wierzytelnosci z Obligacji.

Administrator Zastawu moze wstrzymac si¢ z podjeciem czynnos$ci zwigzanej z zabezpieczeniami
ustanowionymi na zabezpieczenie Obligacji na jego rzecz jako Administratora Zastawu do czasu
otrzymania od Emitenta lub Obligatariusza zaliczki na poczet pokrycia kosztow dokonania danej
czynnosci.

Wycena Przedmiotu Zastawu zostata sporzadzona przez bieglego, ktérego wybdr jest uzasadniony
okoliczno$cia, iz spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, i stanowi Zalacznik
nr 6.10.

Po Dniu Emisji Emitent bedzie udostgpniaé wyceng akcji na ktorych ustanowiono zastaw rejestrowy
na zabezpieczenie Obligacji, wedtug stanu na ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, na stronie
internetowej Emitenta oraz w przypadku wprowadzenia Obligacji na Catalyst - stosownie do
regulaminu Catalyst. Wycena dokonywana po Dniu Emisji bedzie przeprowadzana na koniec kazdego
kwartatu kalendarzowego przy zastosowaniu S$redniego kursu zamknigcia Przedmiotu Zastawu
wyliczonego na podstawie notowan z Dni Sesyjnych na GPW z ostatnich 90 dni kalendarzowych lub
przy zastosowaniu $redniego kursu zamkniecia akcji na ktorych ustanowiono zastaw rejestrowy na
zabezpieczenie Obligacji wyliczonego na podstawie notowan z Dni Sesyjnych na GPW z ostatnich 30
dni kalendarzowych, w zaleznosci od tego, ktory z nich bedzie nizszy. (,, Wycena Zabezpieczenia”).
Celem unikniecia watpliwosci, Wycena Zabezpieczenia, nie stanowi aktualizacji wyceny, o ktorej
mowa w art. 30 ust. 3 Ustawy o Obligacjach.

Na podstawie odrgbnej umowy, obowiazki Administratora Zastawu wynikajagce z Ustawy o
Obligacjach oraz Ustawie o Zastawie Rejestrowym zostaty powierzone Administratorowi.

PLATNOSCI
Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda na rzecz Obligatariuszy zgodnie z Regulacjami KDPW.

Jezeli dzien, w ktorym ma nastapi¢ jakakolwiek ptatnos¢ jakiegokolwiek $wiadczenia z tytutu
Obligacji, przypada na dzien niebgdacy Dniem Roboczym, ptatnos¢ taka nastapi w pierwszym Dniu
Roboczym po tym dniu, a Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé roszczenie o odsetki za ten okres.

Miejscem spelnienia §wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego
rachunek, na ktdry zostang przekazane Obligatariuszowi srodki z posiadanych przez niego Obligac;ji.

Platno$¢ danego $§wiadczenia z Obligacji bedzie dokonywana jedynie na rzecz Obligatariusza, ktéry
bedzie posiadat Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do tego swiadczenia.

Emitent moze zdecydowaé¢ o mozliwosci zaliczenia przez Obligatariuszy wierzytelnosci z tytutu
wykupu Obligacji na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji Emitenta.

OPROCENTOWANIE OBLIGACJI



8.1.  Obligacje sg oprocentowane (,,Odsetki”). Odsetki od warto$ci nominalnej Obligacji sa naliczane od
Dnia Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek. Kazdy kolejny
Okres Odsetkowy rozpoczyna si¢ w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (z
wylaczeniem tego dnia) i koficzy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (lacznie z tym dniem).
Ostatnim dniem naliczania Odsetek bedzie dzien, w ktorym nastapi wykup wszystkich Obligacji.

8.2.  Odsetki od Obligacji ptatne beda w kazdym Dniu Platnosci Odsetek okre§lonym w ponizszej tabeli, a
w kazdym przypadku w odniesieniu do wykupywanych Obligacji —w dniu ich wykupu.

TABELA ODSETKOWA
Przewidywany
Okres Odsetkowy (nie wigzacy) Dzien Platnosci Odsetek

Dzien Ustalenia Prawa
1 21.01.2022r. 28.01.2022r.
2 21.07.2022r. 28.07.2022r.
3 23.01.2023 . 28.01.2023 r.
4 21.07.2023r. 28.07.2023 r.
5 22.01.2024 . 28.01.2024 r.
6 22.07.2022r. 28.07.2024 r.
7 21.01.2025. 28.01.2025 r,
8 21.07.2025 . 28.07.2025 .
9 21.01.2026 r. 28.01.2026 r.
10 21.07.2026 r. 28.07.2026 r.
11 21.01.2027r. 28.01.2027 r.
12 21.07.2027 r. Dzien Wykupu

8.3.  Odsetki naliczane od kazdej jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy obliczane beda wedlug
nastepujacej formuty:

~ NxOixDi

Ki= T

gdzie:

Ki oznacza Odsetki za dany Okres Odsetkowy przypadajaca na jednag Obligacje

N oznacza kwote rowng wartosci nominalnej jednej Obligacji, to jest 1.000,00 (jeden tysiac)
ztotych,

Oi oznacza Stop¢ Procentowa,

Di oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, a w odniesieniu do Obligacji
wykupywanych w trakcie trwania danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni od
poczatku danego Okresu Odsetkowego do dnia w ktorym takie Obligacje zostang
wykupione.

R oznacza 365 dni,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do dwoch miejsc po przecinku (przy czym od 0,005 bedzie
zaokraglone w gore).



8.4.

9.2.

9.3.

W przypadku, gdy GPW Benchmark S.A. nie udostgpni Stopy Bazowej o godzinie 11:00 w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Bazowa be¢dzie rowna stopie procentowej WIBOR, dla depozytow
w PLN o dhugosci 6 miesigey, podanej przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do
tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych Iub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014). W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, Stopa Bazowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowe;.

WYKUP

Postanowienia ogdlne.

9.1.1. Emitent zobowigzany jest wykupi¢ kazda Obligacje¢ w terminie wynikajacym z Warunkow
Emisji.

9.1.2. Poprzez wykupiong Obligacje nalezy rozumie¢ Obligacje, za ktora Emitent uiscit na rzecz
Obligatariusza kwote stanowigca réwnowarto$¢ jej wartosci nominalnej (tj. 1.000,00 zi),

naleznych odsetek oraz o ile wykup dokonywany jest w ramach Wczeéniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta - Premii.

9.1.3. Wykupiona Obligacja podlega umorzeniu.
Wykup Obligacji w Dniu Wykupu

9.2.1. W Dniu Wykupu Emitent wykupi wszystkie Obligacje istniejace w Dniu Wykupu.

Wykup Obligacji w zwiazku z Zawiadomieniem o Wczesniejszym Wykupie.

9.3.1. Emitent jest uprawniony do wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu (,, WczesSniejszy Wykup
na Zadanie Emitenta”).

9.3.2. W ramach realizacji danego Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent ma prawo
dokona¢ wykupu nie mniej niz 100 Obligacji, chyba ze dokonuje wykupu wszystkich Obligacji.

9.3.3. W przypadku Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent oprocz Kwoty
Wykupu i odsetek, bedzie zobowigzany do zaptaty za kazdg wykupywang Obligacje w
ramach Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta dodatkowej kwoty w
wysokosci:

9.3.3.1. 1,00% wartosci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta przypadaé bedzie w okresie pomiedzy Dniem Emisji a dniem 28
lipca 2025 roku (wlacznie),

9.3.3.2.  0,75% wartosci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta przypada¢ bedzie w okresie pomiedzy 29 lipca 2025 roku
(wlacznie) a dniem 28 lipca 2026 roku (wiacznie),

9.3.3.3.  0,50% wartosci nominalnej jednej Obligacji, jezeli data Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Emitenta przypada¢ bedzie w okresie pomiedzy 29 lipca 2026 roku
(wlacznie) a dniem 27 lipca 2027 roku (wiacznie),

(,Premia”).

9.3.4. Emitent zawiadomi kazdorazowo Obligatariuszy o danym Wcze$niejszym Wykupie na Zadanie
Emitenta w trybie wskazanym w pkt 11.1 co najmniej na 14 Dni Roboczych przed dniem danego
Wezeséniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta (,,Zawiadomienie o Wcze$niejszym
Wykupie”).

9.3.5. Data Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta powinna przypada¢ w Dniu Platnoéci
Odsetek 1 zosta¢ wskazana w Zawiadomieniu o Wczesniejszym Wykupie.



9.4.

9.3.6.

9.3.7.

9.3.8.

W Zawiadomieniu o Weczesniejszym Wykupie Emitent powinien poda¢ takze liczbe
wykupywanych Obligacji w ramach Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta, ktérego
dotyczy.

Wykup Obligacji w ramach Wcze$niejszego Wykupu na Zadanie Emitenta bedzie nastgpowat
zgodnie z Regulacjami KDPW, w tym réwniez w zakresie ustalenia liczby wykupywanych
Obligacji od poszczegdlnych Obligatariuszy.

W dniu wskazanym w Zawiadomieniu o Wcze$niejszym Wykupie jako dzien Wczesniejszego
Wykupu na Zadanie Emitenta, Emitent dokona wykupu Obligacji podlegajacych wykupowi w
ramach danego Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta.

Wykup Obligacji na Zadanie Wykupu.

9.4.1.

9.4.2.

9.4.3.

W przypadku wystapienia zdarzenia stanowiacego Przypadek Naruszenia:

9.4.1.1. okre$lony w pkt 9.4.3.2,9.4.3.4,9.4.3.9, 9.4.3.12 lub 9.4.3.13 oraz po podjeciu przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, w ktorej w zwigzku z wystapieniem takiego
danego zdarzenia zostanie wyrazona zgoda na ztoZenie przez Obligatariuszy Zadania
Wykupu, kazdy z Obligatariuszy bedzie uprawniony do ztozenia Zadania Wykupu,
zgodnie z pkt 9.4.2 ponizej,

9.4.1.2. innego niz wymieniony w pkt 9.4.1.1, Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi
Zadanie Wykupu posiadanych przez niego Obligacji, chyba ze przed doreczeniem
przez Obligatariusza Zadania Wykupu zdarzenie stanowigce dany Przypadek
Naruszenia przestanie trwa¢. W przypadku doreczenia Emitentowi danego Zadania
Wykupu zgodnie z powyzszym i Regulacjami KDPW, Obligacje nalezace do
zadajacego Obligatariusza wskazane w danym Zadaniu Wykupu Emitent wykupi w
terminie 30 dni od dnia doreczenia mu danego Zadania Wykupu.

W przypadku wystapienia ktorejkolwiek ze zdarzen, o ktdérych mowa w pkt 9.4.1.1 oraz po
podjeciu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w pkt 9.4.1.1, Obligatariusz
bedzie uprawiony do ztozenia pisemnego Zadania Wykupu Obligacji posiadanych przez takiego
Obligatariusza a Emitent zobowigzany bedzie wykupi¢ Obligacje takiego Obligatariusza
wskazane w zadaniu wykupi¢ w terminie 30 Dni Roboczych od dnia ztozenia takiego zadania,
chyba Ze przed doreczeniem przez Obligatariusza Zadania Wykupu w trybie opisanym w
niniejszym punkcie Warunkow Emisji, zdarzenie stanowigce Przypadek Naruszenia przestanie
trwaé. W Zadaniu Wykupu Obligatariusz powinien wskazaé¢ podstawe Zadania Wykupu oraz
liczbg Obligacji przedstawianych do wykupu oraz inne dane wymagane Regulacjami KDPW,
przedktadajac $§wiadectwo depozytowe potwierdzajace liczbe Obligacji posiadanych przez
takiego Obligatariusza obejmujgce okres do dnia w ktorym ma nastgpi¢ wykup Obligacji w
wykonaniu Zadania Wykupu. Wykup Obligacji objetych Zadaniem Wykupu nastapi w terminie
30 Dni Roboczych od dnia ztozenia Zadania Wykupu.

Z zastrzezeniem pkt 9.4.4, za przypadek naruszenia (,,Przypadek Naruszenia”) bedzie
uwazane wystapienie chociazby jednego z wymienionych ponizej zdarzen:

9.4.3.1. Brak Zaplaty: (1) Emitent bedzie w zwloce z zaspokojeniem wierzytelnosci
pieni¢znej wynikajacej z Obligacji, lub (2) Emitent w sposdb niezawiniony nie
zaspokoi wierzytelnosci pienieznej wynikajacej z Obligacji w terminie jej
wymagalnosci i takie opdznienie bedzie trwato co najmniej 3 (trzy) Dni Robocze; lub

9.4.3.2. Naruszenie warunkoéw Zadluzenia Finansowego: Zostanie zazgdana przez jeden
lub wiecej podmiotéw splata jakiegokolwiek istotnego Zadtuzenia Finansowego
Emitenta lub podmiotu z Grupy Emitenta przed ustalonym w zawartej miedzy nimi
umowie terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy przez
Emitenta [ub podmiot z Grupy Emitenta, za§ Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta
nie dokona sptlaty takiego Zadluzenia Finansowego w terminie jego wymagalnosci
lub w dodatkowym terminie do zaptaty wskazanym przez taki podmiot lub w
terminie ustalonym pomigdzy takim podmiotem a Emitentem lub podmiotem z



9.4.3.3.

9.4.3.4.

9.4.35.

9.4.3.6.

9.4.3.7.

9.4.3.38.

9.4.3.9.

Grupy Emitenta. Za istotne Zadluzenie Finansowe, uwaza si¢ na potrzeby niniejszego
punktu zadluzenie przekraczajace 25.000.000,00 zt albo 3% wartosci kapitatow
wilasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta w zalezno$ci od tego, ktora z w/w kwot jest
nizsza; lub

Wykonanie zabezpieczenia: Podmiot na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie
umowne, w wyniku niedokonania przez Emitenta lub podmiot z Grupy Emitenta
$wiadczenia wynikajacego z umowy (w tym w szczegdlnosci dotyczacej Zadtuzenia
Finansowego) zawartej pomigdzy takim podmiotem a Emitentem lub podmiotem z
Grupy Emitenta, przejmie skutecznie przedmiot zabezpieczenia ustanowionego na
jego rzecz przez Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta lub w inny sposob skutecznie
zrealizuje zabezpieczenie ustanowione na jego rzecz przez Emitent lub podmiot z
Grupy Emitenta, o wartoSci wynoszacej co najmniej 10% wartosci kapitatow
wlasnych Emitenta wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym Emitenta; lub

Orzeczenia: Zostanie wydane w stosunku do Emitenta lub podmiotu z Grupy
Emitenta prawomocne orzeczenie lub prawomocne i ostateczne decyzje
administracyjne nakazujace Emitentowi lub podmiotowi z Grupy Emitenta zaptate
kwoty wynoszacej co najmniej 10% wartosci kapitatdéw wilasnych Emitenta
wskazanych w ostatnim zatwierdzonym jednostkowym rocznym sprawozdaniu
finansowym Emitenta a Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta nie dokona takiej
ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub prawomocnych i ostatecznych decyzji
administracyjnych; lub

Niezgodno$¢ z prawem: okaze si¢, ze na gruncie prawa polskiego lub w wyniku
jego zmiany, emisja Obligacji, zaptata Swiadczen z Obligacji lub wykonanie przez
Emitenta obowigzkéw wynikajacych z Warunkéw Emisji jest niezgodne z prawem,
a Emitent w ciggu 45 dni od otrzymania opinii prawnej (sporzadzonej przez
kancelari¢ prawng wskazang przez Zgromadzenie Obligatariuszy i zatwierdzong
przez Emitenta) potwierdzajacej taka niezgodno$¢, nie doprowadzi odpowiednio do
zmiany Warunkéw Emisji w sposob wymagany dla przestrzegania przepisow prawa,
w tym nowych przepisow prawa, pozwalajacy Obligatariuszom na odnoszenie
zasadniczo takich samych korzysci gospodarczych, finansowych oraz prawnych,
jakie przewidujg odpowiednio Warunki Emisji; lub

Wskazniki: Wskaznik Zadluzenia Netto Emitenta przekroczy poziom 0,45 na dany
Dzien Badania; lub

Utrata wartoSci Zabezpieczenia Obligacji: gdy zgodnie z Wycena Zabezpieczenia
Obligacji taczna warto$¢ przedmiotow zastawow rejestrowych ustanowionych na
zabezpieczenie Obligacji spadnie ponizej 180% wartosci nominalnej istniejacych w
danym czasie Obligacji, a Emitent nie doprowadzi do ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia Obligacji w terminie i na warunkach okre$lonych w pkt 6.6, lub

Zbycie Akcji: nastapi zbycie lub obcigzenie Przedmiotu Zastawu, wbrew
ograniczeniom wynikajagcym z umowy zastawu rejestrowego zawartej z
Administratorem Zastawu, z zastrzezeniem, iz zbycie Przedmiotu Zastawu pomigdzy
podmiotami wchodzacymi w sktad Rozszerzonej Grupy MCI nie stanowi zbycia
wbrew ograniczeniom wynikajagcym z umowy zastawu rejestrowego; lub

Egzekucja lub zajecie mienia: Nastapito jedno z ponizszych zdarzen:

a. zostalo dokonane zajg¢cie w toku postepowania egzekucyjnego lub udzielono
zabezpieczenia w toku postepowania zabezpieczajacego cywilnego lub
administracyjnego sktadnika majatku Emitenta o wartosci przekraczajacej
10% kapitalow wlasnych Emitenta wykazanych w ostatnim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Emitenta, o ile w terminie 180 dni od daty



9.4.3.10.

9.4.3.11.

9.4.3.12.

9.4.3.13.

9.4.3.14.

9.4.3.15.

9.4.3.16.

9.4.3.17.

powzigcia wiadomosci przez Emitenta o dokonanym zajeciu lub udzielonym
zabezpieczeniu nie dojdzie do uchylenia, upadku lub zniesienia takiego
zajecia lub zabezpieczenia lub Emitent, nie zaplaci kwoty bedacej
przedmiotem egzekucji lub na zabezpieczenie ktorej ustanowiono takie
zabezpieczenie lub Emitent naruszy orzeczenie na mocy ktoérego ustanowiono
takie zabezpieczenie; lub

b. wszczgto egzekucje lub egzekucje w stosunku do majatku Emitenta o wartosci
przekraczajacej 10% kapitatow wilasnych wykazanych w ostatnim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta, o ile w terminie 180 dni
od daty powzigcia przez Emitenta wiadomosci o wszczgciu egzekucji nie
dojdzie do jej uchylenia lub wstrzymania (w tym m.in. uchylenie zajgcia
majatku) lub Emitent nie zaptaci kwoty bedacej przedmiotem egzekucji; lub

Podzial, polaczenie i przeksztalcenie: Emitent dokona polaczenia z innym
podmiotem, nastapi jego podzial lub przeksztatcenie formy prawnej, jezeli podmiot,
ktory wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji w wyniku takiego podziahu,
polaczenia lub przeksztalcenia nie bedzie podmiotem uprawnionym do emisji
Obligacji; lub

Zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci: Emitent zaprzestanie prowadzenia
dziatalnos$ci gospodarczej lub zostanie rozwigzany; lub

Naruszenie zobowigzan informacyjnych: Emitent:

a. nie udostgpni Obligatariuszom sprawozdan finansowych Emitenta na
zasadach i w terminach okre§lonych w Warunkach Emisji,

b. nie udostgpni Obligatariuszom Wyceny Zabezpieczenia na zasadach i w
terminach okre§lonych Warunkach Emisji,

C. nie poinformuje Obligatariuszy o wartosci wskaznika, o ktorym mowa w pkt
9.4.3.6, w trybie i terminach wskazanych w Warunkach Emisji, lub

Przestanki ogloszenia upadlosci, likwidacji: (i) jesli zaistnieja przestanki do
ogloszenia upadlosci Emitenta, przy czym taczna kwota wszystkich
przeterminowanych i wymagalnych zobowiazan Emitenta z dowolnego tytutu bedzie
nie nizsza niz 10% kapitalow wlasnych Emitenta wskazanych w ostatnim
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta; (ii) Emitent oglosit pisemnie
lub w formie raportu biezacego, ze stal si¢ niezdolny do sptaty swojego zadtuzenia
w terminach zapadalnosci; lub

Nieustanowienie Zabezpieczenia Obligacji: Zastaw Rejestrowy nie zostanie
ustanowiony zgodnie z pkt. 6.2, lub

Brak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy lub brak odbycia si¢
Zgromadzenia Obligatariuszy z winy Emitenta: Emitent w terminie 7 Dni
Roboczych od dnia nalezycie i terminowo zlozonego przez Obligatariusza wniosku
o zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy z
terminem odbycia nie pézniejszym niz w ciggu 28 Dni Roboczych od dnia zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy, lub

Rozwiazanie Emitenta: wydane zostanie przez sad prawomocne postanowienie o
rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie przez walne zgromadzenie Emitenta
uchwata o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu
siedziby Emitenta za granicg.

Niewprowadzenie lub wycofanie Obligacji: Obligacje nie zostang wprowadzone
na Catalyst w terminie 90 dni od Dnia Emisji lub zostang wycofane z notowan na
Catalyst, bez zgody Zgromadzenia Inwestorow,
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9.4.3.18. Wycofanie akcji MCI Capital z obrotu: jezeli wszystkie akcje MCI Capital ASI
S.A. dopuszczone do obrotu na GPW na Dzien Emisji, zostang prawomocnie
wycofane z obrotu na GPW, chyba ze przed wycofaniem akcji MCI Capital ASI S.A.,
w zamian za wycofane z obrotu akcje MCI Capital ASI S.A. akcjonariusze MCI
Capital ASI S.A. otrzymaja dopuszczone do obrotu na GPW akcje innego podmiotu,
ktory przejat catos¢ praw i obowiazkéw MCI Capital ASI S.A.,

9.4.3.19. Utrata kontroli nad MCI Capital: jezeli Emitent przestanie sprawowa¢ w sposob
bezposredni lub posredni kontrolg nad MCI Capital lub Pan Tomasz Czechowicz lub
FRTC bezposrednio lub posrednio (w tym poprzez spdtki zalezne) nie bedzie
posiadat ponad 50% ogotu akcji MCI Capital (przy czym do ogotu akcji MCI Capital
nie wlicza si¢ akcji MCI Capital posiadanych przez MCI Capital).

9.4.4. Za Przypadek Naruszenia nie begdzie uwazane wystapienie takiego zdarzenia, ktore
spelnia chociazby jeden z nastepujacych warunkow:

9.4.4.1. na wystapieniec zdarzenia wyrazito zgod¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w
formie uchwaty pod rygorem niewaznosci,

9.4.4.2. Emitent usunat skutki jego wystapienia w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
jego wystapienia,

9.4.4.3. pomimo wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w pkt 9.4.1.1, Zgromadzenie
Obligatariuszy podjeto uchwate o braku zgody na skladanie przez
Obligatariuszy Zadan Wykupu lub nie podjeto w tym przedmiocie uchwaty w
ogole,

9.4.4.4. wystapienie zdarzenia, o ktorym mowa w pkt 9.4.1.1, jezeli do dnia powzigcia
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly, o ktorej mowa w pkt 9.4.1.1,
Emitent usunat skutki jego wystapienia.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Ustanawia si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zasady zwotywania oraz organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym miejsce odbycia, oraz
zasady podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy okresla regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik nr 10.2 do Warunkow Emisji. W przypadku rozbieznosci
pomigdzy regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy a Ustawg o Obligacjach, decyduje Ustawa o
Obligacjach.

Poza sprawami okreslonymi w innych postanowieniach Warunkéw Emisji, do kompetencji
Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy zmiana postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji jak i
kazdego innego postanowienia Warunkéw Emisji, przy czym kazda zmiana Warunkéw Emisji wymaga
ona dla swej waznosci zgody Emitenta.

ZAWIADOMIENIA

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien Warunkow Emisji, wszelkie zawiadomienia Emitenta
kierowane do ogo6tu Obligatariuszy bedg kierowane poprzez Strong Internetowq.

Wszelkie zawiadomienia do Emitenta powinny by¢ dokonywane poprzez dorgczenie osobiste, listem

poleconym, poczta kurierska na adres siedziby Emitenta wskazany w danym czasie w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego lub pocztg elektroniczng na adres e-mail:
ogryczak@moci.eu, pogorzelska@mci.eu, office@mci.eu.

10.6.

W przypadku zmiany danych Emitenta do zawiadomien Emitent zawiadomi niezwlocznie
Obligatariuszy o zmianie tych danych poprzez ogloszenie na Stronie Internetowej. Zmiana bedzie
skuteczna wobec Obligatariusza od pierwszego Dnia Roboczego po dniu w ktérym zmiana bedzie
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12.

ogloszona na Stronie Internetowej i pod warunkiem, iz nowy adres bgdzie na terenie Polski. Emitent
jest zobowigzany do informowania Obligatariuszy o kazdej zmianie swojego adresu do dor¢czen pod
rygorem uznania za skutecznie dor¢czone zawiadomienie wystane na dotychczasowy adres.

PRAWO WEASCIWE

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni niniejszych
Warunkéw Emisji.



