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A Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spotka o ——noa 12M (2) Rekomendacja relatywna Analityk
Cloud Tech nologies Trzymaj 75.0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientow w maju wyniosta +4% r/r; prognoza wynikow za Il kw. 2024.

Po wczorajszej sesji Spétka poinformowata, ze miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientdw w maju 2024 r. wyniosta +4% r/r.

Cloud Technologies; Miesieczna dynamika sprzedazy do
kluczowych klientow

80%
67%

70%
60% 549%6% 459,
°  46% 48%47%
50% 1% 20982% § 42%  42%,
40% 38%36% 37%
(]
30% 2% 2% 22% 17% 17%
16% o o, 0,
20% 11% 10% g 11%qe, 1% 13%
10% 6% 49
0%
(o] o (o] o~ o~ o o o~ o o~ o (o] on ™ o on on o o on on on o o < < < < <
NN A NN~ NSNS
> [ ] o o E Now E 3 ) [ E 9_ 9 E N 2 E -Ef 4 [ = =
8282 E0=% 538" KRB 2g2EgEL8=%5 8~ 5% 2¢ 2 ¢

Prognoza wynikéw za Il kw. 2024 r
Cloud Technologies opublikuje wyniki za Il kw. 2024 r. w dn. 16 wrze$nia.

W raportach biezacych Spétka poinformowata, Zze szacunkowe dynamiki sprzedazy (r/r) do kluczowych klientow, w walucie USD, wyniosty 6%/
4% za miesigce kwiecier/ maj. Uwzgledniajac ostabienie (r/r) USD wobec PLN, dynamiki za kwiecier/ maj wyrazone w walucie PLN szacujemy
na +1%/-1% (r/r). Jednoczes$nie, zaktadamy wzrost przychodow do kluczowych klientow w walucie USD o okoto 5% r/r w czerwcu, co implikuje
dynamike wyrazong w PLN na poziomie +3% r/r. W efekcie, w Il kw. 2024 prognozujemy wzrost przychodow segmentu Sprzedazy danych 0 1%
r/r (Srednia dynamik miesiecznych). Zaktadamy réwniez spadek przychodow z Pozostatej dziatalnosci 0 91% r/r ze wzgledu na dekonsolidacje
sprawozdan sprzedanej spotki Audience Network (bez negatywnego wptywu na EBITDA). Podsumowujac, w Il kw. 2024 oczekujemy spadku

przychodéw Spdtki 0 16% r/r. Jednoczes$nie spodziewamy sig wzrostu oczyszczonego EBITDA i zysku netto o, odpowiednio, 2% i 79% rir (w
okresie bazowym zysk netto obcigzony byt wysokimi kosztami réznic kursowych).
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Il kw. 2024 P
MSSF skonsolidowany (min zf) (DM BOS) Ikw. 2024 1l kw. 2023 | zmiana k/k _zmiana rir
Przychody, w tym: 12.2 11.0 14.5 11% -16%
Sprzedaz danych 11.9 10.7 11.8 11% 1%
Pozostata dziatalno$¢ 0.3 0.3 27 0% 91%
Koszty operacyjne, w tym: 9.5 8.7 1.7 9% -19%
Koszty mediow i danych 14 1.1 35 30% -59%
Pozostalte koszty 8.1 7.6 8.2 6% -2%
EBITDA 6.8 6.3 6.6 8% 4%
Skor. EBITDA 73 6.7 7.2 9% 2%
EBIT 34 28 34 19% 1%
Skor. EBIT 39 32 39 20% 2%
Zysk netto 3.0 25 14 19% 118%
Skor. zysk netto 3.5 2.9 2.0 20% 79%

* Skorygowne liczby wytaczaja wptyw kosztéw akcyjnego programu motywacyjnego
Zrédfo: Spétka, DM BOS

Oczekiwany wptyw: Lekko negatywny — dynamiki przychoddéw gféwnego segmentu systematycznie spadajq i 0siggajg poziomy najnizsze od
wielu lat.

Dane miesigczne sg obliczane na podstawie przychoddw wyrazonych w USD. Majac na uwadze osfabienie USD wobec PLN o okofo 5% r/r w
maju 2024 r, opublikowane dane implikujg dynamike na poziomie okoto -1% r/r dla danych wyrazonych w PLN, wobec naszych oczekiwar
wzrostu 0 10% r/r w catym Il kw. 2024 r. W efekcie opublikowane dane sq wyraznie nizsze od naszych oczekiwan.

The report is not a recommendation within the meaning of Commission Delegated Regulation (EU) 2016/958 of 9 March 2016 supplementing
Regulation (EU) No 596/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards for technical
arrangements for objective presentation of investment recommendations or other information recommending or suggesting an investment
strategy and for disclosure of particular interests or indications of conflicts of interest.
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