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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cognor S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego $rédrocznego skréoconego sprawozdania finansowego spétki Cognor S.A.
z siedzibg w Poraju przy ulicy Zielonej 26 (,Spotka”), na ktére sktadajg sie: skrocone jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2024 r., skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskéw
i strat i innych catkowitych dochodéw, skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia 2024
do 30 czerwca 2024 r. oraz wybrane informacje objasniajgce (,,Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srddrocznego skréconego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skrdoconego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglgd srddrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentow.

Przeglad srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych
procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego. Na skutek tego, przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania
na temat tego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

Pozostate przychody za pierwsze pétrocze 2024 roku obejmuja kwote 12,2 min zt z tytutu rekompensaty dotyczacej
nagtego wzrostu cen energiii gazu za 2024 rok. Do dnia wydania niniejszego raportu z przegladu, program rzgdowy
na 2024 rok, na podstawie ktdrego Spotka rozpoznata powyzszy przychdd nie zostat jeszcze uchwalony przez Rade
Ministréw, stgd uwazamy rozpoznanie powyzszego przychodu w ksiegach pierwszego poétrocza 2024 roku
za niezasadne.

Gdyby rekompensata nie zostata przez Spodtke ujeta, w bilansie na dzien 30 czerwca 2024 roku naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate przychody bytyby nizsze 0 12,2 miIn zt, rezerwa na podatek odroczony bytaby wyzsza
02,3 min zt, a zysk netto bytyby odpowiednio nizszy 0 9,9 min zt, co skutkowatoby naruszeniem na dzier 30 czerwca
2024 r. warunku kredytowania (wskaznik DSCR znalaztby sie w przedziale 1,0-1,2) wynikajgcego z umowy kredytu
inwestycyjnego z Banco Santander S.A. (nota 10).

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscig i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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Deloitte.

Whniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, z wyjatkiem kwestii opisanej w poprzednim
paragrafie, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rdédroczne skrocone
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczosé finansowa” ogtoszonego
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Assurance Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(dawniej: Deloitte Assurance sp. z 0.0.) — podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich pod nr. ewidencyjnym
4260:
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