STANOWISKO ZARZADU COMARCH S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE Z DNIA 26 SIERPNIA 2024 ROKU
DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI COMARCH S.A. OGLOSZONEGO
W DNIU 12 SIERPNIA 2024 R. PRZEZ CHAMONIX INVESTMENTS S.A.R.L., CHAMONIX INVESTMENTS
POLAND SP. Z.0.0. (DAWNIEJ ASPA SP. Z 0.0.), ELZBIETE FILIPIAK, ANNE PRUSKA, MICHALA
PRUSKIEGO, MARIE FILIPIAK, JANUSZA JEREMIASZA FILIPIAKA ORAZ ANNE PROKOP

Zarzad Comarch S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1 i 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa”), przedstawia swoje
stanowisko (,,Stanowisko”) dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji zwyktych na
okaziciela (,,Wezwanie”) spétki Comarch Spdtka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (adres: Al. Jana Pawta Il
39a, 31-864 Krakow), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000057567, NIP: 6770065406, REGON: 350527377, ogtoszonego w dniu 12 sierpnia
2024 roku przez Chamonix Investments S.a r.l., Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. (dawniej Aspa
sp. z 0.0.), Elzbiete Filipiak, Anne Pruska, Michata Pruskiego, Marie Filipiak, Janusza Jeremiasza Filipiaka
oraz Anne Prokop (zwanych dalej tgcznie ,,Wzywajgcymi”) jako strony porozumienia, o ktérym mowa
w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, na podstawie art. 73 ust. 1 w zwigzku z art. 87 ust. 1 punkty 5 i 6 oraz art.
91 ust. 5 Ustawy oraz przepiséw rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie
wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, sposobu i trybu
sktadania i przyjmowania zapisbw w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajow zabezpieczenia
(,,Rozporzadzenie”).

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy zamierzajg naby¢ w wyniku Wezwania 5.266.072 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty (zt) kazda, wyemitowanych przez Spodtke,
zdematerializowanych i oznaczonych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) kodem ISIN: PLCOMAR00012,
dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), reprezentujgcych tgcznie 64,75% kapitatu
zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania facznie 5.266.072 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki (,Walne Zgromadzenie”), co stanowi 34,81% ogdlnej liczby gtoséw w Spdtce.
Akcje, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajagcym, sg dalej zwane tgcznie ,Akcjami Bedacymi
Przedmiotem Wezwania”, a kazda z nich z osobna , Akcjg Bedaca Przedmiotem Wezwania”.

Podmiotem nabywajgcym akcje w ramach Wezwania (,,Podmiot Nabywajacy Akcje”) bedzie wytgcznie
Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. (dawniej Aspa sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo
Daszyfiskiego 2B, 00-843 Warszawa. Zaden z pozostatych Wzywajacych nie bedzie nabywac
w Wezwaniu jakichkolwiek Akcji Bedgcych Przedmiotem Wezwania.

Kazda Akcja Bedaca Przedmiotem Wezwania uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Elzbieta Filipiak, Anna Pruska, Maria Filipiak, Janusz Jeremiasz Filipiak oraz Anna Prokop s3a
wiascicielami tgcznie wszystkich istniejgcych akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
wyemitowanych przez Spoétke, ktdre stanowig akcje innego rodzaju pod wzgledem uprawnien co do
prawa gtosu w stosunku do Akcji Bedacych Przedmiotem Wezwania (na kazdg akcje imienng
uprzywilejowang co do gtosu przypada 5 gtoséw) (,,Akcje Imienne Uprzywilejowane”). Akcje Imienne
Uprzywilejowane reprezentujg facznie 21,50% kapitatu zaktadowego Spoétki i 57,79% ogdlnej liczby
gloséw w Spodtce. W zwigzku z powyzszym zadna z Akcji Imiennych Uprzywilejowanych nie jest
przedmiotem Wezwania.

Ponadto Anna Pruska, Michat Pruski, Maria Filipiak, Janusz Jeremiasz Filipiak oraz Anna Prokop
posiadajg réwniez akcje zwykte na okaziciela, ktdre réwniez nie sg przedmiotem Wezwania.



Wzywajacy tgcznie posiadajg 2.867.277 akcji Spotki (w tym 1.748.400 Akcji Imiennych
Uprzywilejowanych oraz 1.118.877 akcji zwyktych na okaziciela) uprawniajgcych do wykonywania
tacznie 9.860.877 gtoséw, reprezentujgcych facznie 35,25% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 65,19%
ogolnej liczby gtoséw w Spdtce, z czego:

(1) Elzbieta Filipiak posiada bezposrednio 846.000 Akcji Imiennych Uprzywilejowanych uprawniajgcych
do wykonywania 4.230.000 gtoséw, reprezentujgcych 10,40% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 27,96%
ogélnej liczby gtoséw w Spoétce;

(2) Anna Pruska posiada bezposrednio tacznie 665.677 akcji Spotki uprawniajgcych do wykonywania
tacznie 1.856.345 gtoséw, reprezentujgcych tgcznie 8,18% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 12,27%
ogélnej liczby gtoséw w Spdtce, w tym: (a) 297.667 Akcji Imiennych Uprzywilejowanych uprawniajgcych
do wykonywania 1.488.335 gtosdw, reprezentujacych 3,66% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 9.84%
ogélnej liczby gtoséw w Spétce oraz (b) 368.010 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do
wykonywania 368.010 gtoséw, reprezentujgcych 4,52% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 2,43% ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce;

(3) Michat Pruski posiada bezposrednio 1.600 akcji zwykitych na okaziciela uprawniajgcych do
wykonywania 1.600 gtoséw, reprezentujacych 0,02% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,01% ogdlnej
liczby gtosédw w Spotce;

(4) Maria Filipiak posiada bezposrednio tacznie 665.674 akcji Spétki uprawniajgcych do wykonywania
tacznie 1.856.338 gtosow, reprezentujgcych tacznie 8,18% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 12,27%
ogélnej liczby gtoséw w Spdtce, w tym: (a) 297.666 Akcji Imiennych Uprzywilejowanych uprawniajgcych
do wykonywania 1.488.330 gtoséw, reprezentujgcych 3,66% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 9,84%
ogolnej liczby gtoséw w Spodtce oraz (b) 368.008 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajacych do
wykonywania 368.008 gtoséw, reprezentujacych 4,52% kapitatu zaktadowego Spotkioraz 2,43% ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce;

(5) Janusz Jeremiasz Filipiak posiada bezposrednio facznie 665.676 akcji Spotki uprawniajacych do
wykonywania tgcznie 1.856.344 gtoséw, reprezentujgcych tgcznie 8,18% kapitatu zaktadowego Spotki
oraz 12,27% ogodlnej liczby gtosow w Spétce, w tym: (a) 297.667 Akcji Imiennych Uprzywilejowanych
uprawniajacych do wykonywania 1.488.335 gtoséw, reprezentujacych 3,66% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 9,84% ogodlnej liczby gtoséw w Spoétce oraz (b) 368.009 akcji zwyktych na okaziciela
uprawniajacych do wykonywania 368.009 gtosow, reprezentujgcych 4,52% kapitatu zaktadowego Spétki
oraz 2,43% ogdlnej liczby gtoséw w Spotce;

(6) Anna Prokop posiada bezposrednio tacznie 22.650 akcji Spotki uprawniajgcych do wykonywania
tacznie 60.250 gtosow, reprezentujacych tgcznie 0,28% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 0,40% ogdlnej
liczby gtoséw w Spdtce, w tym: (a) 9.400 Akcji Imiennych Uprzywilejowanych uprawniajacych do
wykonywania 47.000 gtosow, reprezentujacych 0,12% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 0,31% ogdlnej
liczby gtosow w Spétce oraz (b) 13.250 akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do wykonywania
13.250 gtosow, reprezentujgcych 0,16% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 0,09% ogdlnej liczby gtoséw
w Spobice;

(7) Chamonix Investments S.a r.l. nie jest akcjonariuszem Spotki i nie posiada (bezposrednio ani
posrednio) zadnych akcji Spétki; ani podmioty dominujgce ani zalezne Chamonix Investments S.a r.l. nie
posiadajg akcji Spotki;



(8) Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. nie jest akcjonariuszem Spdétki i nie posiada (bezposrednio
ani posrednio) zadnych akcji Spétki; podmioty dominujgce Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. nie
posiadajg akcji Spétki; Chamonix Investments Poland sp. z 0.0. nie posiada podmiotéw zaleznych.

1. Podstawy sporzadzenia Stanowiska oraz zastrzezenia

Na potrzeby sporzadzenia Stanowiska, Zarzad dokonat analizy nastepujgcych dostepnych mu
wewnetrznych i zewnetrznych Zzrédet informacji i danych:

(a) dokumentu Wezwania;

(b) sredniej arytmetycznej ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku
podstawowym GPW z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia o
zamiarze ogtoszenia Wezwania (,Zawiadomienie”), co miato miejsce 17 lipca 2024 r,;

(c) $redniej arytmetycznej ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami na rynku
podstawowym GPW z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia;

(d) dostepnych informacji dotyczacych sytuacji finansowej i bilansowej Spétki, w tym danych zawartych
w raportach okresowych opublikowanych przez Spétke do daty niniejszego Stanowiska, w szczegdlnosci
w sprawozdaniach finansowych;

(e) dostepnych danych dotyczacych otoczenia makroekonomicznego, czynnikdw ekonomicznych i
faktycznych oraz znajomosci branzy informatycznej, w ktérej dziata Spétka;

(f) innych materiatéw, jakie Zarzad uznat za niezbedne w zwigzku z przedstawieniem niniejszego
Stanowiska.

W celu ustalenia, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spofki,
Zarzad, dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 3 Ustawy, zwrdcit sie rowniez do minvestment Banking S.A.
(“mInvestment Banking”) o sporzadzenie niezaleznej opinii na temat ceny oferowanej za Akcje w
Wezwaniu, ktéra podlega okreslonym w niej zastrzezeniom i zatozeniom (“Opinia o Cenie Akcji”). W
dniu 22 sierpnia 2024 r., minvestment Banking przedstawit Zarzagdowi niezalezng Opinie o Cenie Akgji,
w ktérej w toku wtasnych indywidualnych analiz minvestment Banking stwierdzit, ze cena akcji Spotki
proponowana w Wezwaniu jest godziwa i uzasadniona dla akcjonariuszy Spétki z finansowego punktu
widzenia. minvestment Banking $wiadczyt ustugi na podstawie umowy zawartej ze Spdtky i nie
reprezentuje zadnego innego podmiotu w zwigzku z Wezwaniem oraz nie odpowiada wobec zadnego
innego podmiotu poza Spdtkg za swiadczenie ustug w zwigzku z Wezwaniem lub trescig niniejszego
Stanowiska. Opinia o Cenie Akcji stanowi zatgcznik do niniejszego Stanowiska.

Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych innych niz Opinia o Cenie Akcji, dodatkowych zewnetrznych
opinii, badan czy analiz w zwigzku z Wezwaniem lub jego trescig, poza zwyczajowym doradztwem
prawnym dotyczacym procesu Wezwania. Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spdtke
dotyczacych jej dziatalnosci oraz poddanych przeglagdowi podmiotéw trzecich, Zarzad nie przyjmuje
zadnej odpowiedzialnosci za doktadnos¢, wiarygodnos¢, kompletnos¢ ani adekwatnos¢ informacji, w
oparciu o ktdre przedstawiane jest niniejsze Stanowisko.

Stanowisko Zarzgdu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia lub
zbycia akcji Spétki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu



Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub w
rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standarddw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw.

W szczegdlnosci Zarzad podkresla mozliwosc istnienia odmiennych niz w niniejszym Stanowisku lub
Opinii o Cenie Akcji pogladdéw na temat wartosci godziwej Spétki. Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy,
Stanowisko Zarzadu Spétki oparte jest na informacjach podanych przez Wzywajacego w tresci
Wezwania. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczacg Akcji w zwigzku z niniejszym
Stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich dostepnych informacji,
w tym dostarczonych przez Wzywajgcego i przez Spoétke, w szczegdlnosci w zwigzku z wykonaniem
obowigzkdéw informacyjnych, dokonac wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem,
dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym uzyska¢ indywidualng porade
lub rekomendacje od licencjonowanych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia wiasciwej
decyzji. Decyzja dotyczgca sprzedazy Akcji Bedacych Przedmiotem Wezwania w odpowiedzi na
Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spotki. W szczegdlnosci, kazdy
akcjonariusz Spotki, analizujgc mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien ocenié ryzyko inwestycyjne
w tym wszelkie implikacje prawne oraz podatkowe w tym zakresie.

2. Wptyw Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie w Spodice, plany strategiczne
Wzywajgcego wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spétce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

W dokumencie Wezwania Wzywajgcy wskazali, ze Wezwanie stanowi pierwszy etap planowanej
dtugoterminowej wspdlnej inwestycji Wzywajacych w Spotke, w wyniku ktérej ostatecznie podmioty
kontrolowane przez fundusz CVC Capital Partners Fund IX stang sie akcjonariuszami wiekszosciowymi
Spétki. W wyniku planowanej inwestycji w akcje Spétki, stanie sie ona spdtka portfelowg funduszu CVC
Capital Partners Fund IX, co w oczekiwaniu Wzywajacych ma umozliwi¢ transfer know-how w celu
wsparcia jej ekspansji miedzynarodowej oraz mozliwosci rozwoju Spétki, w tym rozwoju organicznego,
jak réwniez poprzez przejecia innych podmiotéw z branzy.

Zamiarem Wzywajacych jest nabycie w Wezwaniu 100% Akcji Bedacych Przedmiotem Wezwania, a tym
samym posiadanie akcji Spotki reprezentujgcych 100% kapitatu i catkowitej liczby gtoséw w Spétce.
Ostateczna liczba Akcji Bedgcych Przedmiotem Wezwania, ktére zostang nabyte przez Podmiot
Nabywajacy Akcje, bedzie zaleze¢ od odpowiedzi akcjonariuszy Spétki na Wezwanie. W przypadku, gdy
w wyniku Wezwania Wzywajgcy beda wspdlnie kontrolowaé co najmniej 95% ogdlnej liczby gtoséw w
Spoétce, Wzywajgcy zamierzajg ogtosi¢ przymusowy wykup pozostatych akcji Spétki posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych Spoétki, zgodnie z wymogami art. 82 Ustawy. Ostatecznym zamiarem
Wzywajagcych, w tym Wzywajgcych bedacych akcjonariuszami Spotki, jest wycofanie akcji Spoétki z
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW na podstawie art. 91 Ustawy, co uzasadnia
ogtoszenie Wezwania takze na podstawie art. 91 ust. 5 Ustawy.

Majgc powyzsze na uwadze, Wzywajgcy bedacy akcjonariuszami Spétki zamierzajg wystgpic w trybie
okreslonym w art. 400 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych z zgdaniem
zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad tego Walnego
Zgromadzenia sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa w art. 91 ust. 3 Ustawy, tj. uchwaty o wycofaniu
akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym. Po podjeciu przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty o



wycofaniu Akcji z obrotu na rynku regulowanym, Wzywajacy zamierzajg upowazni¢ Spotke do
wystgpienia do Komisji Nadzoru Finansowego, w trybie art. 91 ust. 1 Ustawy, z wnioskiem o udzielenie
zezwolenia na wycofanie akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym.

Wzywajacy nie przedstawili zadnych innych lub bardziej szczegdétowych informacji o wptywie Wezwania
na zatrudnienie w Spodtce i lokalizacji jej dziatalnosci. Biorgc pod uwage tresé¢ Wezwania, jak i fakt, ze
wsrod Wzywajgcych znajdujg sie dotychczasowi kluczowi akcjonariusze Spétki, w opinii Zarzadu nie
istniejg podstawy do stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie miato negatywny wptyw na zatrudnienie w
Spétce lub zmiane lokalizacji prowadzenia jej dziatalnosci. Do dnia sporzgdzenia Stanowiska, zapowiedz
Wezwania nie miata zadnego wptywu na zatrudnienie w Spodfce i Grupie. Zarzad ocenia pozytywnie
deklaracje Wzywajacych, ze nabycie Akcji w ramach Wezwania jest pierwszym etapem planowanej
dtugoterminowej wspdlnej inwestycji Wzywajgcych w Spétke, w wyniku ktérej ostatecznie podmioty
kontrolowane przez fundusz CVC Capital Partners Fund IX stang sie akcjonariuszami wiekszosciowymi
Spotki, a Spotka stanie sie spotky portfelowg funduszu CVC Capital Partners Fund IX. Zarzad pozytywnie
ocenia zamiary Wzywajgcych w zakresie umozliwienia transferu know-how do Spoétki w celu wsparcia
jej ekspansji miedzynarodowej oraz mozliwosci rozwoju, zaréwno organicznego, jak rowniez poprzez
przejecia innych podmiotdéw z branzy informatycznej.

3. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu.

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79 Ustawy, cena Akcji Spotki w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza
od:

(a) sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w
czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW,;

(b) sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia, w
czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW,;,

(c) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére Wzywajgcy lub podmioty bedgce stronami zawartego z
nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty lub zobowigzaty sie wyda¢ w
zamian za Akcje bedace przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia.

Za $rednig cene rynkowg uwaza sie cene bedgacg Srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen akgji
Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie. Zgodnie z trescig Wezwania:

e Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 (trzech)
miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,, w czasie, w ktérym dokonywany byt obrét
Akcjami Bedacymi Przedmiotem Wezwania na rynku podstawowym GPW, w zaokragleniu do
dwéch miejsc po przecinku, wynosi 264,88 zt (dwiesScie szesédziesigt cztery ztote i osiemdziesiat
osiem groszy) (,,3-miesieczny VWAP”).

e Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6
(szesciu) miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia, w czasie, w ktérym dokonywany
byt obréot Akcjami Bedgcymi Przedmiotem Wezwania na rynku podstawowym GPW, w
zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku, wynosi 252,83 zt (dwiesScie piecdziesigt dwa ztote i
osiemdziesiat trzy grosze) (,,6-miesieczny VWAP”).

e Najwyzsza cena za jedng Akcje Bedacag Przedmiotem Wezwania, za jakg Wzywajacy, podmioty od
nich zalezne lub podmioty wobec nich dominujgce, podmioty bedgce osobami trzecimi, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy, lub podmioty bedace stronami zawartego z



ktérymkolwiek z Wzywajagcych porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy,
zobowigzaty sie zaptaci¢ za Akcje Bedgce Przedmiotem Wezwania w okresie 12 (dwunastu)
miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia wynosita 315,40 zt (trzysta pietnascie
ztotych i czterdziesci groszy) za jedng Akcje Bedacg Przedmiotem Wezwania,

Najwyzsza cena za jedng Akcje Bedaca Przedmiotem Wezwania, za jakg Wzywajacy, podmioty od
nich zalezne lub podmioty wobec nich dominujgce, podmioty bedace osobami trzecimi, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy, lub podmioty bedace stronami zawartego z
ktorymkolwiek z Wzywajacych porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy,
zapfacity za Akcje Bedace Przedmiotem Wezwania w okresie 12 (dwunastu) miesiecy
poprzedzajagcych przekazanie Zawiadomienia wynosita 257 zt (dwiescie piecdziesigt siedem
ztotych) za jedng Akcje Bedacg Przedmiotem Wezwania.

Zgodnie z tresciag Wezwania, Akcje Bedace Przedmiotem Wezwania bedg nabywane w Wezwaniu po
cenie 315,40 zt (trzysta pietnascie ztotych i czterdziesci groszy) za jedng Akcje Bedacg Przedmiotem
Wezwania (,,Cena Akcji w Wezwaniu”). Cena Akcji w Wezwaniu odzwierciedla zatem premie:

w wysokosci 24,75% w poréwnaniu do 6-miesiecznego VWAP;

w wysokosci 19,07% w poréwnaniu do 3-miesiecznego VWAP;

w wysokosci 10,28% w pordwnaniu do kursu zamkniecia Akcji Bedacych Przedmiotem Wezwania
na GPW w dniu 16 lipca 2024 r. wynoszacego 286,00 zt (dwiescie osiemdziesigt szes¢ ztotych),
ktory to dzien byt ostatnim dniem notowan przed przekazaniem Zawiadomienia.

Zgodnie z wymogami art. 80 ust. 2 Ustawy, Zarzad, biorgc pod uwage w szczegdlnosci Opinie o Cenie
Akcji, stwierdza, ze jego zdaniem cena proponowana w Wezwaniu jest godziwa i uzasadniona dla
akcjonariuszy Spétki z finansowego punktu widzenia.

Stanowisko Zarzadu, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane pracownikom Spétki i spdtek
Grupy.

Zatacznik: 1. Opinia o Cenie Akcji sporzadzona w dniu 22 sierpnia 2024 r. przez minvestment Banking



