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Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogétem
Przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Srednia wazona rozwodniona liczba akeji
zwyktych

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)

- podstawowy / rozwodniony

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2024

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2024

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2023

1737 603 3526628 1547 467 3224890
(1617 592) (3 284 521) (1434 967) (2989 042)
120 011 242 107 112 500 235 848
(101 347) (199 572) (92 618) (187 989)
(13 465) (26 884) (13 201) (25 319)
546 851 788 1057

(251) (512) (138) (664)
5494 15990 7331 22933
8982 16 912 5918 12 047

(21 398) (40 849) (20 255) (38 566)
(6922) (7 947) (7 006) (3 586)
3372 (2192) 1150 (2501)

(3 550) (10 139) (5 856) (6 087)

(3 550) (10 139) (5 856) (6 087)

(3 700) (10 436) (5 935) (6 205)
150 297 79 118

28 000 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000
28 736 264 28 368 132 28 000 000 28 000 000
(0,13) (0,37) (0,21) (0,22)



Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Zysk (strata) netto

Inne catkowite (straty) dochody netto po
opodatkowaniu

Catkowite (straty) dochody netto
Catkowite (straty) dochody przypadajace:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2024

(3 550)

(3 550)

(3 700)
150

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2024

(10 139)

(10 139)

(10 436)
297

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

(5 856)

(5 856)

(5935)
79

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

(6 087)

(6 087)

(6 205)
118



Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Okres 6 miesiecy

zakonczony

30 czerwca 2024

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2023

I. Zysk (strata) brutto (7 947) (3 586)
Il. Korekty razem 36 544 (16 038)
Amortyzacja 21205 15 690
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (33) (390)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5475 9040
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1541 2443
Zmiana stanu zapaséw 16 418 (28 945)
Zmiana stanu naleznosci (24 955) 34 168
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku e (45 515)
dochodowego

Zwrot (zaptata) podatku dochodowego (414) (2 494)
Inne korekty netto - (35)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28597 (19 624)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 11635 57333
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 355 28
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 124 111
Sptata udzielonych pozyczek 1 1
Odsetki 11155 7539
Sptata naleznosci z cash poolingu - 49 654
Il. Wydatki (64 767) (2 228)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (4717) (2 189)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (180) (26)
Wydatki z tyt. zasilenia struktur cash poolingu (59 870) -
Inne wydatki inwestycyjne netto - (13)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (53 132) 55 105
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 139 552 60031
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do T i
kapitatu

Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 37396 59199
Inne wptywy finansowe netto 656 832
Il. Wydatki (104 758) (88 206)
Wykup udziatéw niekontrolujgcych - (80)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (449) (346)
Sptaty kredytéw i pozyczek (68 643) (57 434)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (15 638) (10 039)
Odsetki (16 229) (15 190)
Inne wydatki finansowe netto (3799) (5117)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34794 (28 175)
Razem przeptywy pieniezne netto 10 259 7 306
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 10 259 7306
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21961 30 742
Srodki pieniezne na koniec okresu 32220 38 048




Grupa Kapitatowa PGF

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywoéw

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
715 894 715 858 690 447
327508 327508 327508
202 459 203 794 204 150

48 667 51247 51582
131488 128 131 102 322
680 680 680
2039 2211 2517
3053 2287 1688
1639 828 1561962 1352551
668 504 684 922 640 449
334 609 274 184 146 888
527791 505072 454 879
61 650 322
70530 69 341 68 610
32220 21961 38 048
6113 5832 3355
2355722 2277 820 2042998




Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

PG F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.
w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
(przeksztatcone)
KAPITAt WLASNY RAZEM 241712 150 803 174 195
gz;:‘tiiiu\;\:::jny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki e 147 543 171147
Kapitat podstawowy 280 000 280 000 280 000
Kapitat zapasowy 107 770 16 379 16 370
Kapitat pozostaty-rezerwowy 10921 921 921
Zyski (straty) zatrzymane (161 315) (149 598) (126 065)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (150 879) (119 860) (119 860)
- zysk (strata) netto (10 436) (29 738) (6 205)
Udziaty niekontrolujace 4495 3260 3048
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 131527 131455 241 355
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 130 969 130897 240 759
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, dtuznych
papieréw wartosciowych oraz pozostate zobowigzania - - 130 000
finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 82683 83987 64 705
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 034 45 656 44982
Rezerwy dtugoterminowe 1252 1254 1072
Przychody przysztych okresow 558 558 596
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1982483 1995 562 1627 448
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 1962 546 1990137 1608 017
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, dtuznych
papieréw wartosciowych oraz pozostate zobowigzania 243 068 275494 153272
finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 33731 28 496 23199
Zobowigzania z tytutu faktoringu 112 632 124 849 113632
Rezerwy krétkoterminowe 8901 9257 10501
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1527478 1510125 1262 857
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 455 815 607
Zobowigzania pozostate 36281 41101 43949
:Izg:zh\z’dkyr :;;\\:::chh okresOw oraz rozliczenia A CE 5425 -
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2355722 2277 820 2042998




Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty ~ Kapitat z tytutu Zyski (straty) Udziaty
razem przypadajacy zaktadowy zapasowy rezerwowy zyskéw i strat zatrzymane niekontrolujace

akcjonariuszom aktuarialnych z

Jednostki tyt. Swiadczen

Dominujacej pracowniczych

po okresie
zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2024 150 803 147 543 280 000 16 379 921 (159) (149 598) 3260
Catkowite dochody (straty) netto (10 139) (10 436) - - - - (10 436) 297
- wynik netto za okres (10 139) (10 436) - - - - (10 436) 297
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego 102 891 101 501 - 91391 10 000 - 110 1390
- podziat zysku 1391 1391 - 1391 - - - -
- nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalna 90 000 90 000 - 90 000 - - - -
- zmiana struktury udziatowej 1500 110 - - - - 110 1390
- niezarejestrowany kapitat podstawowy 10 000 10 000 - - 10 000 - - :
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego 1843 1391 - - - - 1391 452
- wyptata dywidendy 452 - - - - - - 452
- podziat zysku 1391 1391 - - - - 1391 -
Stan na 30 czerwca 2024 241712 237 217 280 000 107 770 10921 (159) (161 315) 4495




Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Kapitat wiasny Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty ~ Kapitat z tytutu Zyski (straty) Udziaty
razem przypadajacy zaktadowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane niekontrolujace

akcjonariuszom aktuarialnych z

Jednostki tyt. Swiadczen

Dominujacej pracowniczych

po okresie
zatrudnienia

Stan na 1 stycznia 2023 180 745 177 469 280 000 14 569 921 (79) (117 942) 3276
Catkowite dochody (straty) netto (6 087) (6 205) - - - - (6 205) 118
- wynik netto za okres (6 087) (6 205) - - - - (6 205) 118
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego 1801 1801 - 1801 - - - -
- podziat zysku 1801 1801 - 1801 - - - -
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego 2264 1918 - - - - 1918 346
- wyptata dywidendy 346 - - - - - - 346
- zmiana struktury udziatowe;j 82 82 - - - - 82 -
- podziat zysku 1801 1801 - - - - 1801 -
- inne zmniejszenia 35 35 - - - - 35 -
Stan na 30 czerwca 2023 174195 171147 280 000 16 370 921 (79) (126 065) 3048




Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

CZESC 1 INFORMACIJE OGOLNE

1.1 Opis dziatalnosci gospodarcze;j

Jednostka Dominujgca Grupy - Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. zostata utworzona dnia 1 grudnia 2010 roku pod nazwg Westham
Capital Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka Dominujgca zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym
dnia 17 stycznia 2011 roku pod numerem KRS 375696 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Postanowieniami Sgdu z dnia 6 wrzesnia 2011 roku i 27 pazdziernika 2011 roku
zmieniono nazwe firmy na ,,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” sp. z 0.0. i siedzibe na £6dz, ul. Zbaszyriska 3.

Dnia 1 lipca 2013 roku, uchwata nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw, ,Polska Grupa Farmaceutyczna-Hurt” sp. z o.o.
zostata przeksztatcona w Spdtke Akcyjng pod nazwg Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. (PGF S.A.). Przeksztatcenie nastgpito na
podstawie art. 551 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, zgodnie z przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych,
w oparciu o wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 471297 w Sadzie Rejonowym w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednostce Dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 142726149.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostek Grupy PGF (Grupy Kapitatowej PGF) jest obrot towarowy srodkami
farmaceutycznymi, kosmetycznymi, parafarmaceutykami zgodnie z posiadanymi koncesjami. Spétki Grupy prowadza sprzedaz
hurtowa do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak réwniez do sklepdw medycznych i innych podmiotéw zajmujacych sie
detalicznym obrotem farmaceutykami. W ramach Grupy Kapitatowej funkcjonuja podmioty zaleine, ktére prowadzg odmienny
rodzaj dziatalnosci, tj.: wprowadzanie na rynek suplementéw diety, sSrodkéw spozywczych i produktéw leczniczych, rozwdj
i tworzenie nowych innowacyjnych serwiséw dla aptek a takze wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.
1.2 Sktad organdéw zarzadzajgcych oraz nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
e Zarzad PGF S.A. sprawowali:
e  Tomasz Zarebinski p.o. Prezesa Zarzadu

e  tukasz Morawiec Cztonek Zarzadu

e Rade Nadzorcza PGF S.A. stanowili:

e  Zbigniew Molenda Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Jacek Szwajcowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Ignacy Przystalski Cztonek Rady Nadzorczej

e  Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

e  Mariola Belina — Prazmowska Cztonek Rady Nadzorczej

1.3 Zatwierdzenie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do udostepnienia

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sprawozdanie
finansowe, sprawozdanie) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujgcej dnia 27 sierpnia 2024 r.

1.4 Opis organizacji Grupy Kapitatowej PGF wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

W sktad Grupy Polska Grupa Farmaceutyczna na dzien 30 czerwca 2024 roku wchodzity:
e Jednostka Dominujgca — Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. z siedzibg w todzi

e Jednostki zalezne przedstawione w ponizszej tabeli:



Grupa Kapitatowa PGF

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

Udziat Udziat
Jednostki powigzane w Grupie PGF S.A. PGF S.A. Spotka
Polska Grupa Farmaceutyczna na w kapitale w ogolnej objeta
dzien 30.06.2024 r. Przedmiot dziatalnosci zaktadowym liczbie gtosow  konsolidacja
PGF sp. z 0.0. w tomzy Dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie 59,98% 59,98% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
ePGF Program Partnerski sp. z 0.0. w Prowadzenie i rozwdj programu partnerskiego 100% 100% tak
todzi ePGF, podjecie szerszej wspotpracy z
dostawcami, a takze rozwdj i tworzenie
nowych innowacyjnych serwiséw dla aptek
PGF Aptekarz sp. z 0.0. w Rzeszowie * Dziatalno$¢ agentdw specjalizujgcych sie 100% 100% tak
w sprzedazy pozostatych okreslonych towaréw
MEDICINAE sp. z 0.0. w todzi Wprowadzanie na rynek suplementéw diety, 100% 100% tak
produktéw spozywczych, wyrobow
medycznych. Produkty stanowigce
uzupetnienie asortymentu apteki o produkty
wysokiej jakosci dedykowane konkretnym
kategoriom terapeutycznym
Medezin sp. z 0.0. w todzi Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych 100% 100% tak
i medycznych
Recepta.pl sp. z 0.0. w todzi Dziatalno$¢ portali internetowych 100% 100% tak
TDF S.A. w todzi (d. PHARMAPOINT S.A.  Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych 100% 100% tak
w todzi) i medycznych
B2B Olsztyn "Daruma" sp. z 0.0. sp.k. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 64,25% 64,25% tak
w todzi witasnymi lub dzierzawionymi
DOSPIRO sp. z 0.0. w todzi Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych 100% 100% tak
i medycznych
PURE MEDIC sp. z 0.0. w todzi Wprowadzanie na rynek suplementéw diety, 100% 100% tak

Srodkéw spozywczych, produktéw leczniczych
oraz dystrybucja wyrobéw medycznych

* Po dniu bilansowym w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane przymusowe umorzenie 536 szt. udziatow PGF

Aptekarz sp. 0.0., w wyniku czego PGF S.A. stata sie jedynym wspdlnikiem Spotki.

Strukture organizacyjng jednostek powigzanych w Grupie Polska Grupa Farmaceutyczna na dzier 30 czerwca 2024 r. przedstawia

ponizszy schemat.



Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
59,98% PGF sp. z 0.0. W tomzy
100% ePGF Program Partnerski sp. z 0.0. w todzi
100% PGF Aptekarz sp. z 0.0. w Rzeszowie
100% Medicinae sp. z 0.0. w todzi
100% Recepta.pl sp. z 0.0. w todzi
100% TDF S.A. w todzi (d. PHARMAPOINT S.A. w todzi)
100% Medezin sp. z 0.0. w todzi
100% DOSPIRO sp. z 0.0. w todzi
64,25% B2B Olsztyn "Daruma" sp. z 0.0. sp.k. w todzi
100% PURE MEDIC sp. z 0.0. w todzi

Na dzien 30 czerwca 2024 r. Jednostka Dominujgca posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 10 spdétkach zaleznych
konsolidowanych metodg petna.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy w okresie | pdtrocza 2024 zostaty opisane w czesci 6 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

1.5 Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczenie o zgodnosci sSrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze
standardami rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji Jednostki Dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest ztoty polski.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2024 stanowity:
e sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujacej sporzadzone zgodnie z MSSF,
e sprawozdania jednostkowe Spotek Grupy, sporzadzone w oparciu o ksiegi rachunkowe prowadzone zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”), przeksztatcone
do zgodnosci z przyjetq przez Grupe polityka rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe]j (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do udostepnienia, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, standardy MSSF, ktére weszty w zycie, a standardy MSSF zatwierdzone
przez UE nie wptywajg na skonsolidowane dane finansowe Grupy. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024
roku, zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy zakoiczony 30 czerwca 2023 roku oraz na dziern 31 grudnia 2023 roku.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku oraz $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw obejmujg réwniez dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2024 roku oraz dane
poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku.

Sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy oraz za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2024 roku i dane poréwnywalne
za okres 6 miesiecy oraz za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku nie podlegaty badaniu oraz przegladowi przez
biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy za | pétrocze 2023 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2023 r., z wyjatkiem zmiany prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzan z tytutu innych swiadczen pracowniczych. W wyniku zmiany prezentacji przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia
miedzyokresowe na 30 czerwca 2023 ulegty zmniejszeniu o 5 623 tys. zt, natomiast zobowigzania pozostate wzrosty o tg sama
kwote. Wprowadzona zmiana prezentacji nie wptyneta na wysokos¢ kapitatéw wtasnych oraz wynik netto Grupy.

Sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2024 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2023
rok, opublikowanym w dniu 8 kwietnia 2024 r., w ktérym zostaty szczegdétowo omowione stosowane w Grupie PGF zasady
rachunkowosci wg MSSF.
Kontynuacja dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien

sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujagce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy PGF.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej
1.6 Wptyw nowych i zmienionych standarddéw i interpretacji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2023 roku.

W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace
nowe standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standardow, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2024 r.:

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing”: Zobowigzanie z tytutu leasingu w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego,
opublikowane dnia 21 listopada 2023 roku — majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2024 roku lub pézZniej;

e  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe
oraz Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe - odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano
odpowiednio dnia 23 stycznia 2020 roku oraz 15 lipca 2020 roku) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - Zobowigzania dtugoterminowe objete kowenantami
(opublikowane 31 pazdziernika 2022 roku), majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2024 r. lub pozniej;

e  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”: Miedzynarodowa reforma podatkowa - Zasady modelowe drugiego filaru,
wydane 23 maja 2023 r., opublikowane dnia 9 listopada 2023 roku, majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej.

Nowe i zmienione standardy oraz interpretacje, ktére maja zastosowanie po raz pierwszy w 2024 roku, nie majg istotnego wptywu
na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e  Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” -
Umowy finansowania dostawcéw (opublikowane 25 maja 2023 roku), do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pdzZniej);

e  Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Brak wymienialnosci (opublikowane 15 sierpnia
2023 roku), do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 r. lub pdzniej);

e  MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (opublikowany 9 kwietnia 2024 roku), do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzZniej);

e  MSSF 19 ,Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji” (opublikowane 9 maja 2024 roku),
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE (obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdzZniej).

Daty wejscia w zycie wynikajg z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.
Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rdznic¢ sie od wynikajacych z tresci standardow i sa ogtaszane w momencie
zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposdb wprowadzenie powyzszych standarddéw i interpretacji moze wptynaé na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

1.7 Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu ich

zawarcia.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna, sg przeliczane na polski
ztoty, przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego, na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane sg po kursie
historycznym z dnia transakcji wedtug wartosci godziwej po kursie z dnia dokonania wyceny.

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
e dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego okresu,
e dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - $redni kurs danego
okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

.. Okres 6 miesiecy Rok zakoriczony Okres 6 miesiecy
Tresé zakornczony 30 czerwca 2024 31 grudnia 2023 zakoriczony 30 czerwca 2023
$redni kurs na koniec okresu 4,3130 4,3480 4,4503
$redni kurs okresu 4,3109 4,5284 4,6130
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,4016 4,7895 4,7895
najnizszy sredni kurs w okresie 4,2528 4,3053 4,4286

CZESC 2 SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa PGF prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajacg na obrocie towarowym srodkami farmaceutycznymi, kosmetycznymi,
parafarmaceutykami. Z uwagi na jednorodng dziatalno$¢ spotek oraz tryb i zakres regularnego raportowania do Zarzadu, w Grupie
nie wyodrebnia sie segmentéw dziatalnosci.

Przychody ze sprzedazy oraz wyniki spdtek Grupy prowadzacych odmienny rodzaj dziatalnosci nie sg istotne dla oceny dziatalnosci
Grupy PGF.

CZESC 3 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY
FINANSOWE

3.1 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Grupa PGF wdrozyta polityke dotyczacg organizacji systemu zarzadzania ryzykiem. Celem polityki jest wspieranie kadry
zarzadzajgcej w tym procesie, w szczegdlnosci w biezgcej identyfikacji potencjalnych zagrozen, okreslania ich istotnosci w zakresie
planowania i prowadzenia dziata powodujacych eliminacje zagrozen lub ograniczenia ryzyka.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest realizowane w szczegélnosci w obszarach:

e ryzyka ptynnosci,

e ryzyka kredytowego,

e ryzyka walutowego,

. ryzyka stopy procentowe;j
i koordynowane z poziomu Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla - Pelion S.A., gdzie opracowywane sg procedury, wchodzgce
w sktad Polityki Bezpieczenistwa Finansowego i Podatkowego wdrazane i stosowane w catej Grupie.

Biezace zarzadzanie w zakresie ryzyk finansowych zwigzanych z posiadanymi i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi,

w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest prowadzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej we wspotpracy ze
spotka zalezng od Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla.
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Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe realizowany jest poprzez monitorowanie prognozowanych przeptywow
pienieznych oraz portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie kapitatu
obrotowego i optymalizacji przeptywdw w ramach Grupy.

Ryzykiem utrzymania ptynnosci zarzadza Zarzad Jednostki Dominujacej, wspdtpracujgcy w tym zakresie, na podstawie podpisanej
umowy ze spétka zalezng od Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla.

W ramach zarzadzania ptynnoscig dokonywane sg nastepujgce czynnosci:
e  opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrodet finansowania Grupy oraz polityki wspotpracy z bankami,
e  biezagcy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych Zrédet finansowania w Grupie, w tym w szczegdlnosci
w zakresie utrzymania koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych zrédet,
e  biezacy nadzér nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrédet finansowania,

e  opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w obszarze pozyskiwania finansowania Grupy PGF.

Ryzyko utraty ptynnosci zwigzane jest z regulowaniem wymagalnych zobowigzan Grupy PGF. Grupa utrzymuje zasoby Srodkow
pienieznych zapewniajgce regulowanie wymagalnych zobowigzan oraz posiada dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki

przyznanym liniom kredytowym.

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac linie kredytowe stanowigce rezerwe ptynnosci i pozwalajgce zachowac elastycznosé
w doborze zrddet finansowania. Wartos¢ rezerwy zabezpieczajgcej ptynnos¢ Grupy (poziom gotowki na rachunkach bankowych
oraz niewykorzystane linie kredytowe stanowigce zabezpieczenie ptynnosci) wynosita na dzien 30 czerwca 2024 roku 159 517 tys. zt
(na 31 grudnia 2023 r. 83 762 tys. zt).

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, Grupa korzysta z narzedzi wspierajacych jego efektywnosc. Jednym z podstawowych
instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest zarzadzanie srodkami pienieznymi w ramach tzw. struktur cash poolingowych.
Cash pooling ma na celu optymalizacje zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych,
efektywne finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej

ptynnosci finansowej w Grupie.

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw umoéw kredytowych, ktére skutkowatyby ryzykiem
postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
ze zréznicowanych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, faktoring, program emisji obligacji.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych oraz udzielonych poreczeniach dotyczacych
zobowigzan finansowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako
kwoty kapitatu, w ponizszych tabelach, zostaty przyjete kwoty zobowigzan oraz zmienne stopy procentowe dla kazdego
zobowigzania obowigzujgce na dni bilansowe.

30.06.2024 Ponizej 3 0d3do 12 0d 1 roku Powyzej Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 113 191 1627 28 - 114 846
Zobowigzania z tyt. obligacji 132 663 - - - 132 663
Zobowigzania z tyt. leasingu 9580 28 082 83 286 18 451 139 399
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 106 - - - 106
Zobowigzania z tyt. kaucji 759 177 1358 - 2294
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1359013 168 465 - - 1527 478
Zobowigzania z tyt. faktoringu 118 451 18 480 3464 - 140 395
Zobowigzania z tyt. pochodnych instrumentow

finansojlvych e ! i 414 i ) 414
Zobowigzania z tyt. gwarancji i poreczen 380 000 - - - 380 000

14



Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

Pozostate zobowigzania finansowe 70 - - - 70
Razem 2113 833 217 245 88 136 18 451 2 437 665
31.12.2023 Ponizej 3 0Od3do12 0d 1 roku Powyzej Razem
miesiecy miesiecy do 5 lat 5 lat

Zobowigzania z tyt. kredytow 144 571 6237 632 - 151 440
Zobowigzania z tyt. obligacji 2622 136 091 - - 138713
Zobowigzanie z tyt. leasingu 8170 24013 83 467 20816 136 466
Zobowigzania z tyt. cash poolingu 995 - - - 995
Zobowigzania z tyt. kaucji 488 2711 3252 - 6451
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1466 650 43 475 - - 1510125
fiﬂzz:\galz;cnr:a z tyt. pochodnych instrumentéw i i 673 i 973
Zobowigzania z tyt. faktoringu 133783 20 897 - - 154 680
Zobowigzania z tyt. gwarancji i poreczen 296 509 - - - 296 509
Pozostate zobowigzania finansowe 70 - - - 70
Razem 2053 858 233424 88 324 20 816 2396 422

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupa definiuje jako prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta
Grupy ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych
instrumentéw finansowych Grupy jest zasadniczo ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywdéw finansowych nieuwzgledniajgcych

wartosci zabezpieczen.

Grupa PGF posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:
e srodkow pienieznych iich ekwiwalentdw,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci,
e naleznosci z tytutu cash poolingu,

e udzielonych gwarancji i poreczen.

Wartos¢ pozycji narazonych na ryzyko kredytowe wykazana zostata w nocie 3.2.
W Grupie PGF wartos¢ ksiegowa najlepiej odzwierciedla maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowg na poszczegdlne banki, z ktérymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela bankéw, z ktérymi zawierane sg
umowy. Grupa wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej bankéw, odzwierciedlajacej
sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje ratingowe.

Spotki Grupy wspotpracuja w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi (gtéwnie bankami) o wysokiej
wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w wewnetrznych procedurach obowigzujgcych
w spétkach Grupy.

Kazdy z kontrahentdw dokonujgcych zakupdéw z odroczonym terminem ptatnosci ma ustalony limit handlowy okreslajgcy gérna
granice catkowitych zobowigzan handlowych wobec Grupy. Poziom biezgcego zadtuzenia i wykorzystania limitu kupieckiego jest na
biezgco monitorowany na poziomie centralnym, z zastosowaniem narzedzi systemowych pozwalajgcych m.in. na automatyczne
blokowanie sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci w momencie wyczerpania sie limitu kredytu kupieckiego. System
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uniemozliwia rowniez sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci bez wczesniej przypisanego limitu. Zarzadzanie limitem
handlowym odbywa sie na poziomie centralnym i umozliwia:

e ustalanie limitdw kredytu kupieckiego w oparciu o procedury wewnetrzne,

e  codzienny monitoring naleznosci,

e  prowadzenie dziatan windykacyjnych, w tym windykacji sgdowych.

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo
duzg ilos¢ odbiorcéw. Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone s3g, zgodnie z procedura, oceng dotychczasowej wspdtpracy,
weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznosci -
analizg sprawozdan ekonomiczno - finansowych.
Spétki Grupy posiadajg nastepujace formy zabezpieczenia naleznosci:

e  zastawy rejestrowe,

e  gwarancje bankowe,

e weksle i akty notarialne poddania sie egzekucji,

e  gwarancje korporacyjne,

e cesje naleznosci i hipoteki.
Naleznosci z tytutu cash poolingu

W celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi i ptynnoscig finansowa oraz optymalizacji przychoddéw i kosztéw
finansowych, spétki Grupy PGF w ramach funkcjonowania w Grupie Kapitatowej Pelion uczestniczg w systemie kompensacji sald
stosujgc mechanizm ustugi cash pool.

Warunki oprocentowania uméw z tytutu cash poolingu zostaty ustalone na poziomie rynkowym. Funkcjonowanie w ramach
struktur cash poolowych pozwala na eliminowanie przez Grupe zaréwno ryzyka stopy procentowej jak i ryzyka kredytowego.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe Grupa definiuje jako prawdopodobieristwo niekorzystnego wptywu zmiany kurséw walutowych na wynik
finansowy Grupy.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Grupe dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami
kurséw wymiany, ktére zwigzane jest gtéwnie z dokonywaniem zakupdéw towaréw handlowych przez Spétke Dominujacg i Spotki
TDF S.A., Dospiro sp. z 0.0. oraz Medezin sp. z 0.0. ptatnych w walutach obcych.

W zakresie zarzadzania ryzykiem walutowym w Grupie, Zarzad Jednostki Dominujacej wspotpracuje ze spdtka zalezng od Jednostki
Dominujacej wyzszego szczebla. Udziat zakupdow rozliczanych w walutach obcych do tgcznej wartosci dokonywanych transakc;ji
zakupu towarow handlowych w skali roku jest stosunkowo niewielki i wynosi jedynie ok. 2% przy czym 94% z nich jest rozliczanych
w euro. Przy tych zakupach Spoétki korzystajg z odroczonych termindw ptatnosci (zwykle 30 - 120 dni) i w tym czasie sg narazone na
ryzyko zwigzane z ostabieniem sie kursu ztotego.

W zakresie zarzadzania ryzykiem prowadzony jest biezgcy monitoring rynku walutowego i podejmowane s3 ewentualne decyzje

o zakupie waluty potrzebnej do uregulowania ptatnosci z przysztg datg dostawy (transakcje zakupu forward). Niezawierane sg inne
ztozone transakcje typu opcje walutowe i struktury opcyjne.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej Grupa rozumie prawdopodobieristwo niekorzystnego wptywu zmiany stop procentowych na wynik
finansowy. Gtéwnym Zrodtem ryzyka stopy procentowej sg zobowigzania finansowe tj.: kredyty w rachunku biezacym, pozyczki
otrzymane, obligacje, cash pooling, zawarte umowy leasingowe i faktoringowe. Wymienione instrumenty finansowe oparte sa
0 zmienne stopy procentowe i narazaja Grupe na ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzanych z ich zmiana.

Grupa korzysta z finansowania w walucie krajowej, opartego na zmiennych stopach procentowych WIBOR (kredyty w rachunku
biezgcym, cash pooling, leasing, faktoring i obligacje), stopy procentowe pozostajg niezmienione w okresach miesiecznych lub 3-
miesiecznych (w oparciu o stawke WIBOR 1M lub WIBOR 3M).
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Oprocentowanie kredytéw oparte jest o WIBOR 1M.
Oprocentowanie obligacji jest oparte o WIBOR 3M.

Srednia wazona (za wagi przyjeto wartoéci limitdw) stopy procentowej w Grupie wynosita na dzierr 30 czerwca 2024 r. dla
instrumentéw krétkoterminowych 7,63% p.a, instrumenty dtugoterminowe nie wystepowaty (na dzien 31 grudnia 2023 r. dla
instrumentdéw krétkoterminowych 7,5% p.a., instrumenty dtugoterminowe nie wystepowaty).

Analiza wrazliwosci

Ponizej zostata przedstawiona analiza wrazliwosci pokazujaca wptyw potencjalnie mozliwej zmiany stép procentowych na wynik
finansowy netto.

Zobowigzania odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowe] na dzien bilansowy wyniosty: 641 756 tys. zt, na ktére sktadajg sie
skorygowane o wartos¢ zabezpieczenia w kwocie 60 000 tys. zt kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 111 391 tys. zi,
obligacje w kwocie 130 000 tys. zt, zobowigzania z tyt. cash poolingu w kwocie 106 tys. zt oraz zobowigzania z tyt. faktoringu
w kwocie 460 259 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0 p.p. +/-5,0 p.p.
Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+5 198 tys. zt -/+ 25990 tys. zt

Naleznosci odsetkowe oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu naleznosci z tyt. cash poolingu na dzien bilansowy wyniosty:
332 137 tys. zh

Potencjalna mozliwa zmiana stop procentowych +/-1,0 p.p. +/-5,0 p.p.

Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/- 2690 tys. zt +/- 13 450 tys. zt

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza wrazliwosci na koniec okresu poréwnywalnego tj. wg stanu na 31 grudnia
2023 r.:

Zobowigzania oparte na zmiennej stopie procentowej na dzien bilansowy wyniosty: 683 639 tys. zt, na ktdére sktadajg sie
skorygowane o wartos$¢ zabezpieczenia w kwocie 60 000 tys. zt kredyty krotkoterminowe w kwocie 141 755 tys. zt, obligacje
w kwocie 130 000 tys. zt, zobowigzania z tytutu cash poolingu w kwocie 988 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu faktoringu w kwocie
470 896 tys. zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0 p.p. +/-5,0 p.p.
Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym -/+ 5537 tys. zt -/+ 27 685 tys. zt

Naleznosci oparte na zmiennej stopie procentowej z tytutu naleznosci z tyt. cash poolingu na dzien bilansowy wyniosty: 272 267 tys.
zt.

Potencjalna mozliwa zmiana stép procentowych +/-1,0 p.p. +/-5,0 p.p.
Wptyw na wynik netto w okresie sprawozdawczym +/-2 205 tys. zt +/- 11 025 tys. zt

Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej

Na dzien 30 czerwca 2024 r. w spotkach Grupy obowigzywaty trzy transakcje zabezpieczajgca ryzyko zmiany przeptywoéw
pienieznych w wyniku zmiany stdp procentowych na kwote 60 min zt. Wycena transakcji ujmowana byta w wyniku finansowym,
zgodnie z regulacjami w przypadku, gdy jednostka nie wdrozyta rachunkowosci zabezpieczen. Przestankg dokonania zabezpieczenia
byt spadek stop procentowych znacznie ponizej wartosci przyjetych przez Grupe w budzecie i zatozeniach finansowych na najblizsze
trzy lata od daty zawarcia transakcji.

Transakcje zostaty zawarte w oparciu o zmienng stope referencyjng banku skalkulowana w oparciu o WIBOR 1M.

Transakcje oparte o WIBOR 1M zabezpieczajg tgcznie okoto 54% ekspozycji kredytowej Grupy.
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Przez zawarcie transakcji strony zobowigzaty sie do dokonania wymiany ptatnosci odsetkowych. Banki przekazywaty Grupie kwote
odsetek naliczonych wedtug stopy referencyjnej banku, a Grupa przekazywata bankom kwote odsetek naliczonych wedtug stopy
referencyjnej Grupy.

Stopa WIBOR/WIBID zostanie zastgpiona nowa stopa referencyjng WIRON. Zgodnie z tzw. mapg drogowa publikacja starych stawek
WIBOR/WIBID zakoriczy sie w 2027 roku.

Grupa posiada szereg umow, ktore odnoszg sie do stawek WIBOR/WIBID. Umowy te zostaty ujawnione w nocie 3.4.

Wptyw na sprawozdanie z wyniku i kapitaty wtasne

Zawarcie transakcji wptyneto na sprawozdanie z wyniku w momencie wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego na
dzien bilansowy i ujecie tej wyceny jako przychody lub koszty finansowe. W okresie sprawozdawczym, w przychody finansowe
zostata odniesiona kwota 680 tys. zt stanowigca réznice miedzy wyceng wartosci godziwej na koniec biezgcego i poprzedniego
okresu sprawozdawczego.

W | potroczu 2024 roku zostato rozliczonych szes$¢ okreséw odsetkowych, w wyniku czego Grupa uzyskata ujemne przeptywy
pieniezne w wysokosci (54) tys. zt, przy czym rozliczenie za ostatni okres odsetkowy wyniosto (10,8) tys. zt.

Ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowymi

W Grupie nie wystepuje ryzyko ceny zwigzane z instrumentami finansowym.
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3.2 Zestawienie aktywow i zobowigzan stanowigcych instrumenty finansowe oraz przychody i koszty ujmowane w sprawozdaniu z wyniku

ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY Kategorie instrumentow finansowych (wg MSSF 9) Kategorie wytaczone
FINANSOWE na 30 czerwca 2024 z MSSF 9
Aktywa / Aktywa finansowe Zobowigzania Zobowigzania Razem
Zobowigzania wyceniane w finansowe finansowe wyceniane
finansowe zamortyzowanym wyceniane w w zamortyzowanym
wyceniane w koszcie zamortyzowanym koszcie
wartosci godziwej koszcie
przez wynik
finansowy

Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe

Pochodne instrumenty finansowe - IRS 147 - - - 147
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 526 951 - - 526 951
Kaucje - 35225 - - 35225
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 32220 - - 32220
Naleznosci z tyt. faktoringu - 1847 - - 1847
Naleznosci z tyt. pozyskania i utrzymania zrédet finansowania - 840 - - 840
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 334 462 - - 334 462
Razem 147 931545 5 5 931 692

Zobowiazania finansowe

Pochodny instrument finansowy - IRS 414 - - - 414
Kredyty i pozyczki o zmiennej stopie procentowej - - 111891 - 111 891
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 130 587 - 130 587
Zobowigzania z tyt. leasingu - - - 116 414 116 414
Zobowigzania z tyt. kaucji - - 2294 - 2294
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - - 1527478 - 1527 478
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - - 106 - 106
Zobowigzania z tyt. faktoringu - - 112 632 - 112 632
Pozostate zobowigzania finansowe - - 70 - 70
Razem 414 = 1885 058 116 414 2001 886
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ZESTAWIENIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN STANOWIACYCH INSTRUMENTY

Grupa Kapitatowa PGF

Srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Kategorie instrumentow finansowych (wg MSSF 9)

za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Zze wskazano inaczej

Kategorie wytgczone

FINANSOWE na 31 grudnia 2023 z MISSF 9
Aktywa / Aktywa finansowe Zobowigzania Zobowigzania Razem
Zobowigzania wyceniane w finansowe finansowe wyceniane
finansowe zamortyzowanym wyceniane w W zamortyzowanym
wyceniane w koszcie zamortyzowanym koszcie
wartosci godziwej koszcie

przez wynik

finansowy
Klasy instrumentow finansowych
Aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe - IRS 25 - - - 25
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug - 505 072 - - 505 072
Kaucje - 35207 - - 35207
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 21961 - - 21961
Naleznosci z tyt. pozyskania i utrzymania zrédet finansowania - 1098 - - 1098
Naleznosci z tyt. faktoringu - 2902 - - 2902
Naleznosci z tyt. cash poolingu - 274159 - - 274159
Razem 25 840399 - - 840 424
Zobowiazania finansowe
Pochodny instrument finansowy - IRS 973 - - - 973
Kredyty o zmiennej stopie procentowej - - 142 114 - 142 114
Obligacje o zmiennej stopie procentowej - - 131342 - 131342
Zobowigzania z tyt. leasingu - - - 112 483 112483
Zobowigzania z tyt. kaucji - - 6451 - 6451
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - - 1510125 - 1510125
Zobowigzania z tyt. cash poolingu - - 995 - 995
Zobowigzania z tyt. faktoringu - - 124 849 - 124 849
Pozostate zobowigzania finansowe - - 70 - 70
Razem 973 - 1915 946 112483 2029 402
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Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytéow i pozyczek oraz
obligacji o zmiennej stopie procentowej oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krdotkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci. Kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane obligacje nie
odbiegajg od wartosci bilansowych ze wzgledu na fakt, ze sg oparte na stopach rynkowych w szczegdlnosci WIBOR 1M / WIBOR 3M
+ marza. Poziom hierarchii wartosci godziwej przedstawiono w nocie 3.6.

Klasyfikacja istotnych aktywdw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu do poszczegdlnych stopni modelu
utraty wartosci zostata przedstawiona ponizej:

MSSF 9
30.06.2024
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Wartos¢ bilansowa brutto 366 682 561 666 13773 942121
Naleznosci handlowe - 524594 13773 538 367
Naleznosci z tyt. cash poolingu 334 462 = - 334 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32220 - - 32220
Naleznosci z tyt. faktoringu = 1847 - 1847
Kaucje = 35225 - 35225
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - 44 10532 10576
Naleznosci handlowe = 44 10532 10576
Wartosc bilansowa (MSSF 9) 366 682 561 622 3241 931 545
MSSF 9
31.12.2023
Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Wartos¢ bilansowa brutto 296 120 544 654 9874 850 648
Naleznosci handlowe - 505 447 9874 515321
Naleznosci z tyt. cash poolingu 274159 - - 274159
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21961 - - 21961
Kaucje - 35207 - 35207
:c\ils;enzsr;c\);:lnzi:yt. pozyskania i utrzymania zrédet _ 1 098 ) 008
Naleznosci z tyt. faktoringu - 2902 - 2902
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) - 1218 9031 10 249
Naleznosci handlowe - 1218 9031 10 249
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 296 120 543 436 843 840 399

Wartosc bilansowa netto naleznosci handlowych odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu cash poolingu, Zarzad ocenia ryzyko ich nieodzyskania jako niskie. Ryzyko kredytowe dla tych

aktywow nie wzrosto od poczatkowego ujecia.

Grupa utrzymuje Srodki pieniezne w instytucjach finansowych, ktére posiadajg wysoki rating, w zwigzku z tym ryzyko kredytowe

jest niewielkie.

Kalkulacja odpiséw aktualizujacych w odniesieniu do naleznosci handlowych

Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania i

Przeterminowane

kalkulacja odpiséw aktualizujgcych na dzien Razem Biezace Przeterminowane 561 90 dni
30.06.2024 do 90 dni powyzej ni
Naleznosci na 30.06.2024 538 367 491 193 33401 13773
Wspétczynnik niewypetnienia zobowigzania - 0,00% 0,13% 76,47%

Oczekiwana strata kredytowa 10576
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Przeterminowane

Przeterminowane

31.12.2023 do 90 dni powyzej 90 dni

Naleznosci na 31.12.2023 515321 488 849 16 598 9874
Wspdtczynnik niewypetnienia zobowigzania - 0,00% 7,33% 91,23%
Oczekiwana strata kredytowa 10 249 - 1218 9031

PRZYCHODY | KOSZTY UIMOWANE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU

Przychody ujete w sprawozdaniu z wyniku

Zysk netto z wyceny instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy

Przychody z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktdrych nie nastgpita utrata
wartosci

Przychody z tyt. odsetek od pozyczek i naleznosci, dla ktérych nastgpita utrata
wartosci

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosc pozyczek

Przychody z tyt. pozyskania i utrzymania zrédet finansowania*

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych

Koszty ujete w sprawozdaniu z wyniku

Strata netto z wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug
Koszty odsetkowe od zobowigzan finansowych

Koszty odsetkowe od zobowigzan z tyt. faktoringu

Koszty z tyt. prowizji

Woynik z transakcji ujety w sprawozdaniu z wyniku

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2024

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

16 079 11563
680 -

13 641 8514
12 42

1 1
1745 2 666
= 340

36 901 35068
= 522

458 -

16 945 15989
15781 15970
3717 2587
(20 822) (23 505)

* W 2021 roku, Spétka PGF S.A. podpisata z Jednostka Dominujaca wyzszego szczebla - Pelion S.A. umowe o wspdtpracy
w zakresie pozyskiwania i utrzymywania Zrédet finansowania. Na mocy podpisanej umowy, PGF S.A. jako podmiot znaczaco

zaangazowany w utrzymywanie zrédet finansowania dla Grupy Pelion, uprawniony jest do wynagrodzenia w wysokosci kosztow
odsetkowych, kosztow prowizji i optat, kosztéw gwarancji i poreczen poniesionych przez PGF S.A. na rzecz podmiotow

finansujacych, wynikajgcych z wykorzystania tych srodkdw przez Grupe Pelion, powiekszonego o wynagrodzenie wtasne PGF S.A.

w wysokosci % od limitdw dostepnego finansowania.

3.3 Pozostate zobowigzania finansowe dtugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK, DEUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyty i pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych
oraz pozostate zobowigzania finansowe, razem

- krétkoterminowe
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3.4 Kredyty bankowe i pozyczki

PODZIAt KREDYTOW | POZYCZEK WEDLUG Kwota Waluta Oprocentowanie Kwota

INSTYTUCJI UDZIELAJACYCH FINANSOWANIA kredytu/pozyczki kredytu kredytu/pozyczki

na 30 czerwca 2024 wg umowy pozostata

w walucie do sptaty
kredytu/pozyczki

BNP Paribas Bank Polska S.A. w Warszawie 69 000 PLN M \.NlBOR 35508
+ marza banku

Bank Pekao S.A. w Warszawie 10 000 PLN M \.NlBOR 6211
+ marza banku

ING Bank Slgski S.A. w Katowicach 50 000 PLN M \.NIBOR 29 456
+ marza banku

PKO BP S.A. w Warszawie 50 000 PLN M \.NlBOR 3700
+ marza banku

Santander Bank Polska S.A. w Warszawie 30 000 PLN M \_NIBOR 1516
+ marza banku

. . . 1M WIBOR

pozyczka krotkoterminowa 35000 PLN . marig 35 000

Odsetki od kredytow i pozyczek 500

Zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek, razem 111891

- krétkoterminowe 111891

KREDYTY BANKOWE i POZYCZKI WEDLUG Kredyty i pozyczki

TERMINU WYMAGALNOSCI na 30 czerwca 2024 udzielone Grupie

2024 111 891

Razem 111 891

Zabezpieczenie sptaty powyzszych kredytdw stanowig:
e weksle in blanco,
e  poreczenia wekslowe,
e  poreczenia Jednostki Dominujacej wyzszego szczebla Pelion S.A.,
e petnomocnictwa do dysponowania rachunkami bankowymi.

Analiza wrazliwosci kredytdw na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych zostata przedstawiona w nocie 3.1.
Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuza finansowaniu kapitatu obrotowego, wspieraja zarzagdzanie ptynnoscia

finansowg oraz wspomagaja finansowanie realizowanych przedsiewzie¢ inwestycyjnych, ktérych celem jest odtworzenie,
modernizacja lub powiekszenie wartosci majatku trwatego Grupy.

3.5 Dtuzne papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
Na dzien 30 czerwca 2024 r. zobowigzania Grupy z tytutu wyemitowanych obligacji wynosity 130 587 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU WYEMITOWANIA DtUZNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH na 30 czerwca 2024

Dtuzne instrumenty finansowe wg rodzaju Wartosc Wartosc Warunki Termin
nominalna poszczegdlnych oprocentowania wykupu
transzy
Obligacje 130 000 130 000 M WlE%OR 09.09.2024
+ marza
Odsetki od wyemitowanych obligacji 587

Krétkoterminowe z tyt. wyemitowanych

130587
dtuznych instrumentéw finansowych
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3.6 Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ 30.06.2024 31.12.2023
Poziom 1 - -
Poziom 2 (267) (948)
Pochodne instrumenty finansowe - IRS, w tym: (267) (948)

Aktywa 147 25

Zobowigzania 414 973
Poziom 3 - -

Metody przyjete przy ustalaniu wartosci godziwych poszczegdlnych klas aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1
Na dzierr 30 czerwca 2024 r. oraz w okresie poréwnywalnym nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,
klasyfikowane do poziomu 1.

Poziom 2
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg na podstawie danych przekazywanych przez zewnetrzne instytucje finansowe.

Poziom 3
Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz w okresie porownywalnym nie wystgpity instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej,
klasyfikowane do poziomu 3.

W okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnywalnym, w Grupie nie miato miejsca przesuniecie instrumentéw miedzy
poziomem 1i 2.

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r. w Grupie nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci
godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych
na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywdw.

CZESC 4 ZARZADZANIE KAPITALEM

4.1 Polityka zarzadzania kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie $rodkéw na rozwoj oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci jak rowniez utrzymywanie optymalnej struktury kapitatowej, pozwalajgcej na redukcje kosztéw zaangazowanego
kapitatu.

Grupa monitoruje strukture finansowania stosujac wskaznik relacji dtugu do kapitatu wiasnego, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego. Ponadto Grupa monitoruje rowniez wskazniki zawarte w umowach kredytowych oparte
w szczegolnosci na relacji dtugu do EBITDA oraz wskaznik kapitatu wiasnego do sumy bilansowe;j.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza kredyty, pozyczki, obligacje, cash pooling oraz zobowigzania z tytutu leasingu pomniejszone
o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Kapitat wtasny obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Jednostki Dominujace;.

30.06.2024 31.12.2023
Zobowiazania diugoterminowe 82683 83 987
- zobowigzania z tyt. leasingu 82 683 83987
Zobowiazania krétkoterminowe 276 315 302 947
- kredyty i pozyczki 111891 142 114
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- dtuzne papiery wartosciowe 130587 131342
- zobowigzania z tyt. leasingu 33731 28 496
- cash pooling 106 995
Razem zobowigzania wliczane do zadtuzenia netto 358 998 386 934
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32220 21961
Zadtuzenie netto 326 778 364 973
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 237 217 147 543
Zadtuzenie netto do kapitatu wtasnego 1,38 2,47

Utrzymywany przez Jednostke Dominujacg poziom kapitatu wtasnego w obydwu prezentowanych okresach spetniat wymogi
okreslone w Kodeksie spoétek handlowych. Na Jednostke Dominujgca nie natozono jakichkolwiek zewnetrznych wymogdéw
kapitatowych.

CZESC 5 WARTOSCI SZACUNKOWE

5.1 Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow aktualizujacych wartosci aktywow i
innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkow przysztych zobowigzan (rezerw)

w szczegolnosci z tytutu:

odpiséw  aktualizujacych  warto$¢ aktywdéw, rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktaddéw pienieznych,
niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejacego na dzien bilansowy,
rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego przy zatozeniu, ze
w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2023 rok.

25



Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
PG F za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.
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01.01.2024 Zmiany 30.06.2024
Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania
Odpisy aktualizujace: 16 109 3415 31 3973 15 520
- naleznosci 12 498 820 31 433 12 854
- zapasy 3539 2595 - 3539 2595
- aktywa finansowe 72 - - 1 71
Rezerwy z tytutu: 9562 7383 7741 - 9204
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 1474 - 133 - 1341
- gratyfikacji naleznych odbiorcom 7 608 7334 7 608 - 7334
- pozostatych rezerw 480 49 - - 529
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 5326 19 299 4781 - 19 844
- kosztéw wykonanych a niezafakturowanych ustug 4621 18 610 4781 - 18 450
- pozostatych tytutow 705 689 - - 1394
Razem 30997 30097 12553 3973 44 568

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ aktywdw, poza ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.
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CZESC 6 ZMIANY STRUKTURY GRUPY PGF W PIERWSZYM POLROCZU 2024

ROKU ORAZ WARTOSC FIRMY

6.1 Zmiany struktury Grupy w | pétroczu 2024 roku

W okresie pierwszego potrocza 2024 r. nastgpito zmniejszenie udziatu procentowego PGF S.A. w kapitale Spétki B2B Olsztyn

"Daruma" sp. z 0.0. sp.k. w todzi z 74,18% na 64,25%, w zwigzku z podwyzszeniem wktadu przez komplementariusza Spétki B2B

Olsztyn "Daruma" sp. z 0.0. sp.k. (spotke spoza Grupy PGF - Daruma sp. z 0.0. w todzi) o kwote 1,5 min zt. Podwyzszenie wktadu

zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 6 czerwca 2024 r.

W | pdtroczu 2024 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

6.2 Wartosc firmy

WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy brutto

Wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia (z tytutu)

Zmniejszenia (z tytutu)

Wartos¢ firmy brutto na koniec okresu
Skumulowana utrata wartosci

Odpis wartosci firmy na poczatek okresu
Odpis wartosci firmy na koniec okresu
Wartosc firmy netto na koniec okresu

Okres 6 miesigcy 31.12.2023
zakonczony
30 czerwca 2024
327508 327508
327 508 327 508
327 508 327 508

Wartosc firmy jest corocznie testowana na utrate wartosci i wykazywana w wysokosci pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty

wartosci w przypadku ich wystgpienia. Odpisy te nie podlegajg odwracaniu. W trakcie roku obrotowego Grupa przeprowadza testy

na utrate wartosci w przypadku, gdy zaistnieja przestanki na nig wskazujace.

Ostatni test na utrate wartosci wartosci firmy zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2023 r. W okresie | p6trocza 2024 .

Grupa nie zidentyfikowata przestanek swiadczacych o utracie wartosci wartosci firmy, w zwigzku z tym nie przeprowadzita testu na

utrate wartosci firmy na dziers 30 czerwca 2024 r.

CZESC 7 OPODATKOWANIE

7.1 Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z

WYNIKU

- biezacy
- odroczony
Podatek dochodowy, razem

Efektywna stawka podatkowa

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2024

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2023

642 1986
1550 515
2192 2501

-27,58% -69,74%

Na podstawie umowy z dnia 29 listopada 2021 r. Sp6tka Dominujgca weszta w sktad Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK).

Spoétka reprezentujacg Podatkowg Grupe Kapitatowg w zakresie obowigzkéw wynikajacych z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku

o podatku dochodowym od oséb prawnych jest Jednostka Dominujgca wyzszego szczebla Pelion S.A. z siedzibg w todzi.
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Rokiem podatkowym PGK jest rok kalendarzowy. Umowa o utworzeniu PGK zostata zawarta na okres trzech lat podatkowych tj. od

dnia 1 lutego 2022 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

7.2 Odroczony podatek dochodowy

W biezacym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2024 Zmiana zysku netto 30.06.2024
w okresie

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- odpisy aktualizujgce 2 095 (132) 1963
- rezerwy 4 880 2211 7 091
- wynagrodzenia 248 (109) 139
- straty podatkowe 79 (5) 74
- odsetki 1048 (378) 670
- ustugi niematerialne nierozliczone w latach poprzednich 1727 (587) 1140
- pozostate 219 282 501
Razem przed kompensatg 10 296 1282 11578
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

;rrxz?;;mledzy wartoscig ksiegowa a podatkowa majatku 391938 e oo
- niezaptacone odsetki 550 114 664
- nalezne refundacje od dostawcow * 11902 2 604 14 506
- pozostate 1351 65 1416
Razem przed kompensatg 53 741 2832 56 573

*Nalezne refundacje od dostawcow dotyczg nieotrzymanych na dzien bilansowy przez Grupe faktur korygujacych z tytutu rabatéw

i bonuséw, wynikajacych z warunkdw ustalonych w umowach handlowych, ktére Grupa juz zrealizowata.

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane s3 przed dokonaniem kompensaty aktywa

oraz rezerwy poszczegolnych spétek Grupy Kapitatowej. Kwota kompensaty na dzierh 30 czerwca 2024 r. wyniosta 9 539 tys. zt (na
31 grudnia 2023 r. 8 085 tys. zt).

CZESC 8 SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PGF

8.1 Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy wptyw na aktywa, zobowigzania,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W dniu 25 kwietnia 2024 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki PGF S.A. Zgromadzenie podjeto

nastepujace uchwaty:

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Spétki Dominujgcej oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.,

o pokryciu poniesionej w 2023 roku straty w kwocie 36 866 329,07 (36 866 tys. zt) z zyskdéw wypracowanych w latach
nastepnych,

0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki Dominujgcej za rok 2023,

0 udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej z wykonania przez nich obowigzkdw w roku
obrotowym 2023,

o powotaniu cztonkéw Rady Nadzorczej,

o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki Dominujace;.
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W dniu 25 kwietnia 2024 r. na mocy uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej PGF S.A. o kwote 10 min zt poprzez emisje 1 000 000 szt. nowych akcji na okaziciela
Serii B, o wartosci nominalnej 10 zt za akcje i cenie emisyjnej 100 zt za akcje. Akcje Serii B w podwyzszonym kapitale zaktadowym
objat jedyny akcjonariusz Pelion S.A., za faczng cene emisyjng w kwocie 100 min zt. Akcje nowej emisji Serii B zostaty pokryte
wktadem pienieznym w dniu 15 maja 2024 r. Nadwyzka wktadu przewyzszajgca wartos¢ nominalng akcji zostata przeznaczona na
kapitat zapasowy Jednostki Dominujacej PGF S.A.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, podwyzszenie kapitatu PGF S.A. nie zostato zarejestrowane przez sad
rejestrowy.

W ocenie Zarzadu nie wystgpity inne niz opisane powyzej oraz w innych czesciach sprawozdania finansowego zdarzenia wptywajace
istotnie na wielkos¢ aktywow, zobowigzan, kapitatow wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych Grupy PGF
w okresie | potrocza 2024 roku.

8.2 Opis czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W okresie | pétrocza 2024 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8.3 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

Sprzedaz farmaceutykdéw cechuje sezonowos$é, ktéra wynika z okreséw zapadalnosci na réznego rodzaju infekcje i choroby.
W zwigzku z tym wyzsza sprzedaz farmaceutykéw notowana jest z reguty w | oraz IV kwartale roku.

8.4 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien kredytu lub
pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw
wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéow uméw kredytowych lub pozyczek, ktére
skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

8.5 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg
istotny wpltyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od
tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

W okresie | pdtrocza 2024 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktdra istotnie
wptywataby na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

8.6 Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu
wykorzystania tych aktywdw.
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CZESC 9 POZOSTALE INFORMACIJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9.1 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych

W okresie 6 m-cy zakonczonym 30 czerwca 2024 r. Grupa:
e nabytfa rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne o wartosci: 1 880 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2023 r.: 2 128 tys. zt),
e sprzedata i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych oraz wartosci niematerialnych o wartosci netto: 284 tys.
zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2023 r.: 27 tys. zt) osiggajgc zysk netto na sprzedazy 58 tys. zt
(w okresie poréwnywalnym zysk netto na sprzedazy 1 tys. zi).

Na dzien 30 czerwca 2024 r. faczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wynosza
266 tys. zt.

9.2 Zmiany zobowiazan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji pozabilansowych

Zmiany stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2024 Zmiany 30.06.2024
Zwiekszenia Zmniejszenia

Poreczenie kredytu 51509 90 000 6509 135 000

Poreczenie wekslowe umowy leasingu i dzierzawy 245 000 - - 245 000

Umowy o roszczenia odszkodowawcze 2351 - - 2351

Zmiany stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2024 Zmiany 30.06.2024
Zwiekszenia Zmniejszenia

Otrzymane weksle 100 - - 100

Odpisane naleznosci w zwigzku z umorzeniem

posptepowania sadowego ! 9383 i i 9383

Towary obce na sktadach 31250 132 304 130 595 32959

Wartosci pozycji aktywdw, zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
ustalone zostaty na podstawie szacunkéw z wyjatkiem wartosci towaréw obcych na sktadach ustalonych wedtug cen
ewidencyjnych. Towary obce na sktadach obejmujg towary przechowywane w magazynach spétek Grupy, w zwigzku ze
Swiadczeniem ustug agencyjnych.

9.3 Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W roku obrotowym 2023 Spétka Dominujgca poniosta strate. W dniu 25 kwietnia 2024 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki PGF S.A. podjeto uchwate o pokryciu poniesionej w 2023 roku straty z zyskow wypracowanych w latach
nastepnych. W zwigzku z tym, w 2024 roku dywidenda nie bedzie wyptacana.

9.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym raportem, jednostki Grupy Kapitatowej PGF nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach
innych niz rynkowe.

9.5 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi obejmuja transakcje:
e  ze spdétkami Grupy Kapitatowej Pelion oraz Spétka KIPF sp. z 0.0., Deeta B.V., Aniotéwka Investments sp. z 0.0., Aniotéwka
Ekofarma sp. z 0.0., Aniotéwka Art. sp. z 0.0. oraz Dom Inwestycyjny Aniotéwka S.A.,
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ez cztonkami kluczowej kadry zarzadzajgcej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin,

e zzarzadem oraz organem nadzorujgcym (wynagrodzenia) — punkt 9.6.

Na dzien sprawozdawczy Grupa Pelion, KIPF sp. z o0.0., Deeta B.V., Aniotdwka Investments sp. z 0.0., Aniotéwka Ekofarma
sp. z 0.0., Aniotéwka Art. sp. z 0.0. oraz Dom Inwestycyjny Aniotéwka S.A. sg kontrolowane przez tego samego wspodlnika — Pana
Jacka Szwajcowskiego. Pan Jacek Szwajcowski kontroluje KIPF sp. z 0.0., Deeta B.V., Aniotéwka Investments sp. z 0.0., Aniotéwka
Ekofarma sp. z 0.0., Aniotéwka Art. sp. z 0.0. oraz Dom Inwestycyjny Aniotéwka S.A. od dnia zatozenia, natomiast kontrole nad
Pelion S.A. objat dnia 17 maja 2017 r. Od listopada 2022 roku Pan Jacek Szwajcowski kontroluje KIPF sp. z 0.0. poprzez Spétke Dom
Inwestycyjny Aniotdwka S.A., w ktérej jest jedynym akcjonariuszem.

Transakcje pomiedzy spotkami zaleznymi Grupy podlegaty eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu i nie zostaty ujawnione

W nocie.

PRZYCHODY OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH, w tym z tyt. cash poolingu

Spétki Grupy Kapitatowej DOZ
Pozostate spdtki Grupy Kapitatowej Pelion

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich
rodzin

ZAKUP OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH, w tym z tyt. cash poolingu

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2024

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2023

444 134 505 246
46 081 27 533
= 5119

490 215 537 898

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2024

Okres 6 miesiecy
zakoriczony
30 czerwca 2023

31

Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 7 400 24 640
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 52386 58 494
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich = i
rodzin
59 801 83134
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH, w tym z tyt. cash poolingu 30.06.2024 31.12.2023
Spétki Grupy Kapitatowej DOZ 196 144 245 389
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 361952 292 559
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich 4 )
rodzin
558 100 537 948
ZOBOWIAZANIA WOBEC PODMIOTOW POWIAZANYCH, w tym z tyt. cash poolingu 30.06.2024 31.12.2023
Spotki Grupy Kapitatowej DOZ 10 745 14921
Pozostate spétki Grupy Kapitatowej Pelion 49 672 16213
Cztonkowie kluczowej kadry zarzagdzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie ich i i
rodzin
60417 31134
9.6 Wynagrodzenia cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego
WYNAGRODZENIA 0SOB WCHODZACYCH W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, 30.06.2024 30.06.2023
KLUCZOWEGO PERSONELU KIEROWNICZEGO ORAZ ORGANOW NADZORUJACYCH
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i kluczowego personelu kierowniczego 4329 3833
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- krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 3967 3818
- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 362 15

9.7 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W 2020 roku Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom
prowadzacym dziatalnos¢ gospodarcza, w sprawie wystepowania najwiekszych zatoréw ptatniczych, tj. zjawiska polegajacego na
znaczacych opdinieniach w regulowaniu odroczonych pfatnosci za dostawe towaréw lub ustug kontrahentom. Jednym
z przedsiebiorcéw, przeciwko ktéremu wszczete zostato postepowanie byta Polska Grupa Farmaceutyczna S.A.

W pierwszej instancji tego postepowania zostata na Spotke natozona administracyjna kara pieniezna w wysokosci 4 426 tys. zt
(ptatne do budzetu panstwa). Powyzsza decyzja Prezesa UOKiIK z dnia 30 wrze$nia 2022 r. nr DZP-19/2022 stwierdzajgca
naruszenie oraz naktadajgca kare jest nieprawomocna. Zarzad Spétki PGF S.A. w odwotaniu do decyzji UOKIK odnidst sie
szczegotowo do przekazanych Urzedowi danych finansowo-ksiegowych i przedstawit wnioski, ktére obiektywnie wskazujg na brak
uzasadnienia dla natozenia kary na PGF S.A.

Spotka ztozyta wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, ktory jest obecnie rozpatrywany przez Prezesa UOKiK w ramach drugiej
instancji postepowania administracyjnego. Od tej decyzji bedzie Spotce przystugiwata skarga do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. Prezes UOKiK postanowieniem z dnia 9 listopada 2022 r. przedtuzyt termin do zatatwienia sprawy
administracyjnej do dnia 31 marca 2023 r., a nastepnie kolejnym postanowieniem z dnia 30 marca 2023 r. przedtuzyt do dnia 30
czerwca 2023 r. Termin rozpoznania sprawy zostat ponownie przedtuzony postanowieniem z dnia 22 czerwca 2023 r. do dnia 30
listopada 2023 r. Kolejne postanowienie z dnia 23 listopada 2023 r. przedtuza termin zatatwienia sprawy administracyjnej do dnia
29 marca 2024 r., a postanowienie z dnia 25 marca 2024 r. wydtuza termin do dnia 31 lipca 2024 r. Nowe postanowienie z dnia 24
lipca 2024 r. przedtuza termin zatatwienia sprawy administracyjnej do dnia 30 wrzesnia 2024 r.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie w stosunku do Spétek z Grupy PGF Zzadne inne postepowania przed organami
administracji publicznej, ani inne postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tacznie co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy PGF.

9.8 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich okreséw.

9.9 Inne istotne informacje

Zagrozenia zwigzane ze zmianami klimatycznymi

Zgodnie z ostatnimi badaniami naukowymi, temperatura na Ziemi stale rosnie, a $rednia globalna temperatura powierzchni Ziemi
jest obecnie wyzsza o 1,1 °C w porédwnaniu z epoka przedindustrialng. Prawdopodobieristwo, ze globalne ocieplenie osiagnie lub
przekroczy 1,5 °C w bliskiej przysztosci jest wieksze niz 50% nawet w przypadku scenariuszy z niskimi emisjami gazéw
cieplarnianych.! Ponadto dane IMGW wskazuja, ze w Polsce $rednia liczba dni, w ciggu ktérych temperatura przekroczyta 30°C,
jeszcze w okresie 1961-1990 wynosita ok. 3,5. Tymczasem w latach 2011-2020 wskaznik ten osiggnat wartos¢ 10,4. Oznacza to,
iz w ciggu roku wystepuje okoto trzy razy wiecej upalnych dni niz dawniej.?

Dtugoterminowe zmiany klimatu takie jak wyzsze temperatury oraz szoki termiczne jak rowniez ekstremalne zjawiska pogodowe
(fale upatow, fale zimna) mogg wptywac w sposdb bezposredni i posredni na dziatalnos¢ Grupy Pelion.

Zaréwno transport jak i przechowywanie produktéw leczniczych wymaga zapewnienia $cisle okreslonej temperatury sktadowania,
co oznacza, ze konieczne jest utrzymanie statej temperatury przez caty czas. W tym celu Grupa Pelion musi zuzywaé energie
elektryczng i cieplng do utrzymania odpowiednich warunkéw.

Pelion S.A. wraz ze spotkami zaleznymi jako organizacja prowadzaca dziatalno$¢ w duchu odpowiedzialnego i zrGwnowazonego
rozwoju ma swiadomosc ryzyk i szans wynikajgcych z kwestii ESG, w tym zmian klimatu.

' ,Climate Change 2022: Impacts, Adaptation and Vulnerability”, Intergovernmental Panel on Climate Change, 2022
(https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/)
2 ,Klimat Polski 20217, Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej, 2022 (https://www.imgw.pl/badania-nauka/klimat)
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Spétki Grupy podejmujg swiadome decyzje dotyczace ochrony srodowiska naturalnego oraz dbajg o minimalizacje negatywnego
wptywu swoich dziatan na ekosystem.
Grupa prowadzi wiele dziatan majgcych na celu realizacje idei gospodarki o obiegu zamknietym m.in.:
e wyposazenie magazyndw w prasokontenery i belownice umozliwiajace przygotowanie wysegregowanych odpaddw typu
karton i tworzywo sztuczne do przekazania odbiorcom jako surowiec do recyklingu,
e  korzystanie z opakowan zbiorczych i transportowych wielorazowego uzytku,
e stosowanie selektywnej zbiérki odpaddw oraz ograniczenie ilosci koszy na rzecz pojemnikéw do segregacji
w przestrzeniach wspdlnych,
e  minimalizowanie zuzycia zasobow oraz organicznie ilos¢ odpaddw,
e dbanie o regularne naprawy urzadzen, co pozwala na wydtuzenie ich zywotnosci.
Dzieki podejsciu opartemu na gospodarce cyrkularnej, spotki Grupy zwiekszajg swojg efektywnosé i minimalizujg wptyw swojego
dziatania na srodowisko naturalne.
Spotki realizujgc idee gospodarki niskoemisyjnej i w trosce o srodowisko naturalne korzystajg z energii ze zrodet odnawialnych,
inwestujg w rozwoj instalacji fotowoltaicznych, ktére pozwalajg na pozyskanie energii stonecznej.
Ponadto spoétki ograniczajg niekorzystny wptyw swojej dziatalnosci na srodowisko poprzez racjonalne gospodarowanie zasobami,
a takze dazg do minimalizowania zuzycia wody, papieru, energii elektrycznej oraz paliw. Nieustannie poszukujg nowych mozliwosci
dotyczacych minimalizowania zuzycia zasobdw, w tym energii elektrycznej i wody. Stosujag nowoczesne technologie, ktére
pozwalajg na oszczedzanie energii i wody, takie jak energooszczedne oswietlenie, klimatyzatory czy perlatory.

W okresie sprawozdawczym istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy PGF miaty zmiany czynnikéw makroekonomicznych. Po wielu
kwartatach wysokiej inflacji jej wzrost wynidst 2,7%3, co powinno poprawiac site nabywcza klientéw oraz zmniejsza¢ presje
kosztowa na Grupe PGF. Pomimo spadku inflacji Rada Polityki Pienieznej nie podjeta decyzji o obnizeniu stopy referencyjnej i jest
utrzymana na poziomie 5,75%%, co wptywa na wysokos¢ kosztéw finansowych.

Dodatkowo, wprowadzono rozporzadzeniem wzrost minimalnego wynagrodzenia od stycznia 2024 r. w kwocie 4 242 zt i od lipca
2024 r. 4 300 zt - co bedzie ostabiato efekt dziatan podjetych w zakresie optymalizacji kosztéw.

W dniu 1 listopada 2023 r. weszty w zycie przepisy ustawy z dnia 17 sierpnia 2023 r. o zmianie ustawy o refundacji lekéw, srodkéw
spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobow medycznych. Nowe jak i zmodyfikowane regulacje prawne
maja kluczowy wptyw zaréwno na pacjentéw jak i przedsiebiorcow dziatajgcych w sektorze farmaceutycznym. Ponizej cze$é¢ zmian
przyjetych przez ustawodawce:
e podwyzszenie marzy hurtowej o 1 p.p. do 6% ceny zbytu netto leku, nie mniej niz 0,5 zt oraz nie wiecej niz 150 zt
w przypadku lekdw finansowanych w aptece; w przypadku lekéw stosowanych w chemioterapii i programach lekowych
maksymalna marza hurtowa wyniesie 2 000 zt,
e  podwyzszenie marzy detalicznej w dwdch etapach: do korica 2024 r. i od 1 stycznia 2025 .,
e  wydtuzenie okresu wydawania kolejnych obwieszczen refundacyjnych z 2 do 3 miesiecy,
e zobowigzanie do zapewnienia ciggtosci dostaw produktu jako kryterium decyzji o objeciu refundacjg,
e umotzliwienie refundacji produktow OTC (produkt taki powinien wymagaé stosowania dtuzej niz 30 dni w okreslonym
stanie klinicznym i byé rekomendowany w wytycznych postepowania klinicznego),
e zobowigzanie do dostarczenia wybranych produktéw refundowanych w réwnej czesci do co najmniej dziesieciu hurtowni
o petnym profilu na terenie Polski (z najwiekszym udziatem obrotu z aptekami ogélnodostepnymi),
e  mozliwos¢ zwrotu produktu na linii apteka — hurtownia farmaceutyczna — producent, w przypadku w ktérym decyzja
refundacyjna wobec danego produktu wygasnie bgdz zostanie skrécona.

W pierwszym poétroczu 2024 roku spétki Grupy podpisaty jeden aneks do umowy kredytowej. Aneks wprowadzit zmiane zapiséw
o charakterze technicznym.

3 Zrédto: Dane GUS
4 Zrédto: dane NBP
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w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej
9.10 Zdarzenia po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy

Po dniu bilansowym w Krajowym Rejestrze Sgdowym zostato zarejestrowane przymusowe umorzenie 536 szt. udziatéw Spotki PGF
Aptekarz sp. z 0.0., w wyniku czego PGF S.A. stata sie jedynym wspdlnikiem tej Spotki.

W dniu 21 sierpnia 2024 r., Zarzad Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. podjat uchwate w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji, w ramach ktdrego PGF S.A. bedzie zaciggata zobowigzania poprzez emisje obligacji, ktorych okres zapadalnosci wynosi do
24 miesiecy, do maksymalnej tacznej wartosci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach Programu w wysokosci 150.000.000
zt. W tym celu zostanie zawarta z Haitong Bank, S.A. Spotka Akcyjna Oddziat w Polsce Umowa Agencyjna dotyczacg obstugi
i realizacji Programu.

Obligacje emitowane w ramach Programu beda papierami wartosciowymi zabezpieczonymi poreczeniem lub poreczeniami
udzielonymi przez Jednostke Dominujacg wyzszego szczebla PELION S.A. oraz oswiadczeniem lub o$wiadczeniami o poddaniu sie
przez spotke PELION S.A. z siedzibg w todzi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne niz opisane w sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci, zdarzenia
majgce znaczacy wptyw na przyszte wyniki finansowe.

9.11 Wplyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 na skonsolidowane
sprawozdanie Grupy PGF za | pétrocze 2024

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Lleasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing definiowana
jest kazda umowa lub jej czesé, ktora przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywdow przez dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wowczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Grupe PGF polityke rachunkowosci w odniesieniu do umow leasingowych szczegétowo przedstawiono
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2019 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2020 r.

W ponizszej tabeli Grupa zaprezentowata poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z wyniku, skonsolidowanego sprawozdania

z przeptywow pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy za | pdétrocze 2024 roku z i bez
uwzglednienia wptywu MSSF 16.
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wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia
wptywu MSSF 16

wykazany w
skonsolidowanym

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024

sprawozdaniu z

wyniku

Przychody ze sprzedazy 3526 628 - 3526 628
Koszt wtasny sprzedazy (3284 521) - (3284 521)
Zysk (strata) ze sprzedazy 242 107 - 242 107
Koszty sprzedazy (199 572) 2954 (202 526)
Koszty ogdlnego zarzadu (26 884) 106 (26 990)
Pozostate przychody operacyjne 851 33 818
Pozostate koszty operacyjne (512) - (512)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15990 3093 12 897
Przychody finansowe 16 912 33 16 879
Koszty finansowe (40 849) (4721) (36 128)
Zysk (strata) brutto (7 947) (1 595) (6352)
Podatek dochodowy (2192) 267 (2459)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (10 139) (1328) (8811)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto ogotem (10 139) (1328) (8811)
Przypadajacy:

Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (10 436) (1328) (9 108)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym 297 - 297
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 28 000 000 28 000 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 28368 132 28368 132
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

- podstawowy / rozwodniony (0,37) (0,33)
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w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

wykazany w
skonsolidowanym

wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

wptywu MSSF 16

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024

sprawozdaniu z

przeptywow

pienieznych
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto (7 947) (1 595) (6352)
Il. Korekty razem 36 544 19 432 17 112
Amortyzacja 21205 14777 6428
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (33) (33) -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5475 4721 754
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1541 (33) 1574
Zmiana stanu zapaséw 16 418 - 16 418
Zmiana stanu naleznosci (24 955) - (24 955)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan
finansowych i z tyt. pgdatII(u dgjciodowego ? 17307 i 17307
Zwrot (zapfata) podatku dochodowego (414) - (414)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 597 17 837 10 760
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 11 635 - 11635
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 355 i 355
Zbycie pozostatych aktywdw finansowych 124 - 124
Sptata udzielonych pozyczek 1 - 1
Odsetki 11155 - 11 155
Il. Wydatki (64 767) - (64 767)
'Ic\lrilba\ﬁ:licehwartos'ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (4717) i (4717)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych (180) - (180)
Wydatki z tyt. zasilenia struktur cash poolingu (59 870) - (59 870)
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (53 132) - (53 132)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 139 552 - 139 552
Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw
kaEiZaiZwych oraz dojplat Jclo ka;:/ita’ru 101 500 i 101500
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 37396 - 37396
Inne wptywy finansowe netto 656 - 656
Il. Wydatki (104 758) (17 837) (86 921)
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone mniejszosci (449) - (449)
Sptaty kredytéw i pozyczek (68 643) - (68 643)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (15 638) (14 520) (1118)
Odsetki (16 229) (3317) (12912)
Inne wydatki finansowe netto (3799) - (3799)
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 34794 (17 837) 52631
Razem przeptywy pieniezne netto 10 259 - 10 259
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 10 259 - 10259
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21961 - 21961
Srodki pieniezne na koniec okresu 32220 - 32220
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PG F

30.06.2024

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywoéw

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

30.06.2024

KAPITAL WLASNY RAZEM

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Kapitat pozostaty-rezerwowy

Kapitat z tytutu zyskdéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen

pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto

Udziaty niekontrolujace

ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okresow

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe

wykazany w
skonsolidowanym
sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa PGF
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 1 stycznia — 30 czerwca 2024 r.

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

wptyw MSSF 16

bez uwzglednienia
wptywu MSSF 16

715 894 82907 632 987
327508 - 327508
202 459 - 202 459
48 667 - 48 667
131488 82530 48 958
680 - 680
2039 377 1662
3053 - 3053
1639 828 - 1639 828
668 504 - 668 504
334 609 - 334 609
527 791 - 527 791
61 - 61
70530 - 70530
32220 - 32220
6113 - 6113
2355722 82907 2272815
wykazany w wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia

skonsolidowanym
sprawozdaniu z
sytuacji finansowej

wptywu MSSF 16

241712 (6521) 248 233
237217 (6521) 243738
280 000 - 280 000
107 770 - 107 770
10 921 - 10921
(159) - (159)
(161 315) (6521) (154 794)
(150 879) (5193) (145 686)
(10 436) (1328) (9 108)
4495 - 4495
131527 56 907 74 620
130 969 56 907 74062
82 683 56 907 25776
47034 - 47034
1252 - 1252
558 - 558

1982 483 32521 1949 962
1962 546 31816 1930730
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PG F

w tys. zt, chyba Ze wskazano inaczej

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, dtuznych

papierow wartosciowych oraz pozostate zobowigzania 243 068 - 243 068
finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 33731 31816 1915
Zobowigzania z tytutu faktoringu 112 632 - 112 632
Rezerwy krétkoterminowe 8901 - 8901
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1527478 - 1527478
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 455 - 455
Zobowigzania pozostate 36 281 - 36281
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia

miqydzyokyr:sozve v 19 937 705 19 232
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2355722 82907 2272815

CzESC 10 WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE

POZYCJE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2024

Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2023

w tys. EUR

Okres 6 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2024

Okres 6 miesiecy

zakonczony
30 czerwca 2023

Przychody ze sprzedazy 3526628 3224 890 818 072 699 087
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15990 22933 3709 4971
Zysk (strata) brutto (7 947) (3 586) (1.843) (777)
Zysk (strata) netto (10 139) (6 087) (2352) (1320)
Zysk (strata) netto akcjonariuszy Jednostki

ysk (strata) ) ¥ (10 436) (6 205) (2421) (1 345)
Dominujacej Grupy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 597 (19 624) 6634 (4 254)
Przeptywy pieniezne n iatalnosci
Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci (53132) 55 105 (12 325) 11946
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 34794 (28 175) 8071 (6 108)
Przeptywy pieniezne netto, razem 10 259 7 306 2380 1584
Sredniowazona liczba akji (szt.) 28 000 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 28368 132 28 000 000 28368 132 28 000 000
Zysk (strata) podstawowy / rozwodniony netto na
Zysk (strata) p v/ v 037) 0.22) (0,09) (0,05)
jedng akcje zwykta (w zt/EUR)

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023

Aktywa obrotowe 1639828 1561962 380 206 359 237
Aktywa trwate 715 894 715 858 165 985 164 641
Aktywa razem 2355722 2277 820 546 191 523 878
Zobowigzania krotkoterminowe 1982 483 1995 562 459 653 458 961
Zobowigzania dtugoterminowe 131527 131455 30495 30233
Kapitat wfasny_przypagajacy akcjonariuszom Srm s 147 543 = a7 33934
Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce 4495 3260 1042 750
Liczba akgcji (szt.) 28 000 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Tomasz Zarebinski p.o. Prezesa Zarzadu

tukasz Morawiec Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie skonsolidowane

Aleksandra Jaraczewska Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci - Business Support Solution S.A.

tédz, dnia 27 sierpnia 2024 r.
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