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1. Charakterystyka Grupy

Grupa PGF dziata na rynku hurtowe] dystrybucji farmaceutykow i jest jednym z najwiekszych krajowych dystrybutorow
farmaceutycznych w Polsce. Prowadzi sprzedaz hurtowg farmaceutykéw do aptek i innych hurtowni (tzw. przedhurt), jak rowniez do
sklepédw medycznych i innych podmiotéw zajmujacych sie detalicznym obrotem farmaceutykami. Swiadczy ustugi 24 godziny na dobe,
sprzedajac okoto 800 tys. opakowan lekow dziennie. Szeroki pakiet dostepnych produktow oraz ogdlnopolska siatka dystrybucji
stanowi zrodto przewagi konkurencyjnej Grupy i jest gwarantem dostepnosci zarejestrowanych w kraju lekdw. Grupa PGF jest
strategicznym partnerem dystrybucji farmaceutycznej, oferujgc swoim klientom przede wszystkim znajomos¢ rynku, doskonatosé

logistyczng, stabilne partnerstwo i odpowiedzialno$¢ za produkt.

Jednostka dominujaca — Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej spotka Pelion S.A. jest

jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla.

Spotki Grupy PGF oferujg najwyzszg jakos$é, nieustannie wdrazajg innowacyjne rozwigzania, s3 wiarygodnym i niezawodnym
partnerem biznesowym. Dtugofalowa strategia rozwoju Grupy oparta jest na dostosowaniu oferty do oczekiwan partnerow,

z uwzglednieniem ich potrzeb, aby stac sie partnerem pierwszego wyboru dla aptek.

Spétka Dominujgca jako centrum decyzyjne, odpowiada za kontakty z producentami i zaopatrzenie spétek lokalnych. Firma
wspotpracuje z kilkuset dostawcami produktéw farmaceutycznych, a w pierwszym pdtroczu 2024 r. okoto 18% dostaw w kraju
docierato do okoto 13 tys. aptek z magazynéw PGF. Bezposrednia dystrybucja farmaceutykéw do aptek realizowana jest poprzez
centra logistyczne. Ich rozmieszczenie na terenie catego kraju pozwala utrzymac silng pozycje na wszystkich rynkach lokalnych

i dostarczac w ciaggu kilku godzin produkty farmaceutyczne do kazdego punktu sprzedazy detalicznej w Polsce.

Strategia sprzedazowo-marketingowa oparta jest na zarzadzaniu wartoscig klienta — dziataniach stuzacych zwiekszaniu jego lojalnosci
i potencjatu. Oferta Grupy PGF jest nieustannie dostosowywana do indywidualnych potrzeb i oczekiwan partneréw biznesowych

spoftki, aby byé pierwszym wyborem apteki.

Grupa PGF dostarcza produkty na czas w skali catego kraju. Magazynuje i transportuje leki do aptek w warunkach zgodnych
z wytycznymi Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej (GDP). Grupa PGF niezmiennie pracuje nad jakoscig procesu dystrybucji, dzieki czemu
sprawnie reaguje na zmiany w prawie farmaceutycznym.

W celu udoskonalenia procesu dystrybucji Grupa PGF wdrozyta system monitorowania temperatury, umozliwiajacy kontrolowanie
jej w skrzyni tadunkowej oraz lodéwce podczas transportu lekéw. Monitoring realizowany jest przy pomocy czujnikéw temperatury
oraz urzadzen mobilnych (smartphone). Dane zarejestrowane przez aplikacje przekazywane sg i rejestrowane w systemie
transakcyjnym. System pozwala takze na korzystanie z takich funkcjonalnosci jak podglad zawartosci przesytek i skanowanie
protokotéw reklamacyjnych zarejestrowanych na stronie Pharmbook.pl. Zaimplementowany system spetnia wymogi rozporzgdzenia
GDP w zakresie zapisu temperatur. Spotki Grupy PGF dziatajg w oparciu o zezwolenie Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego na

prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;j.
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1.1. Organizacja Grupy Kapitatowej PGF

Na dzierr 30 czerwca 2024 r. Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 10 spétkach

zaleznych konsolidowanych metoda petna.

Szczegdtowy wykaz jednostek Grupy Kapitatowej wg stanu na 30 czerwca 2024 r. w formie schematu organizacyjnego zawarty jest

w skonsolidowanym raporcie potrocznym Grupy Kapitatowej Polska Grupa Farmaceutyczna w punkcie 1.4.

1.2. Sprzedaz i dystrybucja

W pierwszym pdtroczu 2024 r. Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 3 526 628 tys. zt., osiggajac dodatnig dynamike
sprzedazy na poziomie 9,4% w stosunku do pierwszego potrocza 2023 r. W strukturze obrotéw dominowaty przychody z tytutu
sprzedazy towardw i materiatéw. Sprzedaz ustug stanowita 1,4% przychoddw ze sprzedazy i sktadaty sie na nig gtéwnie ustugi

handlowe i marketingowe oraz ustugi logistyczne.

Grupa prowadzita sprzedaz towardw przede wszystkim na rynek krajowy. Oferta handlowa Grupy PGF skierowana byta do odbiorcow

hurtowych i detalicznych, w tym do spoétek Grupy Pelion S.A.

W ofercie handlowej Grupy w okresie sprawozdawczym znajdowato sie ponad 30 tys. pozycji asortymentowych. W przewazajgcej
czesci byty to leki, obejmujgce wszystkie grupy farmakologiczne. Poza lekami oferowany byt sprzet medyczny i rehabilitacyjny, ziota

oraz kosmetyki.

Tabela 1 - Wartosc i struktura sprzedazy towardw i materiatow wg grup asortymentowych w 1H 2024 r. i 1H 2023 r.

1H 2024 o 1H 2023 5
Asortyment (tys. 21) Struktura (%) (tys. 21) Struktura (%)
Leki i suplementy diety 3125194 89,9% 2886217 90,9%
Kosmetyki i srodki higieny 116 800 3,4% 91183 2,9%
Preparaty ziotowe i pozostate 233769 6,7% 196 575 6,2%
Razem 3475763 100% 3173975 100%

W kategorii produktéw farmaceutycznych ze wzgledu na brak jednolitej miary, ktérg mozna by konsekwentnie zastosowa¢ dla
wszystkich lekdw, nie ma mozliwosci podania sprzedazy w ujeciu iloSciowym. Nie wystepuja poszczegdlne leki, ktorych udziat

w catosci sprzedazy bytby istotny.

2. Analiza wyniku finansowego

Grupa Kapitatowa PGF sporzadzita $srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe jednostek konsolidowanych zostaty sporzadzone przy zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci.
Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy zostaty wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze

dowodza wystgpienia utraty wartosci.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne

okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe PGF.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej oraz

sprawozdania finansowe jednostek zaleznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2024 r.

W pierwszym pétroczu 2024 r. wartoéé rynku sprzedazy hurtowej do aptek wzrosta o 8,5% wzgledem pierwszego pétrocza 2023 r.,
przy wzroscie przychoddw ze sprzedazy Grupy PGF o0 9,4%. Grupa wypracowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 242 107 tys. zt, a jego
rentownos¢ wyniosta 6,9% i byta nizsza 0 0,4 p.p. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Rentownos¢ zysku ze sprzedazy = zysk ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu w pierwszym potroczu 2024 r. wyniosty 226 456 tys. zt., tj. o 13 148 tys. zt wiecej, niz
w analogicznym okresie 2023 r., a ich wskaznik uksztattowat sie na poziomie 6,4% i byt nizszy w poréwnaniu do pierwszego potrocza

2023r.00,2 p.p.
Wskaznik kosztéw = (koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzqdu) / przychody ze sprzedazy

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata dodatnie saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, ktére powiekszyto

wynik operacyjny o 339 tys. zt.

Zysk operacyjny po pierwszym potroczu 2024 r. wynidst 15 990 tys. zt i byt on nizszy od wyniku osiggnietego po pierwszym pétroczu
2023 r. 0 6 943 tys. zt. Nizszy wynik na dziatalnosci operacyjnej byt gtdwnie nastepstwem wyzszego wzrostu kosztéw sprzedazy

i ogblnego zarzadu w stosunku do wzrostu zysku na sprzedazy.

EBITDA po pierwszym pétroczu 2024 r. osiggneta poziom 37 195 tys. zi, a jej rentowno$¢ wyniosta 1,1%, tj. o 0,1 p.p. mniej, niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego.

EBITDA = zysk na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

W prezentowanym okresie Grupa PGF zrealizowata nastepujgce wielkosci przychoddéw i kosztéw finansowych:

Tabela 2: Saldo przychodow i kosztéw finansowych w Grupie PGFw 1H 2024 r. i 1H 2023 r.

1H 2024 1H 2023

Przychody finansowe 16912 12047
Koszty finansowe (40 849) (38 566)
Saldo przychodéw i kosztéw finansowych (23 937) (26 519)

1 Obliczenia wtasne na podstawie danych IQVIA
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Strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 23 937 tys. zt i byta nizsza od straty poniesionej w analogicznym okresie
2023 r. 0 2 582 tys. zt, gtdwnie za sprawa wyzszych przychoddéw odsetkowych z tyt. cash poolingu. Na koszty finansowe sktadajg sie

gtéwnie odsetki od zobowigzan finansowych oraz koszty poreczen i gwaranciji.

W analizowanym okresie Grupa poniosta strate brutto na poziomie 7 947 tys. zt. Podatek dochodowy w pierwszym pétroczu 2024 r.
powiekszyt strate brutto o 2 192 tys. zt. Skonsolidowana strata netto wyniosta 10 139 tys. zt i byta wyzsza o 4 052 tys. zt wzgledem
roku ubiegtego. Rentownosé netto w pierwszym poétroczu 2024 r. wyniosta (0,3)% co oznacza pogorszenie o 0,1 p.p. wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego. Skonsolidowana strata netto przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujacego wyniosta

10 436 tys. zt.

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat. Prezentowane wyniki finansowe uwzgledniajg wptyw

zastosowania MSSF 16.
Tabela 3: Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej PGF w 1H 2024 r. i 1H 2023 r.

Zmiana 1H2024 /

Wielko$é (tys. zt) 1H 2024 1H 2023

1H2023

Przychody ze sprzedazy 3526628 3224890 301738 9,4%
Zysk ze sprzedazy 242 107 235 848 6 259 2,7%
Koszty sprzedazy 199 572 187 989 11583 6,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 26 884 25319 1565 6,2%
Razem koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu 226 456 213 308 13 148 6,2%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych 339 393 (54) -13,7%
EBITDA 37 195 38623 (1428) -3,7%
EBIT 15990 22 933 (6943) -30,3%
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (23 937) (26 519) 2582 _
Zysk / Strata brutto (7 947) (3 586) (4361) -
Podatek dochodowy 2192 2501 (309) -12,4%
Wynik netto (10 139) (6 087) (4 052) -
Wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (10 436) (6 205) (4 231) _
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Tabela 4: Podstawowe wielkosci rachunku zyskéw i strat Grupy PGF S.A. w 2Q 2024 r. i 2Q 2023 r.

Wielkos¢ (tys. zt) 2Q 2024 2Q2023 Zmiana 2Q 2024 / 2Q 2023

Przychody ze sprzedazy 1737603 1547 467 190 136 12,3%
Zysk ze sprzedazy 120011 112 500 7511 6,7%
Koszty sprzedazy 101 347 92618 8729 9,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 13 465 13201 264 2,0%
Razem koszty sprzedazy i ogolnego zarzqdu 114 812 105 819 8993 8,5%
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych 295 650 (355) -54,6%
EBITDA 17791 15873 1918 12,1%
EBIT 5494 7331 (1837) -25,1%
Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych (12 416) (14 337) 1921 -
Zysk / Strata brutto (6922) (7 006) 84 -
Podatek dochodowy (3372) (1 150) 2222 -
Wynik netto (3 550) (5 856) 2 306 -
Wynik netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (3 700) (5 935) 2235 .

Tabela 5: Podstawowe wskazniki rentownosci w Grupie PGF S.A. w 1H 2024 r. i 1H 2023 r.

Wskaznik Formuta IH2024 1H2023 Zmiana
rentownosé zysku ze sprzedazy zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100% 6,9% 7,3% -04p.p
wskaznik kosztéw sprzedazy koszty sprzedazy/przychody ze sprzedazy*100% 57% 58% -0,1p.p
wskaznik kosztow ogdlnego zarzadu koszty ogdlnego zarzadu/przychody ze sprzedazy*100% 0,8% 0,8% Op.p
rentowno$¢ EBITDA EBITDA / przychody ze sprzedazy*100% 1,1%  1,2% -0,1p.p
rentownosé EBIT zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy*100% 0,5% 0,7% -0,2p.p
rentownoé¢ brutto zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100% 02% -0,1% -0,1p.p
rentowno$¢ netto zysk netto / przychody ze sprzedazy*100% 03% -02% -01p.p

2.1 Zdarzenia nietypowe majace znaczacy wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej Grupy PGF

W dniu 1 listopada 2023 r. weszty w zycie przepisy ustawy z dnia 17 sierpnia 2023 r. o zmianie ustawy o refundacji lekéw, srodkéw
spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobéw medycznych. Nowe jak i zmodyfikowane regulacje prawne
maja kluczowy wptyw zaréwno na pacjentéw jak i przedsiebiorcow dziatajacych w sektorze farmaceutycznym. Ponizej cze$¢ zmian
przyjetych przez ustawodawce:
e podwyzszenie marzy hurtowej o 1 p.p. do 6% ceny zbytu netto leku, nie mniej niz 0,5 zt oraz nie wiecej niz 150 zt
w przypadku lekéw finansowanych w aptece; w przypadku lekdw stosowanych w chemioterapii i programach lekowych
maksymalna marza hurtowa wyniesie 2 000 zt,
e podwyzszenie marzy detalicznej w dwdch etapach: do korica 2024 r. i od 1 stycznia 2025 .,
e  wydtuzenie okresu wydawania kolejnych obwieszczen refundacyjnych z 2 do 3 miesiecy,

e  zobowigzanie do zapewnienia ciggtosci dostaw produktu jako kryterium decyzji o objeciu refundacjg,
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e umozliwienie refundacji produktow OTC (produkt taki powinien wymagac stosowania dtuzej niz 30 dni w okreslonym stanie
klinicznym i by¢ rekomendowany w wytycznych postepowania klinicznego),

e  zobowigzanie do dostarczenia wybranych produktéw refundowanych w rownej czesci do co najmniej dziesieciu hurtowni
o petnym profilu na terenie Polski (z najwiekszym udziatem obrotu z aptekami ogdlnodostepnymi),

e  mozliwo$¢ zwrotu produktu na linii apteka — hurtownia farmaceutyczna — producent w przypadku w ktérym decyzja

refundacyjna wobec danego produktu wygasnie bgdz zostanie skrécona.

W okresie pierwszego potrocza 2024 r. nie wystgpity inne, niz opisane w innych punktach sprawozdania zdarzenia o nietypowym

charakterze, majace istotny wptyw na skonsolidowany raport pétroczny.

2.2 Zewnetrzne i wewnetrzne czynniki, ktére moga wptynaé na rozwdj i wyniki Grupy PGF

Czynniki wptywajace na osiggane przez Grupe PGF wyniki to:

e  przewidywany srednioroczny wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce — wartos¢ rynku sprzedazy hurtowej do aptek
w pierwszym potroczu 2024 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2023 wzrosta o +8,5%?2,

e polityka panstwa w zakresie rynku farmaceutycznego — zmiany regulacji w zakresie listy lekdw refundowanych, zmiany
w zakresie cen i marz urzedowych mogg wptyna¢ na wyniki uzyskiwane przez Grupe PGF,

e  prognozowany wyzszy wzrost PKB dla Polski w 2024 r. na poziomie 3,0%3 w stosunku do 0,2%* w 2023 r.,
wg szybkiego szacunku produkt krajowy brutto (PKB) niewyréwnany sezonowo w drugim kwartale 2024 r. zwiekszyt sie realnie
03,2%° r/r,

e zmiany demograficzne w Polsce wynikajgce ze starzenia sie spoteczeristwa powodujg wzrost popytu na farmaceutyki,

e 0golny wzrost zamoznosci spoteczenstwa,

e wzrost Swiadomosci w zakresie zdrowia, profilaktyki, ,moda” na zdrowy tryb zycia powodujg wzrost segmentu OTC, ktory
charakteryzuje sie uzyskaniem wyzszej marzy niz segment lekéw na recepte,

e kondycja finansowa partneréw handlowych,

e ryzyko konkurencji — konkurencje dla spétek Grupy PGF w skali ogdlnopolskiej stanowig grupy kapitatowe zajmujgce sie
dystrybucja farmaceutykéw na terenie catego kraju. Konkurencje na rynkach lokalnych stanowig mniejsze hurtownie, ktérych
udziat w rynku krajowym nie jest znaczacy,

e rozwdj sprzedazy w systemie tzw. bezposredniej dystrybucji, gdzie hurtownie swiadczg jedynie ustuge logistyczng na rzecz
producenta, otrzymujg prowizje, ale nie sprzedajg towaréw we wtasnym imieniu. PGF S.A. i spotki od niej zalezne $wiadczg tego
typu ustugi i s przygotowane na ich rozwdéj na terenie catego kraju,

e zmiana poziomu rynkowych stép procentowych — aktualny poziom stopy referencyjnej w wysokosci 5,75%° (decyzja RPP
z trzeciego kwartatu 2023 r.) Podjeta decyzja RPP o podwyzszeniu stdp procentowych miataby niekorzystny wptyw na wyniki

finansowe Grupy PGF,

2 7rédto: opracowanie wiasne na podstawie danych IQVIA.
3 Zrédto: dane Bank Swiatowy

4 Zrédto: dane GUS

5 Zrédto: dane GUS

6 Zrédto: dane NBP
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e zmieniajace sie przepisy prawa oraz roine jego interpretacje, w szczegélnosci przepisy Prawa Farmaceutycznego, Ustawy
Refundacyjnej, prawa pracy, ustawy podatkowe,

e czynniki makroekonomiczne — wzrost cen paliwa, energii elektrycznej, oraz presja ptacowa mogg mie¢ wptyw na koszty
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Grupy,

e  dziatania w zakresie optymalizacji proceséw w spoétkach Grupy PGF,

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng, technologiczng sktadajace sie miedzy innymi z ryzyka zwigzanego
z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie informatycznym. Grupa rozumie ryzyko jako prawdopodobienstwo utraty
danych oraz podejmuje dziatania zabezpieczajgce w tym zakresie,

e  mozliwe konsekwencje ataku zbrojnego Rosji na Ukraine, ktéry rzutuje na gospodarke ogoélnoswiatowa.

3. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej

Na dzien 30 czerwca 2024 r. struktura poszczegdlnych sktadnikdw majgtku i Zrédet jego finansowania ksztattowata sie nastepujgco:

Tabela 6: Struktura majgtku Grupy Kapitatowej PGF i Zzrédet jego finansowania na dzieri 30.06.2024 r., 31.12.2023 r. i 30.06.2023 r.

Wielkos¢ 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023

Aktywa trwate, w tym: 715 894 30,4% 715 858 31,4% 690 447

33,8%

Wartos¢ firmy 327 508 13,9% 327 508 14,4% 327 508 16,0%

Wartosci niematerialne 202 459 8,6% 203 794 8,9% 204 150 10,0%

Prawo do uzytkowania aktywow 131488 5,6% 128 131 5,6% 102 322 5,0%
Aktywa obrotowe, w tym: 1639828 69,6% 1561962 68,6% 1352551 66,2%

Zapasy 668 504 28,4% 684 922 30,1% 640 449 31,3%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 527 791 22,4% 505 072 22,2% 454 879 22,3%

Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 334 609 14,2% 274 184 12,0% 146 888 7,2%
AKTYWA RAZEM 2 355722 100,0% 2277820 100,0% 2042998 100,0%
Kapitat wtasny 241712 10,3% 150 803 6,6% 174 195 8,5%
Zobowigzania dtugoterminowe, w tym: 131527 5,6% 131 455 5,8% 241 355 11,8%

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, dtuznych

papieréw wartosciowych oraz pozostate zobowigzania 0 0,0% 0 0,0% 130 000 6,4%

finansowe

Zobowigzanie z tytutu leasingu 82 683 3,5% 83 987 3,7% 64 705 3,2%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 034 2,0% 45 656 2,0% 44 982 2,2%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 1982483 84,2% 1995562 87,6% 1627448 79,7%

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1527478 64,8% 1510125 66,3% 1262857 61,8%

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, dtuznych

papieréw wartosciowych oraz pozostate zobowigzania 243 068 10,3% 275 494 12,1% 153 272 7,5%

finansowe

Zobowigzania z tytutu faktoringu 112 632 4,8% 124 849 5,5% 113 632 5,6%
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2 355722 100,0% 2277820 100,0% 2042998 100,0%
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3.1. Struktura majatku

Struktura majatku Grupy PGF S.A. na 30 czerwca 2024 r. nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do stanu na koniec 2023 r.
i wskazuje na przewage aktywow obrotowych nad trwatymi. Udziat aktywow trwatych w sumie bilansowej wynosit 30,4% i zmniejszyt

sie w stosunku do korica roku poprzedniego o 1,0 p.p.

Na dzien 30 czerwca 2024 r. aktywa trwate wyniosty 715 894 tys. zt. Jednym z dominujgcych sktadnikow aktywdéw trwatych byta
wartos¢ firmy (13,9% aktywdw ogdtem). Drugim co do wielkosci sktadnikiem aktywéw trwatych byty wartosci niematerialne i prawne

(8,6% aktywow ogdtem).

Aktywa obrotowe wyniosty 1 639 828 tys. zt i stanowity 69,6% aktywow ogotem (na dzien 31.12.2023 — 68,6% aktywdw ogdtem). Na
dzien bilansowy gtéwny sktadnik aktywdw obrotowych stanowity zapasy (28,4% aktywdw ogdtem) oraz naleznosci z tytutu dostaw

i ustug (22,4% aktywow ogodtem).

Na dzien 30.06.2024 r. stan zapasow wyniost 668 504 tys. zt, zas wskaznik rotacji zapaséw wynidst 34 dni i w poréwnaniu do

wskaznika rotacji na 30.06.2023 roku ulegt skroceniu o 2 dni.
Wskaznik rotacji zapaséw = stan zapaséw na koniec okresu / przychody ze sprzedazy ogétem * ilos¢ dni

Na dzier 30.06.2024 r. stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 527 791 tys. zt. a wskaznik ich rotacji wynidst 27 dni i ulegt

wydtuzeniu o 1 dzied w poréwnaniu do korica czerwca 2023 r.

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug = stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / przychody ze sprzedazy

*jlos¢ dni

Tabela 7: Rotacja kapitafu obrotowego w Grupie PGF S.A — stan na dzieri 30.06.2024 r., 31.12.2023 r. i 30.06.2023 r.

Rotacja w dniach 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
Rotacja zapaséw 34 38 36
Rotacja naleznosci 27 28 26
Rotacja zobowigzan 79 84 71
Rotacja kapitatu obrotowego (18) (18) (9)

W Grupie funkcjonowat system do zarzgdzania ptynnoscig (cash pooling), w ktérym poszczegdlne spotki Grupy oraz spotki Grupy
Jednostki Dominujacej korzystaty z Sréddziennych limitéw kredytowych. Na dziert 30.06.2024 r. stan naleznosci z tytutu cash poolingu

wynosit 334 462 tys. zt.
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3.2. Struktura zrédet finansowania majatku

Na dzien 30.06.2024 r. aktywa byty finansowane kapitatem witasnym przypadajagcym akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
w 10,1%, tj. 0 3,6 p.p. wiecej, niz na koniec 2023 r. Wzrost kapitatéw wtasnych wynikat gtéwnie z podwyzszenia kapitatow wktadem

pienieznym w kwocie 100 000 tys. zt w PGF S.A.

Zobowigzania i udziaty niekontrolujgce stanowity 89,9% pasywdéw. Na zobowigzania w kwocie 2 114 010 tys. zt sktadaty sie przede
wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw w wysokosci 1527 478 tys. zt (64,8% sumy bilansowej, na 31.12.2023 r. 66,3%) oraz
zobowigzania finansowe w wysokosci 359 482 tys. zt (15,3% sumy bilansowej, na 31.12.2023 r. 17,0%), w tym zobowigzania z tytutu

leasingu 116 414 tys. zi.

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynidst 79 dni i ulegt on wydtuzeniu o 8 dni w poréwnaniu do wskaznika rotacji

na dziert 30.06.2023 r.

Wskaznik rotacji zobowigzari z tytutu dostaw i ustug = stan zobowiqzar z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu / przychody ze

sprzedazy ogotem * ilos¢ dni

W biezgcym okresie sprawozdawczym kapitat obrotowy Grupy PGF byt ujemny i wyniost 331 183 tys. zt, a jego rotacja wyniosta
(18) dni. W poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego poétrocza 2023 r., rotacja kapitatu obrotowego ulegta obnizeniu o 9 dni,
gtéwnie za sprawg wydtuzenia rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug o 8 dni.

Tabela 8: Zobowigzania finansowe Grupy Kapitatowej PGF na dzieri 30.06.2024 r., 31.12.2023 r. | 30.06.2023 r.

30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
% sumy % sumy % sumy

(tys.zt)  bilansowej  (tys. ot)  bilansowej (tys. zt)  bilansowej

Zobowiazanie finansowe

Dtugoterminowe w tym: 82683 3,5% 83 987 3,7% 194 705 9,5%
Zobowigzanie z tytutu leasingu 82683 3,5% 83987 3,7% 64 705 3,2%
Zobowigzania z tytutu kredytéow i pozyczek,

dtuznych papieréw wartosciowych oraz pozostate 0 0,0% 0 0,0% 130 000 6,4%
zobowigzania finansowe

Krétkoterminowe w tym: 276 799 11,8% 303 990 13,3% 176 471 8,6%
Zobowigzanie z tytutu leasingu 33731 1,4% 28 496 1,3% 23199 1,1%
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek,

dtuznych papieréw wartosciowych oraz pozostate 243 068 10,3% 275 494 12,1% 153272 7,5%
zobowigzania finansowe

Razem zobowigzania finansowe 359 482 15,3% 387977 17,0% 371176 18,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty* 32220 1,4% 21961 1,0% 38048 1,9%
Zadtuzenie netto 327 262 13,9% 366 016 16,1% 333128 16,3%

* nie obejmuje naleznosci z tyt. cash poolingu

Zobowigzania finansowe na dzierh 30.06.2024 r. wyniosty 359 482 tys. zt (na 31.12.2023 r. na poziomie 387 977 tys. zt), w tym
zobowigzania dtugoterminowe 82 683 tys. zt (3,5% sumy bilansowej) oraz zobowigzania krétkoterminowe 276 799 tys. zt (11,8% sumy

bilansowej).
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Na dzien 30.06.2024 r. srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 32 220 tys. zt, a zadtuzenie netto wyniosto 327 262 tys. zt.

W stosunku do stanu na koniec 2023 r., zadtuzenie netto ulegto zmniejszeniu o 38 754 tys. zt gtdwnie w nastepstwie nizszego salda
zobowigzan z tyt. kredytow i pozyczek. Przy uwzglednieniu naleznosci z tytutu cash poolingu, w wysokosci 334 462 tys. zt, zadtuzenie
netto na dzien 30.06.2024 r. wyniostoby (7 200) tys. zt. (nadwyzka Srodkéw pienieznych i naleznosci z tyt. cash poolingu nad

zobowigzaniami finansowymi).

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu faktoringu wynosity 112 632 tys. zt, byty nizsze 0 12 217 tys. zt w poréwnaniu do stanu na
koniec 2023 r. Dotyczyty finansowania dostaw oraz umoéw o Swiadczenie ustug eFinancing zawartych pomiedzy bankami i znaczacymi

dostawcami Grupy.

3.3. Informacje o zaciggnietych kredytach i poizyczkach oraz wyemitowanych dtuinych instrumentach
finansowych na dzien 30.06.2024 r. oraz terminach ich wymagalnosci

W biezacym okresie sprawozdawczym Jednostka dominujaca oraz Spétki Grupy nie zawarty nowych uméw kredytowych.

W pierwszym poétroczu 2024 r. Jednostka dominujgca i Spotki Grupy podpisaty 1 aneks do umowy kredytowej. Aneks zmieniat zapisy
techniczne w umowie.

Tabela 9: Aneksy do umow kredytowych podpisane w pierwszym pétroczu 2024 r.
Data
zdarzenia

Opis zdarzenia

Aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 6 listopada 2013 r., na kwote 69 min zt, pomiedzy PGF
1 02.04.2024 S.A. a BNP Paribas S.A. Na mocy aneksu nastgpita zmiana zapisdw technicznych umowy. Umowa obowiazuje
do 30 listopada 2024 r.

Szczegobtowe informacja na temat zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych wg stanu na dzien 30.06.2024 znajdujg sie w nocie 3.4.
Szczegbtowe informacje na temat zobowigzan z tytutu wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych znajduja sie w nocie 3.5.

Ponadto po dniu koficzacym okres sprawozdawczy nie zostaty podpisane kolejne aneksy do umoéw kredytowych.
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3.4. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym pdtroczu 2024 r. wartos¢ poreczonych przez PGF S.A. linii kredytowych i innych produktéw finansowych spotkom

z Grupy Pelion wyniosta 208,29 min zt.

Nazwa Charakter powigzan Kwota poreczonych linii Okres, na jaki
podmiotu z Pelion S.A. kredytowych i innych zostaly udzielone
produktow finansowych poreczenia,
(w min zt) do dnia
Daruma Sp. z 0.0. Jednostka zalezna od Pelion SA 163,29 2028-03-31
Pelion S.A. Jednostka Dominujaca 45,00 2024-09-26

Wynagrodzenie PGF S.A. za udzielenie poreczenia wynosi 1,6 % kwoty poreczenia.

Ponadto w ramach 2 umow zarzadzania ptynnoscig, w ktérej uczestniczy 8 spétek Grupy, kazda z nich udzielita wzajemnego
poreczenia sptaty przyznanego kredytu w tgcznej kwocie 159 min zt.

3.5. Ptynnos¢
Wskazniki ptynnosci obrazujgce zdolnos¢ Grupy do sptaty biezacych zobowigzan ksztattowaty sie nastepujaco:

Tabela 10: Wskazniki ptynnosci Grupy PGF S.A. - stan na dzier 30.06.2024 r., 31.12.2023 r. i 30.06.2023 r.

Wskaznik 30.06.2024 31.12.2023 30.06.2023
Ptynnos¢ biezaca 0,83 0,78 0,83
Ptynnosé szybka 0,49 0,44 0,44

plynnosé biezgca = aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe
ptynnos¢ szybka = (aktywa obrotowe — zapasy ) / zobowiqzania krétkoterminowe

3.6. Przeptywy pieniezne

Grupa Kapitatowa PGF w biezgcym okresie sprawozdawczym wygenerowata:

e dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 28 597 tys. zt
e ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 53 132 tys. zt

e dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w kwocie 34 794 tys. zt

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikaty gtéwnie z dodatnich przeptywdéw ze zmiany zobowigzan krétkoterminowych
i zapasow. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty w gtéwnej mierze wynikiem zwiekszeniem salda naleznosci z tyt. cash
poolingu. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej wynikaty gtéwnie z wniesionej wptaty przez Pelion S.A. za udziaty PGF S.A.
w kwocie 100 000 tys. zt. W pierwszym potroczu 2024 r. Grupa PGF wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne netto w wysokosci

10 259 tys. zt.
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4. Kierunki i rozwdj

Wizja Grupy PGF jest osiggniecie pozycji lidera w segmencie hurtowej dystrybucji farmaceutykow do aptek i przedhurtu. Aby osiggnaé
powyzszy cel Grupa swiadczy ustugi na najwyzszym poziomie, elastycznie dopasowujac oferty do zmieniajgcych sie warunkéow na
rynku dystrybucji, ktére pozwolity na stworzenie szerokiego wachlarza ustug wspierajgcych sprzedaz. Grupa nadal zamierza prowadzi¢
polityke sprzedazy, ktéra jest efektem dbatosci o interesy wszystkich uczestnikdw handlu farmaceutykami i odpowiedzig na
pojawiajace sie potrzeby doskonalenia procesdow w sektorze. Szczegdlny nacisk Grupa bedzie ktadta na optymalizacje asortymentowa

i procesowa w celu zapewnienia dostepnosci niezbednych lekdw przy jednoczesnej optymalizacji kosztéw prowadzenia dziatalnosci.

5. Zarzadzanie ryzykiem

Biezgce zarzadzanie w zakresie ryzyka ptynnosci, walutowego, kredytowego oraz stép procentowych zwigzanych z posiadanymi
i wykorzystywanymi instrumentami finansowymi, w tym przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych, jest prowadzone przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej we wspotpracy ze spdtkg zalezng od Jednostki Dominujgcej wyzszego szczebla. W ramach procesu
zarzadzania ryzykiem, funkcjonujacy system zarzadzania ryzykiem jest stale monitorowany, kontrolowany, wspierany oraz

nadzorowany.

System zarzadzania ryzykiem w Grupie koncentruje sie w pierwszej kolejnosci na identyfikacji zagrozen strategicznych, nastepnie

finansowych oraz operacyjnych i obejmuje nastepujace obszary:

¢ Ryzyko prawne

Ryzyko prawne zwigzane jest z prowadzeniem dziatalnosci w zgodzie z obowigzujgcymi przepisami. Zarzady Spétek Grupy PGF na
biezgco uzyskujg informacje o zmianach w istniejgcych przepisach prawnych oraz otrzymujg analizy i rekomendacje od dziatu

prawnego Spotki Dominujacej.

® Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest na poziomie Grupy PGF i jest zwigzane, m.in. z ryzykiem niewyptacalnosci klientéw, ryzykiem
zwigzanym z organizacjg fancucha dostaw, ryzykiem utraty praw najmu, ryzykiem kadrowym oraz ryzykiem zwigzanym

z bezpieczenstwem i ochrong majatku, zmianami w popycie oraz utratg udziatu w rynku.

® Ryzyko finansowe

Zarzadzanie ryzykiem finansowym zostato opisane w pkt 3.1 sprawozdania finansowego Grupy PGF.

¢ Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig informatyczng i technologiczng

W sktad powyzszego ryzyka wchodzi miedzy innymi ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem i ochrong danych w systemie
informatycznym. Zarzad Spétki Dominujacej identyfikuje potencjalne zagrozenia oraz zleca opracowanie procedur majgcych je

zminimalizowac.
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e Polityka jakosci

W Grupie funkcjonuje system jakosci, ktory jest zgodny z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Zdrowia w sprawie wymagan Dobre;j

Praktyki Dystrybucyjnej z dnia 13 marca 2015 r. z pézniejszymi zmianami.

System jest centralnie nadzorowany przez pion jakosci PGF S.A. i obejmuje wszystkie hurtownie w grupie PGF oraz hurtownie

i magazyn importera w Pharmapoint S.A.

System jakosci stanowi nierozerwalng catos¢ z systemem zarzadzania w organizacji i podlega ciggtemu doskonaleniu, tak aby
realizowad zaréwno cele dotyczace spetniania wymagan formalnych, oczekiwan klientéw, jak i usprawni¢ funkcjonowanie proceséw

i zminimalizowac ryzyko w zakresie dystrybucji.

Celem systemu jest zapewnienie, aby dostarczany do odbiorcy produkt spetniat wymagania jakosciowe oraz pochodzit z legalnego
faicucha dostaw. Zmiany prawne zwigzane z obrotem produktami leczniczymi w hurtowni farmaceutycznej s3 na biezgco

analizowane i wdrazane.

6. Zdarzenia istotne w | pétroczu 2024

W okresie sprawozdawczym istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy PGF miaty zmiany czynnikdw makroekonomicznych. Po wielu
kwartatach wysokiej inflacji jej wzrost wynidst tylko 2,7%’, co powinno poprawiac site nabywcza klientéw oraz zmniejsza¢ presje
kosztowa na Grupe PGF. Pomimo spadku inflacji Rada Polityki Pienieznej nie podjeta decyzji o obnizeniu stopy referencyjnej i jest

utrzymana na poziomie 5,75%8, co wptywa na wysoko$¢ kosztow finansowych.

Dodatkowo, wprowadzono rozporzadzeniem wzrost minimalnego wynagrodzenia od stycznia 2024 r. w kwocie 4 242 zt i od lipca

w kwocie 4 300 zt - co bedzie ostabiato efekt dziatan podjetych w zakresie optymalizacji kosztow.

W dniu 8 maja 2024 r. na mocy uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 kwietnia 2024 r. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PGF S.A. o 10 000 tys. zt poprzez emisje 1 000 000 szt. nowych akcji na okaziciela Serii B,
o wartosci nominalnej 10 zt za akcje i cenie emisyjnej 100 za akcje. Akcje Serii B w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty
zaoferowane dotychczasowemu akcjonariuszowi — Jednostce Dominujacej wyzszego szczebla Pelion S.A., za taczng cene emisyjna
w kwocie 100 000 tys. zt. Akcje nowej emisji Serii B zostaty pokryte wktadem pienieznym. Nadwyzka wktadu przewyzszajgca wartosé

nominalng zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spétki Dominujgcej PGF S.A.

Zagrozenia zwigzane ze zmianami klimatycznymi

Zgodnie z ostatnimi badaniami naukowymi, temperatura na Ziemi stale rosnie, a $rednia globalna temperatura powierzchni Ziemi

jest obecnie wyzsza o 1,1 °C w poréwnaniu z epokg przedindustrialng. Prawdopodobienistwo, ze globalne ocieplenie osiggnie lub

7 Zrédto: Dane GUS
8 Zrédto: dane NBP
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przekroczy 1,5 °C w bliskiej przysztosci jest wieksze niz 50% nawet w przypadku scenariuszy z niskimi emisjami gazow cieplarnianych.®
Ponadto dane IMGW wskazujg, ze w Polsce $rednia liczba dni, w ciggu ktorych temperatura przekroczyta 30°C, jeszcze w okresie
1961-1990 wynosita ok. 3,5. Tymczasem w latach 2011-2020 wskaznik ten osiggnat wartos¢ 10,4. Oznacza to, iz w ciggu roku
wystepuje okoto trzy razy wiecej upalnych dni niz dawniej.1°
Dtugoterminowe zmiany klimatu takie jak wyzsze temperatury oraz szoki termiczne jak réwniez ekstremalne zjawiska pogodowe (fale
upatoéw, fale zimna) mogg wptywac w sposdb bezposredni i posredni na dziatalnos$¢ Grupy Pelion.
Zarowno transport jak i przechowywanie produktow leczniczych wymaga zapewnienia scisle okreslonej temperatury sktadowania, co
oznacza, ze konieczne jest utrzymanie statej temperatury przez caty czas. W tym celu Grupa Pelion musi zuzywac energie elektryczng
i cieplng do utrzymania odpowiednich warunkdéw.
Pelion S.A. wraz ze spotkami zaleznymi jako organizacja prowadzaca dziatalno$¢ w duchu odpowiedzialnego i zrGwnowazonego
rozwoju ma swiadomosé ryzyk i szans wynikajgcych z kwestii ESG, w tym zmian klimatu.
Spétki Grupy podejmujg swiadome decyzje dotyczace ochrony srodowiska naturalnego oraz dbajg o minimalizacje negatywnego
wptywu swoich dziatan na ekosystem.
Grupa prowadzi wiele dziatarh majgcych na celu realizacje idei gospodarki o obiegu zamknietym m.in.:

e wyposazenie magazyndw w prasokontenery i belownice umozliwiajgce przygotowanie wysegregowanych odpaddw typu

karton i tworzywo sztuczne do przekazania odbiorcom jako surowiec do recyklingu,
e  korzystanie z opakowan zbiorczych i transportowych wielorazowego uzytku,
e  stosowanie selektywnej zbiorki odpaddw oraz ograniczenie ilosci koszy na rzecz pojemnikdw do segregacji w przestrzeniach
wspolnych,
e minimalizowanie zuzycia zasobdw oraz organicznie ilos¢ odpaddw,

e dbanie o regularne naprawy urzadzen, co pozwala na wydtuzenie ich zywotnosci.

Dzieki podejsciu opartemu na gospodarce cyrkularnej, spoétki Grupy zwiekszajg swoja efektywnosé i minimalizujg wptyw swojego
dziatania na srodowisko naturalne.

Spétki realizujgc idee gospodarki niskoemisyjnej i w trosce o srodowisko naturalne korzystajg z energii ze zrédet odnawialnych,
inwestujg w rozwoj instalacji fotowoltaicznych, ktére pozwalaja na pozyskanie energii stoneczne;j.

Ponadto spétki ograniczajg niekorzystny wptyw swojej dziatalnosci na Srodowisko poprzez racjonalne gospodarowanie zasobami,
a takze dazg do minimalizowania zuzycia wody, papieru, energii elektrycznej oraz paliw. Nieustannie poszukujg nowych mozliwosci
dotyczacych minimalizowania zuzycia zasobdw, w tym energii elektrycznej i wody. Stosujg nowoczesne technologie, ktére pozwalajg

na oszczedzanie energii i wody, takie jak energooszczedne oswietlenie, klimatyzatory czy perlatory.

Zdaniem Zarzadu w pierwszym poétroczu 2024 r. nie wystapity inne istotne wydarzenia wptywajgce na wyniki Grupy poza opisanymi

powyzej oraz w innych czesciach sprawozdania.

9 ,Climate Change 2022: Impacts, Adaptation and Vulnerability”, Intergovernmental Panel on Climate Change, 2022
(https.//www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/)
10 Klimat Polski 2021”, Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej, 2022 (https.//www.imgw.pl/badania-nauka/klimat)
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Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym

sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb wptyngc na przyszte wyniki finansowe

Zarzad PGF S.A. w dniu 21 sierpnia 2024 r. podjat uchwate w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji, w ramach ktérego
PGF S.A. bedzie zaciggata zobowigzania poprzez emisje obligacji, ktérych okres zapadalnosci wynosi do 24 miesiecy, do maksymalnej
facznej wartosci nominalnej obligacji wyemitowanych w ramach Programu w wysokosci 150 000 tys. zt. W tym celu zostanie zawarta
z Haitong Bank, S.A. Spdétka Akcyjna Oddziat w Polsce Umowa Agencyjna dotyczgca obstugi i realizacji Programu.

Obligacje emitowane w ramach Programu bedg papierami wartoSciowymi zabezpieczonymi poreczeniem lub poreczeniami
udzielonymi przez Jednostke Dominujacg wyzszego szczebla Pelion S.A. oraz oswiadczeniem lub oswiadczeniami o poddaniu sie przez

spotke Pelion S.A. z siedzibg w todzi egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.

W ocenie Zarzadu, po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy, nie wystgpity inne istotne zdarzenia majace wptyw na dziatalnos$é Grupy

PGF i jej sytuacje finansowa.

7. Stosowanie fadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktérych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do
obrotu na jednym z rynkéw regulowanych europejskiego obszaru gospodarczego

Papiery wartosciowe Jednostki Dominujgcej Grupy PGF nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkdw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Grupa nie jest zobowigzana do raportowania zasad tadu

korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.

8. Dodatkowe informacje

Istotne transakcje zawarte przez PGF S.A. lub jednostke od niej zalezng z podmiotami powigzanymi na innych

warunkach niz rynkowe

W okresie objetym raportem Spdtka PGF S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na

warunkach innych niz rynkowe.

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczgcego zobowigzan albo

wierzytelnosci PGF S.A. lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
PGF S.A.

W 2020 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK) wszczat postepowanie przeciwko okoto 100 podmiotom prowadzacym
dziatalnos¢ gospodarcza, w sprawie wystepowania najwiekszych zatoréw ptatniczych, tj. zjawiska polegajgcego na znaczacych
opdznieniach w regulowaniu odroczonych ptatnosci za dostawe towaréw lub ustug kontrahentom. Jednym z przedsiebiorcow,

przeciwko ktéremu wszczete zostato postepowanie jest PGF S.A.
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W pierwszej instancji tego postepowania zostata na Spodtke natozona administracyjna kara pieniezna w wysokosci
4 426 tys. zt (ptatne do budzetu paristwa). Powyzsza decyzja Prezesa UOKIK z dnia 30 wrzesnia 2022 r. nr DZP-19/2022 stwierdzajgca
naruszenie oraz naktadajaca kare jest nieprawomocna. Zarzad Spotki PGF S.A. w odwotaniu do decyzji UOKiK odnidst sie szczegétowo
do przekazanych Urzedowi danych finansowo-ksiegowych i przedstawit wnioski, ktore obiektywnie wskazujg na brak uzasadnienia

dla natozenia kary na PGF S.A.

Spétka ztozyta wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, ktéry jest obecnie rozpatrywany przez Prezesa UOKiK w ramach drugiej
instancji postepowania administracyjnego. Od tej decyzji bedzie Spdtce przystugiwata skarga do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. Prezes UOKiIK postanowieniem z dnia 9 listopada 2022 r. przedtuzyt termin do zatatwienia sprawy
administracyjnej do dnia 31 marca 2023 r., a nastepnie kolejnym postanowieniem z dnia 30 marca 2023 r. przedtuzyt do dnia
30 czerwca 2023 r. Termin rozpoznania sprawy zostat ponownie przedtuzony postanowieniem z dnia 22 czerwca 2023 r. do dnia
30 listopada 2023 r. Kolejne postanowienie z dnia 23 listopada 2023 r. przedtuza termin zatatwienia sprawy administracyjnej do dnia
29 marca 2024 r., a postanowienie z dnia 25 marca 2024 r. — wydtuza termin do dnia 31 lipca 2024 r. Nowe postanowienie z dnia 24
lipca 2024 r. przedtuza termin zatatwienia sprawy administracyjnej do dnia 30 wrzesnia 2024 r.

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie w stosunku do Spoétek z Grupy PGF zadne inne postepowania przed organami administracji
publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktérych wartos¢ stanowitaby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10%

kapitatow wtasnych Grupy PGF.

9. Oswiadczenia Cztonkéw Zarzadu

Zarzad PGF S.A os$wiadcza, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
1 stycznia — 30 czerwca 2024 r. sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedla
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggniec¢ oraz sytuacji Grupy Emitenta, w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyk.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.

Tomasz Zarebinski p.o. Prezes Zarzadu

tukasz Morawiec Cztonek Zarzadu

tédz, dnia 27 sierpnia 2024 r.
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