\ N
[’\
A7 Investors

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR GOLD FUNDUSZ
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2024 ROKU DO 30 CZERWCA 2024 ROKU



\ N
"\
A7 Investors

WPROWADZENIE

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNDUSZU

Investor Gold Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Dnia 06.10.2006 r. Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 253. Fundusz rozpoczat
dziatalnos$¢ dnia 16.10.2006 r. Czas trwania funduszu jest nieograniczony. Fundusz jest Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym

emitujgcym publiczne certyfikaty inwestycyjne.

2) CEL INWESTYCYJNY, SPECJALIZACJA FUNDUSZU | STOSOWANE OGRANICZENIA
INWESTYCYJNE

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu dokonywanych
w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ograniczenia inwestycyjne:

I. Polityka inwestycyjna i kryteria doboru lokat:

1.Fundusz inwestuje w wystandaryzowane instrumenty pochodne notowane na rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych oraz od ceny rynkowej nastepujgcych metali
szlachetnych: ziota, srebra, platyny i palladu.

2. Fundusz moze ponadto inwestowa¢ w nastepujace rodzaje lokat:

a) akcje dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym, oraz akcje niedopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny, memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym
charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem tych akcji, zaklada ztozenie wniosku o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub zorganizowanym w terminie nie dtuzszym niz rok,

b) jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica,

c) papiery warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, pafnstwa nalezace
do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD,

d) instrumenty rynku pienigznego,

e) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w instytucjach kredytowych

f) waluty, pod warunkiem, ze sg zbywalne.

3. Udziat lokat, o ktérych mowa w ust. 1-2, w Aktywach Funduszu bedzie ulegat zmianie w zaleznosci od oceny potencjatu
wzrostowego poszczegolnych kategorii lokat. Podstawowymi czynnikami branymi pod uwage przy ocenie potencjatu wzrostowego
sg: sytuacja na rynku metali szlachetnych, sytuacja makroekonomiczna i mikroekonomiczna poszczegdinych gospodarek i spotek,
w tym obecne i prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, poziom rynkowych stép procentowych i inflacji, dynamika wzrostu
zyskoéw spotek, wskazniki wyceny rynkowej spotek.

4. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych,
o ktérych mowa w ust. 1, Fundusz bierze pod uwage saldo popytu i podazy danego metalu szlachetnego, prognozowane zmiany
popytu i podazy danego metalu szlachetnego, obecny i prognozowany poziom nominalnych i realnych stop procentowych w
gtéwnych gospodarkach Swiata, prognozowane zmiany kursu dolara amerykanskiego do gtdwnych walut $wiata, zmiany
postrzegania przez inwestoréw oczekiwanego zysku i ryzyka aktywéw finansowych, zaangazowanie najwazniejszych grup
inwestoréw (funduszy inwestycyjnych i bankéw komercyjnych) na rynku kontraktéw terminowych na metale szlachetne oraz
wskazania analizy technicznej wykreséw cen metali szlachetnych.

W przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych Fundusz

bedzie brat pod uwage w jakiej walucie denominowane sg Aktywa Funduszu. Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach
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pochodnych, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych, umozliwiajgce zabezpieczenie ryzyka
walutowego Aktywow Funduszu.
5. W odniesieniu do czesci akcyjnej, Fundusz poszukuje akcji spotek, ktére dziatajg w branzy poszukiwania, rozwoju i eksploatacji
ztéz metali szlachetnych oraz ztéz polimetalicznych, w ktérych zloto, srebro, platyna i pallad stanowig istotng cze$é. Fundusz
inwestuje w akcje spotek, ktére rokujg srednio lub diugoterminowy wzrost wartosci. Przy ocenie spotek posiadajgcych projekty
polegajgce na poszukiwaniu zt6z istotne znaczenie bedg mialy: jako$¢ zarzadu, lokalizacja dziatek, na ktorych prowadzona jest
eksploracja z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej infrastruktury technicznej
i logistycznej, a takze potencjalna wartos¢ ztéz z uwzglednieniem jej relacji do przewidywanych naktadéw kapitatowych niezbednych
do budowy i eksploatacji kopaln.
Przy ocenie spétek posiadajgcych projekty polegajace na budowie kopaln na istniejacych, opisanych ztozach istotne znaczenie
beda mialy: jako$¢ zarzadu, lokalizacja zt6z z uwzglednieniem towarzyszgcych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz
istniejacej infrastruktury technicznej i logistycznej, jako$¢ ztéz z uwzglednieniem potencjalnych probleméw technologicznych
mogacych powstac na etapie wydobycia i przerobu rudy metali, warto$¢ zt6z z uwzglednieniem jej relacji do naktadéw kapitatowych
niezbednych do budowy i eksploatacji kopaln, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjnosc¢ jako obiekt przejecia.
Przy ocenie spotek posiadajgcych projekty polegajgce na zarzgdzaniu istniejgcymi kopalniami istotne znaczenie bedg mialy: jakosc
zarzadu, lokalizacja ztéz z uwzglednieniem towarzyszacych ryzyk politycznych, prawnych i spotecznych oraz istniejgcej
infrastruktury technicznej i logistycznej, jako$¢ zt6z z uwzglednieniem probleméw technologicznych wystepujgcych na etapie
wydobycia i przerobu rudy metali, wartosS¢ zt6z, wielko$¢ bazy zasobowej i atrakcyjnosc jako obiekt przejecia.
6. Fundusz moze nabywac¢ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg w celu zwiekszenia stopy zwrotu i dywersyfikacji
lokat dzieki uzyskaniu dostepu do specyficznych rynkow lub aktywoéw. Podstawg doboru jednostek uczestnictwa lub certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg bedg zasady i cel polityki inwestycyjnej, rodzaje i kryteria doboru lokat oraz wyniki osiagane przez dany fundusz
inwestycyjny lub instytucje wspdlnego inwestowania.
7. Fundusz nabywa papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co
najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub w instytucjach kredytowych, oraz waluty, w celu zapewnienia ptynnosci i sprawnego zarzadzania portfelem
Funduszu.
8. Fundusz nie moze wystawia¢ opcji, udziela¢ lub zaciggac kredytéw lub pozyczek, udzielaé poreczen lub gwaranciji, ani emitowac
obligaciji.
9. Przy okreslaniu pozioméw kupna i sprzedazy instrumentow i lokat, o ktérych mowa w ust. 1-2, jednym z kryteriéw jest analiza
techniczna i systemy transakcyjne oraz poziom zaangazowania znaczacych inwestoréw raportowany przez poszczegolne rynki.
10. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w niewystandaryzowane instrumenty pochodne dla ktérych instrumentami bazowymi sg waluty
(forward).
11. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktérych

instrumentami bazowymi sg waluty pod warunkiem, ze:
- transakcja jest zawierana z bankiem krajowym, bankiem zagranicznym lub instytucjg kredytowa, ktérej kapitaty

witasne wynoszg nie mniej niz 1 000 000 000 ztotych w chwili zawarcia transakcji,
- instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwe;j,
- instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie

zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazgca.

Il. Dywersyfikacja lokat Funduszu:

1. Warto$¢ pozycji wynikajgcych z nabytych Instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowi nie wigcej niz 200% Aktywdéw Netto Funduszu. Nie
mniej niz 80% i nie wiecej niz 100% tacznej wartosci pozycji wynikajacych z Instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowig Instrumenty

pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowe;j ztota i srebra. Nie wigcej niz 20% wartosci pozyc;ji
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wynikajgcych z nabytych Instrumentéw pochodnych, ktoérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej metali
szlachetnych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 Statutu, stanowig Instrumenty pochodne, ktérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny rynkowej platyny i palladu. Fundusz moze zajmowac¢ dtugie pozycje w instrumentach pochodnych na metale
szlachetne. Fundusz nie moze zajmowac¢ krotkich pozycji w instrumentach pochodnych na metale szlachetne.

2. Warto$¢ pozycji wynikajgcych ze wszystkich nabytych lub sprzedanych Instrumentéw pochodnych, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny rynkowej walut obcych stanowi nie wiecej niz 200% Aktywdw Netto Funduszu. Fundusz moze
zajmowac zarowno diugie, jak i krotkie pozycje w Instrumentach pochodnych, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny rynkowej walut obcych.

3. Suma lokat Funduszu w rodzaje aktywow, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2 pkt a) i pkt b) Statutu stanowi nie wigecej niz 100%
wartosci Aktywow Netto Funduszu.

4. Wartos¢ pozycji Funduszu ustalona zgodnie z ust. 1 wraz z sumg lokat Funduszu, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze facznie
przekroczy¢ 200% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

5. Fundusz ustala warto$¢ pozycji w bazie danego Instrumentu pochodnego w ten sposdéb, ze od wartosci pozycji diugich w bazie,
wynikajgcych z Instrumentu pochodnego odejmuje sie warto$¢ pozyciji krétkich w takiej samej bazie, wynikajgcych z takiego samego
Instrumentu pochodnego o takim samym terminie rozliczenia lub ptatnosci w petni kompensujacego ryzyka wynikajace z zajetych
pozyciji.

5a. Dokonywanie lokat w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne bedzie miato na celu ograniczenie ryzyka kursowego. Do
nabywanych w celu ograniczenia ryzyka kursowego Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych stosuje sie limity, o ktérych
mowa w art. 22 ust. 2 Statutu.

6. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nie moga stanowic tgcznie wigcej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu. Ograniczen, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie stosuje sie¢ do papieréw wartosciowych
emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do
OECD.

7. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

8. Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

9. Fundusz moze lokowac nie wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

10. W przypadku, gdy integralng czes¢ konstrukcji danego Instrumentu pochodnego stanowi mnoznik lub mnozniki, wartos¢
nominalna takiego Instrumentu pochodnego jest wyznaczana przy zastosowaniu tego mnoznika bgdz mnoznikéw.

11. W przypadku opcji warto$¢ pozycji w bazie Instrumentu pochodnego ustala sie jako iloczyn wartosci nominalnej transakgc;ji i
prawdopodobienstwa realizacji opciji.

12. Fundusz, zawierajac umowe, ktérej przedmiotem sg Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ustala warto$¢ ryzyka
kontrahenta, rozumiang jako ustalong przez Fundusz warto$¢ niezrealizowanego zysku na tej transakgji, przy czym przy ustalaniu
wartosci niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat badz Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakc;ji,
w szczegolnosci wartosci premii zaptaconej przy zakupie opcji.

13. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji
zawartych z tym samym podmiotem, warto$¢ ryzyka kontrahenta moze by¢ wyznaczana jako dodatnia réznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach o ile:

a) transakcje te zostaly zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajagcej kryteria wskazane w art. 85 ustawy z dnia 28 lutego
2003 r. — Prawo upadfosciowe i naprawcze (Dz. U z 2009 r. Nr 175 poz. 1361, z pézn. zm.);

b) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona tylko jedna kwota stanowigca rownowaznos¢
salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakciji, niezaleznie od tego, czy wynikajgce z nich zobowigzania sg juz wymagalne;
c) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy;

d) warunki, o ktérych mowa w pkt a - ¢, nie naruszajg przepiséw prawa wiasciwego dla kazdej ze stron umowy ramowe;.

14. Warto$¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 10 % Wartosci Aktywow Netto
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Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny — 20 % Wartosci Aktywoéw Netto
Funduszu.-

15. Wartos¢ maksymalnego ryzyka danego kontrahenta moze podlega¢ redukcji o wielkos¢ odpowiadajgcg wartosci ryzyka
kontrahenta w danej transakgciji, o ile zostang spetnione tgcznie nastepujgce warunki:

a) kontrahent ustanowi na rzecz funduszu, w zwigzku z ta transakcjg zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych
papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego;

b) suma wartosci rynkowej zbywalnych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i warto$¢ srodkow pienieznych
przyjetych przez fundusz jako zabezpieczenie ustalana bedzie w kazdym dniu roboczym i stanowi¢ bedzie co najmniej
réwnowartos¢ ryzyka kontrahenta w tej transakcji.

16. Papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego, stanowiacy zabezpieczenie, o ktorym mowa w ust. 15, powinien spetniaé
tacznie nastepujgce warunki:

a) jego emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie , panstwo nalezgce do OECD, bank centralny
innego panstwa cztonkowskiego lub Europejski Bank Centralny;

b) istniejg popyt i podaz umozliwiajgce jego nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty;

) jest zapisany na rachunku prowadzonym przez podmiot:

i. nienalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

ii. nalezacy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami niewyptacalnosci tego podmiotu
ksztattujg ryzyko posiadacza tego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na takim samym poziomie, jak w
przypadku gdyby papier warto$ciowy lub instrument rynku pienigznego byt zapisany na rachunku podmiotu, o ktérym mowa w pkt.i.
17. Suma wartosci ryzyk kontrahenta wynikajgcego z zawartych uméw, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wartosci bezwzglednych pozycji wyznaczonych w sposéb okreslony w ust. 5 w odniesieniu do kazdego z Instrumentéw
pochodnych, nie moze przekroczy¢ 300 % wartosci Aktywow Netto Funduszu.

18. Suma wartosci lokat Funduszu, z wylgczeniem tych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 5 i 6 ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1896, z pézniejszymi zmianami).
(Ustawa), oraz wartosci ustalonej zgodnie z ust. 17, nie moze przekroczy¢ 400 % wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

19. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 22 ust. 2 i 4 Statutu, Fundusz jest obowigzany uwzglednia¢
warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, lub walut stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych,
przy czym obowigzku tego nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig indeksy.

20. Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy oraz art. 146 Ustawy, Fundusz uwzglednia
warto$¢ papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych, wedtug
nastepujacych zasad:

a) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do sprzedazy papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo spetnienia $wiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozyciji (pozycja krétka) — od wartosci papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu odejmuje sie warto$¢ papieréw wartosciowych lub instrumentéow
rynku pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych,

b) w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu
zobowigzania do kupna papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo spetnienia swiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zajetej pozycji (pozycja dtuga) — do wartosci papieréow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego danego
emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym Funduszu dodaje sie warto$¢ papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych.

21. Przez warto$¢ papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, stanowigcych baze Instrumentéw pochodnych,
rozumie sie warto$¢ godziwg ustalong zgodnie z zasadami zawartymi w przepisach okreslajgcych szczegolne zasady
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

22. Rodzaje ryzyk zwigzanych z Instrumentami pochodnymi w tym Niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

a) ryzyko rynkowe zwigzane ze zmiennoscig notowan wystandaryzowanych Instrumentéw pochodnych — znaczne zaangazowanie
Funduszu w wystandaryzowane Instrumenty pochodne powoduje, ze ryzyko to jest wysokie, a Fundusz ogranicza je poprzez

odpowiednig dywersyfikacje,
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b) ryzyko rozliczenia transakcji - Fundusz bedzie inwestowat w wystandaryzowane Instrumenty pochodne, gdzie rozliczenie
transakgiji jest gwarantowane przez izby rozrachunkowe poszczegélnych gietd lub rynkéw. W przypadku Niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach transakciji,
¢) ryzyko ptynnosci Instrumentéw pochodnych — Fundusz ogranicza ryzyko ptynnosci poprzez lokowanie Aktywéw przede wszystkim
na rynkach Instrumentéw pochodnych charakteryzujagcych sie duzg ptynnoscig. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie
sg przedmiotem aktywnego obrotu, Fundusz ma jednak mozliwo$¢ neutralizacji ekspozycji na ryzyko danego instrumentu bazowego
poprzez zajmowanie przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju,

d) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu bazowego i pochodnego - wystepuje gtéwnie w przypadku zabezpieczenia portfela
inwestycji i niedopasowania instrumentu bazowego i pochodnego, Fundusz ogranicza je poprzez jak najlepsze dopasowanie
instrumentu bazowego i pochodnego,

€) ryzyko rynkowe instrumentu bazowego — zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci
instrumentu bazowego, o ktéry oparty jest Niewystandaryzowany instrument pochodny,

f) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze by¢ wkomponowany mechanizm
kredytowy, co oznacza, ze Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ instrumentu bazowego, istnieje
w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego. Mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw i strat z inwestycji — Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku
z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej,

g) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i bedzie
ograniczone poprzez dobér kontrahentéw dajgcych gwarancje wyptacalnosci,

h) ryzyko operacyjne — zwigzane z zawodnoscig systemoéw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

3) FIRMA, SIEDZIBA | ADRES TOWARZYSTWA

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa
Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000227685.

4) OKRES SPRAWOZDAWC?ZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku sporzgdzone zostato na podstawie
przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z
2007 roku, nr 249, poz.1859). Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rozporzgdzenie ministra finansow, funduszy i polityki regionalnej z
28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
31 grudnia 2020 r., poz. 2436).

Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2024 roku. Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2023 roku do 31

grudnia 2023 roku, oraz okres potroczny od 1 stycznia 2023 do 30 czerwca 2023 roku

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢
przyszitosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zdaniem Zarzadu Investors TFI S.A. nie wystepujg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone ustawg o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
6



\ N
"\
A7 Investors

6) PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przeglagdu sprawozdania finansowego Investor Gold Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Polna 11.

7) WSKAZANIE SERII CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, CECH ICH ROZNIACYCH, EMISJI ORAZ WSKAZANIE
RYNKU NA KTORYM NOTOWANE SA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Fundusz wyemitowat do dnia 30 czerwca 2024 r. dwadziescia dziewie¢ serii certyfikatow inwestycyjnych. Wszystkie serie emisji sg
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie pod jednym numerem ISIN — PLINVGL00012 i liczg tgcznie
22 401 certyfikaty inwestycyjne. Wszystkie certyfikaty Inwestycyjne reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe. Nie wystepujg cechy

réznigce poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych.

Seria: jednostkowa cena emisyjna*: data emisji :
seria A 1 000,00 06.10.2006 **
seria B 1134,03 28.12.2006
seria C 1154,23 25.01.2007
seria D 1 560,92 28.03.2007
seria E 1 440,96 23.05.2007
seria F 1611,21 30.05.2008
seria G 1721,40 30.07.2008
seria H 1133,97 28.11.2008
seria | 1 530,10 30.03.2009
seria J 1573,86 26.06.2009
seria K 1712,32 30.10.2009
seria L 1913,75 29.12.2009
seria M 1 845,40 30.03.2010
seria N 2 086,46 29.09.2010
seria O 2 216,49 29.10.2010
seria P 2401,43 29.11.2010
seria R 2 631,70 29.12.2010
seria S 2 748,47 28.01.2011
seria T 2 430,81 26.02.2011
seria U 2 689,48 30.03.2011
seria V 2 933,05 30.05.2011
seria W 3 208,99 29.09.2011
seria X 2 529,80 28.10.2011
seria 'Y 2 650,90 05.12.2011
seriaZ 2 707,82 29.12.2011
seria AA 2 474,46 27.04.2012
seria AD 2 659,05 30.10.2012
seria AE 2 550,27 28.12.2012
seria AF 2 464,67 27.02.2013

* Doprowadzono do poréwnywalnosci po podziale certyfikatow inwestycyjnych w skali 1:10 w dniu 31.08.2007 r.
** dzien wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

8) WALUTA SPRAWOZDANIA

Zgodnie z par. 32 pkt. 1 i 2 Rozporzadzenia MF z dnia 24.12.2007 w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249 poz. 1859), sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w walucie polskiej, a zawarte w
nim informacje wykazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w ztotych.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu wedtug ostatniego

dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Tabela nr 125/A/NBP/2024 z dnia 2024-06-28

Nazwa waluty Kod waluty
dolar amerykanski 1USD
euro 1 EUR

Tabela nr 251/A/NBP/2023 z dnia 2023-12-29

Nazwa waluty Kod waluty
dolar amerykanski 1USD
euro 1 EUR

Tabela nr 125/A/NBP/2023 z dnia 2023-06-30

Nazwa waluty Kod waluty
dolar amerykanski 1USD
euro 1EUR

Kurs $redni
4,0320
4,3130

Kurs $redni
3,935
4,348

Kurs $redni
4,1066
4,4503

8
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ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

2024-06-30

2023-12-31

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogodtem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

88,83%

84,51%

Instrumenty pochodne

0,12%

0,06%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

88,95%

84,57%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej Zestawienia lokat
przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w

czesci Zobowigzania.
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iz Wartos¢ wg
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . 5 CUELEEEEUE] || se p | TEEEDS
B . Nazwa . . E Termin Warunki Wartos¢ . ceny L2 udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku o Emitent siedziby e S P EEEENERTR e Liczba EhIEA dzien o T—
WARTOSCIOWE Y emitenta ykup P y bilansowy VY
tys. W tys. ogotem

O terminie wykupu do 1 roku 13 226 14 078 32,65%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 13 226 14 078 32,65%

Aktywny rynek nieregulowany 13 226 14 078 32,65%
TREASURY
OK0724 (PLO000114021) | Akwny ynek | g nspay | SKARB Polska 2024-07-25 Zerokuponowe 1000 7000 6236 6978 16,18%
nieregulowany PANSTWA
POLAND
Zmienne
WIBOR_6M +
TREASURY . AN/
WZ0525 (PLO000111738) | AKOWNY ynek | goynepar | SKARB Polska 2025-05-25 marza 0,00%; 1000 7000 6990 7100 16,47%
nieregulowany POLAND PANSTWA oprocentowanie
w biezacym
okresie: 5,86%

O terminie wykupu powyzej 1 roku 23931 24 220 56,18%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 23931 24 220 56,18%

Aktywny rynek nieregulowany 23931 24 220 56,18%
Zmienne
WIBOR_6M +
TREASURY 52 0 00%-
WZ0126 (PLO000108817) | AKOWnYynek | gonepar | SKARB Polska 2026-01-25 marza 0,00%; 1000 7000 6998 7212 16,73%
nieregulowany POLAND PANSTWA oprocentowanie
w biezacym
okresie: 5,85%
Zmienne
WIBOR_6M +
TREASURY 5o 0 00%-
WZ0528 (PLO000110383) | Akbwnyrynek | goynepar | SKARB Polska 2028-05-25 marza 0,00%; 1000 3000 2975 2986 6,93%
nieregulowany POLAND PANSTWA oprocentowanie
w biezagcym
okresie: 5,86%
Zmienne
WIBOR_6M +
TREASURY o AN/
WZ1126 (PLO000113130) | Akbwnyrynek | g oinepar | SKARB Polska 2026-11-25 marza 0,00%; 1000 7000 6993 7032 16,31%
nieregulowany PANSTWA oprocentowanie
POLAND .
w biezgcym
okresie: 5,86%
Zmienne
WIBOR_6M +
TREASURY 52 0 00%-
WZ1127 (PLO000114559) | AkdWny rynek | g oypepar | SKARB Polska 2027-11-25 marza 0,00%; 1000 7000 6 965 6 990 16,21%
nieregulowany POLAND PANSTWA oprocentowanie
w biezgcym
okresie: 5,86%
Suma: 37 157 38 298 88,83%
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WS Procentowy
. . Kraj siedziby Wartos¢ wg wyceny na 4
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzaj Emitent . Instrument ) - L2 udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE rynku NERTERLS (wystawca) ST bazowy Liczke S 11D EE Gt aktywach
(wystawcy) w tys. bilansowy w .
tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty } :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - -
Kontrakt Futures GOLD 100 OZ FUTR A‘r‘%‘g’sy CCEJ)“("é\"H%[,’\:gES (Ié?(’\cﬂl-l\:l/-\oNDGnl—EY Stany ZL0TO . ) )
AUG24 2024-08-28 (dtuga) regulowany CENTER INC. Zjednoczone (BBG0O00JKB332)
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty ) 52 0.12%
pochodne
Aktywny rynek regulowany - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 52 0,12%
Kontrakt Forward USD/PLN 2024-07-29 Rynek ING BANK .
(krotka) nieaktywny NIEDOTYCZY | & ASKI S A. Polska Waluta: USD 1200 000 - 52 0,12%
Suma: - 52 0,12%
TABELA DODATKOWA Rodzai Laczna liczba Wartos¢ wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT ! 4 w tys. dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacje 38 000 37 157 38 298 88,83%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzgdu ) R R R
terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do ) ; : R
OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska - - - -
lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Suma: 37157 38 298 88,83%
VA EE L DOISAT SO Wartos¢ w ceny na dzien bilansowy w tys Procentowy udziat w aktywach ogétem
GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY g wyceny y wiys. Y Y 9
Suma:
TABELA DODATKOWA Ao A ] . a
Skiadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys. Procentowy udziat w aktywach ogétem
Suma: - -

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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BILANS 2024-06-30 2023-12-31

I. Aktywa 43114 40 440
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4761 6241
2) Naleznosci 3 -
3) Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 298 34 176
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 23
6) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 338 297
I1Il. Aktywa netto (I - I1) 42 776 40 143
IV. Kapitat funduszu 420 2100
1) Kapitat wptacony, w tym: 425 650 425 650
certyfikaty inwestycyjne nie w peini optacone - -

2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -425 230 -423 550
V. Dochody zatrzymane 41 473 37049
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -38 232 -38 375
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 79 705 75 424
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 883 994
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI]) 42 776 40 143
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow 22 401 23313
A* 22 401 23 313
Wartos¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 1 909,58 1721,93
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 909,58 1721,93
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 22 401 23 313
A* 22 401 23 313
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny - -
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 909,58 1721,93

* Zaprezentowano taczng wartos¢ Cl poniewaz wszystkie majq jednakowe prawa i wycene co opisano we wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego

INVESTOR GOLD FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2024-01-01
do 2024-06-30

od 2023-01-01
do 2023-12-31

od 2023-01-01
do 2023-06-30

I. Przychody z lokat 895 1394 619
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 806 1394 619
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 89 - -
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu 752 2029 1152
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 613 1183 592
- stata cze$¢ wynagrodzenia 613 1183 592
- zmienna cze$é wynagrodzenia - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 13 31 19
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 7 13 6
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 101 161 81
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 608 437
Pozostate 16 33 17
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 752 2029 1152
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 143 -635 -533
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4170 4113 2 045
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, 4 281 2201 1295
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -111 1912 750
- Z tytutu réznic kursowych - - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 4 313 3478 1512
VIIl. Podatek dochodowy - - -
Wynik z operacji za okres przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 192,52 149,19 63,46
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny

Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 192,52 149,19 63,46
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2024-01-01 do 2024-06-30

od 2023-01-01 do 2023-12-31

|. Zmiana wartos$ci aktywéw netto 2633 1721
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 40143 38422
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 4 313 3478
a) przychody z lokat netto 143 -635
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4281 2201
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -111 1912
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4313 3478
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 680 -1 757
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw - -
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow -1 680 -1 757
inwestycyjnych)
g) tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 2633 1721
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 42 776 40 143
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 41 379 39 520
Il. Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie
sprawozdawczym w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 912 1058
Saldo zmian -912 -1 058
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno$ci funduszu w podziale na serie
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie
Liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 202 821 202 821
Liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 180 420 179 508
Saldo zmian 22 401 23 313
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 22 401 23313
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Wartos¢ Data wyceny Wartos¢é Data wyceny
1. Warto$é aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1721,93 2023-12-31 1 576,55 2022-12-31
2. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 909,58 2024-06-30 1721,93 2023-12-31
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (*)
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 21,91% - 9,22% -
4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1698,14 2024-02-29 1 567,08 2023-09-30
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1913,13 2024-05-31 1721,93 2023-12-31
6. Wartos$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym i data wyceny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 909,58 2024-06-30 1721,93 2023-12-31
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Certyfikat inwestycyjny bez podziatu na serie 1 909,58 2024-06-30 1721,93 2023-12-31
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci 361 511
aktywow netto, w tym (*): ’ '
Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,95 2,98
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje ) )
Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,08
Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru 0.03 0.03
aktywow funduszu ’ '
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,49 0,41

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu

(*) Dane prezentowane w ujeciu rocznym (dla okresu pétrocznego udziat podzielono przez dni w okresie i pomnozono przez dni w roku).
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2024-01-01
do 2024-06-30

od 2023-01-01
do 2023-12-31

od 2023-01-01
do 2023-06-30

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 168 1587 2142
l. Wptywy 39 980 65 685 38 793
Z tytutu posiadanych lokat 1129 1548 1001
Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 33970 52 368 30 654
Pozostate 4881 11 769 7138
1l. Wydatki 39 812 64 098 36 651
Z tytutu posiadanych lokat - - 12
Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 34 283 50 335 28 379
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 609 1174 586
Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych ) } }
dystrybucje
Z tytutu optat dla depozytariusza 22 51 30
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 7 15
Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 3 5
Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 97 155 83
Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Z tytutu ustug prawnych - - -
Z tytutu posiadania nieruchomosci - - -
Pozostate 4791 12 363 7554
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -1 648 -1 655 -839
l. Wplywy - 25 25
Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa albo wydania certyfikatow ) ) )
inwestycyjnych
Z tytutu zaciggnietych kredytow - - -
Z tytutu zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - 25 25
Pozostate - - -
Il. Wydatki 1648 1680 864
inwezt;)::t;wygﬁkupienia jednostek uczestnictwa albo wykupienia certyfikatow 1648 1680 864
Z tytutu sptat zaciggnietych kredytéw - - -
Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek - - -
Z tytutu wyemitowanych obligac;ji - - -
Z tytutu wyptaty przychodéw - - -
Z tytutu udzielonych pozyczek - - -
Odsetki - R R
Pozostate - - -
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw
$rodkéw pienieznych 89 -563 -391
D. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+-B) -1480 -68 1303
sbgvsglggg\ilsgzizz]r;e i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 6241 6309 6309
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 4761 6241 7612

sprawozdawczego (E+/-D)
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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

. PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro Rachunkowe, ktéremu powierzono
prowadzenie Ksigg rachunkowych Funduszu. Ksigegi Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i walucie polskiej.

Ksiegi Funduszu prowadzone sg rzetelnie, na biezgco, sprawdzalnie, tak by mozliwe byto ustalenie Wartosci Aktywow Funduszu,
zobowigzan Funduszu, Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny na kazdy Dzien Wyceny
oraz Dzien Bilansowy.

2. Operacje dotyczgce sktadnikow aktywow i pasywéw funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po uzyskaniu dowodu
ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

Podstawg zapiséw w ksiegach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiggowe :

1) zewnetrzne:

- wyciggi z kont Funduszu,

- zawiadomienia o zawarciu transakcji,

- inne:

2) wewnetrzne:

- wewnetrzne noty ksiegowe, polecenia ksiggowania.

3. Ksiggi rachunkowe funduszu obejmuja:

- dziennik operaciji,

- konta ksiegi gtéwnej, w ktdrej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwdjnego zapisu,

- konta ksigg pomocniczych,

- zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej,

- zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikdw aktywow i pasywow,

- zestawianie analityczne rozliczerh miedzyokresowych,

- rejestr certyfikatéw inwestycyjnych.
1l. UUMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

1 W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
a zobowigzania Funduszu,
b.  Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu,
[« Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgcg na Certyfikat Inwestycyjny.
Do wyceny Aktywow Funduszu stosuje sig przepisy Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. z 2023 r. poz. 120) o rachunkowosci
(Ustawa o rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007, Nr 249, poz. 1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.
Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:
$rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu,

pozostate srodki pieniezne,

2
a
b
c.  prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajgce z tych srodkow,
d pozytki wynikajgce z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,

e pozytki z tytutu przechowywania srodkéw pienigznych.

3 Warto$¢ aktywow i pasywow Funduszu jest ustalana zgodnie z zasada ostroznej wyceny oraz z uwzglednieniem
przewidzianych prawem, szczegéinych zasad wyceny aktywow i pasywow funduszy inwestycyjnych.

4. Przez Dzieh Wyceny rozumie sie:

a.  dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu nastepujacy po rejestracji Funduszu,

b.  ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego,
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c.  w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow.

5. Wartos¢ Aktywdw Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywéw Netto przypadajgca na Certyfikat
Inwestycyjny ustalana jest na kazdy Dzien Wyceny w nastepujgcym po nim dniu roboczym wedtug wartosci w Dniu Wyceny.
Woycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala sie pomniejszajgc Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

7. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez podzielenie Wartosci
Aktywoéw Netto na dany Dzien Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych w tym Dniu Wyceny.

8. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikow Funduszu na ten Dzien Wyceny.
Wydanie i wykup certyfikatéw inwestycyjnych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu wpisu do rejestru
certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje
Depozytariuszowi.

Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach te zlecenia naby¢ i odkupien/umorzen, ktére zostaty wpisane do rejestru nie
pdzniej niz pod datg ostatniej wyceny oficjalnej.

9. W przypadku, gdy w wyniku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest
mozliwa wycena istotnej czesci Aktywdw Funduszu, Fundusz w uzgodnieniu z Depozytariuszem moze odstagpi¢ od dokonywania
wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuaciji
Dniem Wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny bedzie pierwszy dzien
nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwlocznie zawiadamia
Komisje o przyczynach zawieszenia wyceny oraz publikuje informacje o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia w trybie
przekazania raportu biezgcego oraz na stronie internetowej Towarzystwa, www.investors.pl

10. Warto$¢ Aktywoéw Netto i Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadno$cig do 2 miejsc po
przecinku.

11.  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

12. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia
umowy.

13.  Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach
rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to: - w
przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywdw pienigznych), - w przypadku papieru wartosciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

14. Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$¢ wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach Funduszu po
przeliczeniu ich warto$ci na walute polskg z zastosowaniem kursu sredniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia ich w ksiggach rachunkowych.

15. Jezeli papier warto$ciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakcja kupna/sprzedazy
papieru wartosciowego to kurs papieru wartosciowego podawanego przez rynek wedtug ktérego papier wartosciowy jest
wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktérej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta zostata transakcja kupna/sprzedazy
papieru warto$ciowego.

16. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujacy sposdb:

a) Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym
na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia
tego prawa.

c) Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa
do dywidendy.
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d) Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od akcji
nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz skorzysta z
tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odnosnie zaistnienia w/w praw
uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidtowosci i wiarygodnosci. Depozytariusz zobowigzuje sie rowniez do dotozenia
wszelkich staran w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo przekazuje
depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegat sie o zwrot czesci podatku na podstawie umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiegach naleznosci z tytutu dywidendy, uwzglednia si¢ zobowigzanie z tytutu podatku
w petnej wysokosci jezeli istnieje niepewnos¢ co do zwrotu czesci podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu
wptywu srodkéw na rachunek Funduszu.

17. Swiadczenia dodatkowe zwigzane z emisjg papieréw warto$ciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu uznania
Swiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

18. Nabyte skiadniki aktywdéw ujmuje sie w ksieggach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz
regulacjami prawa.

19. Przez ceneg nabycia nalezy rozumie¢ warto$¢ nabycia sktadnika aktywdw tgcznie z poniesionymi optatami, w szczegolnosci
z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem optat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-rozliczeniowym).

20. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

21. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny
nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienigznych.

22. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego emitenta, ujmuje sie
w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

23. Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej metody
wyceny:

a) Dla papieréw warto$ciowych wycenianych do wartosci godziwej wedtug wartosci ustalonej w stosunku do ich nominatu,
a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako naleznosci Funduszu.

b) Dla papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie tgcznie z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po
stronie aktywéw). Saldo tego konta zawiera rowniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papierow wartosciowych.

24. W przypadku sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych nalezne odsetki do dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje
sie:

a) Dla papieréw wycenianych do wartosci godziwej - wedtug wartosci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny,

Na koncie rozliczern miedzyokresowych ujmowana jest réznica pomiedzy wartoscig odsetek od sprzedawanego papieru
wartosciowego, wynikajacg z tabeli odsetkowej, na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy a wartoscig odsetek od tego papieru
na dany Dzien Wyceny.

b) Dla papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — igcznie z wyceng nominatu wedtug
skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Na koncie rozliczen migdzyokresowych ujmowana jest réznica pomigdzy wartoscig papieru wartosciowego ustalong wedtug
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien rozliczenia transakcji
sprzedazy a wartoscia tego papieru na dany Dzien Wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest zrealizowany zysk
lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy.

25. Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie¢ w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co oznacza przypisanie
zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny
nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw

metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do papierow
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warto$ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza
sie zgodnie z metodg HIFO.

26. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu opcji uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu
ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premieg netto.

27. Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych na rachunkach
Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z prospektem emisyjnym danego papieru warto$ciowego bgdz
tez innym dokumentem (umowa) dotyczgcym tej lokaty.

28.  Odsetki od lokat wycenia sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV
narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

29. Zmiany wartosci papierow wartosciowych denominowanych w walutach obcych, dla ktérych dopuszczalna jest wycena
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia, wykazuje sie na odrebnych kontach — réznic kursowych (przychody / koszty z tytutu
réznic kursowych) oraz odpisu dyskonta lub amortyzacji premii (przychody / koszty odsetkowe). Nie wyodrebnia sie réznic
kursowych od naleznosci odsetkowych i wyceny w SCN.

30. Koszty odsetek z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem
charakteru i czasu sptaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczen stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym
MS Excel.

31. Zasady wyceny aktywow :

31.1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

31.2. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dana lokata mogtaby zosta¢é wymieniona na warunkach normalnej
transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢ godziwg
instrumentow finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwigzane
z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos$¢ byta znaczaca.

31.3. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

31.3.1. Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

31.3.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na
aktywnym rynku w sposoéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

31.2.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne dane wejsciowe do modelu (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

32. Wycena skfadnikéw lokat dla ktérych istnieje aktywny rynek (1 poziom hierarchii wartosci godziwej)

32.1. Wartos¢ godziwg skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli dzien wyceny jest zwyktym dniem dokonywania
transakcji na danym rynku, wyznacza sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny:

32.1.1. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, na ktérych wyznaczany jest kurs zamknigecia —
w oparciu o kurs zamkniecia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs zamkniecia —
w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

32.1.2. w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
— w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,

32.1.3. w przypadku sktadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie
kursu jednolitego, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs ustalony w systemie kursu
jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.

32.2. Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat
Fundusz korzysta z kursu fixingowego.

32.3. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w
przypadku, gdy na drugim fixingu nie zostanie ustalony kurs, zgodnie z nastepujgca kolejnoscia:

1) Wedtug kursu ostatniej transakcji w dniu wyceny Funduszu,

2) Wedtug kursu ustalonego na pierwszym fixingu na Treasury BondSpot Poland,

3) Wedtug kursu uzyskanego z rynku BGN (Bloomberg Generic Price).

4) Wedtug kursu z poprzedniego dnia wyceny.
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32.4. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na rynku aktywnym
- zgodnie z wartoscig opublikowang przez organ zarzadzajacy.

32.5. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

32.6. Odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta, przy czym wartosci
podane do wiadomosci publicznej lub dostepne w serwisach informacyjnych traktuje sie jako nadrzedne. Odsetki ujmowane sg w
przychodach.

32.7. W przypadku papieréw dtuznych notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich emitenta, a

ktérych notowania zostaty zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu, dopuszcza sie stosowanie ceny z ostatniego dnia
notowania na aktywnym rynku, jednak nie dtuzej niz przez kolejnych czternascie dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania
(wtacznie z tym dniem) oraz z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres czternastu dni od dnia ostatniego
notowania nie moze by¢ nizsza niz 98% wartosci nominalnej papieru dtuznego.

33. Wycena sktadnikéw lokat dla ktérych nie istnieje aktywny rynek (2 poziom hierarchii warto$ci godziwej)

Woycena akcji, udziatéw, obligacji, instrumentéw rynku pienieznego, listéw zastawnych, pozyczek oraz weksli, ktére nie sg
notowane na aktywnym, rynku przeprowadzana jest w oparciu o metodologie okreslong w Zatgczniku nr 1 do Polityki
rachunkowosci Funduszu. Najwazniejsze elementy techniki wyceny sg opisane w pkt. 3 c) Informacji Dodatkowe;.

34. Zasady wyceny szczegolnych sktadnikéw lokat Funduszu zostaty opisane w polityce rachunkowosci Funduszu:

35. Ustalanie oraz wycena innych aktywdw i ustalanie niektorych zobowigzan:

35.1. Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie w walucie, w
ktorej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska wartosci sg przeliczane na walute polskg wedtug zasad
przeliczania wskazanych w art. tresci Statutu Funduszu.

35.2. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
35.3. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz diuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez fundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

35.4. Transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach za pomocg
modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywoéw.

35.5. Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

35.6. Papiery wartosciowe, ktérych wtasno$é zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych, stanowig skfadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw
warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

35.7. Papiery wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

35.8. Przychody odsetkowe od lokat bankowych wycenia sie poczawszy od dnia zawarcia umowy za pomocg modelu wyceny, a
w przypadku terminu zapadalnosci nie diuzszego niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
o0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

35.9. W przypadku aktywoéw i zobowigzan finansowych:

35.9.1. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktory to termin nie podlegat wydtuzeniu, oraz

35.9.2. niepodlegajgcym operacjom objecia dtuznych papierow wartosciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji

- dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytulu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywéw. W takim przypadku, Fundusz informuje o
poszczegdlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i udziale w

aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego.
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35.10. . Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakgcji (forward
walutowy) wedtug sredniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakcji.

35.11. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w
walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W
przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowigce
sktadnik lokat Funduszu ujmowane sg w dacie zawarcia umowy. Jezeli zakupiona waluta stanowi skfadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informacji od Towarzystwa nabytg walute traktuje
sie jako nabytg w celu rozliczenia kupna zagranicznych papieréw wartosciowych.

36. Rynek Aktywny i rynek gtéwny.

36.1. Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg
sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczyé biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

36.2. Klasyfikacja skfadnikow aktywéw do rynku aktywnego wykonywana jest przez zewnetrzny podmiot wyceniajacy i
przekazywana Towarzystwu, Depozytariuszowi oraz Ksiegowosci Funduszu. Zewnetrzny podmiot wyceniajgcy prowadzi liste
aktywnych rynkow.

36.3. W przypadku nabycia nowego papieru wartosciowego do portfela lokat Ksiegowo$¢ Funduszu zwraca sie o zaklasyfikowanie
papieru wartosciowego do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego. Informacja o zaklasyfikowaniu nabytego papieru
wartosciowego przekazywana jest do Ksiegowosci Funduszu nie p6zniej niz do godziny 11:00 w dniu wyceny, pod warunkiem,
ze informacja o koniecznosci zaklasyfikowania papieru danego papieru zostata przekazana zewnetrznemu podmiotowi
wyceniajgcemu nie pdzniej niz do godziny 10:00 w dniu wyceny.

36.4. W celu okreslenia aktywnosci danego rynku, brane sg pod uwage nastgpujace aspekty:

36.4.1 Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;

36.4.2. Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

36.5. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego pod katem dostatecznego wolumenu nastepuje jezeli spetnione zostang
ponizsze kryteria:

36.5.1. w przypadku udziatowych papieréw warto$ciowych: wystepowanie obrotu dla danego skfadnika aktywéw w miesigcu
poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz w wysokosci odpowiadajacej tej
kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz zloty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu),
36.5.2. w przypadku diuznych papieréw wartosciowych: wystepowanie obrotu dla danego sktadnika aktywéw w miesigcu
poprzedzajgcym wybor rynku aktywnego w wysokosci nie mniejszej niz 200 tysiecy ztotych bgdz w wysokosci odpowiadajacej tej
kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz zloty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu).
36.6. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci w stosunku do wyzej wymienionych papierow
wartosciowych sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w miesigcu poprzedzajgcym wybodr rynkéw, w ktdrych zawarto
transakcje na danym papierze warto$ciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 7 (stownie: siedem).

36.7. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, w przypadku polskich obligacji skarbowych niewyemitowanych poza granicami RP rynkiem
aktywnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na hurtowy charakter.

36.8. Niezaleznie od pkt 36.5 i 36.6, Papiery dtuzne wyemitowanie poza granicami RP, dla ktérych jest dostepne kwotowanie
BGN sg uznawane za notowane na rynku aktywnym, (Bloomberg Generic Price - BGN jest ceng ziozong, ustalang w czasie
rzeczywistym, opartg na wykonywalnych i orientacyjnych kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazuje ona dostepne ceny tworzace
konsensus rynkowy) pod warunkiem wystepowania kwotowania BGN dla danego instrumentu minimum 5 razy w miesiacu.

36.9. W przypadku kontraktéw futures, opciji lub innych instrumentéw pochodnych notowanych na rynku gieldowym wystepowanie
obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie aktywnosci runku, niezaleznie od wolumenu tego obrotu.

36.10. Warto$¢ aktywow netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, ETF, tytut uczestnictwa emitowany przez
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, opublikowana

przez organ zarzadzajgcy jest kursem ustalonym na rynku aktywnym.
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36.11. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego.

36.12. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia do obrotu
instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu oraz w okresie pomigdzy
pierwszym dniem notowania z obrotem a koncem miesigca, w ktérym wystapit pierwszy dzien notowania takich instrumentéw na
rynku, instrumenty te klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie spetnienia aktywnosci nastepuje poczawszy od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym nastgpito pierwszego notowanie takiego instrumentu.

36.13. Analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdego instrumentu finansowego znajdujgcego sie w portfelu lokat
Funduszu na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego i obowigzuje przez caty nastepny miesigc kalendarzowy o ile
nie wystgpig przestanki do zaprzestania kwalifikowania danego rynku jako aktywnego dla danego instrumentu finansowego.
36.14. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie mozliwo$¢ zmiany klasyfikacji instrumentu z i do rynku aktywnego decyzjg
Towarzystwa w porozumieniu z depozytariuszem pod warunkiem przeprowadzenia analizy oraz przygotowania stosownej
argumentacji uzasadniajgcej takg zmiane.

36.15. W przypadku posiadania przez Fundusz instrumentéw finansowych réznigcych sie seriami, prawami np. statusem
dopuszczenia do obrotu gietdowego lub rejestracja w sadzie analiza aktywnosci rynku przeprowadzana jest dla kazdej serii
oddzielnie.

36.16. - usuniety

36.17. W przypadku gdy sktadnik lokat przestaje by¢ przedmiotem obrotu na rynku aktywnym do jego wyceny ma zastosowanie
metodologia wyceny dla nienotowanych na aktywnym rynku sktadnikéw lokat. Poczawszy od zmiany klasyfikacji do momentu
przygotowania modelu wyceny takiego instrumentu, jednak nie dtuzej niz przez pig¢ dni roboczych od dnia zmiany klasyfikacji
(wtacznie z tym dniem), wycena takiego instrumentu ustalana jest jako ostatni przyjety kurs z dnia wyceny).

36.18. W przypadku gdy sktadnika lokat, ktéry zostat nabyty do portfela i nie jest przedmiotem obrotu na aktywnym rynku w chwili
nabycia, to do momentu przygotowania modelu, jednak nie dtuzej jak przez pie¢ dni roboczych od dnia nabycia (wtgcznie z tym
dniem) sktadnik ten wyceniany jest w cenie nabycia.

36.19. Zmiana kwalifikacji rynku dla danego papieru warto$ciowego nie stanowi zmiany metodologii wyceny i moze zostaé
wykonana w czasie trwania roku obrotowego.

36.20. W przypadku instrumentéw dopuszczanych do obrotu na rynku po raz pierwszy, do momentu dopuszczenia do obrotu
instrumenty takie klasyfikowane sg do rynku nieaktywnego. W momencie dopuszczenia do obrotu, w okresie pomiedzy pierwszym
dniem notowania a koncem miesigca, w ktérym wystapit pierwszy dziehn notowania takich instrumentéw na rynku instrumenty te
klasyfikowane sg do rynku aktywnego. Badanie spetnienia aktywnos$ci nastepuje poczgwszy od miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym nastgpito pierwszego notowanie takiego instrumentu, przy czym jezeli instrument taki nie spetnia kryteriow
aktywnosci okreslonych w punktach 36.5 i 36.6 uznaje sie, ze rynek jest aktywny jezeli Srednia dzienna warto$¢ obrotu w okresie
pomiedzy pierwszym notowaniem a koricem miesigca wynosi co najmniej 10 tysiecy ztotych bgdZz wartos¢ odpowiadajgca tej
kwocie w przypadku instrumentéw notowanych w walucie innej niz zioty (w przypadku instrumentéw notowanych w walutach
innych niz polski ztoty do wyliczenia wartosci obrotu przyjmuje sie $redni kurs danej waluty z ostatniego dnia badanego okresu).
36.20 Papiery wartosciowe, ktére sg notowane na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o ceny z rynku
gtéwnego. Rynek gtéwny okresla sie w oparciu o wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w okresie poprzedniego miesigca
kalendarzowego;

36.21. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen obrotu, wyboru rynku gtéwnego dokonuje
sie w oparciu kolejno o nastepujace kryteria:

36.21.1 Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego;

36.21.2. llo$¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach
Refinitiv lub Bloomberg;

36.21.3. Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartosciowego do obrotu na poszczegélnych rynkach, o ile takie informacje
dostepne sg w serwisach Refinitiv lub Bloomberg;

36.21.4. Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku. W przypadku zastosowania tego kryterium zarzgdzajgcy
danym Funduszem obowigzany jest przekaza¢ do zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego pisemng informacje zawierajaca liste
rynkéw, na ktérych Fundusz moze zawiera¢ transakcje na sktadniku lokat.

36.22. Rynkiem gtéwnym dla polskich dtuznych papieréw skarbowych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot
Poland jest Treasury BondSpot Poland;
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36.23. Rynkiem gtéwnym dla papieréw dtuznych wyemitowanych poza granicami RP jest rynek Bloomberg BGN, o ile dla danego
papieru podawane sg kwotowania w tym serwisie.
36.24. W przypadku gdy sktadnik lokat dopuszczony jest do notowania na rynku w trakcie biezgcego miesigca kalendarzowego
rynkiem gtéwnym jest rynek, na ktérym wystapit najwiekszy obrét w pierwszym dniu notowania.
37. W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cig funduszu, niezaleznie od terminu
ich zaptaty.
38. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci:
a. Odsetki
- od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,
- od lokat terminowych,
- od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,
- inne odsetki
Odsetki od lokat terminowych nalicza sig proporcjonalnie za kazdy dzien, poczgwszy od nastgpnego dnia wyceny po dniu ujecia
salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sg w ksiegach w dniu ich wptywu nie pézniej
jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wpltywu na wartos¢ aktywdéw do limitéw, odsetki od rachunkéw
pienieznych nie bedg uwzgledniane do wyliczen stopnia zaangazowania limitow inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.
b. Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przystugujgce dywidendy z papieréow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien
nastepujacy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papieréw warto$ciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien nastepujacy
po dniu ustalenia praw do dywidendy.
c. Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng sktadnikdéw aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie wartosci aktywow na potrzeby limitéw inwestycyjnych) dokonuje sie
przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych sktadnikow aktywow i pasywéw, zgodnie z ogtoszonym w Dniu
Wyceny przez Narodowy Bank Polski srednim kursem dla danej waluty.
39. Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okre$lone Statutem Funduszu.

. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.

a
b
c. Koszty prowadzenia ksieggowosci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.

e. Koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu.

f. Inne koszty - optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynnosci bankowych w zwigzku z aktywami bgdz
zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegdlnosci: optaty i prowizje maklerskie, optaty i prowizje bankowe, prowizje i optaty na
rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkdw oraz innych optat wymaganych przez
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu, w tym w szczegdlnosci optaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego optat sgdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtoszen;

g. Koszty emisji publicznej certyfikatow.

h. Ujemne roznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych , naleznosci i zobowigzan w walutach obcych.

i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych.
1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza sig na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie polskiej.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie odrebnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdza sie jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane dotyczace
poprzedniego i biezacego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujgce dane za pierwsze potrocze

biezgcego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.
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ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 2024-06-30 2023-12-31

Naleznosci 3 -

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéow inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 3 -

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2024-06-30 2023-12-31

Zobowigzania 338 297

Z tytutu nabytych aktywéw - R

Z tytutu transakcji repo/sell-buy-back - _

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen

Z tytutu rezerw 146 137

Pozostate sktadniki zobowigzan 2 -
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2024-06-30 2023-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

NOTA-4 |. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA b“aﬂz'gv';y w b"\"j‘vr;j’;"i’é’ L bilaﬂzlgvr\‘/y w b"\‘;\‘{;ﬁ’;"i’z L
RACHIUNAC HANKGRAAC: danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.

I. Banki / waluty 4761 6241
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1244 2033
PLN 1244 1244 2033 2033
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 1 -
PLN 1 1 - -
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. 3516 4208
USsD 872 3516 1 069 4 208

od 2024-01-01

do 2024-06-30

od 2023-01-01

do 2023-12-31

Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM dzien bilansowy w dzien bilansowy w
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W bilansowy w walucie bilansowy w walucie
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych 6 486 9162
PLN 2194 2194 4938 4938
USD 1078 4292 997 4224
2024-06-30 2023-12-31

NOTA-4 lll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

11l. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje -
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NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
WARTOSCI GODZIWEJ (*)

2024-06-30 2023-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
. Procentowy ’ Procentowy
bllansovyy w udziat w bllansovyy w udziat w
walucie walucie

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogétem

tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 4761 11,04% 6241 15,43%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6978 16,18% 12 863 31,81%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 11739 27,22% 19 104 47,24%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH (**) (***)

2024-06-30 2023-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
. Procentowy . Procentowy
bllansom_ly w TN bllansovx_/y w TN
walucie walucie

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

sprawozdania
finansowego w

aktywach (w
tys.) ogotem

tys. tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31 320 72,64% 21 313 52,70%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 31 320 72,64% 21313 52,70%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy

jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO
NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA

2024-06-30 2023-12-31
Wartos¢ na Wartos¢ na
. dzien Procentowy . dhte Procentowy
bilansowy w f bilansowy w A
: udziat w . udziat w
walucie walucie

aktywach (w

aktywach (w

STRONE TRANSAKCJI sprawozdania t 51 sprawozdania t 5t
finansowego w ) L finansowego w ) e
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytqum w .przypadklu gd}/by strony trans'akcu nie 43114 100,00% 40 440 100,00%
wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglgdnia sie
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4761 11,04% 6 241 15,43%
Naleznosci 3 0,01% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 298 88,83% 34 176 84,51%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 0,12% 23 0,06%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 41 814 06.99% 38 384 94,91%
bilansowe (*****) '
SANTANDER BIURO MAKLERSKIE S.A. 3516 8,16% 4208 10,40%
Srodki na rachunkach bankowych 3516 8,16% 4 208 10,40%
SKARB PANSTWA 38 298 88,83% 34176 84,51%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 298 88,83% 34 176 84,51%

(****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto sSrodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.
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2024-06-30 2023-12-31
Wartosé Wartos¢ na Wartosé Wartos¢ na
na dzien dzien Procentowy na dzien dzien Procentowy
e bilansowy w udziat w e bilansowy w udziat w
NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE (******) w waIuciZ walucie aktywach W waluciz walucie aktywach
sktadnika sprawozdania (w tys.) sktadnika sprawozdania (w tys.)
finansowego ogotem finansowego ogoétem
W w tys. B W tys.
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegolnych'kategorlach 885 3569 8.28% 1075 4230 10,46%
lokat w podziale na kategorie bilansowe
(******)

USD 885 3569 8,28% 4 230 10,46%
Srodki na rachunkach bankowych 872 3517 8,16% 1 069 4 207 10,40%
Naleznosci - - - - - -
Skfadniki lokat nienotowane na 13 52 0.12% 6 23 0,06%

aktywnym rynku

(******) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogoétem.
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LU
2024-06-30
p‘g)a/:z(;)s/gh Terminy S Vel Termin
Typ Rodzaj . Wartos¢ 7 bedaca zapadalnosci .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej | instrumenty | Celotwarcia otwartej SRR przyszlych podstawa | (wygasniecia) | WY<onania
g pozycji = pienieznych strumieni . instrumentu
pozycji pochodnego pozycji ‘ - przysziych instrumentu
w walucie pienieznych tnosci el pochodnego
i ptatnosci pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie
. . Kontrakty - -1 200 000 -1 200 000
Kontrakt Forward USD/PLN 2024-07-29 (krotka) Krotka walutowe przed ryzykiem 52 USsD 2024-07-29 USsD 2024-07-29 2024-07-29
walutowym
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Zarzgdzanie
Kontrakt Futures GOLD 100 OZ FUTR AUG24 Diuga Futures portfelem . . 2024-08-28 ; 2024-08-28 2024-08-28
2024-08-28 (dtuga) ) .
inwestycyjnym
2023-12-31
Wartos¢ .
Typ Rodzaj Wartos¢ przyszlych el gev(\;:::i zap-;zrarrrllgéci VGl
) S . Cel otwarcia - strumieni przysztych i wykonania
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE zajetej instrumentu pozyciji otwartej pienigznych e podstawa (wygasmecna) e ———
pozycji pochodnego pozyciji f oL przysztych instrumentu
w walucie pienigznych latnosci o S S pochodnego
kontraktu P P 9
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Kontrakt Zabezpieczenie
Kontrakt Forward USD/PLN 2024-01-08 (krotka) Kroétka walutowz:/ przed ryzykiem 23 | -700 000 USD 2024-01-08 | -700 000 USD 2024-01-08 2024-01-08
walutowym
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Zarzgdzanie
Kontrakt Futures GOLD 100 OZ FUTR FEB24 Diuga Futures portfelem ; ; 2024-02-27 ; 2024-02-27 2024-02-27
2024-02-27 (dtuga) . .
inwestycyjnym
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ

STRONY DO ODKUPU 2024-06-30 2023-12-31

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci
i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i
ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw
wiasnosci i ryzyk

lll. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
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_/Q
2024-06-30
ZAEII%TG/_;\I?EITE | e N Kwota Kwota
WYKORZYSTANE Siedzib kredytulr? o_zl_yczkl kredytulr? Oﬁyczkl Pro((‘:e'nzowy kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Ki .
PRZEZ FUNDUSZ lecziba w chwill wenhwil Waluta uczial w pozostata do pozostata do Waluta WL : VG Zabezpieczenia
KREDYTY | spotki zaciagnigcia w zaciagnigcia w aktyyvach splaty w walucie splaty w walucie oprocentowania splaty
5 walucie walucie ogotem p 5 .
POZYCZKI St kredvtu/pozyczki sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE P ytulpozy
2023-12-31
Oz [k Kwota Kwota
AL ENIE= | kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki Procentowy Ko Ko
WYKORZYSTANE - - o ! kredytu/pozyczki kredytu/pozyczki . .
PRZEZ FUNDUSZ S'Ed.zl'l?.a w Ch.W'I.' w Ch.w”.' Waluta ";(dz'al “;] pozostata do pozostata do Waluta ETILY . Terimm Zabezpieczenia
KREDYTY | spotki zaciagnigcia w zaciagniecia w aktywac splaty w walucie splaty w walucie oprocentowania splaty
POZYCZKI ol el . Walum_e . CJL A sprawozdania kredytu/pozyczki
PIENIEZNE sprawozdania kredytu/pozyczki
2024-06-30
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spétki chwili chwili Waluta udziat w Warunki Termin splaty Zabezpieczenia
PIENIEZNE udzielenia w udzielenia w aktywach oprocentowania
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki
2023-12-31
Kwota Kwota
pozyczki w pozyczki w Procentowy
NOTA-8 Il. UDZIELONE PRZEZ FUNDUSZ POZYCZKI Siedziba spélki chwili chwili Waluta udziat w Warunki Termin splaty Zabezpieczenia
PIENIEZNE udzielenia w udzielenia w aktywach oprocentowania
walucie walucie ogotem
sprawozdania pozyczki
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NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2024-06-30

2023-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa 43114 40 440
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4761 6241

PLN 1244 1244 2 033 2033

UsSD 872 3517 1069 4 208
2. Naleznosci 3 -

PLN 3 3 - -
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 298 34176
PLN 38 298 38 298 34176 34176
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 52 23
USsD 13 52 6 23
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 338 297

PLN 338 338 297 297
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A\
od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2023-01-01 do 2023-06-30
D’\(l:)%lérl?lllllz | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
UJEMNE
ROZNICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe

KURSOWE W zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa | zrealizowan | niezrealizowa
PRZEKROJU ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie ne w walucie | ew walucie | new walucie | ew walucie | new walucie

LOKAT sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani sprawozda sprawozdani
niaw tys. aw tys. niaw tys. aw tys. nia w tys. aw tys. niaw tys. aw tys. nia w tys. aw tys. nia w tys. aw tys.
FUNDUSZU
Akcje - - - - - - - - - - - -
Warranty R ; } R R ) ) ) ) ) ) }
subskrypcyjne

Prawa do akcji - - - - - - - R - - - R

Prawa poboru - - - - - - - R - - - R

Kwity
depozytowe

Listy zastawne - - - - - - - - - - - -

Dtuzne papiery
wartosciowe

Instrumenty
pochodne

Udziaty w
spotkach z
ograniczong - - - - - - - R - - - R
odpowiedzialno
Scig

Jednostki
uczestnictwa

Certyfikaty
inwestycyjne

Tytuly
uczestnictwa
emitowane
przez instytucje
wspdlnego
inwestowania
majace siedzibe
Za granicg

Wierzytelnosci - - - - - - - - - - - -

Weksle - - - - - - - R - - - R

Depozyty - - - - - - - - - - - -

Waluty - - - - - - - R - - - R

Nieruchomosci - - - - - - R R - - R R

Statki morskie - - - - - - - R - - - R

Inne - - - - - - - - - - - -
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NOTA 9

1l. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA

SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2024-06-30

2023-12-31

Kurs w stosunku do zt

Kurs w stosunku do zt

UsD 4,0320 3,9350
od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2023-01-01 do 2023-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego
zysku (straty) ze

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 409 -141 1692 1909 835 824
Dtuzne papiery warto$ciowe 404 -141 -976 1909 -299 824
Instrumenty pochodne 4005 - 2 668 - 1134 -

2. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -128 30 509 3 460 -74
Instrumenty pochodne -128 30 509 3 460 -74

3. Pozostate - - - - - -

Suma: 4281 -111 2201 1912 1295 750

NOTA-10 Il. WYPLACONE DOCHODY FUNDUS

ZU

od 2024-01-01 do 2024-06-30

od 2023-01-01 do 2023-12-31

od 2023-01-01 do 2023-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartosc¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

|. Wyptacone przychody z lokat

Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

Il. Wyptacony zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Suma:
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A\
od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2023-01-01 do 2023-06-30
NOTA-10
1L Wartoé w : Udziatw | Wplyw WERRy || VoA : Udziatw | Wplyw | Wplywna | Wartoséw : Udziatw | Wplyw | "WPhYW
WYPLACO A Udziat w na w Udziat w an A Udziat w na
okresie aktywach na z . aktywach na wartos¢é okresie aktywach na iz
NE aktywach s wartos¢é okresie aktywach ‘s . aktywach s wartos¢
sprawozda : netto w wartos¢ - - netto w wartos¢é aktywow sprawozda - netto w wartosé -
PRZYCHO w dniu - . aktywow sprawoz w dniu ) - w dniu - - aktywow
DY ZE wczym w wyplaty dniu aktywow i W dawczym wyplaty dniu aktywow netto w wczym w wyplaty dniu aktywow i 0
ZBYCIA tys. wyptaty w tys. tys. W tys. wyptaty w tys. tys. tys. wyptaty w tys. tys.
LOKAT
I. Przychody
ze zbycia
lokat
funduszu
aktywow
niepubliczny
ch

NOTA-10 IV. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu srodkéw od 2024-01-01 do 2024-06-30 od 2023-01-01 do 2023-12-31 od 2023-01-01 do 2023-06-30

pienigznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakc;ji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapic¢ > - . ; » -
niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢é w okresie
zwiazku z: sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.

— zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos$¢

— transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem obrotu : :
na rynku zorganizowanym
— transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem obrotu na : :
rynku zorganizowanym
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NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2024-01-01 do
2024-06-30

od 2023-01-01 do
2023-12-31

od 2023-01-01 do
2023-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

od 2024-01-01 do

od 2023-01-01 do

od 2023-01-01 do

2024-06-30 2023-12-31 2023-06-30
Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 613 1183 592
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 613 1183 592

od 2024-01-01 do

od 2023-01-01 do

od 2023-01-01 do

2024-06-30 2023-12-31 2023-06-30
NOTA-11 Ill. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH S“’;"L?z%‘;"w"c"z'e:]"jv SW;’JV‘;"’ZCC“;"W"C"Z”’;':, ‘Q’ar';:,?zg’ajv"c'zes:
ZWIAZANE BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI p oE Y P - Y P T Y
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INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ujawnity sie znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym za

biezacy okres sprawozdawczy.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie dotyczy.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
I W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych

finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzadzonych sprawozdaniach finansowych.

a) Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegodlnych poziomach (poziom 1, 2 lub 3) hierarchii
wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktérych wartos¢ godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie
3 hierarchii warto$ci godziwej, fundusz przedstawia informacje o tacznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu

oraz o zwigzanym z nimi ryzyku.

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
e ] Procentowy e Procentowy UL Procentowy
wyceny na A wyceny na A wyceny na f
30.06.2024 dzien udziat w dzien udziat w dzien udziat w
. aktywach " aktywach " aktywach
bilansowy w bilansowy w bilansowy w
21 netto -y netto 2t netto
Aktywa 43 062 100,67 52 0,12
Diuzne papiery warto$ciowe 38 298 89,53
Instrumenty pochodne - - 52 0,12
Srodki Pieniezne 4761 11,13
Naleznosci 3 0,01
Zobowigzania - - 338 0,79
Rezerwy - - 338 0,79
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Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Wartos¢ wg Wartos¢ wg Wartos¢ wg
wyceny na Proce_ntowy wyceny na Proce_ntowy wyceny na Proce'ntowy
31.12.2023 dzien udziat w dzien udziat w dzien udziat w
bilansowy w B R bilansowy w bR bilansowy w G E
5 Y netto 5 Y netto o y netto
Aktywa 40 417 100,68 23 0,06
Dtuzne papiery wartosciowe 34176 85,14
Instrumenty pochodne - - 23 0,06
Srodki Pieniezne 6241 15,55
Naleznosci -
Zobowigzania - - 297 0,74
Rezerwy - - 297 0,74

Z instrumentami wycenianymi za pomocg modeli (2 i 3 poziom wyceny wg wartosci godziwej) wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:
1. Ryzyko ptynnosci lokat: Ograniczona ptynno$¢ moze utrudni¢ szybkg sprzedaz lub nabycie okreslonych kategorii lokat lub
spowodowad, ze takie transakcje beda zrealizowane po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywaé na rentownos¢ takich lokat.

2. Ryzyko stop procentowych - odwrotna zalezno$¢ pomigdzy wartoscig instrumentéw dtuznych a poziomem stép procentowych.
Oznacza to, ze wzrost stép procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentéw, co z kolei moze
mie¢ niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat.

3. Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw: Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, jest zalezne od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem cze$ciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw aktywow.
Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogg skutkowaé spadkiem ceny wyemitowanych przez ten
podmiot instrumentéw, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument.

4. Ryzyko modelu wyceny: model wyceny danego aktywa/zobowigzania stosowany przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny
do specyfiki wycenianego instrumentu.

5. Ryzyko realizacji prognoz przyjetych w modelu wyceny — ryzyko objawiajgce sie przyjeciem zbyt optymistycznych albo zbyt
konserwatywnych prognoz oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych przyjetych w modelu wyceny (np. w przypadku
pakietow wierzytelno$ci w postaci prognozowanego odzysku, w przypadku wycen instrumentéw udzialowych metodami

dochodowymi w postaci prognoz przysztych przeptywdw pienigznych).

b) kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia migdzy poziomami powinny nastgpi€. Informacje o

przeniesieniu na kazdy poziom sa ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu.

W okresie od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2023 r. nie miaty miejsca zadne
przeniesienia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwe;j.
W okresie od 01.01.2024 r. do 30.06.2024 r. oraz w danych poréwnywalnych za 2023 r. nie miaty miejsca zadne

przeniesienia na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.
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c)

w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej. Jezeli
nastagpita zmiana techniki wyceny, w szczegodlnosci zastgpienie metody rynkowej metodg przychodéw lub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka dostarcza informacje ilosciowe na temat
nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé
ilosciowych informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informaciji, jezeli ilosciowe nieobserwowalne dane wejsciowe
nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej (np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z
wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach strony trzeciej bez korekty). Ujawniajgc informacje, jednostka nie moze
jednak pomija¢ ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sg istotne dla wyceny wartosci godziwej i do

ktérych jednostka ma racjonalny dostep.

Tabela: opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej

Aktywa i
zobowigzania
wyceniane w

wartosci Metoda (Technika) wyceny Dane wejsciowe
godziwej
(poziom 2)
krzywe rentownosci, zbudowane w oparciu o obserwowane
Transakcje FX Metoda zdyskontowanych przeptywow stawki rynku pienigznego (m.in. kwotowania WIBOR), a
SWAP pienieznych (DCF) takze stawki kontraktéw FRA oraz IRS, kwotowania kursow

walut

d)

e)

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych: Nie dotyczy. Brak wycen modelowych na
poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - uzgodnienie bilansu
otwarcia i bilansu zamknigcia, przy czym nalezy oddzielnie ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu
dotyczyty:

a. tacznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub
straty

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajéw zmian ujawnia sie oddzielnie)

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej, powodoéw tych przeniesien i
stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o
przeniesieniu na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z poziomu 3.

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

w przypadku wycen warto$ci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — kwote fgcznych
zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta w wyniku z operaciji, ktora jest przypisywana zmianie
niezrealizowanych zyskéw lub strat zwigzanych z tymi aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktérej ujeto niezrealizowane zyski lub straty

Nie dotyczy na dzien bilansowy.
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4)

5)

9)

w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje
decyzje w sprawie zasad i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w zakresie:

a. w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny warto$ci godziwej na zmiany
nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli zmiana tych danych wej$ciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do
wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania migdzy tymi danymi wejsciowymi a
innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi wykorzystywanymi w wycenie warto$ci godziwej, jednostka przedstawia
réwniez opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmodc lub ztagodzi¢ wptyw zmian nieobserwowalnych danych
wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spemi¢ ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej
prezentacji wrazliwosci na zmiany nieobserwowalnych danych wejSciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wej$ciowe zgodnie z pkt. 3 c)

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

b. w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana jednego elementu lub wigkszej ilosci
nieobserwowalnych danych wejsciowych w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie
zmienitaby warto$¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych zmian. Jednostka ujawnia informacje
na temat tego, jak obliczono skutek zmiany w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Nie dotyczy na dzien bilansowy.

DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM
SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC FUNDUSZU.

a)

b)

<)

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na
certyfikat inwestycyjny Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na certyfikat
inwestycyjny Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Towarzystwo nie stwierdza niepewnosci, co do kontynuacji dziatania Funduszu. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy

zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu,

okreslone ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.
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5c¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow funduszu
Nie dotyczy.
5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub wystepujg op6znienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
Fundusz przestrzega ustawowych ograniczen inwestycyjnych, kierujgc sie interesem uczestnikéw. W okresie sprawozdawczym nie
odnotowano przypadkéw naruszenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych. Na dzien bilansowy struktura portfela inwestycyjnego

Funduszu byta zgodna z zatozeniami polityki inwestycyjnej oraz limitami ustawowymi obowigzujgcymi fundusz.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. KTORE MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB
WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

Od lutego 2022 roku nastapita eskalacja wojny Federacji Rosyjskiej z Ukraing. Sytuacja ta w dalszym ciggu moze wywiera¢ wplyw
na stan $wiatowej gospodarki, trendy na rynkach finansowych oraz zmienno$é notowan réoznych aktywow, ze szczegdlnym

uwzglednieniem surowcéw energetycznych.

W zwigzku z wojng na Ukrainie monitorowane sg dzienne raporty ptynnosci dla Funduszu. Fundusz ma wyznaczony minimalny limit

srodkow o wysokiej ptynnosci. Dodatkowo wykonywane sg testy warunkéw skrajnych ryzyka ptynnosci z czestotliwoscig miesieczna.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku (oraz do dnia dzisiejszego), fundusz nie posiadat i nie posiada instrumentéw wyemitowanych przez
podmioty majgce siedzibe lub prowadzace istotng dziatalno$¢ na terytorium Rosji, Ukrainy i Biatorusi, ani walut tych panstw.
Fundusz nie posiada réwniez innych inwestycji, ktére bylyby w jakikolwiek sposéb bezposrednio lub posrednio zwigzane z sytuacjg

w Rosji i Ukrainie.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 r.

Zbigniew Wéjtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Signed by /
Podpisano przez:

Marta Brzostowska

Date / Data:
2024-08-27 11:21

Marta Brzostowska

Petnomocnik VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp.zo.0.S.K.A,,
Zastepca Dyrektora Departamentu Funduszy i Portfeli VISTRA FUND SERVICES POLAND Sp. z 0. 0. S.K.A.

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
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