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Sprawozdanie z dziatalnosci
Investor Central and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego
w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

1) Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych Funduszu:

Na dzien 30 czerwca 2024 r. wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego Investor Central
and Eastern Europe Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego wynosita 549,33 zt, co oznacza
wzrost 0 10,21% w stosunku do wyceny z 31 grudnia 2023 r.

W pierwszej potowie 2024 roku indeks najwiekszych spotek warszawskiej gietdy zyskat
9,32%, wobec wzrostéw indeksow Srednich spdtek mWIG40 o 12,66% oraz matych spotek
sWIG80 o 10,37%. Biezacy rok jest tez okresem rekordowych dywidend, w szczegdlnosci
dla najwiekszych polskich spotek - przeptywy do akcjonariuszy wyniosg prawie 30 mid zt
i byt to czynnik zdecydowanie wspierajacy postrzeganie polskiej gietdy. Caty czas silnie
rosna takze aktywa PPK, na koniec czerwca 2024 roku przebity one wartos¢ 275 mld zt, czyli
w ciggu 12 miesiecy zwiekszyty sie 0 11 mld zt.

13 spotek z WIG20 zakonczyto pierwsze potrocze 2024 roku odnotowujac wzrosty,
najwiecej zarobic daty akcje Alior Banku, PKO BP oraz KGHM. Banki pozostawaty relatywnie
mocne, a na horyzoncie nie wida¢ problemdw z kosztami ryzyka. Jednoczesnie utrzymujace
sie na wysokim poziomie stopy procentowe umozliwiaja osigganie rekordowych marz
odsetkowych. Sytuacja ta powinna utrzymywac sie tez w kolejnych miesigcach. Generalnie
otoczenie z jakim mieliSmy do czynienia w pierwszej potowie roku byto nadzwyczaj
korzystne dla rynkéw akgji. Z jednej strony szybka dezinflacja sprowadzita szerokie miary
inflacji blisko celu NBP, co zwieksza oczekiwania na obnizki stép (jednak pewnie nie
wczesniej niz w 2025 roku), a jednoczesnie otoczenie makroekonomiczne pozostawato
mocne i nie wida¢ byto znacznego spowolnienia a wydatkach konsumpcyjnych.

Nie tylko lokalni inwestorzy zauwazyli perspektywy warszawskiej gietdy. Takze aktywnosc¢
inwestorow zagranicznych byta istotnie wieksza niz w latach poprzednich, co nalezy wigzac
z oczekiwaniem na poprawe polityki gospodarczej, perspektywa poprawiajagcego sie
corporate governance w spotkach skarbu panstwa i bardziej przyjazna polityka dywidend.
Odblokowanie srodkéw w z KPO byto dodatkowym czynnikiem wspierajgcym pozytywny
sentyment, szczegolnie, ze wyceny polskich spotek nie byty specjalnie wymagajace.

Na wynik Funduszu w pierwszym pétroczu 2024 r. decydujacy wptyw miaty wzrosty na GPW,
szczegOlnie w segmencie najwiekszych i srednich spotek, ktorych udziat byt dominujacy
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w portfelu akcyjnym funduszy Investor CEE FIZ.

Wskazanie czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe Funduszu:

W pierwszy pdtroczu 2024 r. najwazniejszym wydarzeniem o nietypowym charakterze
pozostawata wojna na Ukrainie, wydaje sie jednak, ze wptyw konfliktu na rynek jest mniejszy
niz w roku poprzednim. Jednoczesnie eskalacja dziatan wojennych mogta by ponownie
wywota¢ globalny wzrost awersji do ryzyka i przyczyni¢ sie do napie¢ na rynku
surowcowym, szczegolnie w segmencie surowcdw energetycznych.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji:

Nie dotyczy. Fundusz nie posiada jednostek zaleznych ani nie nalezy do grupy kapitatowe;.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych:

Nie dotyczy. Fundusz nie publikuje prognoz.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakladowym, liczby
gtosow z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogolnej liczbie
glosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego:

Nie wystepuje.

Zestawienie stanu posiadania certyfikatow inwestycyjnych Funduszu lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osoéb:
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Na dzien 30 czerwca 2024 r. osoby zarzadzajace albo nadzorujgce nie posiadaty
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan oraz wierzytelnosci Funduszu lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Funduszu:

Nie dotyczy. Nie tocza sie postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
Funduszu lub jego jednostki zaleznej.

Informacje o zawarciu przez Fundusz lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakgji

z podmiotami powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wraz ze wskazaniem ich wartosci:

Nie dotyczy. Fundusz w okresie sprawozdawczym nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Fundusz nie posiada jednostek zaleznych.

Informacje o udzieleniu przez Fundusz lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarangji jest znaczaca:

Nie dotyczy. Fundusz nie udzielat kredytéw, pozyczek ani gwarancji. Fundusz nie posiada
jednostek zaleznych.

10) Inne informacje, ktére zdaniem Funduszu s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Fundusz:

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajace do
regulowania biezacych zobowigzan. Na przyszta sytuacje Funduszu najwiekszy wptyw
bedzie miato ksztattowanie sie sytuacji na krajowym rynku kapitatowym.

11) Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Funduszu beda mialy wpltyw na osiagniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:



\ ¥
"\
X7 Investors

Portfel Funduszu stanowig polskie spotki, notowane na GPW. Uwazamy, ze inwestorzy
obserwuja wtasnie ostatnig faze cyklu wzrostowego na gietdach, co nie oznacza jednak, ze
musi sie ona szybko skonczyé. Wyceny polskich spotek pozostajg na relatywnie
atrakcyjnych poziomach.

12) Stosowanie zasad tadu korporacyjnego:

Towarzystwo, uchwatg Zarzadu nr 1/141/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r., uchwata Rady
Nadzorczej nr 1/5/2014 z dnia 12 grudnia 2014 r. oraz uchwatg nr 24/1/2015 z dnia 17
kwietnia 2015 r., przyjeto i wdrozyto do stosowania ,Zasady fadu korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych” uchwalone przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca
2014 r. (dalej: ,Zasady tadu korporacyjnego”). Zasady te stosowane sg przez Towarzystwo.
Natomiast zarzadzane przez Towarzystwo fundusze inwestycyjne, stosuja Zasady tadu
korporacyjnego, w zakresie w jakim da sie je zastosowa¢ z uwzglednieniem konstrukgji
funduszu oraz obowiazujacych przepiséw prawa. Wobec tego Zasady powyzsze znajduja
zastosowanie m. in. odnosnie polityki informacyjnej, sposobu rozpatrywania reklamagji,
sposobu wykonywania praw wiascicielskich z posiadanych akcji/udziatow spotek

portfelowych.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2024 r.
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Zbigniew Wojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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