SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

ROCKBRIDGE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY MULTI INWESTYCIA
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

Podstawowe dane o Funduszu

Rockbridge Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multi Inwestycja, dalej zwany ,,Funduszem”, dziata zgodnie z ustawg z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U. 22024 r. poz. 1034z pdzn. zm.) -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”.

Organem Funduszu jest Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa (dalej: Towarzystwo).

Towarzystwo wpisane jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzjg nr DFL-4034/173/28/10/U/V/3/19P-1/PO z dnia 29 grudnia 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego
udzielita Rockbridge Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna zezwolenia na utworzenie Rockbridge
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja.

W dniu 20 maja 2011 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 634.

Certyfikaty inwestycyjne Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi Inwestycja notowane sg na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statutu, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim Dniu Wyceny w miesigcu marcu,
czerwcu, wrzesniu i grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogétem 6096 certyfikatéw inwestycyjnych. Transakcje te zostaty
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizujgc cel inwestycyjny dokonuje lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania, majacg siedzibe za granica.

Fundusz moze dokonywadé inwestycji m.in. w:

papiery wartosciowe,

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,
Instrumenty Rynku Pienieznego,

waluty,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Strategia Funduszu zaktada inwestowanie przewazajgcej czesci Srodkéw Funduszu w rynki akcji krajow
rozwinietych. Dopetnieniem alokacji moga by¢ amerykanskie bony skarbowe, obligacje amerykanskie o dtuzszych
terminach zapadalnosci lub obligacje globalne w zaleznosci od trenddéw wystepujacych na rynku.

Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu moze
cechowad sie istotng zmiennoscia.
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzieh sprawozdania finansowego w portfelu Funduszu znajdowaty sie tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania typu ETF. Stanowity one 80,98% aktywdéw funduszu. Pozostate aktywa to
kontrakty terminowe nienotowane oraz notowane na rynku aktywnym.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosity 6 752 tys. zt. Wynik z operacji
za biezgcy okres sprawozdawczy byt wynidst 590 tys. zt. Warto$é certyfikatu inwestycyjnego Funduszu na dzien
bilansowy wyniosta 106,28 zt, co oznacza wzrost o 8,83% w okresie sprawozdawczym.

Pierwszy kwartat 2024 nalezat do udanych. Indeks akcji globalnych (MSCI World) wzrést o 8,4%. Fundusz Rockbridge
FIZ Multi Inwestycja wzrdst o 7%. W tym czasie amerykanski indeks S&P500, doktadnie w ostatnim dniu 1Q2024,
osiagnat swoj rekordowy poziom 5254 punktdw.

Sam poczatek roku nie byt bardzo udany, poniewaz rok rozpoczelismy realizacjg zyskéw po bardzo dobrym grudniu.
Po pierwszym tygodniu byto juz zdecydowanie lepiej. Na indeksie MSCI World kontynuowalismy zapoczgtkowany
w potowie 4Q2023 roku trend wzrostowy. Byt on silny i trwat do korca kwartatu, z niewielky iloscig sesji
spadkowych.

Kluczowe byty informacje zza oceanu, czy Fed zacznie obnizki stop procentowych, a jesli tak, to kiedy. Wszystkie
informacje, ktére pochodzity od cztonkéw Fedu, a ktére mogtyby by da¢ wiecej Swiatta na poziom stép
procentowych w Stanach Zjednoczonych byty bardzo szybko dyskontowane przez rynek. Pierwszg decyzje Fed
ogtosit w lutym — stopy procentowe pozostaty niezmienione na poziomie 5,25-5,50%, a na konferencji Powell jasno
dat do zrozumienia, ze Fed nie rozpocznie obnizek stéop w marcu. Powell powiedziat, ze Fed potrzebuje dalszych
dowododw trwatego spadku inflacji w kierunku celu. Po tych stowach S&P500 spadt o 1%. Z kolei w marcu, po decyzji
Fed ponownie pozostawiajgcej stopy procentowe bez zmian, rynek zareagowat pozytywnie, poniewaz Rezerwa
Federalna zasygnalizowata, ze do korica 2024 mozliwe sg trzy obnizki.

Inwestorzy rownie intensywnie $ledzili dane z rynku pracy oraz te dotyczace kondycji gospodarki. Stabe dane
mogtyby da¢ impuls do obnizek stép procentowych, ale niestety takich nie byto. Przez caty kwartat z gospodarki
amerykanskiej ptynety dobre dane makroekonomiczne dotyczace zaréwno rynku pracy (wieksze od oczekiwanych
przyrosty miejsc pracy w sektorze pozarolniczym, czyli Non Farm Payrolls), z samej gospodarki (w marcu
opublikowano kwartalny wzrost PKB amerykanskiej gospodarki na poziomie 3,4% vs 3,2% oczekiwane), jak i takie,
ktére pokazaty, ze inflacja wcale jeszcze nie jest na trwate opanowana (w lutym inflacja w Stanach Zjednoczonych
wyniosta 3,1%, podczas gdy oczekiwano poziomu 2,9% i analogicznie w marcu 3,2% vs 3,1% oczekiwane). Czas
rozpoczecia obnizek stép procentowych w kolejnych tygodniach coraz bardziej sie oddalat. Obecnie oczekuje sie ich
dopiero we wrzesniu 2024 roku.

10-letnia stopa procentowa wzrosta w 1Q2024 z 3,88% do 4,20%. Oznacza to, ze inwestycje w tym segmencie rynku
przyniosty strate.

Drugi kwartat 2024 nie byt az tak dobry jak pierwszy, ale nalezy zaliczy¢ go do udanych. Indeks akcji globalnych
(MSCI World) wzrést o 2,2% (8,4% w pierwszym kwartale). Z kolei sam fundusz Rockbridge FIZ Multi Inwestycja
wzrost o 1,7%.

Po wczesdniejszym, bardzo dobrym pierwszym kwartale, drugi kwartat rozpoczeliSmy stabilizacjg. Przez pierwsze
2 tygodnie niewiele sie dziato. Niestety w potowie kwietnia, w nocy z soboty na niedziele, Iran wystrzelit w strone
Izraela ponad 300 drondw i rakiet. 99% zostato zestrzelonych przy pomocy Anglikéw i Amerykandw. Rynek zaczat
wyceniaé ryzyko odwetu i dalszej eskalacji konfliktu. Na szczescie odwet ze strony Izraela byt ,,akceptowalny” przez
Iran i konflikt nie eskalowat na skale catego regionu Bliskiego Wschodu. Niemniej byt to jedyny moment w drugim
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kwartale, podczas ktérego indeks MSCI World spadt o ponad 5%. Potem na szczescie byto juz lepiej. Od dotka w
potowie kwietnia indeks MSCI World wzrést o 7,9%. W tym okresie amerykanski indeks S&P500 wielokrotnie
ustanawiat rekord wszechczaséw, podobnie jak Nasdaqg. Prym wiodty spétki technologiczne — Nasdaq wzrdst w
2Q2024 o ponad 11%.

W drugim kwartale 2024 mocne réwniez byty surowce, a doktadnie metale przemystowe. Ich wzrost rozpoczat sie
pod koniec lutego. Najlepszym tego przyktadem jest miedz, ktdrej cena rosta w szczycie, w potowie maja az 0 27,8%.
Potem nastgpita korekta i oddata duzg czes¢ swojego wzrostu, ale mimo wszystko 2Q2024 zamkneta wzrostem o
9,6%. Cena ropy naftowej, po wzrostach z pierwszego kwartatu, osiggneta szczyt na poczatku drugiego kwartatu.
Potem byfa duza przecena, ale ostatecznie drugi kwartat zamkneta w okolicy 0%. Ztoto z kolei zakonczyto kwartat
wzrostem o 4,3%.

Stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych pozostaty bez zmian. Inflacje udato sie opanowac i od roku oscyluje
ona w okolicy 3-3,7%, ale to amerykanskiemu bankowi centralnemu nie wystarcza. Patrzy on caty czas na
gospodarke amerykanska i obawia sie, ze obnizka stép procentowych przy silnych danych makroekonomicznych
ptynacych z gospodarki, mogtaby doprowadzi¢ do wzrostu inflacji. Stad perspektywa obnizek stép procentowych
caty czas oddala sie w czasie. Amerykanska 10-letnia stopa procentowa wzrosta w 2Q2024 z 4,20% do 4,40%.
Oznacza to, ze inwestycje w tym segmencie rynku przyniosty strate. Z kolei globalny, zagregowany indeks obligacji
o ratingu inwestycyjnym spadt w 2Q2024 o 1,7%.

Podsumowujgc w pierwszym poétroczu 2024 fundusz Rockbridge FIZ Multi Inwestycja zyskat 8,8%.

Fundusz nie posiadat zadnej ekspozycji na Rosje, ani na rosyjskiego rubla.

Obecna sytuacja Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajgce do regulowania biezgcych zobowigzan.
Na wyniki Funduszu i perspektywy rozwoju w najblizszym roku obrotowym wptyw bedzie miata sytuacja na rynku
finansowym. Fundusz zamierza kontynuowac inwestycje zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng z uwzglednieniem
biezgcej sytuacji rynkowej.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci badawczej.

Istotne czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych,
takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sg
gtéwnie w instrumenty reprezentujgce rézne sektory amerykanskiego rynku akcji, zmiany wartosci aktywéw
Funduszu wynikajg gtéwnie ze zmian kurséw akcji amerykanskich spétek z indeksu S&P500.

Ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich
jak: kursy akcji, tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych w akcje spoétek lub innych
instrumentow o charakterze udziatowym, poziom stép procentowych czy kursy walutowe.

Ryzyko kursow akcji to mozliwos¢ niekorzystnej zmiany wartosci akcji, tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych w akcje spotek lub innych instrumentdw o charakterze udziatowym (takich jak obligacje zamienne,
kwity depozytowe, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne lub inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji) bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. Na ryzyko
kurséw akcji sktadajg sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji oraz ryzyko specyficzne zwigzane z akcjami
poszczegblnych emitentéw. Ryzyko systematyczne polega na tym, ze zmiany kursdow akcji wiekszosci spoétek
wykazujg znaczng korelacje, to znaczy w tym samym czasie rosng lub spadajg, natomiast ryzyko specyficzne to
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ryzyko zwigzane z mozliwoscig niekorzystnej zmiany kursu akcji danej spotki lub innego instrumentu o charakterze
udziatowym ze wzgledu na czynniki odnoszace sie do danego emitenta lub wynikajgce z specyfiki konstrukcji i praw
zwigzanych z danym instrumentem finansowym. Fundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dazy do
minimalizacji ryzyka specyficznego poszczegdlnych emitentdw akcji oraz innych instrumentéw o charakterze
udziatowym.

Poniewaz Aktywa Funduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg inwestujgcych w akcje spétek, papiery wartosciowe
replikujgce indeksy akcji spdétek oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach,
zatem zmiany wartos$ci Aktywéw Funduszu wynikac bedg gtéwnie ze zmian kurséw akcji spétek oraz zmian wyceny
tytutéw uczestnictwa i innych papieréw wartosciowych o charakterze udziatowym bedacych przedmiotem lokat
Funduszu. Niekorzystne tendencje na rynkach rozwinietych mogg spowodowac wysokie wahania wartosci Aktywow
Funduszu, co oznacza mozliwos¢ wystgpienia wysokich spadkéw wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwi¢ jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu istnieje
ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw diuznych moze w istotny
sposob wptynaé na wartosé Aktywdw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteriéw wyboru lokat
w instrumenty dtuzne bedzie ocena wypfacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, Fundusz nie moze
zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentow pochodnych

Fundusz w ramach zaktadanej polityki inwestycyjnej moze stosowac instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentéw, w szczegdlnosci zwigzane z potencjalng mozliwoscig uzyskania dzieki nim efektu
znacznej dzwigni finansowej, ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wptywu na
rentownos$¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat
Funduszu.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzadzanie Funduszem

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestorow, ze w okresie istnienia Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w szczegélnosci ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania statutu do zmieniajgcych sie przepisdw prawa, praktyki rynkowej oraz
wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow, zasad wykupywania
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywow netto na Certyfikat Inwestycyjny

Aktywa Funduszu wyceniane s3g, a zobowigzania Funduszu ustalane sg na podstawie ich wartosci rynkowej lub
wartosci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi
zatozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej wartosci.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty Inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotliwoscia.

Woycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w okresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe tylko
poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatéw Inwestycyjnych jest mozliwe wytgcznie na regulowanym rynku wtérnym. W
celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen, Fundusz wprowadzit
je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. istnieje jednak ryzyko,
ze zbyt niski poziom obrotdw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich zbycie na rynku wtérnym lub,
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ze ceny po jakich bedg zawierane transakcje na certyfikatach Inwestycyjnych na rynku wtérnym beda znaczaco
nizsze od wartosci aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Ryzyka ekonomiczno - prawne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce swiatowej mogg wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliwos¢ spadku dynamiki swiatowego
wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajéw ostabienie kondycji
gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgcymi w gospodarkach innych panstw.

W szczegdlnosci niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z kraju oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie ma
wptywu, a ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki dziatalnosci Funduszu. W szczegélnosci dotyczy to zmian przepiséw
regulujacych limity inwestycyjne i zakres inwestycji dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych zamknietych, jak
rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogg utrudnic realizacje zatozonej polityki inwestycyjne;j.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastgpi¢ zmniejszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mie¢ wptyw na wartos$¢ instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Przy wzrastajgcych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez
Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiac sie btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad
ludzki moze przejawiaé sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze
przejawiac¢ sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku klesk naturalnych lub atakéw terrorystycznych
réwniez w wyniku wprowadzenia standw publicznego zagrodzenia jak stany zagrozenia epidemicznego czy innych
standw nadzwyczajnych wprowadzanych na terytorium Polski lub w innych krajach.

Ryzyko nieprzewidywalnych zdarzen

W zwigzku z aktualnie trwajgcg wojng na terytorium Ukrainy, Towarzystwo dokonato analizy potencjalnego wptywu
sytuacji polityczno-gospodarczej na dziatalno$¢ Funduszu. Fundusz nie posiada zadnej ekspozycji na rynek rosyjski.
Skoncentrowany jest na rozwinietych rynkach akcyjnych, z mozliwg ekspozycja na rynek dtuzny. Wptyw wojny moze
odbijac sie na wartosci portfela posrednio poprzez zwiekszong zmiennos¢ na rynkach akcji. Mozliwa jest zwiekszona
presja inflacyjna spowodowana niedoborem surowcdéw naturalnych.

Przeciggajaca sie wojna Ukrainy z Rosjg budzi obawy o pokdj w regionie Europy, szczegdlnie na jej wschodnich
krancach. W 2023 roku do Sojuszu Pétnocnoatlantyckiego (NATO) wstagpita Finlandia, a na poczatku 2024 roku —
Szwecja. Dziatania rosyjskiego dyktatora, ktdrymi m. in. uzasadniat napas¢ na Ukraine, czyli oddalenie NATO od
granic Rosji, przyniosty odwrotny od spodziewanego przez niego skutek. To moze niepokoi¢ Rosje, szczegdlnie, ze
Morze Battyckie stato sie obecnie ,wewnetrznym akwenem” NATO. Potencjalny atak Rosji na kraje battyckie moze
by¢ bardzo niebezpieczny dla Polski i bardzo negatywnie wptyngé na wyniki lokalnych spétek, waluty oraz obligacji.
Rosnie ryzyko eskalacji napie¢ na Bliskim Wschodzie. Wojna Izraelsko-Palestyniska przecigga sie i Swiat jest oburzony
na dziatania Izraela w Strefie Gazy. Wykorzystuje to Iran, ktéry poprzez dziatania Hezbollahu z terenu Libanu
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prowokuje Izrael. Konflikt moze przerodzi¢ sie w duzg wojne na Bliskim Wschodzie pomiedzy lzraelem a Libanem i
Iranem.

Informacje o zawartych umowach znaczgcych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., ktdrej przedmiotem jest
badanie rocznych oraz przeglad pdétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu za lata 2024-2025.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,,Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete na 222.
posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku (dalej: ,,ZLK”). Wg stanu na dzien bilansowy
ZtK sg przez Towarzystwo stosowane w catosci. Informacja o przyjeciu ww. zasad zostata zamieszczona na stronie
internetowej Towarzystwa.

Fundusz nie dokonat odrebnego wdrozenia ZtK, jednak zgodnie z pismem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12
lutego 2015 roku ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do funduszy inwestycyjnych, w zakresie,
w jakim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych, okreslone Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych
pozwalajg na ich wdrozenie w odniesieniu do tych podmiotow.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzgdzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe za pierwsze poéfrocze 2024 rok zostato sporzgdzone przez pracownikéw Vistra Fund
Services Poland Sp. z 0.0. SKA na podstawie zawartej umowy o $Swiadczenie ustug ksiegowych dla Funduszu.
Dodatkowej weryfikacji sprawozdan przed ich przekazaniem za pomocg systemu ESPI dokonujg pracownicy
Departamentu Nadzoru.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia wraz z opisem tych uprawnien

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okres$lonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania
prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspétpracy spotki, prawa kapitatlowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych emitenta

Mozliwo$¢ zbywania i zastawiania certyfikatow przez Uczestnika Funduszu nie podlega zadnym ograniczeniom.

Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych oraz ich uprawnien, w szczegélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie certyfikatéw inwestycyjnych

Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest podmiotem reprezentujgcym Fundusz oraz
zarzgdzajgcym Funduszem.

Prezesa oraz Wiceprezeséw Zarzagdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad Towarzystwa.
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Zarzad Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzadzajgce Funduszem w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt. 30 d)
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757, z pdin.
zm.).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich. Do sktadania oswiadczer woli w imieniu Towarzystwa
upowaznieni sg dwaj cztonkowie Zarzagdu Towarzystwa dziatajgcy tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy
tacznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji certyfikatow inwestycyjnych podejmuje Zarzad Towarzystwa.

Wykup certyfikatéw inwestycyjnych nastepuje na zgdanie Uczestnika, na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonywat wykupéw w kazdym dniu wykupu okreslonym w Statucie.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu

O zmianie Statutu Funduszu decyduje Towarzystwo, przy czym zmiana Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art.
18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.

Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust. 6—7
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statutu, ktéra nie wymaga zezwolenia KNF wchodzi w zycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 35
ust. 2 Statutu — w przypadku zmiany Statutu w zakresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 10i 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a—-8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogtoszenia o zmianie Statutu w sposdb wskazany w art. 35 ust. 2 Statutu — w pozostatych przypadkach.

Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu
ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin
zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa

Nie dotyczy.

Sktad osobowy Zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa
Na dzien 30 czerwca 2024 roku sktad Zarzagdu Towarzystwa byt nastepujacy:

1. Krzysztof Mazurek - Prezes Zarzadu

2. Witold Chus¢ - Wiceprezes Zarzadu
3. Piotr Franaszczuk - Wiceprezes Zarzadu
4. Michat Tuczynski - Wiceprezes Zarzadu
5. Jakub Ryba - Wiceprezes Zarzadu
6. Arkadiusz Famirski - Wiceprezes Zarzadu

Pan Witold Chusé ztozyt w dniu 18 czerwca 2024 r. rezygnacje z dniem 30 czerwca 2024 r.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa byt nastepujacy:

Katarzyna Szwarc — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Ewa Balcerowicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Ladko — Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski — Cztonek Rady Nadzorczej

A w NP
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5. Pawet Wojciechowski— Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Towarzystwa:

1) Uchwatga z dnia 29 stycznia 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato p. Pawta
Wojciechowskiego do sktadu Rady Nadzorczej Towarzystwa, z mocg od dnia 1 lutego 2024 r.

2) W dniu 10 kwietnia 2024 r. Pan Ireneusz Fafara ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

3) W dniu 26 kwietnia 2024 r. Pan Robert Soszynski ztozyt z dniem 30 kwietnia 2024 r. rezygnacje z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

4) Uchwatg z dnia 27 maja 2024 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Panig Ewe
Balcerowicz do sktadu Rady Nadzorcze;j.

W ramach Rady Nadzorczej wyodrebnione sg Komitet Audytu oraz Komitet ds. Wynagrodzen, wspierajgce Rade
Nadzorczg w wykonywaniu jej obowigzkéw kontrolnych i nadzorczych.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku sktad Komitetu Audytu byt nastepujacy:

1. Pawet Wojciechowski - Przewodniczacy

2. Ewa Balcerowicz

3. Andrzej Ladko
W zwigzku ze ztozonymi przez p. Ireneusza Fafare oraz p. Roberta Soszyniskiego rezygnacjami, w dniu 26 kwietnia
2024 r. do sktadu Komitetu Audytu powotany zostat Pan Pawet Wojciechowski, ktéremu powierzono funkcje
Przewodniczacego Komitetu. W dniu 3 czerwca 2024 r. do sktadu Komitetu powotana zostata p. Ewa Balcerowicz.

Na dzien 30 czerwca 2024 roku sktad Komitetu ds. Wynagrodzen byt nastepujacy:

1. Bogustaw Galewski - Przewodniczacy

2. Ewa Balcerowicz

3. Pawet Wojciechowski
W zwigzku ze ztozonymi przez p. Ireneusza Fafare oraz p. Roberta Soszynskiego rezygnacjami, w dniu 26 kwietnia
2024 r. do sktadu Komitetu Wynagrodzen powotany zostat Pan Pawet Wojciechowski W dniu 3 czerwca 2024 r. do
sktadu Komitetu powotana zostata p. Ewa Balcerowicz.

Walne Zgromadzenie
Na dzien 30 czerwca 2024 roku w struktura akcjonariatu Towarzystwa byta nastepujaca:

1) wiekszosciowym akcjonariuszem Towarzystwa pozostawata spotka ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, posiadajaca 505 352 akcje imienne zwykte Towarzystwa reprezentujacych 87,156%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

2) pozostata czes¢ akcji Towarzystwa byta w posiadaniu oséb fizycznych.

Prokurenci

Na dzien 30 czerwca 2024 roku prokurentami Towarzystwa byli p. Janusz Niemiec oraz p. Monika tasiewicka.
Prokury obejmujg czynnosci sagdowe i pozasgdowe w zakresie przedsiebiorstwa Spotki na zasadach reprezentacji
taczne;j.
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sadowe, arbitrazowe ani postepowania przed
organami administracji publicznej, ktorych strong bytby Fundusz.

Informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkdw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie
jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mysl Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, ktore nim
zarzadza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikajg bezpos$rednio z przepiséw
Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem a Towarzystwem oraz osobami
dziatajgcymi w jego imieniu

Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane s3 z jego aktywoéw.

Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Fundusz lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajgcymi charakter

tych transakcji
Nie dotyczy.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytdéw ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez Fundusz
wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie rdinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za dany rok
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Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.
Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem

zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie
Fundusz podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajagce z zawieranych transakcji rynkowych s3 regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzianych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem sg rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu
ktorego dotyczg. Zobowigzania Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej sg regulowane na
podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach wskazanych na fakturach.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzeii inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkos$ci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Funduszu sg realizowane zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w Statucie. Wielkos¢
aktywow Funduszu nie ma znaczgcego wptywu na realizacje polityki inwestycyjnej.

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci w pierwszym pétroczu 2024
roku, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Wsrdd czynnikdéw majacych wptyw na wynik Funduszu w pierwszym pétroczu 2024 nalezy wskaza¢ bardzo dobre
wyniki spétek technologicznych, ktére ciggnety wyniki indekséw gietdowych do géry. Wyhamowanie inflacji oraz
oczekiwania na obnizki stép procentowych przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych i strefie euro réwniez miato
istotny wptyw na rynek. Trwajgca wojna w Ukrainie mocno nie oddziatywata, ale rosngce napiecie na Bliskim
Wschodzie miato wptyw na wahania cen na rynkach kapitatowych na swiecie.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Funduszu co najmniej do konca roku obrotowego, z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej
przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywoéw znajdujacych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartosciowych wptywa zaréwno sytuacja gospodarcza na Swiecie jak i sytuacja
finansowa poszczegdlnych spdétek oraz nastawienie inwestoréw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty opisane
w czesci dotyczacej polityki inwestycyjne;.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupa kapitatowa

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzgdzania Funduszem.

Informacja o umowach zawartych miedzy Funduszem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Funduszu przez przejecie

Fundusz nie zawierat umow z osobami zarzadzajgcymi Funduszem przewidujgcych rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajgce Funduszem sg pracownikami
Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikow.
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Informacja o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w_przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy
Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

Informacja o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa oraz o tacznej wysokosci wynagrodzenia
wyhnikajacego z umowy

Koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych jest KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w
Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowa na przeglad i badanie sprawozdan zostata
zawarta 18.07.2024 r. Koszty badania rocznego i przegladu péfrocznego sprawozdania finansowego za rok 2024
wynoszg 24,5 tys. zt netto.

Zaréwno w biezgcym jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego Funduszu nie swiadczyt innych ustug niz badanie i przeglad sprawozdan finansowych oraz nie pobierat
wynagrodzenia innego wskazanego powyze;.

Omdwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtdwnych inwestycji dokonanych w okresie
sprawozdawczym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonuje lokat w dfuzne papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, majgca siedzibe za
granicg jak i Instrumenty Rynku Pienieznego.

W okresie sprawozdawczym fundusz nabywat gtéwnie tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania typu ETF.

Omdwienie polityki inwestycyjnej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatarn zwigzanych z
realizacja jego celu

Realizujgc cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania, majaca siedzibe za granicg przy uwzglednieniu strategii opartej na kontroli ryzyka mierzonej
wskaznikami wartosci zagrozonej portfela inwestycyjnego Funduszu. Fundusz dysponuje prawami z papieréw
wartosciowych i innych praw majatkowych wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu oraz wykonuje wszelkie
uprawnienia z nich wynikajgce. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzagdzania tym portfelem inwestycyjnym Funduszu.

Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w
sprawozdaniach finansowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy
2011/61/UE, ktére nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniach finansowych.
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Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano istotnych zmian w informacji dla klienta alternatywnego funduszu
inwestycyjnego.

Oswiadczenia i informacje w zakresie sposobu prezentacji przegladu dziatalnosci i wynikéw uzyskanych przez AFI

W ocenie Towarzystwa sporzgdzone Sprawozdanie Finansowe zawiera uczciwy i zréwnowazony przeglad
dziatalnosci i wynikow uzyskanych przez Fundusz.

Opis gtéwnych rodzajéw ryzyka zostat wskazany powyzej, w czesci dot. istotnych czynnikdéw ryzyka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fundusz nie dokonywat inwestycji innych niz wskazane w czesci
dot. przewidywanych kierunkdw rozwoju Funduszu oraz w czesci dot. dziatan inwestycyjnych podjetych w ramach
Funduszu w okresie sprawozdawczym.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg identyfikowane niepewnosci ekonomiczne, z ktérymi
mogtby sie zetkna¢ Fundusz.

Kluczowe, istotne dla Funduszu wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace zaréwno kwestii finansowych, jak i

pozafinansowych.

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania Funduszu przedstawione zostaty w czesci poswieconej charakterystyce
zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Funduszu
oraz wynikom osiggnietym przez Fundusz w okresie sprawozdawczym.

Warszawa, 28 sierpnia 2024 r.
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