9% Rockbridge

Warszawa, 28 sierpnia 2024 r.
Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Rockbridge Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Multi
Inwestycja (,Fundusz’) zarzgdzanego przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., za okres od
1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ aktywow netto Funduszu wynosita 6,8 min ziotych, natomiast tgczna
warto$¢ aktywow netto zarzgdzanych przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wyniosta 2,9 mid
ztotych.

Pierwsze pétrocze roku 2024 byto bardzo udanym okresem dla zdecydowanej wiekszosci rynkéw akcyjnych na swiecie.
Na rynkach dlugu w tym samym czasie réwniez mieliSmy do czynienia ze wzrostem lub stabilizacjg cen obligaciji. Patrzac
przez pryzmat zmiennosci byt to okres dos¢ spokojny dla obligacji bez tak spektakularnych wzrostéow cen jak w roku
2023, zas dla rynkéw akcji pierwsze poétrocze 2024 roku przyniosto kontynuacje trendu wzrostowego. Na globalnych
rynkach finansowych koniunktura rowniez byta dobra, jedynie rynki azjatyckie radzity sobie gorze;j.

Finalnie pierwsze potrocze zakonczyto sie wzrostami gtdwnych indekséw akcji globalnych. Zmiany wartosci gtéwnych
swiatowych indeksow akcyjnych w tym samym okresie rowniez byty pozytywne: S&P500 14,48%, NASDAQ 18,13%,
DAX 8,86%. W naszej opinii gltbwnym powodem tak dobrej koniunktury na globalnych rynkach finansowych, byty
zaskakujgco dobre wyniki spotek technologicznych. Wojna w Ukrainie nie budzita juz w tym czasie tak mocnych emaociji
u inwestoréw jak to miato miejsce w poczatkowej fazie konfliktu. Zagrozeniem moze by¢ rosngce napigecie na Bliskim
Wschodzie.

Aktualnie wida¢ juz, ze szczyty inflacji globalnie mamy juz za sobg i jestesmy od kilku miesiecy w fazie dynamicznej
dezinflacji. Obecnie w USA wyceniane sg juz przyszte obnizki stop procentowych, co wspiera wyceny obligacji
skarbowych, a w strefie euro pierwszg obnizke widzieliSmy juz w czerwcu. Spadek stép procentowych moze
powodowag, ze rynek akcji, po spadku dochodowosci obligacji zwigzanym ze spadkiem rynkowych stop procentowych,
bedzie w opinii inwestoréw bardziej atrakcyjny od rynku obligacji.

Stopa zwrotu
W zwigzku z prowadzong politykg inwestycyjng w okresie sprawozdawczym warto$¢ certyfikatu inwestycyjnego
Funduszu wzrosta o 8,83%.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie.
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Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 142, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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