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Warszawa, 29 sierpnia 2024 r.

LIST MM PRIME TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU MICHAEL/STROM OBLIGACJI KORPORACYJNYCH FiZ

Szanowni Panstwo,

Niniejszym przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Michael / Strom Obligacji
Korporacyjnych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 30 czerwca 2024 roku, sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. Sprawozdanie
przedstawia szczegétowe dane dotyczace struktury portfela inwestycyjnego Funduszu na dzien 30
czerwca 2024 roku. Do sprawozdania finansowego zataczony jest raport z przegladu sprawozdania

finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz oswiadczenie banku depozytariusza.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu, pozyskane od Inwestorow srodki lokowane sg przede

wszystkim w dtuzne papiery wartosciowe.

Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng w listopadzie 2017 roku. Od poczatku swej dziatalnosci
Fundusz pozyskuje aktywa do zarzgdzania i wypracowuje korzystng stope zwrotu. Wartos¢ aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny na dzien bilansowy wyniosta 1 414,95 zt, co oznacza wzrost o0 41,50%
od poczatku swej dziatalnosci oraz wzrost o 4,40% w okresie sprawozdawczym. Z kolei wartos$¢

aktywow netto na dzien bilansowy wyniosta 41,37 min zt.

Otoczenie makroekonomiczne w Polsce w dalszym ciggu sprzyja rynkowi obligacji korporacyjnych. W
pierwszej potowie roku RPP utrzymywata restrykcyjng polityke monetarng pozostawiajgc referencyjng
stope procentowa na poziomie 5,75%. Wszystko wskazuje na to, ze obnizek nie zobaczymy takze w
drugiej potowie 2024 r. i pierwszej czesci 2025 r. Stoi to w sprzecznosci z decyzjami podejmowanymi
przez wiekszos¢ bankéw centralnych rynkdéw rozwinietych oraz regionu, ktére rozpoczety juz luzowanie
polityki monetarnej. Scenariusz szybszych obnizek stép procentowych jest réwniez dyskontowany w

USA.

Utrzymujace sie wysokie stopy procentowe przetozyty sie bezposrednio na wyniki funduszu.

Zaostrzenie polityki monetarnej spowodowato wzrost stawek WIBOR, ktére stanowig podstawe
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oprocentowania wiekszoéci obligacji bedgcych w posiadaniu Funduszu. Srodowisko wysokich stép
procentowych przektada sie na podwyzszong biezgcg rentownosé Funduszu, a tym samym powinno

wspierac osiggane przez niego stopy zwrotu w catym 2024 r.

W pierwszej potowie roku obserwowali$my kontynuacje naptywdéw nowych $rodkéw pienieznych do
funduszy obligacji korporacyjnych, ktére nastepnie trafiaty na rynek. Liczba emisji kierowana wytgcznie
do inwestoréw instytucjonalnych byta wzglednie wysoka. Widoczny byt réwniez wzmozony popyt ze
strony inwestoréw indywidualnych, czego efektem byty wysokie redukcje zapiséw w emisjach na rynku
pierwotnym. Prowadzito to do istotnego obnizania oferowanych przez emitentéw marz ponad WIBOR
w kolejnych ofertach obligacji. To wszystko przyczynito sie do ogdlnego wzrostu cen obligacji na rynku

Catalyst, co pozytywnie wptywato na wyniki Funduszu w pierwszej potowie roku.

Fundusz zgodnie z przyjetg politykg inwestycyjng koncentruje sie na wypracowaniu oczekiwanej stopy
zwrotu przy maksymalnej ochronie zainwestowanego kapitatu uczestnikéw funduszu. W okresie
sprawozdawczym Fundusz nie przeprowadzat emisji certyfikatéw inwestycyjnych. Na dzieri 30 czerwca

2024 roku faczna liczba Certyfikatéw wszystkich serii wynosita 29 214 sztuk.

Zapraszamy do zapoznania sie ze szczegétowymi informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z wyrazami szacunku,
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