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Wydarzenie: Wyniki finansowe za Il kw. 2024.
W czwartek przed sesjg Bowim opublikowat wyniki finansowe za Il kw. 2024.

e Przychody wyniosty 445,4 min ztw | kw. co przelozylo sie na spadek o -11% r/r oraz -3% k/k. Sprzedaz byta zgodna z opublikowanymi
wczesniej skonsolidowanymi danymi wstepnymi. Przyczyng nizszych przychodéw w ujeciu r/r byt przede wszystkim spadek cen
wyrobow hutniczych (o 22% rir). Wolumeny wzrosty 13% r/r, osiagajac poziom 130 370 ton (w poréwnaniu do 115 103 ton w Il kw.
2023). W ujeciu k/k sprzedaz ilosciowa pozostata rowniez wzrosta (124 421 ton w | kw. 2024).

e  Struktura asortymentowa nie zmienita sie istotnie w stosunku do poprzednich okreséw, najwieksza czes$¢ sprzedazy stanowig blachy,
ktorych udziat przekracza 40%, blisko 20% udziat majg, takze rury i profile. Najwazniejszymi odbiorcami sg podmioty z branzy
konstrukcji stalowych. Istotny udziat ma takze przemyst metalowy oraz budowlany.

o EBITDA oraz EBIT spadty odpowiednio do -3,8 min zt oraz -6,1 min zt. EBIT byt zgodny ze wstepnymi wynikami. Marza EBITDA oraz
marza EBIT wyniosty odpowiednio -0,9% oraz -1,4%.

e  Wynik netto na dziatalno$ci finansowej wyniost -4,7 min zt. Wynik byt nieco lepszy r/r ale nizszy k/k. Zysk brutto uksztattowat sie na
poziomie -10,9 min zt. Wynik netto wyniost -10 min zt, zgodnie ze wstepnymi wynikami.

o Przeptywy operacyjne byty na poziomie -42 min zt w Il kw. 2024 w poréwnaniu do 18 min zt w Il kw. 2023.

Bowim; wyniki za Il kw. 2024

wyniki  wyniki wstepne

wstepne wobec finalnych | zmiana
Skonsolidowane (mln z) 1kw.23 Ilkw.23 Il kw. 2023 IV kw. 2023 | | kw. 2024 1l kw. 2024 Il kw. 24 I kw. 24 rlr
Sprzedaz 585,6 501,6 490,5 459,0 4615 4454 4454 — -11%
EBITDA 13,1 11,0 10,1 10,0 10,1 -3,8 - - b.z.
Marza EBITDA 2,2% 2,2% 2,1% 2,2% 2,2% -0,9% - - -
EBIT 10,9 8,8 79 77 79 6,1 6,1 — b.z.
Marza EBIT 1,9% 1,8% 1,6% 1,7% 1,7% -1,4% -1,4% - -
Zysk brutto 30 37 0,5 43 4,0 -10,9 - b.z.
Marza zysku brutto 0,5% 0,7% 0,1% 0,9% 0,9% -2,4% - - -
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 2,5 2,6 2,3 58 3,6 9,9 -10,0 — b.z.
Marza zysku netto 0,4% 0,5% 0,5% 1,3% 0,8% -2.2% -2,2%

* Spotka w wynikach wstepnych prezentuje zysk netto natomiast w tabeli w wynikach historycznych zaprezentowano zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, rezultatem jest niewielka réznica we wstepnych
danych za Il kw. 2024 w poréwnaniu do finalnych wynikow.
Zrédfo: Spotka, Szacunki DM BOS

Oczekiwany wplyw: Neutralny. Wyniki sq zbiezne ze wstepnymi skonsolidowanymi wynikami. Spadek przychodow ze sprzedazy k/k byt
marginalny, przy wzro$cie wolumendéw Srednio 0 5% oraz spadku cen 0 4%. Naszym zdaniem jest to konsekwencja wzrostu wolumenéw gfdwnie
na tanszym asortymencie oraz spadku cen w przypadku drozszych rodzajow wyrobdw hutniczych. Przyczyna straty na poziomie operacyjnym
oraz netto w 2Q24 lezy naszym zdaniem po stronie kosztéw. W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu koszty zakupu towaréw oraz wytworzenia
produktoéw spadfy mniej niz uzyskane dzieki nim przychody co miato negatywne przefoZenie na osiggniety zysk, dodatkowo zauwaZalnie wzrosty
koszty ustug obcych.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupefniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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